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فهم السيولة ا[الية 

: مؤمنة فاعور  ١ترجمة

طالبة ماجستير تمويل ومصارف بجامعة حماة 

تـُعـرف الـسـيـولـة بـأنـهـا: مـدى سـهـولـة §ـويـل اgصـول إلـى أمـوال نـقـديـة, كـ (اgسـهـم والـسـنـدات) الـتـي üـكـن 

§ـويـلـهـا إلـى نـقـد ف بـُضـعِ أيـام. ومـع ذلـك, فـإن بـعـض اgصـول كـ (ا^ـمـتـلـكـات واß`ت وا^ـعـدات) ` üـكـن 

§ـويـلـهـا بـسـهـولـة إلـى نـقـد. مـثـال ذلـك, إذا كـان الـعـمـيـل üـلـك أراضـي ويـحـتـاج إلـى بـيـعـهـا, فـقـد يـسـتـغـرق 
اgمر أسابيع أو أشهر لتسييلها, ûا يجعلها أقل سيولة. 

- السيولة ا:الية: 

ت%عد ال%نقود م%ن ا-ص%ول ا-ك%ثر س%يول%ة. وم%ع ذل%ك، ي%تم T%وي%ل ب%عض اLس%تثمارات ب%سهول%ة إل%ى أم%وال م%ثل ا-س%هم 

والسندات. وíا أن ا-سهم والسندات يسهل Tويلهما إلى نقد، فإنهما غالباً ما يشار إليهما با-صول السائلة. 

أم%ا ا-ص%ول اLس%تثماري%ة ف%قد تس%تغرق وق%تاً أط%ول ل%تحوي%لها إل%ى أم%وال ن%قدي%ة وال%تي ت%تضمن ا-س%هم ا&%متازة أو 

، والتي عادة ما يكون لها عهود ñلي عليها (كيف ومتى) ∞كن بيعها.   ۲ا&قيدة

إنّ ال%نقود وال%طواب%ع وال%فنون وا&%قتنيات ا-خ%رى ت%عتبر أق%ل س%يول%ة م%ن ال%نقود؛ خ%اص%ة إن رغ%ب ا&س%تثمر ف%ي اQ%صول 

على قيمتها الكاملة.  

تعتبر ا-راضي أو العقارات أو ا&باني أقل ا-صول سيولةً -نها قد تستغرق أسابيع أو أشهر لبيعها. 

وم%ن ا&%هم ال%ترك%يز ع%لى مس%توي%ات الس%يول%ة اú%اص%ة ب%ا-ص%ول ق%بل اLس%تثمار ف%يها؛ ف%قد ي%كون م%ن ال%صعب تس%ييلها 

أو ق%د تس%تغرق ب%عض ال%وق%ت ل%لتحوي%ل إل%ى ن%قد. وب%طبيعة اQ%ال، وب%خyف ب%يع ا-ص%ول، ∞%كن اQ%صول ع%لى ال%نقد 

ع%ن ط%ري%ق اLق%تراض م%قاب%ل أح%د ا-ص%ول. م%ثال ذل%ك، ق%يام ا&%صارف ب%إق%راض ا-م%وال للش%رك%ات، م%ع أخ%ذ أص%ول 

الش%رك%ات ك%ضمان م%ن ال%تقصير؛ فتس%تلم الش%رك%ة م%بال%غ ن%قدي%ة، وي%ترت%ب ع%ليها س%داد م%بلغ ال%قرض ا-ص%لي ب%ا¢ض%اف%ة 

إلى الفائدة للمصرف. 

 Jim Mueller, Understanding financial liquidity, May 8، 2018, investopedia, link.١

٢ إن الأسھم المقیدة غیر قابلة للتحویل ویجب أن یتم تداولھا وفقاً لھیئة الأوراق المالیة والبورصات الخاصة.
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- السيولة في السوق: 

تش%ير س%يول%ة ال%سوق إل%ى ق%درت%ها ع%لى ال%سماح بش%راء ا-ص%ول وب%يعها ب%سهول%ة وبس%رع%ة، م%ثل ا-س%واق ا&%ال%ية ف%ي ب%لد 

م%ا أو س%وق ال%عقارات. وت%عد ا-س%هم ش%به ن%قد إذا ك%ان م%ن ا&%مكن ش%راؤه%ا وب%يعها بس%رع%ة، وت%عتبر أس%هم الش%رك%ات 

ا&تداولة في البورصات الرئيسية عادةً شبه سائلة.  

وإذا ك%%ان ال%%تبادل ال%%تجاري ذو حج%%م ت%%داول م%%رت%%فع، ف%%إن ال%%سعر ال%%ذي ي%%قدم%%ه ا&ش%%تري ل%%لسهم ال%%واح%%د (س%%عر 

) وال%سعر ال%ذي ي%رغ%ب ال%بائ%ع ف%ي ق%بول%ه (س%عر ال%طلب) ي%جب أن ي%كون ق%ري%باً م%ن ا¬خ%ر. وب%عبارة أخ%رى، ل%ن  ال%عرض
۱

ي%ضطر ا&ش%تري إل%ى دف%ع ا&%زي%د لش%راء ال%سهم وس%يكون ق%ادراً ع%لى ت%صفيته ب%سهول%ة، وع%ندم%ا ي%تسع ال%فارق ب%è س%عري 

العرض والطلب يصبح السوق أكثر سيولة.  

- السيولة والشركات: 

ع%ادة م%ا تش%ير الس%يول%ة ف%ي الش%رك%ات إل%ى م%دى ق%درت%ها ع%لى اس%تخدام أص%ول%ها ل%لوف%اء ب%ال%تزام%ات%ها اQ%ال%ية أو ال%قصيرة 

ا-ج%ل. وت%قاس س%يول%ة الش%رك%ة أي%ضاً í%بلغ ال%نقدي%ة ال%تي ت%ول%ده%ا وت%تجاوز ال%تزام%ات%ها. ويش%ير ال%نقد ا&%تبقي إل%ى أن 

الش%رك%ة ب%إم%كان%ها أن ت%وس%ع أع%مال%ها وأن ت%قوم ب%عمليات ال%دف%ع ل%لمساه%مè ع%ن ط%ري%ق ت%وزي%عات ا-رب%اح، وه%ذا 

، -ن اQ%صول ع%لى ال%نقد ال%تشغيلي أم%ر ح%يوي ب%النس%بة للش%رك%ة ف%ي ا&%دى ال%قصير  ي%كون T%ت اس%م ال%تدف%ق ال%نقدي
۲

والتوسعات الطويلة ا-جل. 

ف%%يما ي%%لي ث%%yث%%ة نس%%ب مش%%ترك%%ة تس%%تخدم ل%%قياس س%%يول%%ة الش%%رك%%ة أو م%%دى ق%%درت%%ها ع%%لى ت%%صفية أص%%ول%%ها ل%%لوف%%اء 

بالتزاماتها اQالية وهما كا¬تي:  

: تقيس سيولة الشركة، ويتم حسابها بقسمة أصولها على التزاماتها اQالية.   ۱۳- نسبة رأس ا&ال العامل

يش%ير ا&%صطلح اQ%ال%ي إل%ى ا&%وج%ودات أو ا&%طلوب%ات ال%قصيرة ا-ج%ل ال%تي ي%تم اس%تهyك%ها (ا&%وج%ودات) وا&%دف%وع%ة 

(ا&طلوبات) ا-قل من سنة واحدة.  

١ سعر العرض ھو السعر الذي یتم تقدیمھ لسلعة أو خدمة أو عقد.
٢ الـتدفـق الـنقدي ھـو الـمبلغ الـصافـي مـن الـنقد والـنقد الـمعادل الـذي یـتم تـحویـلھ إلـى داخـل وخـارج الـعمل، وتتحـدد قـدرة الشـركـة عـلى خـلق قـیمة لحـملة 

الأسھم من خلال قدرتھا على تولید تدفقات نقدیة إیجابیة.
٣ النسبة الحالیة ھي نسبة السیولة التي تقیس قدرة الشركة على دفع التزامات قصیرة الأجل وطویلة الأجل.
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ي%تم اس%تخدام النس%بة اQ%ال%ية &%قارن%ة ق%درة الش%رك%ة ع%لى س%داد ال%تزام%ات%ها (ال%دي%ن واQ%ساب%ات ا&س%تحقة ال%دف%ع) م%ع 

أص%%ول%%ها (ال%%نقدي%%ة وا-وراق ا&%%ال%%ية ال%%قاب%%لة ل%%لتداول وا≠%%زون واQ%%ساب%%ات ا&س%%تحقة). وب%%ال%%طبع، ت%%ختلف م%%عاي%%ير 

ال%صناع%ة، ول%كن ي%نبغي أن ي%كون للش%رك%ة نس%بة أك%بر م%ن ال%واح%د، ù%ا ي%عني أن%ها ñ%تلك أص%وLً أك%ثر م%ن اú%صوم 

ا&تداولة. ومع ذلك؛ فمن ا&هم مقارنة النسب لشركات ùاثلة في نفس الصناعة ¢جراء مقارنة دقيقة. 

: ت%تطاب%ق ه%ذه النس%بة م%ع النس%بة اQ%ال%ية، ب%اس%تثناء النس%بة ال%تي تس%تثني ا≠%زون. ح%يث  ۲۱- نس%بة الس%يول%ة الس%ري%عة

ي%تم إزال%ة ا≠%زون -ن%ه ي%صعب T%وي%له إل%ى ن%قد ع%ند م%قارن%ته ب%ا&%وج%ودات ا&%تداول%ة ا-خ%رى م%ثل ال%نقدي%ة واLس%تثمارات 

ق%صيرة ا-ج%ل واQ%ساب%ات ا&س%تحقة ال%قبض. í%عنى آخ%ر، ا≠%زون ل%يس س%ائ%yً م%ثل ا&%وج%ودات ا&%تداول%ة ا-خ%رى. 

حيث تعتبر قيمة النسبة ا-كبر من واحد جيدة من وجهة نظر السيولة، وهذا يعتمد على الصناعة. 

: ت%قيس م%دى ت%غطية ا&%طلوب%ات ا&%تداول%ة ب%واس%طة ال%تدف%ق ال%نقدي ا&%تول%د م%ن  ۳۲- نس%بة ال%تدف%ق ال%نقدي ال%تشغيلي

عمليات الشركة.  

إن م%عدل ال%تدف%ق ال%نقدي ال%تشغيلي ه%و م%قياس للس%يول%ة ق%صيرة ا-ج%ل ع%ن ط%ري%ق ح%ساب ع%دد ا&%رات ال%تي تس%تطيع 

ف%يها الش%رك%ة س%داد دي%ون%ها اQ%ال%ية ب%ال%نقد ا&%تول%د ف%ي ن%فس ال%فترة، ح%يث ي%تم ح%ساب النس%بة ب%قسمة ال%تدف%ق ال%نقدي 

ال%تشغيلي ع%لى اLل%تزام%ات ا&%تداول%ة. وك%لما ارت%فع ال%رق%م ك%ان ذل%ك أف%ضل -ن%ه ي%دل ع%لى أن الش%رك%ة ∞%كن أن ت%غطي 

التزاماتها اQالية أكثر من مرة.  

يُ%%عد ارت%%فاع م%%عدل ال%%تدف%%ق ال%%نقدي ال%%تشغيلي دل%%يل ع%%لى الس%%yم%%ة ا&%%ال%%ية، ف%%ي ح%%è أن الش%%رك%%ات ذات النس%%ب 

ا&نخفضة قد تكون لديها مشكyت في السيولة على ا&دى القصير. 

ل%ذا ف%الس%يول%ة م%همة ب%è ا-س%واق والش%رك%ات وا-ف%راد، ف%إذا ك%ان%ت ال%قيمة ا¢ج%مال%ية ل%ëص%ول ا&%ملوك%ة، ع%ال%ية؛ ف%قد 

ت%واج%ه الش%رك%ة أو ال%فرد م%شكلة ف%ي الس%يول%ة إذا ل%م ي%تم T%وي%ل أص%ول%ها ب%سهول%ة إل%ى ن%قدي%ة. أم%ا ب%النس%بة للش%رك%ات 

١ تـعتبر النسـبة السـریـعة مـؤشـراً عـلى وضـع السـیولـة قـصیر الأجـل للشـركـة، وتـقیس قـدرة الشـركـة عـلى الـوفـاء بـالـتزامـاتـھا قـصیرة الأجـل بـأصـولـھا 
الأكـثر سـیولـة، وبـما أنـھ یشـیر إلـى الـوضـع الـمالـي للشـركـة لاسـتخدام أصـولـھا الـنقدیـة الـقریـبة (أي الأصـول الـسائـلة) عـلى الـفور للتخـلص مـن 

التزاماتھا الحالیة.
٢ إن مـعدل الـتدفـق الـنقدي الـتشغیلي ھـو مـقیاس لـمدى تـغطیة الـمطلوبـات الـمتداولـة مـن الـتدفـقات الـنقدیـة الـناتـجة  عـن عـملیات الشـركـة، ویـمكن أن 

تقوم نسبة التدفق النقدي التشغیلي بقیاس سیولة الشركة على المدى القصیر.
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ال%تي ل%دي%ها ق%روض (ل%لمصارف وال%دائ%نè)؛ ف%نقص الس%يول%ة ∞%كن أن ي%جبره%ا ع%لى ب%يع أص%ول%ها ل%لوف%اء ب%ال%تزام%ات%ها 

قصيرة ا-جل.  

ويبقى للمصارف دور مهم في السوق بإقراض أموالها للشركات مقابل احتفاظها با-صول كضمانات. 

وع%ليه، ت%عد س%يول%ة ال%سوق ح%رج%ة إذا أراد ا&س%تثمرون أن ي%كون ل%هم إم%كان%ية ال%دخ%ول واú%روج م%ن اLس%تثمارات 

ب%سهول%ة دون أي ت%أخ%ير. ون%تيجة ل%ذل%ك، ي%جب ال%تأك%د م%ن م%دى ق%درة ا&%صارف ع%لى تس%ييل ا-س%هم، أو ص%نادي%ق 

 اLستثمار، أو السوق ا&الية قبل الدخول إلى مركز ما.
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