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نظم الدفع 
اWاضي والحاضر واWستقبل  

 bالدكتور عويسي أم

أستاذ محاضر، جامعة سطيف ١، الجزائر 

صــاحــب ثــورة اFــعــلــومــات الــتــي عــرفــتــهــا الــبــشــريــة مــؤخــرا, جــمــلــة مــن الــتــغــيــرات الــتــي مــســت حــيــاة اRفــراد 

وسـلـوكـيـاتـهـم; ولـعـل أهـم تـغـيـيـر âـدر ا1شـارة لـه هـو تـوسـع الـعـالـم الـرقـمـي (اGنـتـرنـيـت); هـذا الـعـلـم ضـم 
إليه معظم فئات اlتمع. 

ال$ول$وج ل$لعال$م ال$رق$مي ف$رض Ø$ط س$لوك م$عi؛ ون$شأ ع$ن ذل$ك ال$نمط مج$موع$ة م$ن ا;$عام$åت ال$تي ¶$اك$ي ال$عال$م 

ا�$$قيقي، ل$$كن ف$$ي ف$$ضاء رق$$مي، ف$$ا¶$$ة ب$$ذل$$ك اª$$ال ل$$تداخ$$ل ال$$عا;$$i (ن$$قصد: ال$$تجارة ا,ل$$كترون$$ية؛ ال$$صيرف$$ة 

 .( ۱ا,لكترونية؛ وأخيرا النقود ا,لكترونية

وك$$ما س$$بق وأش$$رن$$ا ف$$إن ت$$وس$$ع ال$$عال$$م ال$$رق$$مي واح$$توائ$$ه °غ$$لب ف$$ئات اª$$تمع، ب$$نى ج$$سور رب$$طت ه$$ذا ال$$عال$$م 

اDف$تراض$ي ب$ال$عال$م ا�$قيقي ال$ذي ن$عيش ف$يه؛ ف$بدأت ا;$عام$åت ف$ي ال$عال$م ال$رق$مي ت$طفو ل$لعال$م ا�$قيقي وت$ؤث$ر ف$يه؛ 

ف$مثå أص$بح ل$لتجارة ا,ل$كترون$ية ام$تدادا ل$لعال$م ا�$قيقي؛ ف$تباع وتش$ترى الس$لع واí$دم$ات ف$ي ال$عال$م ال$رق$مي 

(عقد الصفقات وا;عامåت)؛ أما نقل السلع واíدمات (ارسال واستåم) فيتم في العالم ا�قيقي. 

ف$ي م$رح$لة م$تقدم$ة م$ن ه$ذا ال$تطور ل$لعال$م ال$رق$مي؛ ل$م ت$عد ا°داة ال$وس$يطة ف$ي ا;$عام$åت ال$تجاري$ة (أداة ال$دف$ع) ال$تي 

ن$طلق ع$ليها م$صطلح "الCنقود" ل$ها م$دل$ول واض$ح واس$تعمال ي$في ب$ال$غرض؛ ا°م$ر ال$ذي ج$عل م$ن ض$رورة اب$تكار أداة 

جديدة، ضرورة حتمية؛ لتفي بغرض الوساطة والدفع في العالم الرقمي. 

ه$$ذه ا°داة ال$$تي ظه$$رت ب$$اح$$تشام ف$$ي ب$$داي$$تها (ن$$قصد ال$$نقود ا,ل$$كترون$$ية)، أص$$بحت ال$$شغل ال$$شاغ$$ل ë$$ميع 

مطوري تكنولوجيا ا,عåم واDتصال وبذلك وصلت إلى مراحل تطور لم يسبق لها مثيل. 

مشكلة الدراسة وأسئلتها: 

ç$كن اخ$تصار م$شكلة ال$دراس$ة ف$ي ال$تساؤل ال$رئ$يس ال$تال$ي: أي مس$تقبل ل$لنقود ي$كشف ع$نه م$سار ت$طور أن$ظمة 

ال$دف$ع؟ وç$كن ت$فكيك ه$ذا ال$تساؤل ال$رئ$يس إل$ى ب$ضع أس$ئلة ج$زئ$ية تيس$ر ف$هم م$شكلة ال$دراس$ة؛ ك$ال$تال$ي: م$اه$ية 

 bTTTTفيفة بTTTTروق طTTTTيه فTTTTه فTTTTث أنTTTTباحTTTTتقاد الTTTTم اعTTTTبحثية؛ رغTTTTة الTTTTورقTTTTذه الTTTTي هTTTTصطلح إل###كترون###ي فTTTT* رادفTTTTيكون مTTTTصطلح رق###مي سTTTT١ م
ا*صطلحb؛ لذا نقول نقود إلكترونية أو نقود رقمية فإنها تصب في نفس ا*فهوم. 
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نظم الدفع؟ كيف تطورت نظم الدفع التقليدية؟ ما هو الشكل ا;ستقبلي لنظم الدفع؟  

أهCداف الCدراسCة: ته$دف ه$ذه ال$ورق$ة ال$بحثية إل$ى ت$قدó رؤي$ة ش$ام$لة ع$ن م$سار ت$طور ن$ظم ال$دف$ع؛ م$ع ال$ترك$يز ع$لى 

نظم الدفع ا;عاصرة (اDلكترونية) وا;ستقبلية (ا;شفرة).  

أهCمية الCدراسCة: ت$برز أه$مية ه$ذه ال$دراس$ة ف$ي أه$مية ا;$وض$ع ف$ي ح$د ذات$ه؛ ف$ال$نقود ا,ل$كترون$ية أص$بحت ض$رورة 

ح$$تمية ب$$النس$$بة ë$$ميع دول ال$$عال$$م دون اس$$تثناء؛ ل$$ذا وج$$ب ع$$لينا ن$$حن أن ن$$تبنى ن$$ظم ال$$دف$$ع ا,ل$$كترون$$ية ق$$صد 

تسهل ا;عامåت ا,لكترونية العاجلة واΩجلة التي هي ا°خرى أصبحت ضرورة حتمية. 

محددات الدراسة (إن وجدت) 

ل$يس ه$ناك ح$دود ل$لدراس$ة م$ن ح$يث ال$زم$ن ف$قد ق$ام ال$باح$ث ب$تقدó ع$رض مبس$ط ل$تطور أن$ظمة ال$دف$ع ع$بر ال$تاري$خ؛ 

ثم نتوقف برهة عند ا�اضر؛ ونقدم في ا°خير تصور عما يحمله ا;ستقبل لهذه ا°نظمة. 

ف$يما ي$خص ا�$دود ا;$كان$ية يس$تهدف ال$باح$ث م$نطقة ال$عال$م ال$عرب$ي ب$صفة ع$ام$ة، واë$زائ$ر ب$صفة خ$اص$ة، م$ن ح$يث 

تبني فكرة النقود اDلكترونية؛ ومجموع الدول الغربية ا;تطورة من حيث التجارب الدولية ا;قارنة. 

التعريف باMصطلحات  

 ف$ي ه$ذه ال$ورق$ة ال$بحثية ال$كثير م$ن ا;$صطلحات ا;$فتاح$ية م$نها م$ا ه$و م$عروف وم$نها م$ا ه$و ج$دي$د؛ ن$قتصر ف$ي ه$ذ 

ا;$قدم$ة ع$لى ت$قدó ت$عري$ف مبس$ط ل$لعام م$نها وا;$عروف أم$ا اë$دي$د وا;$عقد ف$نترك$ه ل$لم  ل$يتواف$ق م$ع أه$داف 

ال$دراس$ة؛ وف$يما ي$لي أه$م ا;$صطلحات ال$تي ي$جب أن ي$كون ال$قارئ ع$لى ع$لم ب$ها ق$بل ا,ب$حار ف$ي خ$ضم ه$ذه 

الدراسة: 

الCنقود: «ال$نقود ع$ند اDن$سان ال$قدó ت$قوó وق$بول؛ وح$دي$ثا ع$رف$ت ال$نقود ب$أن$ها الش$يء ال$ذي يس$تخدم م$ن ق$بل ا.

ا°ف$راد، وي$لقى ق$بوD ع$ام$ا ك$وس$يلة ل$åس$تبدال وتس$تخدم وس$يطا ل$لتبادل وم$قياس$ا ل$لقيمة ومس$تودع$ا ل$لثروة ك$ما 

؛ ۱۹۹۸؛ ص: ۲۹).  ۱تستخدم وسيلة للمدفوعات العاجلة واΩجلة» (الكفراوي

أنCظمة الCدفCع: «وف$قا ل$بنك ال$تسوي$ات ال$دول$ية (۱۹۹۲)، ي$تكون "نCظام الCدفCع" م$ن: مج$موع$ة مح$ددة م$ن ب.

ا;$ؤس$سات ومج$موع$ة م$ن ا°دوات وا,ج$راءات ا;س$تخدم$ة ل$ضمان ¶$وي$ل ا°م$وال (ال$تدف$قات ال$نقدي$ة) ض$من 

م$نطقة ج$غراف$ية. وال$غرض م$ن أي ن$ظام دف$ع ه$و ت$نظيم، ب$أك$بر ق$در م$ن ال$كفاءة، ¶$وي$åت ا;$وارد ال$تي ت$قتضيها 

١ عوف محمود الكفراوي، البنوك اRسYمية: النقود والبنوك في النظام اRسYمي، (اRسكندرية: مركز اRسكندرية للكتاب، 1998).
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 .(ROSSI ; 1998 ; p: 01) .«ت ا�قيقية وا;اليةå۱ا;عام

القسم اdول: نظم الدفع القدäة 

ي$ضم ه$ذا ال$قسم ع$رض ت$اري$خي ل$نظم ال$دف$ع ال$قدç$ة وص$وD إل$ى ال$نقود ا,ل$كترون$ية م$ن غ$ير ا;$شفرة؛ ويه$دف 

الباحث من خåل هذا العرض ا±تصر إلى إعطاء القارئ فكرة عامة عن جوهر نظم الدفع. 

  :(Barter system) قايضةMنظام ا

۲ي$$عد أول أن$$ظمة ال$$دف$$ع وي$$قصد ب$$ه ال$$تبادل ال$$عيني للس$$لع ف$$ي اª$$تمعات ال$$بدائ$$ية ق$$بل اك$$تشاف ال$$نقود؛ ورغ$$م 

اس$تمرار ه$ذا ال$نظام �$قبة ط$وي$لة م$ن ال$زم$ن إD أن$ه ف$ي ن$هاي$ة ا;$طاف ظه$رت ف$يه ال$كثير م$ن ال$عيوب، أب$رزه$ا ك$ان 

؛ ۲۰۱۲؛ ص: ۳-٤)، بتصرف من الباحث:  i۳(بشير وا°م

عدم توافق الرغبات؛ ۱.

عدم وجود وحدة لقياس القيمة؛ ۲.

تعدد ا°سعار النسبية للسلع؛ ۳.

 تدني كفاءة التبادل؛ ٤.

.٥ . ٤تكاليف زائدة

نظام الدفع اMعدني:  

ه$و ث$ان$ي ن$ظام ن$قدي ع$رف$ته البش$ري$ة؛ وذل$ك ب$عد اس$تقراره$ا وت$واف$قها ع$لى س$لعة واح$دة ل$تكون وس$يط ل$لمبادDت، 

وه$ي اCMعدن؛ وي$عد ه$ذا ال$نظام ق$فزة ن$وع$ية ف$ي ت$طور أن$ظمة ال$دف$ع؛ وي$عتبره ب$عض ا;$تخصصi ب$أن$ه أول ن$ظام ن$قدي 

حقيقي يقوم على وساطة سلعة في ا;عاملة التجارية. 

ول$م ي$قف ال$باح$ث ع$لى دراس$ة ف$صلت ا;$راح$ل ال$تاري$خية ب$i ظ$هور م$عدن$ي "ال$فضة وال$ذه$ب" ك$وس$يطi ف$ي 

ال$تبادل ال$تجاري وب$اق$ي ا;$عادن؛ أي ل$م ي$تم ¶$دي$د أü ق$بول ج$ميع ا;$عادن ث$م ü اخ$تيار "الCفضة والCذهCب" أم ظه$ر 

"نCظام اCMعدنãC" ث$م ل$ندرت$هما ظه$ر "الCنظام اCMعدنCي" ب$ا;$فهوم ال$واس$ع؛ وي$عتقد ال$باح$ث أن$ه ك$ان ه$ناك ت$زام$ن ف$ي 

  Marco ROSSI, PAYMENT SYSTEMS IN THE FINANCIAL MARKETS: Real-Time Gross١

Settlement Systems and the Provisions of Intraday Liquidity, (USA: St. Maatin's Press, INC, 1998).
٢ مصطلح "أنظمة الدفع" في غالب اzحيان مرادف *صلح "النظم النقدية"؛ لكن الثاني أوسع وأشمل من اzول.

٣ فريد بشير، عبد الوهاب اzمb، اقتصاديات النقود والبنوك، (الدمام: مكتبة ا*تنبي، 2012) ط2.
٤ فTي الTبدايTة يTجب عTلى الTوكYTء الTتعرف عTلى نTظرائTهم الTذيTن هTم عTلى اسTتعداد لTلقيام بTالTصفقة (تTكلفة الTبحوث)، وبTعد ذلTك، يTجب عTليهم 

نقل ا*وارد ماديا (تكلفة التحويل). فكلما كان فيه اقتصاد في هذه التبادMت، كلما زاد حجم ا*وارد ا*تاحة لYستخدامات البديلة. 
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الظهور باحتساب النطاق اëغرافي العا;ي الواسع.  

؛ ۲۰۱٤؛ ص: ۲۹):  ۱وقد ∞يزت النقود ا;عدنية ¨ا يلي (ا°فندي

عدم القابلية للتلف والتآكل؛ ۱.

سهولة النقل وا�مل؛ ۲.

التجانس والتماثل؛ ۳.

القابلية للتجزئة؛ ٤.

الندرة النسبية. ٥.

ف$بعد ال$تأك$د م$ن ع$دم ف$عال$ية ن$ظام ا;$قاي$ضة؛ ب$دأت ت$تطور وس$ائ$ل ال$دف$ع م$نتجة ن$ظام ال$دف$ع ا;$عدن$ي وال$ذي ب$دوره 

أن$تج ت$كال$يف م$ختلفة أخ$رى؛ ك$تكلفة ال$تحقق م$ن ج$ودة وس$يلة دف$ع م$عينة ل$لقيام ¨$عام$لة (ج$ودة ا;$عدن) وه$ذه 

ال$تكلفة ت$عرف بـ: تCكلفة اCMعلومCة؛ ت$كلفة ث$ان$ية ظه$رت م$ع ه$ذا ال$نظام وه$ي تCكلفة الCفرصCة الCبديCلة ال$ناج$مة ع$ن 

ت$خصيص م$وارد م$عينة ل$ضمان مس$توى م$عi م$ن ا;$عام$åت؛ وإض$اف$ة إل$ى ذل$ك ظه$رت أي$ضا ت$كلفة أخ$رى وه$ي 

تCكلة اCáسارة الCناجCمة عCن السCرقCة (ROSSI; 1998 ; p: 01)؛ ه$ذه ال$تكال$يف ال$ثåث$ة ك$ان$ت أه$م مس$بب 

Dندثار نظام الدفع اMعدني؛ ومهدت لظهور نظام دفع جديد.  

نظام الدفع الورقي:  

ف$$ي ن$$ظام ال$$دف$$ع ا;$$عدن$$ي ع$$ملت ت$$كال$$يف ال$$ضياع ك$$حواف$$ز ,ي$$داع ال$$نقود الس$$لعية ف$$ي م$$راك$$ز ا,ي$$داع (ال$$بنوك) 

وا�$صول ع$لى وص$وDت ا,ي$داع ك$مقاب$ل. تCكالCيف الCفرصCة الCبديCلة ح$فزت ال$وك$åء ع$لى اDق$تصاد ف$ي ا;$بلغ 

ا,ج$مال$ي ل$∂م$وال ا;$تداول$ة ال$åزم$ة له$يكل ال$تجارة؛ ا°م$ر ال$ذي مه$د ل$بروز ن$ظام دف$ع ج$دي$د ع$رف ¶$ت اس$م "نCظام 

الدفع الورقي". 

وع$رف$ت ف$ي ب$داي$ة ه$ذا ال$نظام ال$نقود ال$ورق$ية ع$لى أن$ها نCقود نCائCبة (أي: ت$نوب ع$ن ال$ذه$ب وال$فضة)، ت$صدره$ا 

 ."Banknote ال$بنوك ال$تجاري$ة وه$ي م$غطاة ب$ال$ذه$ب أو ال$فضة أو ا;$عادن ال$نفيسة وك$ان$ت ت$سمى "ال$بنكنوت

وب$عد ذل$ك أص$بحت ال$بنوك ت$صدر ن$قودا ب$تغطية ج$زئ$ية ع$رف$ت ¶$ت م$سمى "الCنقود اWئCتمانCية" (أو "الCنقود 

الCوثCيقة") ول$م ت$كن إل$زام$ية؛ ث$م ب$عد ذل$ك أُح$تكر إص$دار ال$نقود ال$ورق$ية م$ن ط$رف ال$بنك ا;$رك$زي وص$ارت إل$زام$ية 

١ محمد أحمد اzفندي، النقود والبنوك واMقتصاد النقدي، (صنعاء، 2014)، ط4.
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ب$قوة ال$قان$ون ف$أص$بحت ت$سمى "نCقود قCانCونCية"؛ وك$ان$ت ∞$ثل دي$ن غ$ير ق$اب$ل ل$لتحوي$ل وD ت$دع$مه الس$لع؛ وه$ي 

∞$ثل اب$تكارا رئيس$يا آخ$ر ل$تكنول$وج$يات ال$دف$ع. ف$قد خ$فضت تCكلفة الCفرصCة الCبديCلة ال$ناà$ة ع$ن ت$خصيص س$لعة 

م$ا ل$دع$م ت$داول$ها (ح$ال$ة "ال$بنكنوت Banknote")، وذل$ك ب$شكل ع$ام، ول$كن ف$ي ن$فس ال$وق$ت زادت ف$ي 

  .(ROSSI; 1998 ; p: 02) علوماتMتكاليف ا

  :ãسلمMتطور النقود عند العرب وا

م$ا عُ$رف ع$ن ال$عرب ف$ي اë$اه$لية أن$هم ك$ان$وا يس$تعملون "الCدرهCم الCفارسCي" و"الCديCنار الCرومCي" وك$لٌ م$صدرهُ م$ن 

ت$$سميته ي$$تضح (أي: ف$$ارس وروم$$ية)، وق$$د أق$$ره$$ا ال$$رس$$ول مح$$مد ص$$لى ا® ع$$ليه وس$$لم ع$$لى ذل$$ك ب$$عد ب$$عثته؛ 

وي$$تفق ب$$عض دارس$$ي ال$$نقود ع$$لى أن أول م$$ن ض$$رب ن$$قودا إس$$åم$$ية ه$$و ع$$مر ب$$ن اí$$طاب رض$$ي ا® ع$$نه (أن$$ظر: 

؛ ۱۹۹٦؛ ص: ۷۰))، وك$ان ه$ذا ف$ي ال$سنة ال$ثام$نة عش$رة م$ن الهج$رة؛  ؛ ص ص: ٤-٥) و (ال$قري ۲(ا;$قري$زي ۱

وي$عتبر ال$بعض أن ال$نقود ال$تي ض$رب$ها ع$مر ب$ن اí$طاب ل$م ت$كن إس$åم$ية ت$ام$ة ف$قد ض$رب$ت ع$لى ال$نقوش الكس$روي$ة؛ 

وي$عتقد ه$ؤDء أن أول م$ا ظه$ر م$ن ال$نقود ا,س$åم$ية ال$تام$ة ه$ي ت$لك ال$تي س$كها ع$بد ا;$لك ب$ن م$روان وك$ان$ت س$نة 

۷٥ هجرية. 

أم$ا ال$نقود ا;$غشوش$ة "الCفلوس" ف$يرج$ح أن أول ظ$هور ل$ها ك$ان ف$ي ال$عصر ال$عباس$ي ال$ثان$ي (ال$قري؛ ۱۹۹٦؛ ص: 

  .(۷۲

نظم الدفع اnلكترونية (من غير اMشفرة): 

نشأتها:  

ظه$رت ال$نقود ا,ل$كترون$ية م$ع ت$طور ش$كل ون$وع$ية ال$نقود وه$ي م$ن أح$دث أش$كال ت$طور ال$نقود؛ وت$عتبر ال$طري$ق إل$ى 

عالم تختفي فيه عمليات التداول بالنقود ويطلق عليها أيضاً وسائل الدفع ا�ديثة. 

وç$كن ال$قول ب$أن ه$ذه ال$نقود ت$عد ن$وع$اً م$ن أن$واع ال$نقود ال$نائ$بة، ¨$عنى أن$ها ت$نوب ع$ن ال$نقود ا�$قيقية ف$ي ال$قيام 

ب$وظ$يفة ال$نقود ك$وس$يط ل$لتبادل ول$كنها أخ$ذت ش$عبية واس$عة ف$ي إب$راء ال$ذم$ة وت$سوي$ة ا;$دف$وع$ات؛ ا°م$ر ال$ذي ارت$قى 

ب$ها إل$ى م$رت$به ال$نقود، وب$ناءً ع$لى م$ا س$بق ف$إن ال$نقود ا,ل$كترون$ية ت$طلق ع$لى وس$ائ$ل ال$دف$ع ا,ل$كترون$ية ال$تي D تخ$رج 

١ تقي الدين أحمد ا*قريزي، كتاب النقود القديمة واRسYمية، (قسطنطينية: مطبعة الجوائب، 1298 هـ = 1880 م).
٢عTTلي محTTمد الTTقري، مTTقدمTTة فTTي الTTنقود والTTبنوك مTTع تTTطبيقات عTTلى ا*TTملكة الTTعربTTية الTTسعوديTTة وعTTنايTTة بTTا*TTفاهTTيم اRسYTTمTTية، (جTTدة: مTTكتبة 

دار جدة للنشر، 1996) ط1.
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عن كونها حسابات يتم معاëتها إلكترونياً،  

وي$قول "جCويCل كCرتCزمCن" م$ؤل$ف ك$تاب "مCوت الCنقود" ع$ن ال$نقود ا,ل$كترون$ية: «إن ال$نقود ا,ل$كترون$ية ال$تي 

تس$تخدم ال$يوم ليس$ت م$بنية ع$لى ال$ورق وا;$عدن، ب$ل ع$لى ال$تقنية وال$ري$اض$يات وال$علوم» وي$قول أي$ضا: «إن ه$ذه 

؛ ۲۰۱۲؛ ص: ۱۹)؛ بتصرف من الباحث.  ۱النقود تخلق بدورها مجالها الذي تنطلق فيه» (كرتزمن

‑;O'MAHONY and others; 2001)، بتصرف):  p: 07-14) :۲وأهم أنواعها (أنظر التفاصيل في

الشيك (check)؛ ا.

التحويåت البنكية (Giro or Credit Transfer)؛ ب.

مراكز التسوية (Automated Clearing House (ACH))؛ ج.

خدمات التحويل السلكية (Wire Transfer Services)؛ د.

بطاقات اDئتمان (Credit and Debit Cards)؛  ه.

بطاقات الدفع ا,لكتروني (Payment Cards)؛ و.

وصف نظام الدفع ا,لكتروني  

ف$ي ن$ظام ال$دف$ع ا,ل$كترون$ي؛ ت$قري$با أي م$عام$لة ت$تكون م$ن إج$راءي$ن أح$ده$ما: الCدفCع، وه$و: "ال$رض$ا والتخ$لص م$ن 

اDلتزام النقدي من طرف ا;دين؛ وذلك كما يبi الرسم البياني التالي الهيكل القاعدي لنظام الدفع ا,لكتروني:  

تسوية "طرف الدفع"

"طرف الدفع"

"طرف التسليم"

١ جويل كرتزمن، موت النقود، ترجمة: محمد بن سعود بن محمد العاصيمي، (القاهرة: ا*يمان للنشر والتوزيع، 2012)، ط1.
Donal O'MAHONY and Michael PEIRCE and Hitesh TEWARI, Electronic Payment Systems for E-٢

Commerce, (USA: Artech House, 2001), Second Edition.
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 Ã
 (ROSSI; 1998 ; p: 04) :ا;صدر

ع$ملية دف$ع ن$اج$حة م$ن ا;$رس$ل (ال$ذي ه$و: مش$تري مح$دد ل$∂ص$ل ا�$قيقي أو ا;$ال$ي)، إل$ى ا;س$تقبل (ال$ذي ه$و: 

بائع محدد ل∂صل ا�قيقي أو ا;الي) تنتج ا;دخåت التالية للحساب: 

๏ خصم حساب ا;رسل في بنك ا;رسل ¨بلغ الصفقة (يصبح حساب ا;رسل مدين)؛

๏ خصم حساب بنك ا;رسل لدى البنك ا;ركزي بنفس مبلغ الصفقة (يصبح حساب البنك ا;رسل مدين)؛

๏ يضاف نفس مبلغ الصفقة في حساب البنك ا;ستقبل لدى البنك ا;ركزي (يصبح حساب ا;ستقبل دائن)؛

๏ .(يصبح حساب البنك ا;ستقبل دائن) يضاف نفس مبلغ الصفقة في حساب ا;ستقبل في بنك ا;ستقبل

أنواع أنظمة الدفع:  

ي$وج$د ن$وع$ان رئيس$يان (ROSSI; 1998 ; p: 05) م$ن أن$ظمة ¶$وي$ل ا°م$وال ب$i ال$بنوك ç$كن ∞$ييزه$ا وف$قا 

ل$$طري$$قة ال$$تسوي$$ة: "صCCافCCي الCCتسويCCات" و"إجCCمالCCي الCCتسويCCات". ف$$ي ال$$ساب$$ق، ج$$ميع ا;$$عام$$åت ي$$تم ت$$صفيتها 

وتسويتها نهاية اليوم، ومنه يتم خفض كل عدد من التسويات، وا�اجة إلى السيولة خåل اليوم. 

وب$عد ذل$ك، ي$تم ع$رض ك$ل م$عام$لة ع$لى ع$ملية دف$ع وذل$ك ع$ن ط$ري$ق أس$اس$يات ال$دف$ع؛ ف$إذا، ∞$ت ت$سوي$ة ه$ذه 

RTGS). وم$ن  ۱ا;$عام$åت ف$ورا ع$ند ح$دوث$ها، ي$سمى ال$نظام بـ: "ن$ظام ال$تسوي$ة ا,ج$مال$ي ف$ي ال$وق$ت ا�$قيقي" (

ال$واض$ح أن ف$ي ه$ذه ا°ن$ظمة، "الس$يول$ة ال$يوم$ية Intraday Liquidity" ت$لعب دورا ح$اس$ما ف$ي ال$سماح 

للمشاركi لتسوية معامåتهم في الوقت ا�قيقي. 

 Real Time Gross-Settlement١
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تصنيف التسوية ا,جمالية: 

ç$كن ت$صنيف ن$ظم ال$تسوي$ة ا,ج$مال$ية إل$ى ث$åث ف$ئات: الCصافCي، الCسحب عCلى اCMكشوف وأنCظمة الCطابCور 

  .(ROSSI; 1998 ; p: 05)

ف$ي الCنظام الCصافCي: ج$ميع ا;$شارك$i وبه$دف ا�$صول ع$لى إرش$ادات ا;$عاë$ة وال$قيام ب$عملية ال$تسوي$ة ه$م ف$ي 

ح$اج$ة Dم$تåك أرص$دة ك$اف$ية ف$ي ح$ساب$ات$هم. ف$ي ح$ال$ة ع$دم وج$ود تسه$يåت ال$سحب ع$لى ا;$كشوف، فه$ذا ي$عني 

ا�$فاظ ع$لى ا°رص$دة ال$نقدي$ة ال$كبيرة م$ساوي$ة °ع$لى ق$يمة دي$ن م$توق$ع خ$åل ال$يوم. خ$طر ف$عل خ$åف ذل$ك ه$و 

رفض تعليمات الدفع ا;قدمة.  

في نظام السحب على اMكشوف، çنح ائتمان يوم تلقائيا من أجل التسوية السريعة.  

وأخ$يرا، ف$ي نCظام الCطابCور، D ي$تم رف$ض ت$عليمات ال$دف$ع ال$تي D ت$توف$ر ع$لى ا°م$وال ا;$تاح$ة، وD ي$تم إل$غاءه$ا، ل$كن 

تنتظر في طابور ويتم ا,فراج عنها تلقائيا ;ا يتم توفير التغطية الåزمة. 

القسم الثاني نظم الدفع اnلكترونية اMشفرة 

ف$ي ه$ذا ال$قسم ن$عرض أه$م م$ا وص$لت إل$يه ن$ظم ال$دف$ع م$ن ت$طور ف$ي ع$صرن$ا ه$ذا؛ ون$كشف ب$عض ا�$قاق ل$ظاه$رة 

جديدة لم تكتمل معا;ها بعد.  

 :iحظة مهمة: نظم الدفع ا,لكترونية فيها نوعÇم

نCظم الCدفCع اnلCكترونCية غCير اCMشفرة (أو الCتقليديCة): ه$نا ال$نقود ت$سمى "نCقود كCتابCية" فه$ي أرص$دة ب$نكية أو 

حسابات في قواعد بيانات البنوك ا±زنة في أجهزة كمبيوتر إلكترونية. 

نCCظم الCCدفCCع اnلCCكترونCCية اCCMشفرة: ه$$نا ال$$نقود ت$$سمى "نCCقود مCCشفرة Cryptocurrencies"؛ فه$$ي 

عملة كالدوDر واليورو وغيرها من العمåت وليست أرصدة بنكية أو حسابات.  

النقود اMكملة: 

نشأتها:  

م$ع ب$داي$ة ا°زم$ة ا;$ال$ية ال$عا;$ية ال$تي ان$طلقت م$ع انه$يار ب$نك "ل$يتمن ب$راذرز" ف$ي ۱٥ س$بتمبر ۲۰۰۸ م؛ وانه$يار 

ج$$ملة م$$ن ا°ن$$ظمة: انه$$يار ال$$عقار ا°م$$ري$$كي، ا°زم$$ة ال$$بنكية، أزم$$ة ال$$دي$$ن ال$$عام... ث$$م ج$$اءت أزم$$ة "الCCنظام 

الCنقدي"؛ ف$أص$بح ال$قلق ç$∂ ن$فوس ج$ميع ال$فراد ف$يما ي$خص ق$يمة ال$عملة؛ ف$لم ي$عد ا°ف$راد ي$ثقون ف$ي ع$مåت$هم 
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التي أخذت تتأرجح قيمتها بقوة؛ وكان القلق يتمحور في ثåث نقاط رئيسية:  

القدرة الشرائية للعملة؛ ا.

قيمتها؛ ب.

حجم الثقة التي يجب أن توضع فيها. ج.

وم$صدر ال$قلق ب$بساط$ة ه$و ارت$باط اë$ميع به$ذا ال$كيان (ال$نقود)؛ فـ: دخ$ول$نا، ن$فقات$نا، م$دخ$رات$نا؛ ت$قيم ك$لها 

 (HERLIN‑ ; 2016 ; p :07) .۱بالعملة ا/لية

مفهوم النقود ا;كملة: 

ه$ي ن$قود ç$كن اس$تعمال$ها ك$مكمل ل$لنقود ال$قان$ون$ية (ال$رس$مية)؛ وه$ي D ت$خضع °ي إل$زام$ية، فه$ي مج$رد ات$فاق 

 (Transactions) تå$ق$تصاد ع$ن ط$ري$ق ال$قيام ب$ا;$عامDال$بائ$ع وا;ش$تري؛ وج$اءت ه$ذه ال$نقود ل$تطوي$ر ا i$ب

 .(HERLIN; 2016 ; p: 10) كن للنقود القانونية أن تقوم بهاç D التي

خصائص النقود ا;كملة:  

تتميز النقود ا;كملة (HERLIN; 2016 ; p: 12-13)، ¨ا يلي: 

أغلب النقود ا;كملة تربط بi مؤسسات وأفراد مباشرة دون وسيط؛ ا.

ال$نقود ا;$كملة ل$ها م$رج$عية، ف$ي ال$غال$ب ت$كون ال$عملة ال$قان$ون$ية ال$رس$مية (م$ثال: ۱ وح$دة ن$قدي$ة م$كملة = ب.

۱.۲ وحدة نقدية محلية)؛ 

كل وحدة نقدية مكملة تابعة ;عاملة حقيقية (Real Transaction)؛ ج.

النقود ا;كملة D ¶مل فائدة، لذلك D يوجد لها أي سبب لåدخار؛ د.

ع$كس ال$نقود ال$قان$ون$ية؛ ال$نقود ا;$كملة ح$رة، ¨$عنى D ت$وج$د ل$ها أي ص$يغة ال$زام$ية (أي ف$رد ح$ر ف$ي ق$بول$ها أو ه.

رفضها كوسيلة للدفع)؛ 

 النقود ا;كملة تخلق وتدار من طرف هيكل تنظيمي شبكي (Ad Hoc). و.

البيتكوين: 

«س$يكون ه$ناك ن$سخة م$ن ال$صراف اΩل$ي ب$تقنية ال$ند-ل$لند ال$بحتة وال$تي ت$سمح ب$قيام ا;$دف$وع$ات ع$بر ا,ن$ترن$ت 

Philippe HERLIN, La Révolution Du Bitcoin Et Des Monnaies Complémentaires, (Paris  : Groupe ١

Eyrolles, Atlantico, 2016).
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ل$يتم إرس$ال$ها م$باش$رة م$ن ط$رف إل$ى آخ$ر دون ا;$رور ع$بر م$ؤس$سة م$ال$ية. ت$وف$ر ال$توق$يعات ال$رق$مية ج$زءا م$ن ا�$ل، 

ولكن يتم فقدان ا;يزة الرئيسية لها إذا كنا D نزال بحاجة لطرف ثالث موثوق به ;نع "مشكلة اDنفاق ا;زدوج". 

نقترح حå "مشكلة اDنفاق ا;زدوج" وهو: استخدام شبكة الند-للند» ساتوشي ناكاموتو. 

بهذه العبارات ü إطåق نظام دفع عاMي جديد، من طرف مبتكره؛ عرف ¶ت اسم: "البيتكوين". 

وç$ثل "الCبيتكويCن" آخ$ر م$رح$لة وص$ل إل$يها ت$طور أن$ظمة ال$دف$ع (أو ال$نظم ال$نقدي$ة) ف$ي ي$وم$نا ه$ذا؛ ل$ذا ح$اول$نا ف$ي 

ه$ذا اë$زء ت$قدó ع$رض مبس$ط له$ذا ال$نظام واله$دف ه$و اس$تلهام ب$عض ا°ف$كار ن$غذي ب$ها اق$تراح$نا ف$ي ال$قسم ال$ثال$ث 

من هذه الورقة البحثية. 

مفهومها:  

ه$ي à$ميع ;$فاه$يم وت$كنول$وج$يات ت$شكل ال$قواع$د ا°س$اس$ية ل$لنقود ال$رق$مية (Digital Money) ف$ي ن$ظام 

ب$$$يئي-اق$$$تصادي (Ecosystem). فه$$$ي وح$$$دات ع$$$ملة (Currency) س$$$ميت بـ: "الCCCبيتكويCCCن"؛ 

وتس$تعمل لتخ$زي$ن ون$قل ال$قيمة ب$i ا;$تعام$لi ف$ي ش$بكة "ب$يت ك$وي$ن". و"الCبيتكويCن" ç$كن ش$راؤه$ا أو ب$يعها 

واس$$تبدال$$ها ب$$عمåت أخ$$رى ف$$ي ب$$ورص$$ات ال$$عمåت ا;$$تخصصة. "الCCبيتكويCCن" ¨$$فهوم$$ها ا�$$قيقي ه$$ي ال$$شكل 

 ANTONOPOULOS‑  ; 2014 ; pp:) ح$$دود å$$۱ا;$$ثال$$ي ل$$لنقود ف$$ي ا,ن$$ترن$$ت °ن$$ها س$$ري$$عة وآم$$نة، وب

 .(01-03

نشأتها:  

" (Satoshi Nakamoto)؛ ç$$لك ع$$نوان ب$$ري$$د  ۲ا±$$ترع يح$$مل اس$$م ي$$اب$$ان$$ي "سCCاتCCوشCCي نCCاكCCامCCوتCCو

إل$كترون$ي أ;$ان$ي؛ وك$ان ي$كتب ب$لهجة ب$ري$طان$ية؛ اخ$ترع ش$كل ج$دي$د م$ن ال$نقود وال$تي م$ن ا;$مكن أن ت$غير ن$ظرة 

ال$عال$م ل$لنقود وم$فهوم$ها؛ ج$ل ال$عال$م: م$حترف$ي اDن$ترن$ت (Hackers)، ال$صحفيi، رج$ال ا°م$ن وال$تحقيق؛ 

  .(FRISBY‑ ; 2014; p:16) ۳كلهم فشلوا في ¶ديد هوية هذا ا±ترع العبقري

٤م$نذ ال$بداي$ة، ق$ام نCاكCامCوتCو ¨$حاك$ة ن$ظام ال$ذه$ب رق$ميا؛ م$بتكرا ن$وع ج$دي$د م$ن ال$نقود ال$عا;$ية ال$تي ç$كن أن ∞$تلك 

Andreas M. ANTONOPOULOS, Mastering Bitcoin, (USA: Published by O’Reilly Media, Inc., ١

2014).
٢ لم يتم تحديد هويته بعد واMسم غير معروف أهو لفرد أم مجموعة من ا*خترعb؛ الذين قاموا باختراع "البيتكوين".

 Dominic FRISBY, BITCOIN: The Future Of Money?, (Unbound, 2014), 1.1 edition.٣

 https://en.wikipedia.org/wiki/Satoshi_Nakamoto٤
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من طرف أي فرد وتنفق في أي مكان. 

 ü ؛ ل$كن(ت$ساوي ش$يء D أس$اس$ا) ا ي$دف$ع ف$يها$t ت$ساوي أك$ثر D ت ال$رق$مية ك$ان$تåم$ثلها م$ثل ال$ذه$ب، ه$ذه ال$عم

ت$$ثبيت ن$$ظام$$ها؛ م$$ثل ال$$ذه$$ب؛ وأص$$بحت "ال$$بيتكوي$$ن" ن$$ادرة، ح$$يث ل$$م ت$$كن ف$$يه أك$$ثر م$$ن ۲۱ م$$ليون وح$$دة 

م$تداول$ة؛ وك$ان م$ن ال$صعب ج$دا ت$زوي$ره$ا. م$ثلها م$ثل ال$ذه$ب ك$ان ي$جب ال$عمل ك$ثيرا ل$لحصول ع$لى وح$دة واح$دة 

من "البيتكوين" وكانت ¶ظى ¨نافسة شديدة. 

"ال$$بيتكوي$$ن" ك$$ان$$ت ل$$ها م$$يزة ع$$ن ال$$ذه$$ب كمخ$$زن ل$$لقيمة؛ ف$$å ¶$$تاج ل$$وس$$يلة ن$$قل ل$$نقلها م$$ن "ل$$ندن" إل$$ى 

"نيويورك"؛ فهي D ¶تاج إD ;فتاح رقمي خاص وضغطة زر على الفأرة. 

 Uncrackable) ت ري$$$$اض$$$$ية غ$$$$ير ق$$$$اب$$$$لة للكس$$$$رDو" ب$$$$اب$$$$تكار م$$$$عادCCCCوتCCCCامCCCCاكCCCCل$$$$∂م$$$$ان؛ ق$$$$ام " ن

 POPPER‑ Mathematical Formulas۱) أق$$وى م$$ن ت$$لك ا;س$$تعملة ف$$ي ا°س$$لحة ا�$$رب$$ية. (; 

 (2015 ;P:8

قيمتها:  

ف$$ي أك$$توب$$ر ۲۰۰۹؛ ه$$اوي للـ: "بCCيت كCCويCCن" ¶$$ت اس$$م ‘Liberty Standard’ ق$$ام بنش$$ر أول م$$عدل 

ص$رف (Exchange Rate) للـ: "بCيت كCويCن". ح$يث ق$ام ب$اح$تساب ت$كلفة ال$طاق$ة ا;س$تهلكة م$ن ط$رف 

ح$اس$وب$ه ال$شخصي ;$دة ۳۰ ي$وم$ا ث$م ق$سمها ع$لى ع$دد "بCيت كCويCن" ا;$نتجة ل$لحصول ع$لى ق$يمة وح$دة واح$دة 

م$ن الـ: "بCيت كCويCن"؛ وك$ان م$عدل ال$صرف (۱۳۰۹ "بCيت كCويCن" ل$واح$د دوDر أم$ري$كي)؛ رغ$م ه$ذا ت$لقى ن$قد 

بإعطائه قيمة للـ: "بيت كوين" أكثر من قيمتها ا�قيقية. 

ث$م ب$عد ذل$ك ü اع$تماد ط$ري$قة ث$ان$ية �$ساب ق$يمة "ال$بيتكوي$ن"؛ ح$يث ¶س$ب ق$يمة "ال$بيتكوي$ن" ع$لى أس$اس 

حجم وقيمة السلع واíدمات ا;تبادلة بواسطة "البيتكوين"؛ وفق ا;عادلة التالية: 

COX‑ ; 2013; p: ) "نCبيتكويCمية "الCن ÷ كCبيتكويCالCة بCتبادلCMات اCدمCáلع واCن" = السCبيتكويCيمة "الC۲ق

 .(47

ب$عد أرب$عة س$نوات، ¶$دي$دا ف$ي ۲۹ ن$وف$مبر ۲۰۱۳ م؛ ارت$فعت ق$يمة الـ: "بCيت كCويCن" ل$يصبح م$عدل ال$صرف 

(وح$$دة واح$$دة م$$ن "بCCيت كCCويCCن" ت$$ساوي ۱۲٤۲ دوDر أم$$ري$$كي) أي ارت$$فعت ق$$يمة الـ: "بCCيت كCCويCCن"، ٦.۱ 

 Nathaniel POPPER, Digital Gold, (USA: HarperCollins Publishers Inc., 20154) First Edition.١

 James COX, Bitcoin and Digital Currencies, (Laissez faire books, 2013).٢
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FRISBY; 2014; p:) . ۱م$ليون م$رة؛ ف$أص$بح س$عر الـ: "بCيت كCويCن" م$ساوي ل$سعر أن$صه م$ن ال$ذه$ب اí$ال$ص

 (16

نظام "البيتكوين" 

 P2P) واخ$$$تصاره$$$ا ه$$$و (Peer-to-Peer network) ن" ه$$$و ش$$$بكة ن$$$د-ل$$$لندCCCبيتكويCCCن$$$ظام "ال

network)؛ وي$عمل ب$برم$جية ت$ثبت ع$لى ج$هاز ال$كمبيوت$ر؛ ح$يث تس$تقبل ع$قدة (Node) ال$بيان$ات م$ن 
ع$قدة أخ$ر ¶$قق (Verifies)؛ وع$قدة أخ$رى تخ$زن؛ وع$قدة أخ$رى à$مع ا;$علوم$ات ع$ن ج$ميع ال$عقد ا°خ$رى 

ع$$لى مس$$توى الش$$بكة؛ ح$$يث ع$$ملية ¶$$وي$$ل واح$$دة ç (Transaction)$$كن أن ¶$$توي ع$$لى ع$$دد م$$ن 

  .(CHUEN‑ ۲ا;دخåت وا±رجات (47 ;2015 ;

إذن ن$ظام "ال$بيتكوي$ن" (’Bitcoin – with a capital ‘B)، ه$و "بCرتCوكCول" آخ$ر؛ وظ$يفة ه$ذا ا°خ$ير 

(البروتوكول) هي إرسال واستقبال معلومات الدفع. 

ح$يث م$ن خ$åل "Bitcoin" ي$تصل ج$هاز ال$كمبيوت$ر اí$اص ب$ك ب$كمبيوت$ر مس$تخدم آخ$ر، وي$عطيه م$علوم$ات 

اثبات أنك ∞لك عددا معينا من العمåت في هذا العنوان، وتريد منه زيادة الرصيد في هذا العنوان. 
وح$دة ال$نقد ع$لى ب$روت$وك$ول ’Bitcoin‘ ه$ي ’bitcoin‘ (’with a small ‘b)؛ م$ثلها م$ثل ال$دوDر 

ال$ذي ه$و وح$دة م$ن ال$نقد ع$لى الش$بكة ا;$صرف$ية ف$ي ال$وDي$ات ا;تح$دة، ل$ذل$ك ’bitcoin‘ ه$ي وح$دة م$ن ال$نقد 

 FRISBY; 2014;) نقدCن الCدة مCول ووحCوكCروتCب :iن" ه$و ش$يئCبيتكويCوم$نه "ال .‘Bitcoin’ ع$لى ن$ظام

 .(p:18

اصدار "البيتكوين": 

إن إص$دار "الCبيتكويCن" ي$حتاج ط$رف ث$ال$ث مس$تقل يسخ$ر ق$وة ح$اس$وب$ه للش$بكة لـ: ال$تحقق م$ن ال$تحوي$åت، 

 ."Block Chain مزامنتها، إضافتها لـ: "سلسلة من الكتل

ول$تحقيق ذل$ك؛ ك$ل عش$ر دق$ائ$ق ي$تم إن$شاء ”كCتلة Block " ج$دي$دة وم$عها ي$أت$ي م$كاف$أة ق$دره$ا وح$دة واح$دة 

من "البيتكوين" يتم منحها /قق محظوظ. 

١ ا*TTفارقTTة فTTي هTTذه الTTقصة أنTTه إذا اشTTترى أحTTد "الTTبيتكويTTن" فTTي 2009 ثTTم بTTاعTTها فTTي 2014 فTTإنTTه كTTان سTTيحصل عTTلى ربTTح قTTدره 2 
مليون دوMر على كل دوMر. 

 David Lee Kuo CHUEN, HANDBOOK OF DIGITAL CURRENCY Bitcoin, Innovation, Financial ٢

Instruments, and Big Data, (USA: Published by Elsevier Inc., 2015).
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ه$ذا ه$و الس$بب ف$ي أن ال$ناس ال$ذي$ن ي$قدم$ون ق$وة أجه$زة ال$كمبيوت$ر اí$اص$ة ب$هم ل$نظام الش$بكة ي$شار إل$يهم ب$اس$م 

 .(COX; 2013; p:46) .عن الذهب iاثل لسلوك ا;نقبt عمال ا;ناجم"؛ أي: سلوكهم"

عناصر نظام "البيتكوين": 

التحويåت (Transactions): ا.

 Digital) ب$أن$ها س$لسلة م$ن ال$توق$يعات ال$رق$مية (Electronic Coin) كن ت$عري$ف ال$عملة ا,ل$كترون$ية$ç

Signatures)؛ ك$ل م$ال$ك ي$قوم ب$تحوي$ل ع$ملة إل$ى آخ$ر م$ن خ$åل ت$وق$يع رق$مي، ب$اس$تعمال à$زئ$ة ا;$عام$لة 
ال$ساب$قة وا;$فتاح ال$عام ل$لمال$ك ال$تال$ي؛ وي$قوم ب$إض$اف$تها إل$ى ن$هاي$ة ال$عملة. ا;س$تفيد ç$كنه ال$تحقق م$ن ال$توق$يعات 

عن طريق التحقق من سلسلة ا;لكية. 

والرسم البياني التالي يوضح آلية ا;عامåت (التحويåت Transactions) في نظام "البيتكوين": 

 Ã

 (NAKAMOTO; 2008; p: 02) :ا;صدر

الطوابع الزمنية (Timestamp Server): ب.

ال$$طاب$$ع ال$$زم$$ني ه$$و م$$قترح م$$ن ط$$رف "نCCاكCCامCCوتCCو" ;$$شكلة ا,ن$$فاق ا;$$زدوج. ح$$يث ي$$عمل خ$$ادم ال$$طاب$$ع ال$$زم$$ني 

(Timestamp Server)، ع$ن ط$ري$ق أخ$ذ à$زئ$ة ك$تلة م$ن ا;$واد (ال$بنود)، وي$قوم ب$وض$ع ط$اب$ع زم$ني 
ع$ليها (Timestamped)، ث$م ي$قوم بنش$ره$ا ع$لى ن$طاق واس$ع. ال$طاب$ع ال$زم$ني ي$ثبت أن ال$بيان$ات ي$جب أن 

ت$$$كون م$$$وج$$$ودة ف$$$ي ذل$$$ك ال$$$وق$$$ت، وذل$$$ك م$$$ن أج$$$ل ال$$$وص$$$ول إل$$$ى التج$$$زئ$$$ة. ي$$$تضمن ك$$$ل ط$$$اب$$$ع زم$$$ني 

(Timestamp) ال$طاب$ع ال$زم$ني ال$ساب$ق ف$ي à$زئ$ته، م$شكå س$لسلة، م$عناه أن ك$ل ط$اب$ع زم$ني إض$اف$ي ي$عزز 
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الذي قبله. 

 :(Timestamp Server) والرسم البياني التالي يوضح طريقة عمل خادم الطوابع الزمنية

 Ã

 (NAKAMOTO; 2008; p: 02) :ا;صدر

 نظام - إثبات - عمل: ج.

Proof-) ملCبات-عCظام-اثCل$تثبيت خ$ادم م$وزع ل$لطواب$ع ال$زم$نية ع$لى أس$اس ال$ند-ل$لند، ن$حتاج اس$تخدام ن

of-Work) ي$ختصر بـ: (POW)، ي$عمل (POW) ع$لى إث$بات ص$حة ال$قيمة ع$ند à$زئ$تها، م$ثå م$ع ن$ظام 

SHA-256، ت$بدأ التج$زئ$ة م$ع ال$عدد ص$فر م$ن ال$بت. م$توس$ط ال$عمل ا;$طلوب ه$و دال$ة أس$ية م$ن ال$عدد ص$فر م$ن 
البت ا;طلوبة، وçكن التحقق منه عن طريق تنفيذ àزئة واحدة. 

م$ن أج$ل ش$بكة ال$طواب$ع ال$زم$نية، ن$قوم ب$تنفيذ (POW)ع$ن ط$ري$ق زي$ادة نس$بة ح$ال$ية ف$ي ال$كتلة ح$تى ي$تم ال$عثور 

ع$لى ال$قيمة ال$تي ت$عطي à$زئ$ة ك$تلة ا;$طلوب وال$تي ت$بدأ ب$ال$بت ص$فر. ع$ندم$ا ي$قوم ا;$عال$ج (CPU) ب$إن$فاق اëه$د 

ل$$تنفيذ (POW)، ال$$كتلة ç D$$كن ت$$غييره$$ا دون إع$$ادة ال$$تشغيل. ك$$ما ي$$تم رب$$ط ال$$كتل ال$$åح$$قة ب$$عد ذل$$ك، 

والعمل على تغيير الكتلة سيشمل إعادة بناء جميع الكتل بعد ذلك. 

 :(Proof-of-Work) ثباتDوالرسم البياني التالي يوضح آلية ا

 Ã

 (NAKAMOTO; 2008; p: 03) :ا;صدر

الشبكة:  د.

خطوات تشغيل الشبكة (NAKAMOTO; 2008; p: 03)، هي: 

تجزئة

مادة

كتلة

....مادة

تجزئة

مادة

كتلة

....مادة
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✓ .(Nodes) إلى كافة العقد (Transactions) ديدةëت اåيتم بث (أو ارسال) ا;عام

✓ .(Block) ديدة في كتلةëت اåكل عقدة تقوم بجمع ا;عام

تعمل كل عقدة على إيجاد إثبات صحة العمل (Proof-of-Work) لكتلها. ✓

عندما àد عقدة إثبات، فإنها ترسل الكتلة إلى كافة العقد. ✓

العقد D تقوم بقبول الكتلة إD إذا كانت كل ا;عامåت فيها صحيحة ولم يتم انفاقها بعد. ✓

ال$عقد ت$عبر ع$ن ق$بول$ها ل$لكتلة م$ن خ$åل ال$عمل ع$لى خ$لق ال$كتلة ال$تال$ية ف$ي الس$لسلة، وذل$ك ب$اس$تخدام à$زئ$ة ✓

كتلة (hash) التي ü قبولها كتجزئة سابقة. 

اÇáصة: عرضنا في هذه الورقة البحثية تطور النقود والنظم النقدية تاريخيا مارين بأهم نقاط التحول سواء في 

ا;فهوم أو التطبيق؛ وçكن القول أن النقود عرفت ¶ولi أساسيi في التاريخ: 

من نقود ذات قيمة ذاتية (السلع، الذهب والفضة) إلى نقود ليس لها قيمة ذاتية (النقود الورقية)؛ ❖

من نقود لها وجود مادي (النقود الورقية) إلى نقود D ∞لك وجود مادي (نقود كتابية وإلكترونية).  ❖

كما عرفت النقود ا,لكترونية هي ا°خرى ¶ول جوهري واحد: ❖

❖ D ت م$شفرة غ$ير واض$حة ا;$صدرåم$ن ح$ساب$ات إل$كترون$ية ف$ي ال$بنوك ت$خضع للس$لطة ال$نقدي$ة ا;$رك$زي$ة إل$ى ع$م

تخضع °ي سلطة.  

والش$يء ا°ك$ثر أه$مية وال$ذي رك$زت ع$ليه ه$ذه ال$ورق$ة ال$بحثية ه$و ال$شكل اë$دي$د ال$ذي ع$رف$ته ال$نقود وال$ذي س$يقود 

إل$ى ت$غيرات ج$وه$ري$ة ف$ي م$فهوم ال$نقود وح$تى أن$ه ي$نبأ ب$قيام ن$ظام ن$قدي ع$ا;$ي ج$دي$د؛ ون$قصد ب$كل ت$أك$يد ال$نقود 

اDلكترونية ا;شفرة والتي من ا أهم ميزاتها: 

اWستقÇلية: فå تخضع °ي سلطة مركزية؛ ❖

اáصوصية: ç Dلك بيانات ا;عامåت إD ا;تعاملi أنفسهم وعن معاملتهم اíاصة فقط. ❖

التبادلية: هي قابلة Dنتقال من يد إلى أخرى. ❖

الCتوسCع: ق$اب$لية ال$توس$ع ف$ي ا,ص$دار؛ ف$ا;$صدرون (ا;$نقبi) ي$عملون دون ت$وق$ف ل$زي$ادة ا,ص$دار م$ن وح$دات ❖

العملة ا;شفرة.  

وأخ$يراً ي$جب ال$تفكير ب$تمعن ف$ي ه$ذه ال$ظاه$رة ا°خ$يرة (ال$نقود ا;$شفرة) وت$بنيها °ن$ها ه$ي ن$قود ا;س$تقبل ون$ظام$ها 
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ه$و ال$نظام ال$نقدي ا;س$تقبلي. وال$تبني أف$ضل م$ن ال$رف$ض؛ °ن$ه م$ن ا°ف$ضل ل$نا أن ن$صنع مس$تقبلنا ال$نقدي ب$أي$دي$نا 

 بدل أن يصبح واقع مفروض علينا من طرف الدول التي سبقتنا في ا;سار.
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