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عقود اSستقبليات وأنواعها  

 الدكتورة فاطمة الفرحاني

عضو في مختبر اnصول الشرعية للمعامMت والكونيات سايس با$غرب 

تــعــتــبــر عــقــود ا/ــســتــقــبــلــيــات مــن الــعــقــود ا†ــديــثــة الــتــي يــتــم تــداولــهــا عــلــى نــطــاق واســع ف اlســواق ا/ــالــيــة 
الــعــا/ــيــة, حــيــث يــبــلــغ الــتــداول ف هــذه الــعــقــود أرقــامــا فــلــكــيــة, ولــلــتــعــرف عــلــى هــذه الــعــقــود قــمــت بــدراســة 

النقط التالية:   

النقطة ا>ولى: مفهوم عقود ا$ستقبليات 

۱-هناك تعاريف متعددة لعقود ا$ستقبليات منها: 

 d##۲ع##رف##ت ب##أن##ها: "ع##قود مس##تحدث##ة ي##تم ال##تعاق##د ف##يها إم##ا ع##لى س##لعة أوراق م##ال##ية أو س##ندات ل##كن ال##تقاب##ض ب ۱

 . "dحقا في وقت يسمى التصفية، أي أن هذه العقود تقوم على أساس تأجيل البدلY تعاقدين يجريV۳ا

يظه#ر م#ن ه#ذا ال#تعري#ف أن ال#عقد اVس#تقبلي ع#قد ي#برم ح#اY، م#ع ت#أج#يل تس#ليم اV#بيع وال#ثمن ف#ي وق#ت مح#دد ف#ي 

اVستقبل، وهذا خpف Vا تظهره التسمية أن التعاقد هو اVؤجل إلى وقت مستقبلي.  

ول#ها ت#عري#ف آخ#ر وه#و: "أن#ها ع#قد Ø#طي ي#برم ب#d ط#رف#d ل#بيع أص#ول م#ال#ية م#عينة وش#رائ#ها، ع#لى أن ي#تم تس#ليمها 

واس#تpم ال#ثمن ف#ي وق#ت Yح#ق ي#تفق ع#ليه، م#ع ق#يام ال#طرف#d ب#إي#داع ت#أم#d إل#ى م#ؤس#سة ال#تسوي#ة أو ال#سمسار ب#ال#سوق 

ض#مان#ا ل#لوف#اء ب#ال#عقد وي#تم اV#تاج#رة به#ذه ال#عقود ب#بيعها م#رات ع#دي#دة ف#ي ال#سوق، ق#بل ح#لول ت#نفيذ ال#صفقة، وال#تي 

 . "dالية للطرفVراكز اV٤تنتهي-غالبا-بتسوية ا

يظه#ر م#ن ه#ذا ال#تعري#ف أن ف#ي ه#ذه ال#عقود Y ت#وج#د ع#pق#ة م#باش#رة ب#d ال#عاق#دي#ن ف#يها ك#ما ه#و اß#ال ف#ي ال#عقود 

ال#عادي#ة، ح#يث ي#كون ال#بيع والش#راء ب#d ال#بائ#ع واVش#تري وي#تم التس#ليم والتس#لم ف#ي ال#ثمن واV#ثمن م#باش#رة ب#ينهما، 

وإØ#ا يج#ري التس#ليم ب#واس#طة م#ؤس#سة ال#تسوي#ة، ف#اVش#تري وال#بائ#ع ت#كون ع#pق#ته �#ؤس#سة ال#تسوي#ة وY ت#وج#د ع#pق#ة 

مباشرة بينهما.  

١- اnوراق ا$FFFFFFFFالFFFFFFFFية: هFFFFFFFFي الFFFFFFFFصكوك الFFFFFFFFتي تFFFFFFFFصدرهFFFFFFFFا الشFFFFFFFFركFFFFFFFFات أو الFFFFFFFFدول مFFFFFFFFن أسFFFFFFFFهم وسFFFFFFFFندات قFFFFFFFFابFFFFFFFFلة لFFFFFFFFلتداول فFFFFFFFFي سFFFFFFFFوق اnوراق 
ا$الية"البورصة".(عثمان شبير، ا$عامMت ا$الية ا$عاصرة في الفقه اCسMمي، ص:196.)

٢ - الFسند: صFك يFتضمن تعهFدا مFن ا$Fصرف أو الشFركFة أو نFحوهFا لFحامFلها بسFداد مFبلغ مFقرر فFي تFاريFخ مFعY، نFظير فFائFدة بسFبب قFرض 
عقدته شركة أو هيئة قد تحتاج إلى مال لتوسيع أعمالها.(سعد بن ترك الخثMن، فقه ا$عامMت ا$الية ا$عاصرة، ص:31).

٣ -رحال إسماعيل بالعادل، مقابلة الدين بالدين، ص: 268.
٤ -عبد الرحمن بن عبد ا¶ الخميس، ا$خاطر في ا$عامMت ا$الية ا$عاصرة، ص:247.
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۲-عناصر العقد ا$ستقبلي: 

أ-الvسعر فvي ا$سvتقبل: ه#و ال#سعر ال#ذي ي#تفق ع#ليه ال#طرف#ان ف#ي ال#عقود اVس#تقبليات [ñ#ام ت#بادل ال#صفقة مح#ل 

العقد في اVستقبل. 

ب-تاريخ التسوية أو التسليم: هو التاريخ الذي يتفق عليه طرفي العقد [ñام عملية التبادل. 

ج- محvل الvعقد: ي#قصد �ح#ل ال#عقد الش#يء اV#تفق ع#لى ب#يعه وش#رائ#ه ب#d ط#رف#ي ال#عقد وإن ل#م ي#كن ب#صفة م#باش#رة، 

والذي قد يكون بضائع، أو أوراق مالية، أو مؤشرات، أو عمpت. 

د- ا$شvتري والvبائvع: وه#ما اVس#تثمران. ف#اVش#تري ف#ي ال#عقد وه#و ال#طرف اV#لتزم ب#اس#تpم الش#يء مح#ل ال#عقد ن#ظير 

دف#ع ال#سعر اV#تفق ع#ليه ل#لطرف ال#ثان#ي (ال#بائ#ع) ف#ي ال#تاري#خ ا≤#دد ف#ي اVس#تقبل. أم#ا ال#بائ#ع ف#ي ال#عقد وه#و: ال#طرف 

اV#لتزم بتس#دي#د الش#يء مح#ل ال#عقد ن#ظير اß#صول ع#لى ال#سعر اV#تفق ع#ليه م#ن ال#طرف اuول، أي مش#تري ال#عقد ف#ي 

التاريخ ا≤دد. ومهمتهما في العقد هي تنفيذ اYلتزام الذي اتفقا عليه مع مؤسسة التسوية.  

ذ- سوق العقود ا$ستقبليات: هي أسواق خاصة تتعامل بالعقود اVستقبلية، بها بيوت لتسوية الصفقات. 

 Y ح##يث إن##ه ،dص##ليuس##تثمري##ن اVطاء: ه##م ال##سماس##رة، وم##ن ي##قوم ب##عملية ال##بيع والش##راء ن##ياب##ة ع##ن اvvوسvvهـ - ال

يس#تطيع م#ن ي#ري#د اYس#تثمار ف#ي أس#واق ال#عقود اVس#تقبلية م#ن غ#ير أع#ضائ#ها أن يش#تري أو ي#بيع ف#يها إY ع#ن ط#ري#ق 

ب#يت السمس#رة، وه#ذا ال#سمسار ق#د Y ي#كون ع#ضوا ف#ي أح#د ه#ذه اuس#واق، وإØ#ا ي#تعام#ل م#ع أح#د أع#ضائ#ها م#قاب#ل 

عمولة. 

النقطة الثانية: أنواع عقود ا$ستقبليات 

 يوجد أنواع متعددة من عقود اVستقبليات التابعة ل°صول والسلع اVتداولة في السوق أهمها: 

أو1: عقود مستقبليات السلع 

ومن أهمها: 

- اßبوب والزيوت والقمح والذرة واuرز والشعير والفول والزيوت النباتية. 

 - اVنتجات الغذائية مثل: السكر والعصير والقهوة ونحوها. 

- واVنتجات اßيوانية تشمل اللحوم واVاشية. 

- اVنتجات اlشبية واuنسجة والقطن. 
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 .dتpعادن الثمينة الذهب والنحاس والفضة والبVوا - 

 - واVواد اlام مثل النفط اlام والبنزين والغاز الطبيعي. 

 - منتجات البترول والكهرباء. 

أم#ا الس#لع اV#صنعة ك#الس#يارات، أو الس#لع غ#ير ال#قاب#لة للتخ#زي#ن ك#ال#طماط#م Y ت#رد ع#ليها ال#عقود اVس#تقبلية؛ uن ه#ذه 

ال#عقود ت#رد ع#لى الس#لع ال#تي Ω#كن ض#بطها م#ن ح#يث ال#كمية واi#ودة (ق#اب#لة ل#لتنميط)، وأن ي#وج#د ط#لب ك#ثير 

ع##لى الس##لعة، ك##ما ي##جب أن ت##كون الس##لعة ق##اب##لة للتخ##زي##ن ح##تى Ω##كن ت##وف##يره##ا ف##ي ال##تاري##خ ا≤##دد، وأن ت##كون 

  . ۱السلعة ذات قيمة مقارنة بحجمها

ثانيا: عقود مستقبليات على ا>وراق ا$الية والعم5ت 

 . ۲- اuوراق اVالية: اuسهم والسندات كأذونات اlزينة وسندات اlزينة ومؤشرات اuسهم

، ح##يث إن##ه ي##تم م##ن خ##pل ال##تعاق##د ع##لى تس##ليم ق##در م##عd م##ن ع##ملة  ۳- وال##عمpت: م##ثل ال##دوYر وال##d وال##يورو

أجنبية ما، في تاريخ Yحق محدد ثم يصبح بعد ذلك قابل للتداول، محققا لعائد أو خسارة على حامله. 

النقطة الثالثة: كيفية التعامل في عقود ا$ستقبليات 

 : ٤إجراءات وآليات العقود اVستقبلية كما يلي

ي#قوم ال#راغ#بون ب#ال#تعام#ل ب#عقود اVس#تقبليات ب#اYت#صال ب#أح#د ب#يوت السمس#رة ال#تي ت#تعام#ل به#ذه ال#عقود، واYت#فاق 

معها على القيام بدور الوسيط في تعامpته. 

ي##تفاوض ب##عده##ا ال##عميل م##ع ب##يت السمس##رة ع##لى م##قدار ال##عمول##ة ال##تي س##يأخ##ذه##ا م##قاب##ل وس##اط##ته ف##ي إب##رام ع##قد 

مستقبلي بشراء أصل أو سلعة ∫ا يتداول في سوق العقود اVستقبلية أو بيعه. 

ث#م ي#قوم ال#عميل ب#فتح ح#ساب ل#دى الش#رك#ة أو م#ا ي#سمى ب#بيت السمس#رة، [ي#داع ت#أم#d اب#تدائ#ي أو ه#ام#ش اب#تدائ#ي 

ق#د ¥ ال#تفاوض ع#ليه م#ن ق#بل، وه#و ي#ختلف ب#اخ#تpف اuص#ل مح#ل ال#عقد واخ#تpف ال#بورص#ة مح#ل ال#عقد، وه#و 

قرابة من ٥٪ إلى ۱۰٪ من القيمة الكلية للعقد. 

١ -مبارك آل سليمان، أحكام التعامل في اnسواق ا$الية ا$عاصرة، ج2/ص944.
٢- أسامة بن محمود بن محمد الMحم، بيع الدين بالدين وتطبيقاته ا$عاصرة في الفقه اCسMمي، ج2/ص615.

٣- الFFFدو>ر: الFFFوحFFFدة الFFFنقديFFFة اnسFFFاسFFFية لFFFعملة الFFFو>يFFFات ا$تحFFFدة اnمFFFريFFFكية، الYFFF: عFFFملة يFFFابFFFانFFFية، الFFFيورو: الFFFعملة ا$FFFوحFFFدة لFFFدول اCتFFFحاد 
اnوروبي رمزها€.

٤- أسFFامFFة بFFن محFFمود بFFن محFFمد الMFFحFFم، بFFيع الFFديFFن بFFالFFديFFن وتFFطبيقاتFFه ا$FFعاصFFرة فFFي الFFفقه اCسMFFمFFي، ج2/ص619، عFFبد الFFرحFFمان بFFن 
عبد ا¶ الخميس، ا$خاطر في ا$عامMت ا$الية ا$عاصرة، ص:256.
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ي##صدر ال##عميل ب##عد ه##ذه ا[ج##راءات أم##را ل##بيت السمس##رة بش##راء أص##ل أو س##لعة ∫##ا ي##تداول ف##ي أس##واق ال##عقود 

اVس#تقبلية أو ب#يعه م#ع >#دي#د شه#ر ال#تنفيذ، وق#د ي#تم >#دي#د س#عر ال#تنفيذ أو ت#رك#ه ل#بيت السمس#رة ب#ناء ع#لى أف#ضل 

سعر Ωكنه أن يحصل عليه. 

ت#قوم ب#عد ذل#ك ال#وح#دة اs#تصة ب#ال#عقود اVس#تقبلية ف#ي ب#يت السمس#رة ب#فتح ح#ساب خ#اص ل#كل س#لعة ي#تعام#ل ف#يها 

العميل، يطلق عليه حساب السلعة أو حساب اVتاجرة ويودع العميل في هذا اßساب الهامش اVبدئي.  

ف#يقوم ب#يت السمس#رة ب#اYت#صال �#مثله ف#ي س#وق ال#عقود اVس#تقبلية ب#تبليغه أم#ر ال#عميل، وه#ذا اuخ#ير ف#ور ت#لقيه 

اuم#ر ي#توج#ه إل#ى غ#رف#ة ال#تعام#ل اV#تخصصة ل#لتعام#ل ب#الس#لعة أو اuص#ل اV#طلوب ش#راؤه أو ب#يعه، ل#لقيام ب#ال#عملية 

اVعتادة على القيام بها هناك وتنفيذ جميع ا[جراءات اlاصة بهذا النوع من التعامل. 

ي#أت#ي ف#ي اuخ#ير دور ب#يت ال#تسوي#ة أو غ#رف#ة اV#قاص#ة –ال#تي ت#عد وس#يطا وض#ام#نا ل#كل ع#ملية ال#تعاق#د، ح#يث ت#ضمن 

للمش#تري ق#يام ال#بائ#ع ب#ال#وف#اء ب#ال#تزام#ات#ه، وت#ضمن ل#لبائ#ع ال#تزام اVش#تري ف#ي ال#وف#اء ب#ال#تزام#ات#ه، وت#قوم ب#تسجيل ج#ميع 

 اVعلومات.
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