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تتبع لأهم مقياس لاقتصاد الاحتياطي الفيدرالي: "تأثير الثروة"  

وكيف يؤثر على الأمريكيين بشكل فردي 

: الدكتور سامر مظهر قنطقجي  1ترجمة

يقدم بنك الاحتياطي الفيدرالي البيانات كل ثلاثة أشهر، وهذا شرح لها على مستوى نصيب الفرد. 

يــتبع الاحــتياطــي الــفيدرالــي ســياســات نــقديــة مــصممة بــشكل صــريــح لــتضخيم أســعار الأصــول. المــبرر هــو أن 

تضخـم أسـعار الأصـول سـيخلق "تـأثـير الـثروة". هـذا هـو مـفهوم جـانـيت يـلين، عـندمـا كـانـت لا تـزال رئـيسة بـنك 

الاحـتياطـي الـفيدرالـي فـي سـان فـرانسـيسكو، تم نشـره فـي إحـدى الـصحف. فـي عـام ۲۰۱۰، شـرح رئـيس مجـلس 

الاحـتياطـي الـفيدرالـي بـن بـرنـانـكي تـأثـير الـثروة عـلى الـشعب الأمـريـكي فـي مـقال افـتتاحـي بـواشـنطن بـوسـت. وفـي 

أوائل عام ۲۰۲۰، دفع رئيس بنك الاحتياطي الفيدرالي جيروم باول تأثير الثروة إلى المستويات المعجزة. 

سـنرى تـقدم نـصيب الـفرد مـن تـأثـير الـثروة - مـا يـعنيه ومـا يـحققه - اسـتنادًا إلـى بـيانـات تـوزيـع الـثروة لـدى بـنك 

الاحــتياطــي الــفيدرالــي حــتى الــربــع الــرابــع مــن عــام ۲۰۲۰، واســتنادًا إلــى تــقديــرات مــكتب الإحــصاء لــسكان 

الـولايـات المتحـدة عـلى مـر الـسنين. فـيما يـلي بـعض الـنتائـج الـرئيسـية. فـي نـهايـة عـام ۲۰۲۰، بـلغ نـصيب الـفرد 

من الثروة (الأصول مطروحًا منها الديون): 

۱٪ = ۱۱.۷ مليون دولار للفرد؛ •

۹٪ التالية = ۱.٦ مليون دولار للفرد؛ •

٥۰٪ إلى ۹۰٪ = ۲٦۳،۰۱٦ دولارًا للفرد. •

أقـل ٥۰٪ = ۱٥.۰۲۷ دولارًا لـلشخص الـواحـد، هـذا المـقدار مـن الـثروة صـغير جـداً لـدرجـة أنـه لا يظهـر فـي •

مخطط نصيب الفرد على مقياس الثروة الذي يستوعب ٪۱. 

بلغ إجمالي عدد السكان، وفقًا لمكتب الإحصاء:  

في عام ۲۰۲۰، ۳۳۰ مليون نسمة وتعادل ال ۱٪: ۳.۳ مليون نسمة.  

 Wolf Richter, I Now Track the Most Important Measure of the Fed’s Economy: the “Wealth 1

Effect” and How it Impacts Americans Individually, Apr 12, 2021, Link.
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في عام ۲۰۰۰، ۲۸۳ مليون نسمة وتعادل ال ۱٪: ۱.۸ مليون نسمة.  

لـذا فـإن نسـبة ۱٪ قـد نمـت بمـقدار ٤۷۳۰۰۰ شـخص لأن عـدد الـسكان قـد زاد. و ٥۰٪ الـذيـن لا يمـلكون، كـما 

سـنرى بـعد قـليل؛ زادوا بمـقدار ۲٤ مـليون شـخص. ومـن بـين الـ ٥۰٪ الأدنـى، لا تـزال هـناك اخـتلافـات كـبيرة: 

وتـتراوح المجـموعـة مـن المشـرديـن والـفقراء المـدقـعين، إلـى أولـئك المـوجـوديـن فـي المسـتويـات الـعليا مـن أدنـى ٥۰٪ 

الذين لديهم ٤۰۱ ألفًا وبعض الأسهم. 

يـوضـح الـرسـم الـبيانـي أدنـاه ثـروة أدنـى ٥۰٪ بمـقياس ٥۰٪ -۹۰٪. فـي نـهايـة عـام ۲۰۲۰، بـلغ نـصيب الـفرد مـن 

ثــروة ٥۰٪ مــن الــطبقة الــدنــيا ۱٥،۰۲۷ دولارًا. لاحــظ أن هــذه "الــثروة" الخــاصــة بــأدنــى ٥۰٪ قــد نمــت بمــقدار 

٥۰۰۰ دولار فـقط فـي ۲۰ عـامًـا، حـيث تـراجـعت جـميع مسـتويـات الـثروة الأخـرى، حـتى ٥۰٪ -۹۰٪، بـفضل 

سياسات بنك الاحتياطي الفيدرالي الخاصة بتضخم أسعار الأصول. 

هـذه "الـثروة"، إذا كـان بـإمـكانـك تـسميتها، ليسـت مـعدلـة للتضخـم. مـن حـيث الـقيمة الحـقيقية، بـعد تـعديـلها 

وفقًا للتضخم على مدار العشرين عامًا الماضية، يبدو الأمر أسوأ كثيرًا بالنسبة لأدنى ٥۰٪: 

تــتكون ثــروة الـ ٥۰٪ الأدنــى مــن ٤٥،۸۸٦ دولارًا أمــريــكيًا فــي الأصــول نــاقــصًا ۳۰،۳۸۳ دولارًا أمــريــكيًا فــي 

نصيب الفرد من الديون. 

الـعقارات هـي أكـبر فـئة بـسعر ۲۳٤٥۷ دولاراً لـلفرد. مـا يـعنيه هـذا هـو أن عـددًا قـليلاً نسـبيًا مـن الأسـر فـي أدنـى 

٥۰٪ تمتلك عقارات. 

لـذلـك عـندمـا يضخـم الاحـتياطـي الـفيدرالـي سـوق الإسـكان، لا يسـتفيد مـعظم الأشـخاص فـي أدنـى ٥۰٪ لأنـهم 

لا يمتلكون منزلاً. لكن عليهم أن يدفعوا أكثر لاستئجاره، ويصبحون محرومين من شراء منزل. 

ثـانـي أكـبر فـئة فـي أدنـى ٥۰٪ هـي السـلع المـعمرة الـتي تـبلغ قـيمتها ۸۸۹۹ دولارًا لـلفرد، مـثل الأجهـزة والسـيارات 

والـهواتـف المحـمولـة. ارتـفع هـذا المـبلغ خـلال الأربـاع الـثلاثـة المـاضـية حـيث اسـتخدم الـناس تحـفيزهـم مـن الحـكومـة 

(وليس الاحتياطي الفيدرالي) لشراء بعض السلع المعمرة. 
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الأسـهم وصـناديـق الاسـتثمار المشـترك، وهـي أصـغر فـئة مـن الأصـول، تمـثل ۱۱۳۱ دولارًا فـقط لـلشخص الـواحـد. 

لــذلــك عــندمــا يضخــم الاحــتياطــي الــفيدرالــي ســوق الأســهم، لا يســتفيد ٥۰٪ الأدنــى عــلى الإطــلاق. هــذا 

مخصص لأعلى ٪۱۰: 

لــكن نســبة الخــمسين فــي المــائــة الــدنــيا لــديــها الــكثير مــن الــديــون، نســبيًا، وخــاصــة ديــون المســتهلك - قــروض 

السـيارات، وقـروض الـطلاب، والـديـون الـدوارة مـثل بـطاقـات الائـتمان. فـي عـام ۲۰۱۸، عـلى مسـتوى نـصيب 

الـفرد، تجـاوز مـبلغ الـديـن الاسـتهلاكـي والـديـون الأخـرى ديـون الـرهـن الـعقاري وبـلغ ۱٥،۹۹۰ دولاراً لـلفرد فـي 

نهاية عام ۲۰۲۰: 

تم تـصميم تـأثـير الـثروة لأعـلى ۱۰٪. عـند أدنـى مسـتوى ٥۰٪، فـقد تم تـدمـير رفـاهـهم المـالـي عـن قـصد بسـبب 

ارتفاع تكاليف المعيشة التي تسبب فيها تضخم أسعار الأصول لدى بنك الاحتياطي الفيدرالي. 

فـي عـام ۲۰۱۷، رأت يـلين رئـيسة الاحـتياطـي الـفيدرالـي أن تـأثـير الـثروة قـد ذهـب بـعيدًا بـدرجـة كـافـية وبـدأت فـي 

الـتراجـع عـن طـريـق تـقليص المـيزانـية الـعمومـية. وواصـل رئـيس بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي جـيروم بـاول الـتراجـع عـن 

تـأثـير الـثروة وتـقليص المـيزانـية الـعمومـية. ولـكن عـندمـا كـانـت الأسـهم تـتدهـور، وارتـفعت أسـعار الـفائـدة طـويـلة 

الأجــل، ووصــلت مــعدلات الــرهــن الــعقاري إلــى ٥٪، وبــدأ ســوق الإســكان فــي الــتذبــذب، بــدأ تــرامــب، الــذي 

اسـتحوذ عـلى مـؤشـر داو جـونـز، فـي انـتقاد بـاول وسـط شـائـعات بـأن كـان يـناقـش فـصله. لـم يسـتغرق بـاول وقـتًا 

طويلاً ليهبط ويقوم بعمله سيئ السمعة في عام ۲۰۱۹. 

ثـم فـي ربـيع عـام ۲۰۲۰، أظهـر بـاول ألـوانـه الحـقيقية حـيث وجـد الأثـريـاء أنـفسهم فـجأة أقـل ثـراءً. لـقد انفجـر كـل 

شـيء فـي بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي لـتصحيح هـذا الخـطأ ودفـع ثـروة أعـلى ۱۰٪ إلـى مسـتويـات قـياسـية جـديـدة 

وبالتالي دفع التفاوت بين أعلى ۱۰٪ وبقية الأمريكيين، وخاصة أدنى ٥۰٪، إلى الأعلى. 

هذه طريقة فعالة لتمزيق البلد. 

عـلى مـدار الـ ۱۲ شهـراً مـن نـهايـة عـام ۲۰۱۹ وحـتى نـهايـة عـام ۲۰۲۰، زادت ثـروة أعـلى ۱۰٪ بمـقدار ٤۰۹ ألـف 

دولار للفرد، وذلك بفضل الاحتياطي الفيدرالي. 
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خـلال نـفس الـفترة، زادت "ثـروة" ٥۰٪ مـن الـطبقة الـدنـيا بمـقدار ۱.۱٥۲ دولارًا لـلفرد، ويـرجـع ذلـك إلـى حـد 

كبير إلى الفتات الذي قدمته الحكومة (وليس الاحتياطي الفيدرالي)، بما في ذلك الحوافز. 

وارتـفع الـتفاوت فـي الـثروة بـين أعـلى ۱۰٪ وأدنـى ٥۰٪ بـأكـثر مـن ٤۰۰ ألـف دولار لـلفرد إلـى مسـتوى تـاريـخي 

جديد. 

ناهيك عن تفاوت الثروة بين ۱٪ وأدنى ٥۰٪ والذي تضخم بمقدار ۱.۱ مليون دولار للفرد. 

يـحاول بـنك الاحـتياطـي الـفيدرالـي التسـتر عـليه بخـطابـه المـضحك. السـياسـيون فـي واشـنطن مـن جـميع الأطـياف 

- الـذيـن يمـكنهم إيـقاف سـياسـات الاحـتياطـي الـفيدرالـي بـالتشـريـعات - مـتفقون تمـامًـا مـع تـأثـير الـثروة لأنـهم مـن 

بين المستفيدين الأساسيين. وللمراجعة مع القاع ٥۰٪. 

ولا حـتى الـشعبويـين مـن الـيسار والـيمين، الـذيـن تـتعرض قـاعـدتـهم لـضربـات الـرأس بـشكل يـومـي بسـبب تـأثـير 

الثروة، ينتقدون سياسات بنك الاحتياطي الفيدرالي. على العكس تماما. 

يـوجـد الآن فـارق بسـيط واحـد بـين الـيسار والـيمين فـيما يـتعلق بـتأثـير الـثروة: الآن يـريـد الـيسار أن يتخـلى أعـلى 

۱۰٪ مـن الـفتات عـن الـقليل مـن فـتات تـأثـير الـثروة لأدنـى ٥۰٪، الأمـر الـذي أثـار احـتجاجـًا عـلى حـق. لـكن بـغض 

الـنظر عـن الـغضب عـلى عـدد قـليل مـن الـفتات، فـإنـهم جـميعًا يـتغنون بـتأثـير الـثروة مـن نـفس الـصفحة مـن كـتاب 

الأغاني الخاص بالاحتياطي الفيدرالي. 
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