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أثر حرب الخليج/حرب إيران ٢٠٢٦ في تعافي الاقتصاد 
الألماني 

قراءة تحليلية في توقعات معهد إيفو للبحوث ا2قتصادية ifo رييع 2026 

د. عبد المنعم دهمان 
عضو هيئة تحرير مجلة اDقتصاد اBس@مي العا9ية 

مدرب واستشاري تطوير ا9شاريع والتحول الرقمي- أ9انيا

تـبـيّ تـوقـعـات مـعـهـد إيـفـو لـلـبـحـوث ا,قـتـصـاديـة ifo لـربـيـع ٢٠٢٦ أن ا,قـتـصـاد اSaـانـي كـان قـد بـدأ 

يـسـتـعـيـد شـيـئـًا مـن حـركـتـه ف نـهـايـة عـام ٢٠٢٥. جـاء هـذا الـتـعـاف مـن الـداخـل أكـثـر Äـا جـاء مـن 
اÜــارج. فــقــد ســاعــدت الــســيــاســة اSــالــيــة الــتــوســعــيــة, وزيــادة ا%نــفــاق الــعــام عــلــى الــبــنــيــة الــتــحــتــيــة, 

وا?ـيـاد اSـنـاخـي, والـدفـاع, ف تـنـشـيـط الـطـلـب اàـلـي. لـكـن انـد,ع حـرب إيـران ف نـهـايـة شـبـاط/

فــبــرايــر ٢٠٢٦ أدخــل ا,قــتــصــاد اSaــانــي أمــام صــدمــة جــديــدة. فــقــد ارتــفــعــت أســعــار الــنــفــط اÜــام 
والغاز الطبيعي بقوة, وأصبح التعاف أبطأ Äا كان متوقعاً قبل ا?رب. 

يـفـرق مـعـهـد ifo بـي ثـ#ثـة مـسـارات. اaول هـو مـسـار مـا قـبـل ا?ـرب, حـيـث كـان gـكـن لـ#قـتـصـاد 

اSaـــانـــي أن يـــنـــمـــو بـــنـــســـبـــة ١٫٠% عـــام ٢٠٢٦ و ١٫٢% عـــام ٢٠٢٧. الـــثـــانـــي هـــو ســـيـــنـــاريـــو خـــفـــض 
الــتــصــعــيــد, وفــيــه يــتــوقــع اSــعــهــد ïــوًا بــنــســبــة ٠٫٨% عــام ٢٠٢٦ و ١٫٢% عــام ٢٠٢٧. الــثــالــث هــو 

سـيـنـاريـو الـتـصـعـيـد, وفـيـه يـنـخـفـض الـنـمـو إلـى ٠٫٦% عـام ٢٠٢٦ و ٠٫٨% عـام ٢٠٢٧. هـذا الـفـرق , 

يـبـدو كـبـيـرًا رقـمـيـًا, لـكـنـه مـهـم اقـتـصـاديـًا. فـهـو يـعـنـي أن ا?ـرب , تـضـرب أSـانـيـا مـن بـاب الـتـجـارة 
اSــبــاشــرة فــقــط, بــل مــن بــاب الــطــاقــة, والــتــضــخــم, وتــوقــعــات اSــســتــثــمــريــن, وتــكــلــفــة ا%نــتــاج, وقــدرة 

  (Wollmershäuser et al., 2026, p. 2, 7). سر على ا,سته#كaا

ا<ــقدمــة 

تــكشف حــرب اÉــليج أو حــرب إيــران ۲۰۲٦ أن ا.قــتصاد الــعا;ــي لــم يــعد يــتأثــر بــاzــروب عــبر اàــبهة 

الـعسكريـة وحـدهـا، فـاzـرب الـتي تـبدأ فـي اÉـليج الـعربـي nـكن أن تظهـر آثـارهـا بسـرعـة فـي مـصنع أ;ـانـي، أو 

فـاتـورة طـاقـة أوروبـية، أو قـرار اسـتثماري داخـل شـركـة صـناعـية. وهـذا مـا يـجعل دراسـة أثـر هـذه اzـرب مـهمة 

مـن الـناحـية ا.قـتصاديـة. فـالـصدمـات اàـيوسـياسـية الـيوم . تـبقى فـي حـدود اàـغرافـيا الـتي تـقع فـيها. إنـها 

تـنتقل عـبر أسـعار الـطاقـة، وا;ـمرات البحـريـة، وسـ6سـل ا7مـداد، وأسـواق الـغاز، وحـركـة الـتأمـM والـنقل، 

وتوقعات ا;ستهلكM وا;ستثمرين. 
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. تـعتمد أ;ـانـيا اعـتمادًا كـبيرًا ومـباشـرًا عـلى واردات الـطاقـة مـن شـبه اàـزيـرة الـعربـية. لـكن هـذا . يحـميها مـن 

أثـر اzـرب. فـالـنفط والـغاز سـلعتان عـا;ـيتان، وعـندمـا يـتعرض مـضيق هـرمـز للتهـديـد، أو تُسـتهدف مـنشآت 

الـنفط والـغاز، تـرتـفع اrسـعار فـي الـسوق الـعا;ـية. ثـم تـنتقل الـزيـادة إلـى الـصناعـة اr;ـانـية، وإلـى اrسـر، وإلـى 

الســياســة الــنقديــة اrوروبــية. لــذلــك تــبدو حــرب اÉــليج ۲۰۲٦ مــثا.ً واضــحًا عــلى أن اrمــن ا.قــتصادي 

 (Wollmershäuser et al, 2026, p. وسـطrوروبـي . يـنفصل عـن أمـن الـطاقـة فـي الشـرق اrا

  .5)

أوDً: خلفية اDقتصاد ا9nاني قبل الصدمة

دخـل ا.قـتصاد اr;ـانـي نـهايـة عـام ۲۰۲٥ مـرحـلة تـعافٍ بـعد فـترة ضـعف طـويـلة نسـبيًا، لـم يـكن هـذا الـتعافـي 

شـبيهًا بـالـنموذج اr;ـانـي ا;ـعتاد الـذي تـقوده الـصادرات. فـقد بـقيت الـصادرات ضـعيفة، رغـم Üـسن بـعض 

أسـواق الـبيع اÉـارجـية. وجـاء الـتحسن اrكـبر مـن الـطلب اPـلي. فـقد ارتـفع ا.سـتثمار الـعام، وÜـرك ا7نـفاق 

اzـكومـي، وظهـرت آثـار ا7نـفاق ا;ـرتـبط بـالـبنية الـتحتية والـدفـاع. كـما بـدأ ا.سـته6ك اÉـاص يسـتعيد قـوتـه 

 .(Wollmershäuser et al., 2026, p. 5) سن الدخول وتراجع التضخمÜ بعد

هـذا الـتعافـي الـداخـلي مـهم جـدًا، فـهو يـعني أن ا.قـتصاد اr;ـانـي لـم يـكن يـتراجـع قـبل اzـرب، وبـنفس الـوقـت 

لـم يـكن قـويًـا kـا يـكفي أيـضًا. كـان فـي مـرحـلة انـتقال بـM الـضعف والـتعافـي. لـذلـك جـاءت صـدمـة الـطاقـة 

لـتضغط عـلى مـسار لـم يـكتمل بـعد. ولـو كـان الـتعافـي أقـوى، لـكان أثـر الـصدمـة أخـف. ولـو كـان ا.قـتصاد 

أضعف، لرkا Üولت الصدمة إلى ركود أعمق. هنا تظهر أهمية التوقيت في إدارة اrزمات ا.قتصادية. 

مخطط ۱: مؤشرات الوضع ا.قتصادي اr;اني قبل اzرب 

اDتجاه الذي يظهر في قراءة معهد  ifoا9ؤشر

تحسن في نهاية 2025 بعد ضعف سابقاستغ@ل الطاقة اBنتاجية

تعافٍ تدريجي مدفوع بتحسن الدخل وتراجع التضخماDسته@ك الخاص

ارتفاع واضح بفعل اBنفاق الحكومياDستثمار العام

بقيت ضعيفة نسبيًا ولم تقد التعافيالصادرات

تحسن نسبي، خاصة في القطاعات ا9رتبطة بالطلب ا9حليطلبات الصناعة

تحسن أوضح في البنية التحتية مقارنة بالبناء السكنيقطاع البناء
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ا;صدر: ترجمة اعتمادًا على توقعات معهد إيفو للبحوث ا.قتصادية لربيع ۲۰۲٦ وÜليله ;ؤشرات الطلب اPلي وا.ستثمار وا.سته6ك 

 .(Wollmershäuser et al., 2026) ربzوالصادرات قبل أثر ا

يـوضـح هـذا اæـطط أن أ;ـانـيا كـانـت أمـام تـعافٍ هـش. لـم تـكن اrزمـة قـد انتهـت، ولـم يـكن الـنمو قـد اسـتقر. 

وهـذا مـا جـعل صـدمـة الـطاقـة ذات أثـر واضـح. فهـي لـم تـوقـف الـتعافـي كـله، لـكنها خـفضت سـرعـته. وفـي 

إدارة اrزمــات، . تــكمن اÉــطورة فــقط فــي حجــم الــصدمــة، بــل فــي zــظة وقــوعــها، وفــي مســتوى مــناعــة 

ا.قتصاد عندما يتلقاها. 

ثانيًا: قنوات انتقال الحرب إلى اDقتصاد ا9nاني

. تـنتقل أثـر اzـرب ا7يـرانـية إلـى أ;ـانـيا عـبر الـتجارة ا;ـباشـرة فـقط. وهـذا درس جـوهـري فـي ا.قـتصاد الـدولـي. 

فـالـع6قـات ا.قـتصاديـة اzـديـثة أعـمق مـن أرقـام ا.سـتيراد والـتصديـر الـثنائـية. قـد تـكون الـتجارة ا;ـباشـرة 

محدودة، لكن اrثر غير ا;باشر واسع. في حالة أ;انيا، تظهر ث6ث قنوات رئيسية .نتقال اzرب. 

الـقناة اxولـى هـي أسـعار الـطاقـة: أدى انـد.ع اzـرب إلـى رفـع أسـعار الـنفط اÉـام والـغاز الـطبيعي فـي اrسـواق 

الـعا;ـية. وفـي سـيناريـو خـفض الـتصعيد، يـفترض معهـد إيـفو أن تـرتـفع اrسـعار مـؤقـتًا، بـحيث يـصل الـنفط 

إلـى مـتوسـط يـقارب ۸۰ دو.رًا لـلبرمـيل، ويـصل الـغاز اrوروبـي إلـى نـحو ٥٥ يـورو لـكل مـيغاواط/سـاعـة 

خـ6ل الـفترة مـن مـارس إلـى مـايـو ۲۰۲٦. أمـا فـي سـيناريـو الـتصعيد، فـتكون اrسـعار أعـلى وأكـثر اسـتمرارًا، 

 (Wollmershäuser et al., 2026, p. سـرrوهـذا يـعني ضـغطًا أطـول عـلى الـصناعـة وعـلى ا

  .4)

الـقناة الـثانـية هـي مـضيق هـرمـز وسـRسـل اgمـداد: . يـنظر الـتقريـر إلـى مـضيق هـرمـز بـوصـفه £ـرًا نـفطيًا فـقط، 

بـل بـوصـفه نـقطة اخـتناق اسـتراتـيجية. فـتعذر ا;ـرور فـي ا;ـضيق، وإغـ6ق اuـال اàـوي فـوق مـنطقة الـنزاع، 

والهجـمات ا;ـتبادلـة عـلى مـنشآت الـنفط والـغاز، كـلها عـوامـل تـرفـع خـطر اضـطراب سـ6سـل ا7مـداد بـM أوروبـا 

وآسـيا. ومـع ذلـك، اسـتبعد معهـد إيـفو فـي سـيناريـوهـاتـه اrسـاسـية حـدوث انـقطاع كـامـل فـي سـ6سـل ا7مـداد 

الـعا;ـية. وهـذا يـعني أن تـقديـراتـه قـد تـكون مـحافـظة نسـبيًا إذا تـوسـعت اzـرب أو امـتد تـعطيل ا;ـ6حـة ;ـدة 

  .(Wollmershäuser et al., 2026, p. 4, 8) أطول

الـقناة الـثالـثة هـي التضخـم والسـياسـة الـنقديـة: عـندمـا تـرتـفع أسـعار الـطاقـة، تـرتـفع كـلفة ا7نـتاج والـنقل، 

ثـم تـنتقل هـذه الـكلفة تـدريـجيًا إلـى السـلع واÉـدمـات. وفـي سـيناريـو الـتصعيد، يـتوقـع معهـد إيـفو أن يـبقى 
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التضخـم أعـلى ;ـدة أطـول، وأن يـرد الـبنك ا;ـركـزي اrوروبـي بتشـديـد السـياسـة الـنقديـة، مـع رفـع سـعر الـفائـدة 

بـنحو ٥۰ نـقطة أسـاس فـي الـنصف الـثانـي مـن عـام ۲۰۲٦. وهـذا يـضيف قـناة ضـغط جـديـدة، rن ارتـفاع 

 .(Wollmershäuser et al., 2026, p. 6) الفائدة يبطئ ا.ستثمار وا.سته6ك وا.ئتمان

ثالثاً: مخطط أسعار الطاقة في سيناريوهات معهد إيفو

تـعتمد تـقديـرات معهـد إيـفو عـلى مـقارنـة أثـر اzـرب عـبر ثـ6ثـة مـسارات: مـا قـبل اzـرب، وخـفض الـتصعيد، 

والـتصعيد. وتظهـر أهـمية هـذا اæـطط rنـه يـبMّ كـيف تـتحول اzـرب مـن حـدث جـيوسـياسـي فـي اÉـليج إلـى 

ضغط مباشر على أسعار النفط والغاز والكهرباء في أ;انيا. 

مخطط ۲: افتراضات أسعار الطاقة وفق سيناريوهات اzرب 

 (Wollmershäuser et al., 2026, p. 5). 2026 لتوقعات ربيع ifo ا;صدر: ترجمة اعتمادًا على جدول افتراضات

يــبM هــذا اæــطط أن ســيناريــو الــتصعيد يــفترض مســتويــات أعــلى rســعار الــنفط والــغاز والكهــربــاء مــقارنــة 

بسـيناريـو خـفض الـتصعيد وبسـيناريـو مـا قـبل اzـرب. وهـذا يـعني أن أثـر اzـرب يظهـر أو.ً فـي قـناة الـطاقـة، 

 ۷۱.۹ Mثـم يـنتقل إلـى تـكالـيف الـصناعـة، وأسـعار السـلع، والـقدرة الشـرائـية، وقـرارات ا.سـتثمار. فـالـفرق بـ

و ۹۳.۱ دو.رًا لـبرمـيل الـنفط . nـثل فـرقـًا رقـميًا فـقط، بـل يـعكس انـتقال اrزمـة مـن صـدمـة محـدودة نسـبيًا 

إلى ضغط أوسع على ا.قتصاد اr;اني خ6ل عام ۲۰۲٦. 

تـزداد خـطورة هـذه الـقناة فـي ا.قـتصاد اr;ـانـي rن الـصناعـة اr;ـانـية كـثيفة ا.عـتماد عـلى الـطاقـة. صـحيح أن 

ا.قـتصاد اr;ـانـي تـطور تـكنولـوجـيًا وإداريًـا، لـكنه يـبقى مـرتـبطًا بـقاعـدة صـناعـية واسـعة. ولـذلـك فـإن أي 

ارتــفاع طــويــل فــي أســعار الــطاقــة يــضغط عــلى الــتنافســية، كــما يــضعف قــدرة الشــركــات عــلى التخــطيط. 

فا;شكلة ليست في السعر ا;رتفع وحده، بل في عدم اليقM حول استمراره. 

٢٠٢٦ التصعيد٢٠٢٦ خفض التصعيد٢٠٢٦ قبل الحربا9تغير

67.071.993.1النفط الخام Brent، دوDر/برميل

/MWh30.945.459.6الغاز الطبيعي، يورو

/MWh89.2111.3118.4الكهرباء، يورو
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رابعًا: أثر الحرب في النمو ا9nاني

تـوضـح تـقديـرات معهـد إيـفو لـلبحوث ا.قـتصاديـة أن حـرب اÉـليج/حـرب إيـران ۲۰۲٦ . تـدفـع ا.قـتصاد 

اr;ــانــي إلــى ا.نــكماش ا;ــباشــر، لــكنها تُــضعف مــسار الــتعافــي. فــقد كــان ا.قــتصاد اr;ــانــي، قــبل انــد.ع 

اzـرب، مـرشـحًا لـلنمو بنسـبة ۱.۰٪ عـام ۲۰۲٦ و ۱.۲٪ عـام ۲۰۲۷. أمـا فـي سـيناريـو خـفض الـتصعيد، 

فـيتراجـع {ـو عـام ۲۰۲٦ إلـى ۰.۸٪، مـع بـقاء {ـو عـام ۲۰۲۷ عـند ۱.۲٪. وهـذا يـعني أن أثـر اzـرب يـبقى 

محـدودًا إذا انـخفض الـتوتـر سـريـعًا. لـكن فـي سـيناريـو الـتصعيد، يـنخفض الـنمو إلـى ۰.٦٪ عـام ۲۰۲٦ و 

۰.۸٪ عـام ۲۰۲۷، وهـنا تـصبح الـصدمـة أكـثر عـمقًا واسـتمرارًا، rنـها تـطيل أثـر ارتـفاع أسـعار الـطاقـة وتـزيـد 

 (Wollmershäuser et al., 2026, p. فــــي قــــرارات ا.ســــتثمار وا.ســــته6ك Mعــــدم الــــيق

 .6-7)
شكل رقم (۱) مسار النا¿ اPلي ا7جمالي اzقيقي في أ;انيا وفق سيناريو خفض التصعيد وسيناريو التصعيد، 2027-2023 

 

ا;صدر: معهد إيفو للبحوث ا.قتصادية، توقعات ربيع ۲۰۲٦، اعتمادًا على بيانات ا;كتب ا7حصائي ا.Üادي وحسابات معهد إيفو. 

يــبM الــشكل رقــم (۱) أن ا.قــتصاد اr;ــانــي كــان قــد ≠ــاوز مــرحــلة الــضعف اrشــد فــي عــامــي ۲۰۲۳ و 

۲۰۲٤، وبـدأ يتحـرك تـدريـجيًا نـحو الـتعافـي فـي عـام ۲۰۲٥. غـير أن اzـرب أدخـلت مـساريـن مـختلفM. فـي 

ســيناريــو خــفض الــتصعيد، يســتمر الــنا¿ فــي الــتحسن، ويــصل الــنمو الــسنوي إلــى ۰.۸٪ عــام ۲۰۲٦ ثــم 

۱.۲٪ عـام ۲۰۲۷. أمـا فـي سـيناريـو الـتصعيد، فـيظل الـتعافـي أضـعف، ويـبلغ الـنمو ۰.٦٪ عـام ۲۰۲٦ ثـم 
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۰.۸٪ عــام ۲۰۲۷. ويــكشف الــفرق بــM ا;ــساريــن أن ا;ــشكلة ليســت فــي وقــوع الــصدمــة فــقط، بــل فــي 

مـدتـها. فـكلما طـال الـتصعيد، بـقيت أسـعار الـطاقـة مـرتـفعة، وتـأخـر Üـسن الـطلب، وضـعفت قـدرة ا.قـتصاد 

على استعادة زخمه. 

مخطط ۳: {و النا¿ اPلي ا7جمالي اzقيقي في أ;انيا 

 (Wollmershäuser et al., 2026, 2026 ا;صدر: ترجمة اعتمادًا على بيانات معهد إيفو للبحوث ا.قتصادية لتوقعات ربيع

 p. 6-7).

تـدل هـذه اrرقـام عـلى أن السـياسـة ا;ـالـية اr;ـانـية تـساعـد عـلى مـنع الـركـود الـعميق. فـا7نـفاق الـعام عـلى الـبنية 

الـتحتية والـدفـاع واzـياد ا;ـناخـي يخـلق طـلبًا داخـليًا يـخفف أثـر الـصدمـة. لـكنه . يـعزل ا.قـتصاد عـن أسـعار 

الـطاقـة الـعا;ـية. وهـذه مـ6حـظة مـهمة لـلدول الـعربـية أيـضًا. فـالـدولـة الـقويـة مـالـيًا تسـتطيع أن ∞ـتص جـزءًا مـن 

الـصدمـات، لـكنها . تسـتطيع أن تـلغي الـترابـط الـعا;ـي. لـذلـك Üـتاج إدارة اrزمـات إلـى سـياسـة مـالـية نشـطة، 

وإلى أمن طاقة، ومخزونات استراتيجية، وتنويع في ا;صادر، ومرونة في س6سل ا7مداد. 

خامسًا: أثر الحرب في التضخم وسوق العمل

يـتوقـع معهـد إيـفو أن يـبلغ التضخـم فـي أ;ـانـيا ۲.۲٪ عـام ۲۰۲٦ فـي سـيناريـو خـفض الـتصعيد، مـقارنـة ب 

۲.۰٪ فـي سـيناريـو مـا قـبل اzـرب. أمـا فـي سـيناريـو الـتصعيد، فـيرتـفع التضخـم إلـى ۲.٥٪ فـي عـامـي ۲۰۲٦ 

و۲۰۲۷. ويــعود هــذا ا.رتــفاع إلــى عــامــلM. اrول هــو ارتــفاع أســعار الــطاقــة. والــثانــي هــو انــتقال جــزء مــن 

تـــــكالـــــيف ا7نـــــتاج إلـــــى أســـــعار الســـــلع واÉـــــدمـــــات، وهـــــو مـــــا يـــــعرف بـــــآثـــــار اàـــــولـــــة الـــــثانـــــية 

  (Wollmershäuser et al., 2026, p. 7).

مخطط ٤: معدل التضخم في أ;انيا 

20262027السيناريو

%1.2%1.0قبل الحرب

%1.2%0.8خفض التصعيد

%0.8%0.6التصعيد

٢٠٢٦٢٠٢٧السيناريو

%2.2%2.0قبل الحرب

%2.3%2.2خفض التصعيد
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 (Wollmershäuser et al., 2026, p. 6). ۲۰۲لتوقعات ربيع ٦ ifo ا;صدر: ترجمة اعتمادًا على بيانات

أمـا سـوق الـعمل، فـيتأثـر عـادة بـعد فـترة، فـالـصدمـة . تظهـر فـورًا فـي مـعد.ت الـبطالـة. Üـتاج الشـركـات إلـى 

وقــت قــبل أن تــعدل الــتوظــيف أو ســاعــات الــعمل. لــذلــك يــتوقــع معهــد إيــفو أن تــنخفض الــبطالــة فــي عــام 

۲۰۲۷ مـقارنـة بـعام ۲۰۲٦ فـي جـميع السـيناريـوهـات. لـكن تـوقـيت نـقطة الـتحول يـتغير. فـفي سـيناريـو مـا 

قـبل اzـرب، تـكون الـذروة فـي الـربـع اrول مـن ۲۰۲٦. وفـي سـيناريـو خـفض الـتصعيد تـتأخـر إلـى الـصيف. 

وفـي سـيناريـو الـتصعيد تـتأخـر إلـى اÉـريـف. وهـذا يـعني أن اzـرب . تـضيف بـطالـة فـوريـة فـقط، بـل تـؤخـر 

  .(Wollmershäuser et al., ۲۰۲٦, p. 7) سن سوق العملÜ

سادسًا: القراءة اDقتصادية العامة

تـكشف تـوقـعات معهـد إيـفو أن حـرب اÉـليج أو حـرب إيـران ۲۰۲٦ ليسـت أزمـة إقـليمية بـا;ـعنى الـضيق. 

إنـها صـدمـة عـا;ـية ذات مـركـز جـيوسـياسـي فـي اÉـليج، وامـتداد اقـتصادي فـي أوروبـا. وتـبدو أ;ـانـيا فـي هـذه 

الـتوقـعات بـM قـوتـM مـتعاكسـتM. الـقوة اrولـى هـي قـوة داخـلية إيـجابـية، تـتمثل فـي السـياسـة ا;ـالـية الـتوسـعية 

وا7نـفاق عـلى الـدفـاع والـبنية الـتحتية واzـياد ا;ـناخـي. والـقوة الـثانـية هـي قـوة خـارجـية ضـاغـطة، تـتمثل فـي 

ارتفاع أسعار النفط والغاز والكهرباء. 

لـذلـك . يتحـدث الـتقريـر عـن انهـيار اقـتصادي أ;ـانـي، بـل يتحـدث عـن تـعافٍ أبـطأ. وهـذه صـياغـة دقـيقة. 

فـا.قـتصاد اr;ـانـي لـديـه مـؤسـسات قـويـة، وقـدرة ∞ـويـلية، وقـاعـدة إنـتاجـية واسـعة. لـكنه لـيس مـحصنًا مـن 

اضـطراب الـطاقـة. وكـلما طـال الـتصعيد، زادت كـلفة الـصدمـة. وكـلما انـخفضت أسـعار الـطاقـة سـريـعًا، بـقي 

أثر اzرب محدودًا. 

مـن زاويـة ا.قـتصاد السـياسـي، يـبMّ هـذا ا;ـثال أن أمـن الـطاقـة أصـبح جـزءًا مـن اrمـن ا.قـتصادي. كـما أن 

مـضيق هـرمـز لـيس مجـرد £ـر بـعيد عـن أوروبـا، إنـه عـقدة اسـتراتـيجية ∞ـس أسـعار ا7نـتاج، وفـواتـير اrسـر، 

وحــسابــات التضخــم، وقــرارات الــبنك ا;ــركــزي. ولهــذا تــصبح ا;ــرونــة ا.قــتصاديــة مــرتــبطة بــتنويــع مــصادر 

الــطاقــة، وتــقليل كــثافــة الــطاقــة فــي الــصناعــة، وتســريــع الــتحول نــحو الــطاقــة ا;تجــددة، وبــناء مخــزونــات 

استراتيجية، وتطوير أدوات توقع مبكر للصدمات. 

%2.5%2.5التصعيد
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ومـن زاويـة ا.قـتصاد الـرقـمي وإدارة اrزمـات، nـكن إضـافـة بـعد آخـر. فـا.قـتصاد اzـديـث يـعتمد عـلى الـطاقـة 

لـكي يـعمل رقـميًا. مـراكـز الـبيانـات، وا;ـنصات، واÉـدمـات الـسحابـية، وشـبكات الـدفـع، والـصناعـة الـذكـية، 

كــلها Üــتاج إلــى كهــربــاء مســتقرة وبــأســعار قــابــلة لــلتوقــع. لــذلــك فــإن صــدمــة الــطاقــة . تــصيب الــصناعــة 

الـتقليديـة وحـدهـا. بـل إنـها تـصيب أيـضًا ا.قـتصاد الـرقـمي. فـالـرقـمنة . تـلغي اàـغرافـيا، و. تـلغي الـطاقـة، 

و. تلغي ا;مرات. بل ≠عل الترابط بينها أكثر حساسية. 

ا|ــا}ــة 

تـؤكـد تـوقـعات معهـد إيـفو لـربـيع ۲۰۲٦ أن حـرب إيـران أو حـرب اÉـليج تـؤثـر فـي ا.قـتصاد اr;ـانـي أسـاسـًا مـن 

خـ6ل صـدمـة الـطاقـة. فـفي سـيناريـو خـفض الـتصعيد، يـبقى اrثـر محـدودًا نسـبيًا. يـنخفض {ـو عـام ۲۰۲٦ 

مــن ۱.۰٪ إلــى ۰.۸٪، ثــم يــعود ا.قــتصاد إلــى {ــو ۱.۲٪ فــي عــام ۲۰۲۷. أمــا فــي ســيناريــو الــتصعيد، 

فــيصبح اrثــر أعــمق. يــنخفض الــنمو إلــى ۰.٦٪ عــام ۲۰۲٦ و ۰.۸٪ عــام ۲۰۲۷، ويــرتــفع التضخــم إلــى 

 .M۲.٥٪ في العام

الــدرس ا;ــركــزي أن ا.قــتصاد اr;ــانــي، رغــم قــوتــه ا;ــؤسســية وا;ــالــية، يــبقى مــكشوفًــا أمــام ا.ضــطرابــات 

اàـيوسـياسـية فـي اÉـليج. والسـبب هـو مـركـزيـة الـطاقـة فـي الـصناعـة، والـتجارة، واrسـعار، والسـياسـة الـنقديـة. 

لـذلـك . يـنبغي فـهم حـرب اÉـليج ۲۰۲٦ بـوصـفها حـدثـًا أمـنيًا فـقط، إنـها حـدث اقـتصادي عـا;ـي. وهـي 

تـذكّـرنـا بـأن إدارة اrزمـات . تـبدأ عـند وقـوع الـصدمـة. بـل تـبدأ قـبلها، مـن بـناء ا;ـرونـة، وتـنويـع مـصادر 

الطاقة، وتطوير البنية الصناعية والرقمية، وحماية الثقة ا.قتصادية. 

الــتوصــيات 

Üـتاج أ;ـانـيا وا.Üـاد اrوروبـي إلـى تسـريـع تـنويـع مـصادر الـطاقـة. كـما يـحتاجـان إلـى تـقليل ا.عـتماد عـلى 

ا;ـمرات عـالـية اæـاطـر. ويـجب تـوسـيع ا.سـتثمار فـي الـطاقـة ا;تجـددة والتخـزيـن، وربـط السـياسـة الـصناعـية 

بسياسة أمن الطاقة. فالصناعة . Üتاج إلى طاقة رخيصة فقط، بل Üتاج إلى طاقة مستقرة وقابلة للتوقع. 

وÜـتاج الـدول الـعربـية إلـى قـراءة هـذه التجـربـة بـعمق. فـاrزمـات اàـيوسـياسـية . تـصنع اÉـسائـر فـقط، فـقد 

تـصنع فـرصًـا أيـضًا. مـن nـلك الـطاقـة، وا;ـمرات، والـقدرة الـرقـمية، وا;ـرونـة ا;ـالـية، يسـتطيع أن يـتحول مـن 

مـتلقٍ لـلصدمـات إلـى طـرف مـؤثـر فـي إعـادة تـشكيل ا.قـتصاد الـعا;ـي. لـكن ذلـك . يـتحقق بـا;ـوارد وحـدهـا. 
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يــحتاج إلــى حــوكــمة، وتخــطيط، وســيادة تــقنية، ومــؤســسات قــادرة عــلى Üــويــل اrزمــات إلــى مــسارات 

تنموية. 
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