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البنوك اZركزية أكثر استعدادا للثورة الرقمية xنهم مهندسو 
إنشائها 

وجهة نظر أوروبية حول العملة الرقمية للبنك ا'ركزي

: د. سامر مظهر قنطقجي  1ترجمة

ضــمــن مــبــادرة بــنــك BIS 2025 لــ)بــتــكــار الــدولــي لــلــتــســويــة الــدولــيــة، وف مــنــاقــشــة ا*ســتــراتــيــجــيــة 
اñوروبـيـة ا[ـاصـة aـدفـوعـات الـتـجـزئـة لـلـمـسـتـقـبـل، طـُرح مـوضـوع أنـظـمـة الـعـمـلـة الـرقـمـيـة لـلـبـنـك 
حـاجـة  ا6وروبـيـة  الـسـوق  CBDC، حــيــث بــات اÅــل بـقـيـادة  2ا/ــركــزي اñوربــي وأنــظــمــة الــدفــع 

مـلـحـة مــتــجــاوزًا اÅــدود الــوطــنــيــة، ولــيــصــبــح مــعــيــارًا مــقــبــوÇً ف جــمــيــع أنــحــاء الــقــارة اñوروبــيــة 
بــأكــمــلــهــا. وحــســب تــوقــع ا≠ــطــطــي الــعــا/ــيــي، فــإن الــطــمــوحــات بــهــذا اÅــجــم تــتــقــدم تــدريــجــيـًـا، 

والقبول العاIي يجب أن يكون هدفًا طويل ا6جل. 

وعـليه سـيواصـل الـبنك ا\ـركـزي ا^وروبـي مـراقـبة كـيفية تـغيير الـتقنيات اRـديـدة لسـلوك الـدفـع فـي 

مـنطقة الـيورو، كـاسـتجابـة لـتراجـع الـطلب عـلى ا7مـوال ا@ـاديـة، وسـيضمن تـنفيذ الـبنك ا@ـركـزي لـلعملة 

الـرقـمية قـدرة ا\ـواطـن] عـلى اسـتخدام أمـوال الـبنك ا\ـركـزي حـتى لـو لـم يـعد يـتم اسـتخدام الـنقود فـي 

النهاية. 

هـذا هـو السـبب فـي أن فـكرة الـبنوك ا@ـركـزيـة الـتي تـعارض الـعملة الـرقـمية حـيث تـرى أنـها تهـديـد لـتفوقـها 

وهــذه فــكرة غــير مــنطقية؛ فــمع الــنقد يــأتــي إخــفاء الــهويــة، ومــع ذلــك عــدم الــقدرة عــلى تــتبع الســلوك 

ا`قتصادي ل¿فراد.  

3لـقد صـرح مـارك كـارنـي فـي عـام ۲۰۱۸ بـأن البيانـات هـي الـنفط اRـديـد، وأن مـا تـريـده الـبنوك ا@ـركـزيـة هـو 

أن يصبح كل مواطن معتمدًا بالكامل على نظام رقمي بالكامل تسيطر عليه النخب ا@صرفية. 

 Steven Guinness, A European Perspective on Central Bank Digital Currency, Jan 12, 2020:
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https://stevenguinness2.wordpress.com/2020/01/12/a-european-perspective-on-central-
bank-digital-currency/ 
 Central Bank Digital Currency2

3 محافظ بنك إنكلترا.
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، فـي ديـسمبر ۲۰۱۹ عـن الـعملة الـرقـمية لـلبنك ا@ـركـزي وا@ـدفـوعـات  و_ـدث فـرانـسوا فـيليروي دي غـالـهاو
1

ا@ــبتكرة، وظــهور 1عــب] جــدد فــي مــجال ا@ــدفــوعــات، وكــيف أنــهم أخــذوا زمــام ا@ــبادرة لــتحويــل صــناعــة 

الـدفـع. وهـذا ïـثل _ـديًـا لـلبنوك، ور~ـا ïـثل تهـديـدًا للسـيادة ا^وروبـية إذا كـان هـؤ`ء الـXعـبون مـتمركـزيـن 

خـارج أوروبـا (وعـلى ا7خـص الـص))؛ لـذلـك سـارعـت الـبنوك ا@ـركـزيـة فـي تـبني حـلول الـدفـع اeـديـدة، 

ودراسـة جـدوى إدخـال الـعملة الـرقـمية لـلبنك ا@ـركـزي، وبـالـتالـي `بـد مـن ا`سـتفادة مـن الـفرص الـتي تـتيحها 

الـثورة الـرقـمية لـتطويـر حـل دفـع أوروبـي حـقيقي. و`بـد أن تـلبي الـبنوك ا@ـركـزيـة الـدعـوة لـXبـتكار فـي وقـت 

تتسارع فيه ا@بادرات اëاصة ب) الXعب) ا@الي) - والتقني)، ومع ازدياد الطلب العام والسياسي. 

إن ابــتكارات ا@ــطوريــن مــن الــقطاع اëــاص ` تــشكل تهــديــدًا بــقدر مــا هــي فــرصــة لــوضــع الــبنوك ا@ــركــزيــة 

كـعنصر أسـاسـي فـي الـنظام الـرقـمي ا@سـتقبلي. وهـذا هـو السـبب فـي أن بـنك ا`حـتياطـي الـفيدرالـي وبـنك 

إiـلترا يـشاركـون فـي إصـXح أنـظمة الـدفـع اëـاصـة بـهم. ويـبدو أن اëـطة هـي أن يـقود الـقطاع اëـاص اeـانـب 

الـتكنولـوجـي، فـي حـ) تـعمل الـبنوك ا@ـركـزيـة كحـراس بـوابـة فـي جـوانـب مـثل الـتغطية والـتنظيم؛ فيحـددون 

مـن ïـكنه الـوصـول إلـى اeـيل الـتالـي مـن أنـظمة الـدفـع ومـن ` يـقوم بـذلـك مـن خـXل مجـموعـة مـن ا@ـتطلبات 

التنظيمية اeديدة. 

لكن من أين ستبدأ البنوك Æربتها؟  

ïـكن تـصنيف CBDC عـلى مسـتويـ)؛ اeـملة والتجـزئـة؛ فتشـير اeـملة إلـى ا@ـدفـوعـات الـتي تـتم حـصريًـا 

بـ) شـركـات الـقطاع ا@ـالـي، فـي حـ) أن مـتغير التجـزئـة سـيكون لـXسـتهXك الـعام عـلى ا@سـتوى الـعام. لـذلـك 

يــعتقد مــحافــظ الــبنك الــفرنســي أن هــناك مــزايــا فــي ســرعــة إصــدار CBDC عــلى مســتوى اRــملة عــلى 

ا^قــل. وهــذا مــفيد؛ 7ن اYصــدار ا¢ــدود ســيمكّن الــتغلب عــلى أوجــه الــقصور قــبل ا`نــتقال نــحو إصــدار 

واسع النطاق يكون في النهاية على حساب ا7وراق النقدية. 

لـقد نـبه مـحافـظ بـنك إنـكلترا فـي ۲۰۱۹ إلـى ضـرورة عـمل الـبنوك ا@ـركـزيـة وا@ـبتكريـن مـن الـقطاع اëـاص مـعًا 

لـبناء نـظام مـالـي جـديـد؛ لـتوفـير أفـضل بـنية {ـتية لـلدفـع úـكنها £ـك] ا\ـبتكريـن مـن الـقطاع اåـاص مـن 

1 محافظ بنك فرنسا.
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تـقد| مـنتجات وخـدمـات الـدفـع الـتي يـحتاجـها ا\ـواطـنون. فـالـبنية الـتحتية يسـيطر عـليها الـنظام ا@ـصرفـي 

ا@ركزي. وسيسمح للوافدين اeدد بالوصول إلى ا@وارد، مع _مل مخاطر Øاثلة @عايير Øاثلة. 

إذًا تـبذل الـبنوك ا@ـركـزيـة قـصارى جهـدهـا Yقـناع ا@هـتم) بـأن ا`بـتكارات فـي مـجال ا@ـدفـوعـات سـتؤدي إلـى 

مـنافـسة أوسـع و™ـو شـبكة ` مـركـزيـة مـن ا@ـشغل)، وأن ا@ـدى الـذي يـتم فـيه احـتكار الـصناعـة الـعا@ـية مـن قـبل 

عـــدد قـــليل مـــن الشـــركـــات هـــو مـــؤشـــر عـــلى تـــأيـــيد ا@ـــطوريـــن ومـــسؤولـــي الـــبنوك ا@ـــركـــزيـــة 7نـــظمة 

blockchain ا@ـسموح بـها. كـذلـك يـريـد مـطورو Libra اسـتخدام شـبكة مـسموح بـها، لـيكون 

الـوصـول مـقيدًا بـا@ـشاركـ). كـما Bitcoin تسـتخدم blockchain دون تـصريـح. وهـذا هـو أحـد 

ا7سـباب الـتي دفـعت الـبنوك ا@ـركـزيـة إلـى اYشـارة إلـى Bitcoin كـأصـل غـير مسـتقر وخَـطِر عـلى ا`سـتقرار 

ا@الي، ورغم ذلك لم يرفضوا التكنولوجيا الكامنة وراءها. 

وفـي الـوقـت الـذي تـواصـل فـيه الـبنوك ا@ـركـزيـة _ـقيق تـقدم هـادئ فـي أهـدافـها اëـاصـة Æـاه الـعمXت الـرقـمية، 

فـإن السـرد الـذي يظهـر فـي وسـائـل اYعـXم ا@ـالـية هـو أن ا`بـتكارات اëـاصـة مـثل لـيبرا ]ـثل تهـديـدًا لـلنظام 

ا@ـالـي بسـبب عـدم وجـود رقـابـة تـنظيمية. وقـد خـلق هـذا الـشعور عـدم ثـقة بـا`بـتكارات الـتي يـقودهـا الـقطاع 

اëـاص. وعـندمـا تـكون الـبنوك جـاهـزة YطـXق الـعملة الـرقـمية، فـإنـها تـريـد أن تـكون فـي بـيئة يـبحث فـيها 

الناس بشكل متزايد عن مؤسسات عا@ية لتوفير ا`ستقرار في نظام مالي غير مستقر بشكل متزايد. 

وتعهـد يـنس ويـدمـان بـأن الـبنوك ا@ـركـزيـة سـتقدم نـقودًا طـا\ـا رغـب ا\ـواطـنون فـي ذلـك. وأن مـا يـقلقه هـو 
1

أنـه عـندمـا تـصبح خـيارات الـدفـع الـرقـمي أكـثر مـXءمـة، ويـتراجـع اسـتخدام الـنقد، فسـيتجاهـل ا@ـواطـنون 

اªاطر الواضحة ا@تمثلة في إسناد أصول حياتهم إلى بنية رقمية فقط. 

إذًا يــتقدم ا1بــتكار فــي مــجال ا\ــدفــوعــات إلــى ا^مــام اســتجابــة لــلطلب ا\ــلح عــلى الــدفــعات ا^ســرع 

وا^رخــص، 1 ســيما ا\ــدفــوعــات عــبر اjــدود. ويــريــد الــنظام ا^وروبــي بــشكل عــام والــبنك ا\ــركــزي 

ا^وروبي بشكل خاص لعب دور نشط في هذا اaال، بد1ً من مجرد العمل كمراقب] لعالم متغير.  

فهل اقترب اليورو ا5لكتروني؟ 

1 محافظ البنك ا'ركزي اÑ'اني
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