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الودائع اaستثمارية بالبنوك التشاركية 

أمنية بنك أنموذجا

 د. إدريس ا#انع

دكتوراه في ا1قتصاد ا,س*مي - أستاذ متعاون بكلية الشريعة بفاس 

الكاتب العام للجمعية ا#غربية ل*قتصاد ا,س*مي، فرع مكناس 

شـكـلـت الـطـفـرة الـكـبـيـرة الـتـي تـعـرفـهـا ا2ـمـلـكـة ا2ـغـربـيـة ف مـجـال ا2ـالـيـة ا/سـ-مـيـة مـنـطـلـقـا /دمـاج عـدة 
صــيــغ éــويــلــيــة تــتــفــق وأحــكــام الــشــريــعــة ا/ســ-مــيــة، وذلــك ســدّا لــلــحــاجــيــات اÑجــتــمــاعــيــة واÑقــتــصــاديــة 

للمجتمع ا2غربي. 

 ، 1لـقـد شـرعـت الـبـنـوك الـتـشـاركـيـة ا2ـغـربـيـة كـمـرحـلـة أولـى ف اعـتـمـاد صـيـغ éـويـلـيـة كـا2ـرابـحـة وا/جـارة
الـتـي Ñقـت قـبـوÑ Ñبـأس بـه مـن شـريـحـة كـانـت مـتـغـيـبـة عـن الـدورة اÑقـتـصـاديـة لـتـحـرزهـا عـن الـتـعـامـل مـع 
الـبـنـوك الـتـقـلـيـديـة، ومـع ذلـك لـم تـلـبـى احـتـيـاجـات الـكـثـيـريـن نـتـيـجـة اقـتـصـار هـذه الـبـنـوك عـلـى بـعـض صـيـغ 
اÑسـتـربـاح، الـتـي يـظـل فـيـهـا دور الـعـمـيـل سـلـبـيـا عـن طـريـق تـلـقـيـه الـتـمـويـل فـقـط، وكـذا غـيـاب رأس ا2ـال 
ا2ـغـامـر الـذي يـهـدف إدمـاج صـيـغ أخـرى تـعـتـمـد تـنـزيـل قـاعـدة "الـغـنـم بـالـغـرم"، كـصـيـغـتـي ا2ـضـاربـة وا2ـشـاركـة 

ف رأس ا2ال. 

هــذا اgمــر تــداركــته الــبنوك الــتشاركــية وإنْ بــشكل مــحتشم، بــإدراجــها الــودائــع ا@ســتثماريــة ضــمن مــنظومــتها 

ا@سـتثماريـة، حـيث سـعت السـلطات اVـالـية بـالـب:د مـن وراء هـذا اVـنتج اسـتقطاب الـعم:ء لـتطويـر ا@قـتصاد الـوطـني، 

وكـذا لـتدارك الـضعف الـذي عـرفـته الـنتائـج الـفصلية لـتقاريـر بـنك اVـغرب حـول مـساهـمة الـبنوك الـتشاركـية فـي 

 . 2ا@قتصاد اVغربي

تـعتبر الـودائـع ا@سـتثماريـة أحـد أهـم وسـائـل عـمل الـبنوك بـصفة عـامـة، وتـتوزع أهـميتها بـÉ اVـودعـÉ واVـصارف، 

ذلـك أن اVـودع يسـتطيع تـنمية أمـوالـه واMـفاظ عـليها واMـصول عـلى مـا تـغله مـن أربـاح Üـكن أن يـواجـه بـها أعـباء 

اMـياة، خـصوصـا وأن الـبنوك تـتوفـر لـها مـن اVـ:ءة مـا @ يـتوفـر لـ´فـراد، وإذا مـا أúـأتـه اMـاجـة إلـى اMـصول عـلى مـبلغ 

1 مـنشور والـي بـنك ا#ـغرب رقـم ١/ و/١٧، صـادر فـي ٢٧ يـنايـر ٢٠١٧م، يـتعلق بـا#ـواصـفات الـتقنية #ـنتجات ا#ـرابـحة وا,جـارة وا#ـشاركـة 
وا#ـــضاربـــة والســـلم، وكـــذا كـــيفيات تـــقديـــمها إلـــى الـــعلماء؛ مـــنشور بـــالجـــريـــدة الـــرســـمية عـــدد: ٦٥٤٨، جـــمادى ا≠خـــرة ١٤٣٨هـ (٢مـــارس 

٢٠١٧م): رأي الـــلجنة الشـــرعـــية لـــلمالـــية الـــتشاركـــية، الـــصادر بـــتاريـــخ ١٠ ربـــيع الـــنبوي ١٤٣٨هـ / ١٠ دجـــنبر ٢٠١٦م، بـــشأن مشـــروع 
ا#نشور الصادر عن والي بنك ا#غرب ا#تعلق بتحديد ا#واصفات التقنية الخاصة بمنتجات التموي*ت التشاركية وكيفيات تقديمها. 

2 بــلغت حــصة الــبنوك الــتشاركــية مــن الــسوق الــبنكية أقــل مــن ١٪، حســب آخــر اÇرقــام الــصادرة عــن بــنك ا#ــغرب، حــيث وصــلت الــودائــع 
لـدى ا#ـصارف الـتشاركـية بـا#ـغرب مـا يـناهـز ١,٦ مـليار درهـم، فـيما بـلغت حـصيلته الـتمويـلية الـتي قـدمـها لـلزبـناء حـوالـي ٦,٥ مـليار درهـم. 

https://m.hespress.com/economie ( مقال منشور بالجريدة ا,لكترونية هسبريس، السبت ٦ يوليو ٢٠١٩، ١٢ زوا1) 
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الـوديـعة بـكامـله، فـإن الـبنوك فـي الـغالـب @ ùـانـع فـي إعـطائـه مـالـه، عـلى أن يحـرم مـن اgربـاح الـتي تـغلها إذا مـا اسـترد 

وديـعته قـبل اVـيعاد اèـدد، واVـصارف بـدورهـا تسـتخدم هـذه الـودائـع فـي عـمليات ا@سـتثمار اØـتلفة، خـصوصـا وأنـها 

  . 1تتصرف فيها باطمئنان سواء في ا£ال العقاري أو الصناعي أو الزراعي

ولهـذه اgسـباب عـمدت الـبنوك الـتشاركـية إلـى الـترويـج Vـنتج "وديـعة اسـتثمار" اõـاص بـتوظـيف اgمـوال مـنذ بـدايـة  

يوليو ۲۰۱۹م، حيث أعلن عن توقيع أول عقد وديعة استثمار بتاريخ ۱۲  يوليو ۲۰۱۹م. 

ولـلوقـوف عـلى اúـانـب الـتطبيقي لـلودائـع ا@سـتثماريـة بـأحـد أهـم الـبنوك الـتشاركـية بـاVـغرب "أمـنية بـنك" فـإنـني 

سـأنـطلق مـن ûـديـد اwطـار اVـفاهـيمي والـتنظيري لـلودائـع ا@سـتثماريـة وأمـنية بـنك (اVـبحث اgول)، قـبل اõـوض فـي 

اúانب التطبيقي للودائع ا@ستثمارية ب "أمنية بنك" (اVبحث الثاني). 

ا<بحث اVول: اPطار ا<فاهيمي والتنظيري للودائع ا9ستثمارية و"أمنية بنك" 

ا<طلب اVول: مفهوم الودائع وأنواعها 

أو9: مفهوم الودائع 

أ- الوديعة في اللغة 

جـاء فـي لـسان الـعرب: اسـتودعـه مـا@ وأودعـه إيـاه: دفـعه إلـيه لـيكون عـنده وديـعة، وأودعـه قـبل الـوديـعة، والـوديـعة 

 . 2واحدة الودائع، وهي ما استودع

ب: الوديعة في اصط:ح الفقهاء 

عرف الفقهاء عقد اwيداع بتعريفات متعددة، من أهمها: 

 . 3- هو، "تسليط الغير على حفظ ماله صريحا أو د@لة"

 . 4- هو، "توكيل بحفظ اVال"

 . 5- هو، "توكيل في حفظ �لوك أو محترم مختص على وجه مخصوص"

1 الحسابات والودائع ا#صرفية، محمد علي القري، مجلة مجمع الفقه ا,س*مي، العدد التاسع، ج: اÇول، ص: ٧٣٨.
2 لسان العرب، ابن منظور، تحقيق: عبد اç علي الكبير وآخرون، دار النهضة العربية، سنة: ١٩٨٨م، ص: ١٧.

3 البحــر الــرائــق، البحــر الــرائــق، شــرح كــنز الــرقــائــق، زيــن الــديــن بــن نــجيم الــحنفي، دار ا#ــعرفــة، بــيروت/لــبنان، الــطبعة الــثالــثة: ١٤١٣هـ/
١٩٩٣م، ٧/٤٦٤.

4 مـــواهـــب الجـــليل، مـــواهـــب الجـــليل شـــرح مـــختصر خـــليل، شـــمس الـــديـــن أبـــو عـــبد اç محـــمد بـــن محـــمد، ا#ـــعروف ب الحـــطاب الـــرعـــيني، 
تحقيق زكريا عميرات، دار عالم الكتب، الطبعة الثانية: ١٤٢٣هـ/٢٠٠٣م، ٧/٢٦٨.

5 مـــغني ا#ـــحتاج، مـــغني ا#ـــحتاج إلـــى مـــعرفـــة مـــعانـــي ألـــفاظ ا#ـــنهاج، شـــمس الـــديـــن محـــمد بـــن أحـــمد الخـــطيب الشـــربـــيني، دار الـــكتب 
العلمية، الطبعة اÇولى: ١٤١٥هـ/١٩٩٤م، ٣/٧٩.
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 . 1- هو، "توكيل رب اVال غيره في حفظ ماله تبرعا من اMافظ"

فــالــوديــعة بهــذا اVــفهوم تــفيد تــقد™ شــيء مــعÉ لــشخص مــا قــصد حــفظه عــلى وجــه الــتبرع، فــيرده عــندمــا يــطلبه 

صاحبه. 

ج- التعريف القانوني للوديعة 

- جـاء فـي الـفصل ۷۸۱ مـن قـانـون ا@لـتزامـات والـعقود اVـغربـي بـأن الـوديـعة، هـي: عـقد iـقتضاه يسـلم شـخص شـيئا 

 . 2منقو@ إلى شخص آخر يلتزم بحفظه ويرده بعينه

- بـالنسـبة Vـدونـة الـتجارة عـرفـت عـقد إيـداع الـنقود فـي اVـادة ٥۰۹ بـأنـه: الـعقد الـذي يـودع iـوجـبه شـخص نـقودا، 

كـيفما كـانـت وسـيلة اwيـداع لـدى مـؤسـسة بـنكية يـخول لـها حـق الـتصرف فـيها Mـسابـها اõـاص، مـع الـتزامـها بـردهـا 

 . 3حسب الشروط اVنصوص عليها في العقد

- أمـا قـانـون مـؤسـسات ا@ئـتمان والهـيئات اVـعتبرة فـي حـكمها رقـم: ۱۲.۱۰۳، فـلم يـعرف الـوديـعة الـبنكية، بـل 

 . 4اعتبر اgموال اVتلقاة من اúمهور في شكل ودائع من بÉ العمليات التي تضطلع بها مؤسسات ا@ئتمان

د- الوديعة في العرف اVصرفي (الوديعة اVصرفية) 

لـم يـكن مـصطلح "الـوديـعة اVـصرفـية" مـعروفـا فـي الـتراث الفقهـي الـقد™، حـيث لـم يشـرع فـي تـداولـه إ@ مـع ظـهور 

ونشأة البنوك واVصارف، لكن بعض اVعاصرين تطرقوا لهذا اVفهوم، ومنهم: 

- تـعريـف اÇ9ـاد الـدولـي لـلبنوك اPسـOمـية: هـي، اتـفاق يـدفـع اVـودع iـقتضاه مـبلغا مـن الـنقود لـلبنك بـوسـيلة مـن 

وسـائـل الـدفـع اØـتلفة، ويـنبني عـلى ذلـك خـلق وديـعة ûـت الـطلب أو gجـل يحـدد بـا@تـفاق بـÉ الـطرفـÉ، ويـنشأ عـن 

تـلك الـوديـعة الـتزام مـصرفـي بـدفـع مـبلغ مـعÉ مـن وحـدات الـنقود الـقانـونـية لـلمودع أو gمـره لـدى الـطلب، أو حـيثما 

 . 5يحل اgجل

1 شــــرح مــــنتهى ا,يــــرادات، شــــرح مــــنتهى ا,يــــرادات، مــــنصور بــــن إدريــــس الــــبهوتــــي، عــــالــــم الــــكتب، الــــطبعة اÇولــــى: ١٤١٤هـ/١٩٩٣م، 
.٤/٢٠٣

2 ظـهير ا1لـتزامـات والـعقود وفـق آخـر الـتعديـ*ت إلـى غـايـة دجـنبر ٢٠٠٧م، الـطبعة اÇولـى، يـنايـر ٢٠٠٨م، مـطبعة الـنجاح الجـديـدة، ص: 
.١٨٦

3 مـــدونـــة الـــتجارة، ا#ـــملكة ا#ـــغربـــية، وزارة الـــعدل والحـــريـــات، صـــيغة مـــحينة بـــتاريـــخ ٢٣ أبـــريـــل ٢٠١٨م، الـــقانـــون رقـــم ١٥.٩٥، ا#ـــتعلق 
بمدونة التجارة، الجريدة الرسمية عدد: ٤٤١٨، الصادرة بتاريخ ١٩ جمادى اÇولى ١٤١٧هـ (٣ أكتوبر ١٩٩٦م)؛ ص: ١٣٠.

4 ا#ع` في فهم القانون البنكي ا#غربي، نور الدين الفقيهي، طبعة ٢٠١٦م، ص: ٩٣.
5 ا1تــحاد الــدولــي لــلبنوك ا,ســ*مــية، ا#ــوســوعــة الــعلمية والــعملية لــلبنوك ا,ســ*مــية، اÇصــول الشــرعــية واÇعــمال ا#ــصرفــية فــي ا,ســ*م، 

الطبعة اÇولى: ١٤٠٢هـ/ ١٩٨٢م، ج: ٥ (الجزء الشرعي)، ص: ١٢٢.
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- تـعريـف جـمال الـديـن عـوض: هـي، اgمـوال الـتي يعهـد بـها اgفـراد والهـيئات إلـى اVـصرف، عـلى أن يتعهـد بـرد 

 . 1مساوٍٍٍٍٍٍٍِِِِِِ لها إليهم، أو نفسها لدى الطلب أو بالشروط اVتفق عليها

فـالـوديـعة عـلى هـذا اgسـاس تـتم بـÉ الـبنك والـعميل، حـيث يسـلم هـذا اgخـير مـا@ عـينيا أو مسـتندا أو نـقودا لـلبنك 

مـن أجـل حـفظها، فـإذا كـانـت عـينا يـرد نـفسها، أو يسـتعملها إذا كـانـت نـقودا فـيرد مـبلغا مـساو لـها عـند طـلبها أو 

حلول أجلها إذا دفعت لهدف ا@ستثمار وتخضع gحكام الودائع ا@ستثمارية. 

ثانيا: أنواع الودائع  

تنقسم الودائع اVصرفية في البنوك اwس:مية إلى اgقسام التالية: 

أ- الـودائـع اúـاريـة – ûـت الـطلب: نـكون بـصدد الـوديـعة ûـت الـطلب، عـندمـا يـلجأ الـعميل إلـى الـبنك لـوضـع مـبلغ 

مـن الـنقود فـي الـبنك عـلى أسـاس سـحبه دون إخـطار سـابـق، وفـي أي وقـت يـريـده، وبـأي وسـيلة مـن وسـائـل الـسحب 

اVرخص بها من طرف البنك، كبطاقة ا@ئتمان أو بواسطة الشيك... 

فـالـبنك يـلتزم بـرد مـا أودعـه اVـودع عـنده مـن أمـوال فـي حـال طـلبها، لـكن هـذا @ Üـنعه مـن الـتصرف فـي هـذه اgمـوال، 

واستثمارها كيفما يشاء. 

والـقصد مـن هـذا الـنوع مـن الـودائـع هـو حـفظ اVـال، ويـختلف تـصرف اVـصارف ñـاه هـذا الـنوع مـن الـودائـع، حـيث 

 Éـتوسـطة، فـي حـVـبالـغ الـصغيرة واVمـر الـغالـب خـاصـة مـع الـودائـع ذات اgـفظ، وهـو اMيـأخـذ بـعضها أجـرة عـلى هـذا ا

تـلجأ أخـرى إلـى تـقد™ جـوائـز وûـفيزات مـعينة gصـحابـها تـشجيعا عـلى اwيـداع، خـاصـة إذا تـعلق اgمـر بـاVـبالـغ 

الكبيرة واVعتبرة. 

ويشـير الـدكـتور عـبد الـرحـمن Mـلو إلـى أن هـذه الـودائـع تـوجـد كـذلـك فـي الـبنوك الـتقليديـة، غـير أن اMـساب اúـاري 

فـي هـذه اgخـيرة يـسمح بـالـسحب اVـكشوف مـقابـل فـائـدة، فـي حـÉ أن اMـساب اúـاري اwسـ:مـي @ يـجوز أن 

 . 2يكون مدينا بصفة عادية، إ@ أن تكون قرضا حسنا يتفق عليه مع الشروط اVتعلقة به

ب- الـودائـع ا@دخـاريـة (الـتوفـير): يـقصد بـها كـل حـساب فـي دفـتر واجـب الـتقد™ عـند كـل سـحب أو إيـداع، iـعنى 

أن اgمـوال اVـودعـة فـي هـذا اMـساب تـكون عـلى سـبيل ا@دخـار والـتوفـير احـتياطـا لـنفقات @حـقة قـد تسـتجد عـلى 

اVـودع، وبـذلـك مـا عـليه إ@ أن يـقدم دفـتر الـتوفـير مـن أجـل الـسحب مـن اMـساب أو اwيـداع فـيه، فـاVـوفـر Üـكن أن 

1 عمليات البنوك، علي جمال الدين عوض، طبعة دار النهضة العربية، سنة: ١٩٨٨م، ص: ١٧.
2 من أجل بناء إس*مي أفضل، عبد الرحمن لحلو، مطبعة ا#دارس، الدار البيضاء/ ا#ملكة ا#غربية، سنة: ١٩٩٠م، ص: ٣٢.
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يـحصل عـلى فـرصـة الـسحب مـتى أراد، ولهـذه الـعينة مـن الـودائـع خـصائـص الـنوعـû – Éـت الـطلب وا@سـتثماريـة- 

فهــي تــلتقي مــع الــوديــعة ûــت الــطلب فــي إمــكان الــسحب مــنها فــي أي وقــت شــاء اVــودع، وتــلتقي مــع الــوديــعة 

 . 1ا@ستثمارية في إمكانية دخولها مجال اVضاربة

وتهـدف الـبنوك مـن وراء هـذا الـنوع مـن الـودائـع إلـى جـلب أكـبر عـدد �ـكن مـن اVـدخـريـن وفـوائـض الـعم:ء، الـذيـن 

يسمحون للبنك بتدوير هذه اVدخرات كاستثمار عن طريق اVضاربة اVطلقة. 

ج- الـودائـع ا@سـتثماريـة (gجـل): تـعتبر هـذه الـودائـع ثـابـتة بـطبيعتها، اعـتبارا لـلمدة الـثابـتة الـتي تـترك بـالـبنك قـصد 

ا@سـتعمال، وهـذه اVـدة @ تـقل فـي الـغالـب عـن ثـ:ثـة أشهـر قـابـلة للتجـديـد تـلقائـيا؛ ويـشكل هـذا الـنوع مـن الـودائـع 

الــتنزيــل الــفعلي لــلمخاطــرة وتــطبيق عــملي لــقاعــدة "الــغنم بــالــغرم" الــتي يــنبغي أن تــتميز بــها الــبنوك اwســ:مــية، 

فـالـعائـد عـنها @ يـعتبر مـضمونـا، فـقد يـتعرض اVـودع - رب اVـال - لـلخسارة، كـما يـتعرض الـبنك إلـى ضـياع جهـده 

إذا كان مضاربا، وإ@ فإنه يتعرض õسارة اúهد واVال إذا حمل الوصفÉ معا. 

إن الـوديـعة ا@سـتثماريـة تـنحصر فـي الـودائـع gجـل، وهـي تـلك اVـبالـغ الـتي يـودعـها أصـحابـها فـي اVـصرف gجـل 

مـعÉ، قـد يـكون سـنة مـث: أو سـتة أشهـر أو ثـ:ثـة، و@ يـحق لـهم سـحبها أو سـحب جـزء مـنها، كـما @ يـلتزم الـبنك 

بـردهـا إ@ بـعد انـقضاء أجـلها، ويـعطي اVـصرف الـتجاري عـادة فـائـدة (ربـح) gصـحاب هـذه الـودائـع، تـتزايـد كـلما زاد 

 . 2اgجل، وإذا سحبت قبل انقضاء أجلها اVعÉ فإن صاحبها يفقد حقه في الفائدة (الربح)

وتتجــدد هــذه الــودائــع تــلقائــيا وبــالشــروط ذاتــها، مــا لــم يخــطر اVــودع خــطيا اVــصرف قــبل شهــر مــن انــتهاء مــدة 

 . 3وديعته

فـالـوديـعة ا@سـتثماريـة عـلى هـذا اgسـاس تـشكل اتـفاقـا بـÉ الـبنك واVـودع عـلى اسـتثمار اgمـوال اVـودعـة مـدة مـعينة، 

دون إمـكانـية الـسحب مـنها حـتى انـقضاء مـدتـها، ويهـدف اVـودع مـن وراء ذلـك اMـصول عـلى ربـح مـعلوم وكـذا 

تنمية ماله، لكن دون أن يكون هذا الربح مضمونا، إذ من اVمكن تعرضه للخسارة. 

فـالـبنوك اwسـ:مـية تسـتلم هـذه الـودائـع عـلى أسـاس عـقد اVـضاربـة بـقصد تـنميتها لـلمودعـÉ واقـتسام الـربـح مـعهم 

حسـب مـا ¿ ا@تـفاق عـليه، و@ يتحـمل الـبنك أي خـسارة إ@ جهـده وعـمله، و@ يـعتبر مـسؤو@ عـن اõـسارة إ@ إذا 

ثبت أن هناك تقصيرا أو تفريطا أو تعد منه. 

1 البنوك ا,س*مية، ضياء مجيد، مؤسسة شباب الجامعة، ا,سكندرية/ مصر، سنة: ١٩٩٧م، ص: ٤٥.
2 اÇوراق النقدية في ا1قتصاد ا,س*مي، أحمد حسن، طبعة دار الفكر ا#عاصر، بيروت/ لبنان، دمشق/سوريا، ص: ٣٠٤.

3 ا#صارف ا,س*مية ضرورة حتمية، محمود محمد بابللي، الطبعة اÇولى، ا#كتب ا,س*مي، بيروت/ لبنان، ص: ١٧٥.
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وتختلف الودائع ا@ستثمارية في البنوك اwس:مية عنها في البنوك التقليدية من عدة أوجه، منها: 

- مـن حـيث نـوع الـعقد: فـهو عـقد مـضاربـة سـواء مـطلقة أو مـقيدة فـي الـبنوك اwسـ:مـية، وهـي عـقد جـائـز، وفـي 

البنوك التقليدية فهو إيجار للنقود وهو غير جائز شرعا، كما Üكن اعتباره قرضا بفائدة وهو محرم كذلك. 

- مـن حـيث مـلكية الـوديـعة: فـفي الـبنوك اwسـ:مـية تـبقى مـلكية الـوديـعة مسـتمرة لـلمودع، وهـو مـا يفسـر ûـمله 

لـلخسارة إن وجـدت، واقـتسامـه اgربـاح مـع الـبنك حسـب ا@تـفاق، وهـذا الـربـح غـير محـدد أومـعلوم، بـل هـو ثـلث 

الـربـح أو ربـعه أو نـصفه أو نسـبة مـعينة حسـب ا@تـفاق، بـينما فـي الـبنوك الـتقليديـة فـإن مـلكيتها تـنتقل لـلبنك، 

اgمـر الـذي يـجعله ضـامـنا لـها، وتـصير بـالـتالـي ديـنا فـي ذمـته، وبـاVـقابـل تـكون الـفائـدة مـضمونـة لـلمودع، دون الـنظر 

لربح البنك أو خسارته. 

- مــن حــيث اõــسائــر: فــاVــودع فــي الــبنك اwســ:مــي قــد يــتعرض لــلخسارة فيتحــملها فــي حــالــة حــدوثــها بنســبة 

مـساهـمته فـي رأس اVـضاربـة، كـما يتحـمل الـبنك خـسارة جهـده إذا كـان مـضاربـا، أو جهـده وخـسارة نسـبة مـن رأس 

اVـال إذا كـان مـضاربـا ورب اVـال مـعا، فـي حـÉ هـذا اgمـر غـائـب فـي الـودائـع اgجـل حـيث يـحصل اVـودع عـلى فـائـدة 

بصرف النظر عن ûقيق البنك ربحا أو حدوث خسارة. 

- مـن حـيث ا@سـتثمار: فـالـبنك اwسـ:مـي مـلزم بـاسـتثمار أمـوال اVـودعـÉ فـي مـا هـو حـ:ل ومـوافـق gحـكام الشـريـعة 

اwسـ:مـية، فـي حـÉ أنـه @ عـبرة للمشـروعـية فـي اسـتثمار الـبنك الـتقليدي، حـيث @ يـنظر لـنوع ا@سـتثمار هـل هـو 

مشروع أم محظور؟ 

ا<طلب الثاني: البنوك التشاركية، ا<فهوم وا+صائص وا<زايا 

أو9: مفهوم البنوك التشاركية وخصائصها 

أ- مفهوم البنوك التشاركية 

تـعتبر الـبنوك الـتشاركـية مـؤسـسات مـالـية مـصرفـية تـعتمد ñـنب الـربـا أخـذا أو عـطاء، وكـذا ا@بـتعاد عـن ا@سـتثمار 

اèــظور فــي جــميع أعــمالــها، فهــي مــن حــيث الــشكل كــغيرهــا مــن الــبنوك الــتقليديــة تشــترك مــعها فــي كــثير مــن 

اõدمات كمنح الشيكات وقبول الودائع... لكن تختلف عنها في التزامها iبادئ الشرع اMكيم. 

تعرض اVشرع اVغربي للبنوك التشاركية من خ:ل اVادة ٥٤ من القانون ۱۲.۱۰۳ الذي جاء فيه ما يلي: 
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"تـعتبر بـنوكـا تـشاركـية اgشـخاص ا@عـتباريـة اõـاضـعة gحـكام هـذا الـقسم، واVـؤهـلة Vـزاولـة اgنشـطة اVـشار إلـيها فـي 

، واVـادتـÉ ٥٥ و٥۸ مـن هـذا الـقانـون، وكـذا الـعمليات الـتجاريـة واVـالـية وا@سـتثماريـة بـصفة اعـتياديـة  2اVـادة اgولـى 1

بـعد الـرأي بـاVـطابـقة الـصادر عـن ا£ـلس الـعلمي اgعـلى وفـقا Vـقتضيات اVـادة ٦۲، وñـب أ@ تـؤدي هـذه اgنشـطة 

والعمليات اVشار إليها أع:ه على ûصيل أو دفع فائدة أو هما معا" 

يبلغ عدد البنوك التشاركية باVغرب حاليا خمسة بنوك، هي: 

- "أمـنية بـنك" بشـراكـة بـÉ مجـموعـة الـقرض الـعقاري والسـياحـي وبـنك قـطر الـدولـي اwسـ:مـي، إضـافـة لـصندوق 

اwيداع والتدبير. 

- "بنك اليسر" بشراكة بÉ البنك الشعبي وكيدانس فاينانشل غروب اVصرفية. 

- "اgخــضر بــنك" بشــراكــة بــÉ الــقرض الــف:حــي والشــركــة اwســ:مــية لــتنمية الــقطاع اõــاص وهــي فــرع لــلبنك 

اwس:مي للتنمية. 

- "بنك التمويل واw`اء" بشراكة البنك اVغربي للتجارة اõارجية ومجموعة البركة اVصرفية. 

- بنك الصفاء. 

ثم هناك ث:ثة نوافذ، هي: 

- دار اgمان: نافذة تشاركية تابعة للشركة العامة للمصارف. 

- »مة: نافذة تشاركية تابعة للبنك اVغربي للتجارة والصناعة. 

- الرضا: نافذة تشاركية تابعة Vصرف اVغرب. 

ب- خصائص البنوك التشاركية  

 : 3هذه اõصائص Üكن ûديدها فيما يلي

1 تلقي اÇموال – عمليات ا1ئتمان – وضع جميع وسائل اÇداء رهن تصرف العم*ء أو القيام بتدبيرها.
2 ا#ـادة ٥٥: تـؤهـل الـبنوك الـتشاركـية لـتلقي الـودائـع ا1سـتثماريـة مـن الجـمهور والـتي يـرتـبط عـائـدهـا بـناتـج ا1سـتثمارات ا#ـتفق عـليها مـع 
الـــعم*ء. ا#ـــادة ٥٨: يـــمكن لـــلبنوك الـــتشاركـــية أن تـــمول الـــعم*ء بـــواســـطة ا#ـــنتوجـــات الـــتالـــية: أ) ا#ـــرابـــحة. ب) ا,جـــارة. ج) ا#ـــشاركـــة. د) 

ا#ضاربة، هـ) السلم، و) ا1ستصناع.

3 ا#ـصالـح ا#ـرسـلة وأثـرهـا فـي مـرونـة الـفقه ا,سـ*مـي، محـمد أحـمد بـوركـاب، دار الـبحوث لـلدراسـات ا,سـ*مـية وإحـياء الـتراث، الـطبعة 
اÇولى: ١٤٢٣هـ/٢٠٠٢م، ص: ٣٨٦-٣٨٧.
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- اسـتبعاد الـتعامـل بـالـفائـدة: وهـو اVـَعْلم الـرئـيس لـلمصرف اwسـ:مـي، وبـدونـه يـصبح @شـيء، gن اwسـ:م يحـرم 

الـتعامـل بـالـربـا مـهما تـعددت طـرقـه، وهـو يـعني بـذلـك مـبدأ اVـشاركـة فـي الـغنم بـالـغرم بـد@ عـن الـفائـدة اVـضمونـة 

الثابتة. 

- تـقديـر الـعمل كـمصدر للكسـب بـديـ: عـن اعـتبار اVـال مـصدرا وحـيدا للكسـب، ويـعني ذلـك تـوجـيه اúهـد نـحو 

الـتنمية عـن طـريـق ا@سـتثمار، واVـشاركـة الـتي تـخضع Vـعايـير اMـ:ل واMـرام الـتي حـددهـا اwسـ:م، gن اVـال الـذي @ 

يأتي عن طريق العمل فيه ظلم وأكل gموال الناس بالباطل. 

- تـصحيح وظـيفة رأس اVـال فـي ا£ـتمع كـخادم VـصاMـه، ولـيس سـيدا يـتحكم فـي البشـر، ويـعني ذلـك ربـط الـتنمية 

ا@قــتصاديــة بــالــتنمية ا@جــتماعــية، فــ: يــجوز لــلمصرف اwســ:مــي أن يهــتم بــالــعائــد الــفردي دون مــراعــاة الــعائــد 

اúماعي. 

ثانيا: "أمنية بنك" ا<فهوم وا<زايا  

أ- التعريف بأمنية بنك 

، هـو مـؤسـسة مـالـية بـنكية ¿ إنـشاؤهـا بشـراكـة بـÉ ثـ:ث مـؤسـسات مـالـية وطـنية ودولـية، وهـي الـقرض  1أمـنية بـنك

2العقاري والسياحي، بنك قطر الدولي اwس:مي وصندوق اwيداع والتدبير. 

ولـقد سـمي بـالـبنك الـتشاركـي وفـقا للتشـريـع الـوطـني اVـغربـي الـذي يـؤطـر هـذا الـنشاط الـبنكي، وهـو فـرع مـن فـروع 

القرض العقاري والسياحي لكنه برأسمال وموارد مستقلة. 

تـتكون مـوارد أمـنية بـنك أسـاسـا مـن رأسـمال الـبنك، ومـن اعـتماداتـه اVـالـية اõـاصـة، إضـافـة إلـى الـودائـع ا@سـتثماريـة 

لـلعم:ء الـذيـن يـوظـفون أمـوالـهم فـي مـشاريـع اسـتثماريـة، وقـد ùـت اVـصادقـة عـلى مـصدر مـوارد أمـنية بـنك ونـشاطـه 

 . 3كبنك تشاركي من طرف بنك اVغرب واللجنة الشرعية للمالية التشاركية التابعة للمجلس العلمي اgعلى

وهـو مـوجـه لـ´فـراد واVـهنيÉ وللشـركـات، حـيث يـقدم لهـذه الـفئات مجـموعـة مـن اMـلول الـتمويـلية الـتشاركـية، كـما 

يسهر على توفير مختلف اõدمات البنكية اVتداولة في البنوك بصفة عامة. 

ب- مزايا الودائع ا@ستثمارية بأمنية بنك 

1 أمــنية بــنك شــركــة مــساهــمة ذات مجــلس رقــابــة وإدارة جــماعــية، رأســمالــها ٦٠٠.٠٠٠.٠٠٠ درهــم، الــكائــن ب: ٣٩٧ طــريــق الــجامــعة، 
الـدار الـبيضاء، ا#ـغرب، ا#ـقيد بـالسجـل الـتجاري لـلدار الـبيضاء تـحت عـدد: ٣٤٧١١١، ا#ـرخـص لـها مـن طـرف بـنك ا#ـغرب كـبنك تـشاركـي 

تحت رقم: ٥٨، بتاريخ ٧ جمادى الثانية ١٤٣٨هـ/٦ مارس ٢٠١٧م.
2 هو مؤسسة مالية قطرية، تعد رائدة في التمويل التشاركي في قطر، نظرا لتجربتها التي تمتد Çزيد من ٢٥ سنة.

3 ا#وقع الرسمي Çمنية بنك: www.umniabank.ma، بتاريخ ٣ نونبر ٢٠١٩، الساعة ١٠ صباحا.
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 : 1لقد حددتها مؤسسة أمنية بنك فيما يلي

ا<طابقة:  

- فهو منتج مطابق gراء اللجنة الشرعية للمالية التشاركية. 

- اgرباح اVوزعة ناô ا@ستثمارات اVنجزة. 

- اgموال مستثمرة بطريقة مسؤولة. 

ا<نفعة: 

- ا@ستثمارات تساهم في ûقيق مشاريع عم:ء من جميع طبقات ا£تمع. 

- تطوير وازدهار ا@قتصاد الوطني واVالية التشاركية باVغرب. 

الشفافية: 

- وذلك في طريقة إدارة الودائع وتوزيع اgرباح. 

- تكشف التقارير السنوية gمنية بنك بالتفصيل عن عوائد الودائع ا@ستثمارية بكل شفافية. 

ا<رونة: 

- الولوج ل´موال اVستثمرة في أي وقت وعند اMاجة. 

- إمكانية تغيير اVبلغ اVستثمر في أي وقت. 

- Üكن للعميل اكتتاب عدة عقود في نفس الوقت. 

ا<بحث الثاني: الودائع ا9ستثمارية بأمنية بنك 

ا<طلب اVول: التطور التاريخي للمالية التشاركية با<غرب 

مـر تـطور اVـالـية اwسـ:مـية بـاVـغرب عـبر مـراحـل مـتعددة إلـى غـايـة الـتصريـح لـلبنوك الـتشاركـية لـ:شـتغال بـاVـغرب، 

  : 2وسأورد هذا التطور بصورة مختصرة

- ۲۰۰۷: أصـدر والـي بـنك اVـغرب اVـنشور اVـتعلق iـنتوجـات اwجـارة واVـشاركـة واVـرابـحة، الـذي يحـمل رقـم: 

۳۳/و/۲۰۰۷، الـصادر بـتاريـخ ۱۳ سـبتمبر ۲۰۰۷، وذلـك بـعد انـضمام بـنك اVـغرب إلـى مجـلس اõـدمـات اVـالـية 

اwس:مية كعضو مراقب. 

1 ا#وقع الرسمي Çمنية بنك: www.umniabank.ma، بتاريخ ٣ نونبر ٢٠١٩، الساعة ١٠ صباحا.
2 ا#وقع الرسمي Çمنية بنك: www.umniabank.ma، بتاريخ ٧ نونبر ٢٠١٩، الساعة ١٥ زوا1.
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- ۲۰۱۰: صـدرت اVـقتضيات اúـبائـية اVـتعلقة بـاVـرابـحة بـقانـون اVـالـية لـسنة ۲۰۱۰م، وذلـك فـي مـجال الـضريـبة 

عـلى الشـركـات والـضريـبة عـلى الـدخـل، ثـم مـنح ا@عـتماد لـدار الـصفاء كشـركـة الـتمويـل اgولـى اVـتخصصة فـي 

تسويق اVنتجات البديلة. 

- ۲۰۱۳: بـنك اVـغرب يـصبح عـضوا كـامـل الـعضويـة فـي مجـلس اõـدمـات اVـالـية اwسـ:مـية، ويـعيد هـيكلة مـديـريـة 

اwشراف البنكي wحداث قسم تنظيم اVالية التشاركية. 

- ۲۰۱٤: إصــدار الــقانــون ۱۲.۱۰۳ اVــتعلق iــؤســسات ا@ئــتمان والهــيئات اVــعتبرة فــي حــكمها، الــذي خــصص 

القسم الثالث للبنوك التشاركية، وانضمام بنك اVغرب إلى هيئة اèاسبة واVراجعة للمؤسسات اVالية التشاركية. 

- ۲۰۱٥: إحـداث ا£ـلس اgعـلى لـلجنة الشـرعـية لـلمالـية الـتشاركـية، وûـديـد اخـتصاصـاتـها وتـعيÉ مـنسق الـلجنة 

وأعضائها التسعة. 

- ۲۰۱٦: قانون اVالية يشمل اVقتضيات اVتعلقة باVرابحة واwجارة وùويل السكن ا@قتصادي. 

- ۲۰۱۷: صــدور مــنشور والــي بــنك اVــغرب رقــم ۱/و/۱۷، صــادر فــي ۲۷ يــنايــر ۲۰۱۷م يــتعلق بــاVــواصــفات 

التقنية Vنتجات اVرابحة واwجارة واVشاركة واVضاربة والسلم، وكذا كيفية تقدÜها للعم:ء. 

- صــدور مــنشور والــي بــنك اVــغرب رقــم ۲/و/۱۷، بــتاريــخ ۲۷ يــنايــر ۲۰۱۷م، يــتعلق بشــروط وكــيفية تــلقي 

وتـوظـيف الـودائـع ا@سـتثماريـة مـن قـبل الـبنوك الـتشاركـية وغـيرهـا مـن مـؤسـسات ا@ئـتمان والهـيئات اVـعتبرة فـي 

حكمها. 

- صـدور مـنشور والـي بـنك اVـغرب رقـم ۳/و/۱۷، بـتاريـخ ۲۷ يـنايـر ۲۰۱۷م، بتحـديـد شـروط وكـيفيات مـزاولـة 

البنوك ل´نشطة والعمليات التي تقوم بها البنوك التشاركية. 

- ٦ مارس ۲۰۱۷م ¿ الترخيص gمنية بنك كأول بنك تشاركي في اVغرب. 

- ۲۰۱۹م: مـنشور والـي بـنك اVـغرب رقـم ۱/و/۱۹ اVـتعلق بتحـديـد شـروط وكـيفيات مـزاولـة صـندوق الـضمان 

اVركزي ل´نشطة والعمليات اVشار إليها في القسم الثالث من القانون رقم ۱۲.۱۰۳. 

- ٦  يــولــيو ۲۰۱۹م مــصادقــة مجــلس اVســتشاريــن عــلى مشــروع الــقانــون ۱۳.٥۹ الــذي وضــع اwطــار الــتنظيمي 

للتأمÉ التكافلي وإعادة التأمÉ التكافلي. 
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ا<طلب الثاني: الوديعة ا9ستثمارية ب"أمنية بنك" 

تـقدم "أمـنية بـنك" ثـ:ثـة أنـواع مـن الـودائـع ا@سـتثماريـة، تـتوزع حسـب مـبلغ الـوديـعة ومـدتـها، فـكلما ارتـفعت 

قيمتها إ@ وزادت أهميتها، حيث »د: 

- عـرض premium، حـدد مـبلغها فـي ۲٥۰۰۰۰۰ درهـم، وÜـكن أن تـصل مـدتـها إلـى سـنة قـابـلة للتجـديـد 

تلقائيا ما لم يخطر صاحب الوديعة البنك شهرا قبل اكتمال مدة استثمار الوديعة. 

- عــرض inv	Gold، حــددت قــيمة الــوديــعة ب ٤۰۰۰۰۰ درهــم، وتــتراوح مــدتــه بــÉ ۳ أشهــر و٦ أشهــر قــابــلة 

للتجديد تلقائيا. 

- عرض أمالي، حددت قيمتها ب ٥۰۰۰ درهم فما فوق، وتصل مدتها إلى ۳ أشهر قابلة للتجديد تلقائيا. 

، بـحيث يـقوم الـبنك بـاسـتثمار أمـوال الـعميل، ويـقسم مـعه  1ويـعتمد مـنتج "وديـعة ا@سـتثمار" عـلى مـبدأ اVـضاربـة

العائد وفق نسبة توزيع متفق عليها في العقد. 

وحـتى يسـتفيد الـعميل مـن هـذا اVـنتج يـتعÉ عـليه وجـوبـا فـتح حـساب لـدى "أمـنية بـنك" ويـزود هـذا اMـساب بـاVـبلغ 

الـذي يـرغـب فـي اسـتثماره، وذلـك وفـق الـعروض الـث:ثـة الـسابـقة، عـلى أن @ يـقل اVـبلغ فـي جـميع اMـا@ت عـن مـبلغ 

٥۰۰۰ درهم. 

أو9: الشروط العامة 

أ- مقتضيات خاصة 

تشـير اVـادة اgولـى مـن عـقد الـوديـعة ا@سـتثماريـة اVـطلقة (لـشخص ذاتـي) إلـى بـعض الـتعريـفات، ومـنها الـوديـعة 

ا@سـتثماريـة الـتي عـرفـتها بـأنـها: اVـبالـغ الـتي يـتلقاهـا الـبنك مـن الـعميل وذلـك @سـتثمارهـا وتـوظـيفها فـي مـحفظة أو 

 .Éالطرف Éتفق عليها بVمحافظ استثمار وفق الكيفيات ا

وتـطرقـت اVـادة الـثانـية مـنه إلـى مـوضـوع الـعقد، حـيث ¿ الـتأكـيد مـن خـ:لـها عـلى أن تـلقي الـوديـعة ا@سـتثماريـة 

اVـطلقة وتـوظـيفها يـخضع Vـا ورد فـي مـنشور والـي بـنك اVـغرب رقـم ۲/و/۱۷، مـع مـراعـاة اVـطابـقة الـصادرة عـن 

الــلجنة الشــرعــية لــلمالــية الــتشاركــية، كــما أن هــذه الــوديــعة غــير مــغطاة بــضمان "صــندوق ضــمان ودائــع الــبنوك 

التشاركية" الذي أحدث iقتضى اVادة ٦۷ من القانون ۱۰۳.۱۲. 

1 وهـي مـن نـوع ا#ـضاربـة ا#ـطلقة، أو ا,يـداع مـع الـتفويـض، وفـيه يـتم تـفويـض ا#ـصرف بـاسـتثمار الـوديـعة فـي أي مـن ا#شـروعـات الـتي 
يراها مناسبة من الناحية القانونية والشرعية.
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1ولـقد ¿ اسـتبعاد الـوديـعة ا@سـتثماريـة اVـقيدة iـوجـب اVـادة ٤ مـن الـعقد، حـيث أن الـبنك غـير مـلزم بـحال بـالـتقيد 

بـأي شـرط يـطلبه الـعميل عـند تـوظـيف اgمـوال اVـودعـة لـديـه، عـدا الـتزامـه بـتوظـيفها عـلى مسـتوى أصـولـه فـي مـحفظة 

أو مـحافـظ ا@سـتثمار اVـكونـة مـن مجـموع مـحفظة الـتمويـل أو مجـموع مـحفظة الـتوظـيف أو هـما مـعا، وكـذا الـتقيد 

بـا{راء الـواردة عـن الـلجنة الشـرعـية لـلمالـية الـتشاركـية الـتابـعة للمجـلس الـعلمي اgعـلى، عـ:وة عـلى ذلـك يـجب أن 

يكون ا@ستثمار مشروعا وغير مخالف للنظام العام. 

وهــذا اgمــر @ يــطرح إشــكا@ حــقيقيا فــي الــوقــت الــراهــن مــا دام الــعرض اVــقدم مــن الــبنك محــدودا ومــحصورا فــي 

اVرابحة العقارية واVركبات. 

وتـضيف اVـادة ٦ عـلى أنـه يـتعÉ إخـطار الـعميل وجـعله عـلى بـينة بـأن الـبنك يخـلط أمـوال اVـودعـÉ ويـدمـجها مـع 

الودائع ا@ستثمارية اgخرى ضمن محافظ استثمارية ويوظفها على هذا اgساس. 

ب- التزامات البنك 

وهي التي حددتها اVادة ۷ من عقد الوديعة ا@ستثمارية، وتتمثل في: 

- التقيد با{راء باVطابقة الصادرة عن ا£لس العلمي اgعلى. 

 . 2- بذل قصارى اúهد للوصول إلى ûقيق العائد اVأمول للوديعة أو أكثر منه

- استثمار مبلغ الوديعة وفق استراتيجية ا@ستثمار اVعتمدة لديه. 

- إط:ع العميل بطبيعة اØاطر اVرتبطة بتنفيذها، وذلك بجميع الوسائل التي يراها مناسبة. 

- يـبلغ الـعميل بـأي تـعديـل @سـتراتـيجية ا@سـتثمار الـتي مـن شـأنـه أن يـؤثـر عـلى مـردوديـته الـتي ¿ إخـباره بـها مسـبقا 

 . 3قبل تلقي الوديعة شهرا واحدا على اgقل قبل دخولها حيز التنفيذ

- يقيّم محفظة أو محافظ ا@ستثمار وفق ما اتفق عليه. 

- تتبع ما يدرج في محفظة ا@ستثمار وما يخصم منها وما هو موجود فيها. 

اسـتثناءً مـن إلـزامـية عـدم اwفـصاح عـن اVـعلومـات اVـرتـبطة بـالـعميل، أبـاحـت اVـادة ۲۱ لـلبنك اwد@ء بـأي مـعلومـة 

منجزة في اMساب لكل سلطة إدارية أو قضائية يخول لها القانون التوصل بهذه اVعلومات. 

1 تـعتبر الـوديـعة ا1سـتثماريـة فـي هـذا الـعقد وديـعة اسـتثماريـة مـطلقة Çجـل، حـيث إن الـبنك غـير مـلزم بـالـتقيد بـأي شـروط خـاصـة فـيما 
يتعلق بتوظيف اÇموال ا#ودعة لديه.

2 هذا العائد يعتبر مؤشرا تقديريا حول أداء الوديعة الذي يمكن أن ينتظره العميل، و1 يمثل بحال من اÇحوال عائدا مضمونا.
3 إذا لـم يـقم الـعميل بـإخـطار الـبنك صـراحـة بـعدم مـوافـقته عـلى اسـتراتـيجية ا1سـتثمار الجـديـدة، تـعتبر سـاريـة ا#ـفعول انـط*قـا مـن الـيوم 

اÇول من فترة الحساب ا#والية، وفي حالة رفضه يتم إنهاء هذا العقد من دون جزاء انط*قا من تاريخ الحساب ا#والي.
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ج- التزامات العميل وتصريحاته 

يـعتبر ùـكÉ الـبنك مـن الـوديـعة والشـروع فـي تـوظـيفها مـن أهـم الـتزامـات الـعميل، وذلـك مـن خـ:ل وضـع كـامـل اVـبلغ 

اVـراد اسـتثماره رهـن إشـارتـه، مـع الـترخـيص لـه بـاقـتطاعـه مـن رصـيد الـوديـعة، عـ:وة عـلى الـترخـيص لـه بـاقـتطاع جـميع 

الضرائب والرسوم اúاري به العمل، وإلى هذا اgمر أشارت اVادة ۸ من هذا العقد. 

كما ألزمت اVادة ۹ منه العميل بالتصريح للبنك iا يلي: 

- أن لديه اgهلية والصفة والص:حية ال:زمة في إبرام العقد وتنفيذ ا@لتزامات اVترتبة عنه. 

- أنه استوفى جميع التراخيص واwجراءات اVطلوبة من أجل توقيع العقد. 

- أنه @ توجد دعاوى أو شكايات أو إجراءات قانونية أو ضريبية أو إدارية جارية أو محتملة. 

- أن اVعلومات التي قدمها قبل إبرام العقد والتي سيقدمها في إطار تنفيذ العقد صحيحة وغير مضللة. 

وأخـيرا عـليه أن يـقر بـأنـه عـلى عـلم بشـروط تـلقي الـودائـع ا@سـتثماريـة، وبـخاصـة اØـاطـر واõـسائـر الـتي تـنطوي عـليها 

الـعمليات ا@سـتثماريـة الـتي ينجـزهـا الـبنك، كـما يـقر بـكونـه @ يسـتفيد مـن أي امـتياز عـلى نـاô الـتصفية مـقارنـة 

بفئات أخرى من اVودعÉ، وأن العائد اVأمول للوديعة غير مضمون. 

د- السحب من الوديعة ا@ستثمارية وتكوين ا@حتياطات 

إن الـوديـعة ا@سـتثماريـة الـتي يـتلقاهـا الـبنك مـن الـعميل يـتصرف فـيها بـدمـجها مـع غـيرهـا مـن الـودائـع فـي مـحافـظ 

اسـتثماريـة مـعلومـة، و@ Üـكن لـلعميل الـقيام بـالـسحب اVسـبق اúـزئـي لـها، غـير أنـه Üـكنه سـحب وديـعته كـامـ: 

بـدون قـيد أو شـرط، ويسـتحق اgربـاح اVـتحققة عـن الـفترات اVـالـية الـتي لـم تـوزع بـعد إلـى حـدود أخـر شهـر مـكتمل 

من مدة استثمار الوديعة. 

2يقوم البنك بتشكيل احتياطيات موازنة اgرباح أو اVساهمة في احتياطي مخاطر ا@ستثمار أو هما معا.  1

هـ- ûديد وتوزيع اgرباح 

1 هـــو ا1حـــتياطـــي الـــذي يـــتم تـــكويـــنه بـــالنســـبة لـــكل مـــحفظة اســـتثمار، بـــاقـــتطاع نســـبة مـــن اÇربـــاح الـــتي حـــققتها ا#ـــحفظة ا1ســـتثماريـــة 
ا#ــعنية، بــعد خــصم عــائــد الــبنك مــن أجــل إعــادة تــوزيــعها فــي تــاريــخ 1حــق بــغية تــعويــض أو تــخفيف الــتراجــع ا#ــحتمل لــ•ربــاح ا#ــحققة 

لفائدة أصحاب الودائع ا1ستثمارية الذين ساهموا في تلك ا#حفظة.
2 هـــو ا1حـــتياطـــي الـــذي يـــتم تـــكويـــنه بـــالنســـبة لـــكل مـــحفظة اســـتثمار، بـــاقـــتطاع نســـبة مـــن اÇربـــاح الـــتي حـــققتها ا#ـــحفظة ا1ســـتثماريـــة 
ا#ــعنية، بــعد خــصم عــائــد الــبنك مــن أجــل تــغطية وتــخفيف الــخسائــر ا#ســتقبلية ا#ــحتملة فــي رأس ا#ــال لــفائــدة أصــحاب الــودائــع الــذيــن 

ساهموا في تلك ا#حفظة. 

www.	kie.	university	 	 	:	 ١٧١	الصفحة		 ١٤٩ www.	kantakji.	com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


مجلة	ا1قتصاد	ا,س*مي	العا#ية فهرس اUحتويات 2020	|	العدد	95	|	نيسان	/	أبريل

أشـارت اVـادة ۱٤ إلـى أن الـبنك يـقيم الـعائـدات الـناñـة عـن ا@سـتثمارات، وذلـك عـند كـل تـاريـخ حـساب (مـث: عـند 

نـهايـة اVـدة اVـتفقة عـليها كـ: ۳ أشهـر…)، فيحـدد عـلى ضـوء ذلـك الـناô اõـام، فـيخصم مـنه الـتكالـيف والـنفقات 

اVباشرة للحصول على الناô الصافي. 

كـما يـلزم اMـصول عـلى مـوافـقة الـعميل فـي أي تـعديـل يـرغـب الـبنك إدخـالـه عـلى نسـب الـتوزيـع اVـتفق عـليها وذلـك 

فـي غـضون ۱٥ يـومـا عـلى اgقـل قـبل دخـول نسـب الـتوزيـع اúـديـدة حـيز الـتنفيذ، وعـند عـدم تـلقي الـبنك أي إخـطار 

صريح بعدم اVوافقة، تعتبر نسب التوزيع اúديدة سارية اVفعول ابتداء من اليوم اgول لفترة اMساب اVوالية. 

يـتم ûـديـد مـبلغ اgربـاح الـقابـلة لـلتوزيـع عـلى الـعميل بـعد خـصم الـبنك مـساهـمة الـعميل فـي احـتياطـي مـوازنـة 

اgرباح واحتياطي مخاطر ا@ستثمار أو أحدهما. 

وتشـير اVـادة ۱٥ مـن هـذا الـعقد إلـى أنـه فـي حـالـة اõـسائـر يـجوز لـلبنك أن يـقلل مـنها عـن طـريـق أخـذ كـل أو جـزء مـن 

اVبالغ اVتوفرة في احتياطي مخاطر ا@ستثمار. 

هـذا ويتحـمل الـبنك اõـسائـر الـناجـمة مـن جـانـبه عـن كـل إهـمال أو تـقصير أو سـوء تـدبـير أو أي فـعل مـن أفـعال الـغش 

أو التدليس. 

و- انتهاء عقد الوديعة ا@ستثمارية  

 ذكـرت اVـادة ۱۷ مـن هـذا الـعقد، أن عـ:قـة الـبنك فـي تـدبـير وتـوظـيف الـوديـعة ا@سـتثماريـة تنتهـي بـانـتهاء مـدة 

ا@سـتثمار اèـددة واVـتفق عـليها فـي الشـروط اõـاصـة، وفـي جـميع اMـا@ت الـتي يـنص عـليها الـقانـون أو تـسمح بـها 

شروط العقد. 

ويـتبع انـتهاء هـذه الـع:قـة، حـق الـعميل فـي اسـترداد جـميع اVـبالـغ اVـتوفـرة فـي الـوديـعة، عـ:وة عـلى حـصته مـن اgربـاح 

اèققة والتي لم توزع بعد، أو بعد خصم حصته من اõسائر في حالة حدوثها. 

ثانيا: الشروط ا+اصة 

تـعتبر هـذه الشـروط مـكملة للشـروط الـعامـة اVـطبقة عـلى الـوديـعة ا@سـتثماريـة الـتي أودعـها الـعميل لـدى الـبنك، 

وûظى باgولوية عند وجود تناقض بينها وبÉ الشروط العامة. 

أ- نسبة العائد اVأمول للوديعة واVساهمة في ا@حتياطيات 
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حـددت اVـادة الـثانـية مـن الشـروط اõـاصـة الـعائـد اVـأمـول مـن الـوديـعة فـي ۲٪، وسـمحت لـلبنك iـراجـعة هـذه النسـبة 

عـند كـل فـترة مـالـية جـديـدة، لـكن لـم تشـر صـراحـة إلـى مـوافـقة الـعميل لهـذا يـتعÉ عـلى الـبنك إخـطار اVـودع بـذلـك 

في وقت معÉ يكفي للرد، وذلك في حالة رفضه هذه اVراجعة. 

وأمـر مـراجـعة الـعائـد أشـار إلـيه الـعقد بـشكل صـريـح مـن خـ:ل شـروطـه الـعامـة، الـذي حـدد مـن خـ:لـه أن الـعائـد يـتم 

ûـديـده عـند كـل فـترة مـالـية مـعينة. وبـالـتالـي فـاgمـر @ يـتعلق بـتلك الـتي ¿ الـتوافـق فـيها عـلى الـعائـد اVـأمـول (مـث: ۳ 

أشهر اgولى إذا حددت كفترة مالية) وإ`ا عند التجديد التلقائي للعقد. 

أمـا مـا يـتعلق بـاVـساهـمة فـي ا@حـتياطـيات، فـيمكن لـلبنك بـناء عـلى اVـادة الـثالـثة اقـتطاع مـبلغ @ يـتجاوز ۱٪، مـن 

اgربـاح اèـققة عـلى مسـتوى مـحفظة ا@سـتثمار كـسقف لـلمساهـمة فـي احـتياطـي مـوازنـة اgربـاح؛ و ٪۱ كـسقف 

للمساهمة في احتياطي مخاطر ا@ستثمار. 

ب- فترة اMساب ونسب توزيع الناô الصافي 

في هذا العقد ¿ اعتماد الوتيرة الزمنية ۳ أشهر لتحديد مدة الفترة اVالية التي تعتمد Mساب اgرباح وتوزيعها. 

كما اتفق الطرفان على التوزيع التالي في اVادة ٥:  

٦۰٪ من الناô الصافي اèقق تعود للبنك. 

٤۰٪ من الناô الصافي اèقق تعود للودائع ا@ستثمارية. 

وهــذا الــتوزيــع، إذا أخــذنــا بــا@عــتبار قــيام الــبنك بــاقــتطاع جــميع الــضرائــب والــرســوم اúــاري بــها الــعمل واVــتعلقة 

بـالـوديـعة ا@سـتثماريـة، تـعتبر غـير مـنصفة وغـير مـشجعة خـاصـة أنـها تـتعلق بـكامـل اèـفظة ا@سـتثماريـة وجـميع 

اVـودعـÉ، وبـالـتالـي يـتعÉ عـلى الـبنك مـراجـعة هـذه النسـب Vـصلحة الـعميل، خـاصـة بـالنسـبة gصـحاب الـودائـع 

الصغيرة. 

ج- مبلغ الوديعة ومدة ا@ستثمار  

حـددت اVـادة ٦ مـبلغ الـوديـعة مـوضـوع الـعقد فـي ۱۰۰۰۰ درهـم، فهـي تـدخـل فـي مجـموعـة عـرض أمـالـي، الـذي 

تتراوح مبالغة بÉ ٥۰۰۰ درهم وأقل من ٤۰۰۰۰۰ درهم. 

أمـا عـن مـدة ا@سـتثمار فـجاء فـي اVـادة ۷ أن مـا تـوافـق عـليه الـطرفـان هـو ۳ أشهـر ۲٤ يـومـا تـبتدئ مـن تـاريـخ الـتوقـيع 

على العقد، وحددت مدة ñديده في ۳ أشهر إذا اتفق الطرفان على ñديده. 
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إن اعـتماد الـبنوك الـتشاركـية لـلودائـع ا@سـتثماريـة يـعتبر iـثابـة قـفزة نـوعـية نـحو ñـويـد الـعرض أمـام الـعم:ء، غـير أن 

اقـتصارهـا عـلى اVـرابـحة يـجعلها @ تـلبي احـتياجـات الـكثير مـن أصـحاب رؤوس اgمـوال الـذيـن تـعوزهـم التجـربـة 

ويـرغـبون فـي اسـتثمار أمـوالـهم فـي مـشاريـع كـبيرة وبـرأس مـال كـبير، لـكن مـع ذلـك تـبقى ñـربـة رائـدة تـشوبـها بـعض 

الـنقائـص الـتي يـتعñ Éـاوزهـا، خـاصـة مـا يـتعلق بـتوزيـع الـناô الـصافـي الـذي ûـققه الـودائـع، وحـتى يـتسنى لـكثير مـن 

الناس الذين يكتنزون أموالهم ولوج هذه التجربة واVساهمة في تطوير ا@قتصاد الوطني.  
ا<صادر وا<راجع 

- ا@ûـاد الـدولـي لـلبنوك اwسـ:مـية، اVـوسـوعـة الـعلمية والـعملية لـلبنوك اwسـ:مـية، اgصـول الشـرعـية واgعـمال اVـصرفـية فـي اwسـ:م، الـطبعة اgولـى: ۱٤۰۲هـ/ 
۱۹۸۲م، ج: ٥ (اúزء الشرعي). 

- اgوراق النقدية في ا@قتصاد اwس:مي، أحمد حسن، طبعة دار الفكر اVعاصر، بيروت/ لبنان، دمشق/سوريا. 
- البحر الرائق، شرح كنز الرقائق، زين الدين بن »يم اMنفي، دار اVعرفة، بيروت/لبنان، الطبعة الثالثة: ۱٤۱۳هـ/۱۹۹۳م. 

- البنوك اwس:مية، ضياء مجيد، مؤسسة شباب اúامعة، اwسكندرية/ مصر، سنة: ۱۹۹۷م. 
- اMسابات والودائع اVصرفية، محمد علي القري، مجلة مجمع الفقه اwس:مي، العدد التاسع، ج: اgول. 

- شرح منتهى اwيرادات، منصور بن إدريس البهوتي، عالم الكتب، الطبعة اgولى: ۱٤۱٤هـ/۱۹۹۳م. 
- ظهير ا@لتزامات والعقود وفق آخر التعدي:ت إلى غاية دجنبر ۲۰۰۷م، الطبعة اgولى، يناير ۲۰۰۸م، مطبعة النجاح اúديدة، ص: ۱۸٦. 

- عقد الوديعة ا@ستثمارية اVطلقة بÉ أمنية بنك وشخص ذاتي بتاريخ ۱۲  يوليو ۲۰۱۹. 
- عمليات البنوك، علي جمال الدين عوض، طبعة دار النهضة العربية، سنة: ۱۹۸۸م. 

- القانون رقم: ۱۲.۱۰۳ اVتعلق iؤسسات ا@ئتمان والهيئات اVعتبرة في حكمها. 
- لسان العرب، ابن منظور، ûقيق: عبد ا¥ علي الكبير وآخرون، دار النهضة العربية، سنة: ۱۹۸۸م. 

- مـدونـة الـتجارة، اVـملكة اVـغربـية، وزارة الـعدل واMـريـات، صـيغة مـحينة بـتاريـخ ۲۳ أبـريـل ۲۰۱۸م، الـقانـون رقـم ۱٥.۹٥، اVـتعلق iـدونـة الـتجارة، اúـريـدة الـرسـمية 
عدد: ٤٤۱۸، الصادرة بتاريخ ۱۹ جمادى اgولى ۱٤۱۷هـ (۳أكتوبر ۱۹۹٦م). 

- اVصارف اwس:مية ضرورة حتمية، محمود محمد بابللي، الطبعة اgولى، اVكتب اwس:مي، بيروت/ لبنان. 
- اVصالح اVرسلة وأثرها في مرونة الفقه اwس:مي، محمد أحمد بوركاب، دار البحوث للدراسات اwس:مية وإحياء التراث، الطبعة اgولى: ۱٤۲۳هـ/۲۰۰۲م. 

- اVعÉ في فهم القانون البنكي اVغربي، نور الدين الفقيهي، طبعة ۲۰۱٦م. 
- مغني اèتاج إلى معرفة معاني ألفاظ اVنهاج، شمس الدين محمد بن أحمد اõطيب الشربيني، دار الكتب العلمية، الطبعة اgولى: ۱٤۱٥هـ/۱۹۹٤م. 

- من أجل بناء إس:مي أفضل، عبد الرحمن Mلو، مطبعة اVدارس، الدار البيضاء/ اVملكة اVغربية، سنة: ۱۹۹۰م. 
- منشور والي بنك اVغرب رقم: ۱/ و/۱۷، ورقم: ۲/و/۱۷؛ ورقم: ۳/و/۱۷، الصادر في ۲۷ يناير ۲۰۱۷م.  

- مـواهـب اúـليل شـرح مـختصر خـليل، شـمس الـديـن أبـو عـبد ا¥ محـمد بـن محـمد، اVـعروف ب اMـطاب الـرعـيني، ûـقيق زكـريـا عـميرات، دار عـالـم الـكتب، الـطبعة 
الثانية: ۱٤۲۳هـ/۲۰۰۳م. 

 .www.umniabank.ma :منية بنكg وقع الرسميVا -
 https://m.hespress.com/economie :وقع الرسمي لهسبريسVا -
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