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تطور حجم التمويل ا2س0مي في مصرف ذهب شيل الدولي 

دراسة تحليلية للفترة ٢٠١٢-٢٠١٦

 عبد الرحمن آدم سليمان البرعي

طالب ماجستير اقتصاد إس6مي - الجامعة ا8س6مية - ا4دينة ا4نورة 

إن مـوضـوع مـعـرفـة (تـطـور حـجـم الـتـمـويـل ا1سـ/مـي) سـواء عـلـى ا4ـسـتـوى الـعـا4ـي أو ا4ـسـتـوى ا1قـلـيـمـي أو 
ا4ـسـتـوى اàـلـي مـوضـوع مـهـم جـدا لـلـبـاحـثـي ف مـجـال الـتـخـصـص 4ـعـرفـة الـتـطـورات واp1ـازات الـتـي 

قدمها التمويل ا1س/مي كأدبيات ومنطلقات ل/قتصاد ا1س/مي. 

 GـتعامـلZمـي الـذي تـقدمـها للجـمهور اQسـhـارب مـهمة و§ـيزة فـي الـتمويـل اê مـية الـصومـالـيةQسـhإن لـلمصارف ا 

مـعها، واسـتفادت اZـصارف اhسـQمـية الـصومـالـية مـن خـلو الـسوق اZـالـي الـصومـالـي مـن اZـصارف الـتقليديـة §ـا جـعل 

هـذه اZـصارف اhسـQمـية الـصومـالـية هـي الـوحـيدة النشـطة فـي الـسوق الـصومـالـي بـQ مـنافـسة، وتـعتبر اZـصارف 

اhسـQمـية الـصومـالـية مـن اZـصارف الـتي تـقدم ôـويـQ تـصاعـديـا فـي اZـشاريـع الـتنمويـة فـي الـبلد بـاسـتخدام الـصيغ 

التمويلية اhسQمية فحسب. 

ومـن هـنا اخـتار الـباحـث تـتبع حجـم الـتمويـل اhسـQمـي اZـتمثل بـاسـتخدام بـعض الـصيغ الـتمويـلية فـي مـصرف ذهـب 

شيل الدولي ما بG فترتي ۲۰۱۲_۲۰۱٦م. 

أو9: اOانب النظري للدراسة: تاريخ مصرف ذهب شيل الدولي وجذوره. 

) مـن  1تـعود جـذور نـشأة مجـموعـة ذهـب شـيل والـتي مـن ضـمنها بـنك ذهـب شـيل الـدولـي إلـى نـهايـة السـتينيات(

)، عـلى يـد رجـل اWعـمال الـصومـالـي السـيد محـمد  2الـقرن اZـاضـي، وتـأسسـت الشـركـة بـالتحـديـد سـنة ۱۹٦۹م(

)، حـيث بـدأ أعـمالـه كـسمسار لـلمبالـغ الـنقديـة الـتي تـرسـلها اòـالـية الـصومـالـية مـن الشـتات وخـاصـة  3سـعيد دعـالـي(

مـن اwـليج الـعربـي إلـى ذويـها فـي داخـل الـصومـال والـقرن اWفـريـقي عـمومـا، وهـي إحـدى أكـبر الشـركـات اZـصرفـية 

) مـــــــقابـــــــلة أجـــــــراتـــــــه bbc مـــــــع مـــــــالـــــــك مجـــــــموعـــــــة ذهـــــــب شـــــــيل الـــــــحاج محـــــــمد ســـــــعيد دعـــــــالـــــــي، www.bbc.com ٢٤/أبـــــــريـــــــل/٢٠١٠/ )1

.٢٤/١٢/٢٠١٨/٩:١٢am،لندن
2 مــقابــلة أجــرتــه جــريــدة الــقرن مــع محــمد عــثمان نــور، مــديــر بــنك ذهــب شــيل، جــيبوتــي، ٢٩/٠٣/٢٠١٠، والــنقل مــنها، ٢٠١٨/٠٥/٢٠م، 

.http://www.alqarn.dj .١٠:٢٠ AM
) لم أجد له ترجمة. )3
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 .( 1الصومالية، كما تعتبر أقدم شركة حوالة مالية في الصومال(

) الـصومـالـية فـي الـصومـال الـشمالـي (صـومـال  2وكـان أول مـكتب 9ـويـل مـالـي افـتتحته الشـركـة فـي مـديـنة (بُـرْعـُو)(

qنـد) وفـي غـضون ثـمانـية عشـر سـنة الـتي تـلت نـشأة هـذه الشـركـة، صـار السـيد محـمد سـعيد دعـالـي مـن أبـرز رجـال 

اWعمال في القرن اWفريقي. 

وقـد وصـل فـروع ووكـQء شـركـة ذهـب شـيل فـي جـميع أنـحاء الـعالـم إلـى ۲٤۰۰ وكـيل ينتشـرون فـي ۱٥۰ دولـة حـول 

)، كـما أسسـت مـكاتـب  3الـعالـم كـما وظـفت مجـموعـة ذهـب شـيل الـدولـية أكـثر مـن ٥۰۰۰ مـوظـف حـول الـعالـم(

) شمال غرب الصومال.  4مركزية في لندن ودبي إضافة إلى مقرها الرئيسي في هرجيسا(

واحـتلت شـركـة ذهـب شـيل اZـرتـبة اWولـى بـG الشـركـات الـتحويـلية حـيث اسـتأثـرت ثـلثي اZـبالـغ اZـالـية الـتي تـرسـل كـل 

 .( 5الشركات التحويلية الصومالية وهذا بعد توقيف حوالة البركات من §ارسة أعمالها التحويلية(

ومــر تــطور شــركــة ذهــب شــيل اZــالــية الــدولــية عــلى ثــQث مــراحــل أســاســية ومــحوريــة للشــركــة و¨ــاحــها، وهــي 

 :( 6كالتالي(

ا6رحلة اXولى: مرحلة Yويل اXموال إلى منطقة معينة في الصومال 

ôـثلت هـذه اZـرحـلة مـن سـنة ۱۹۷۰م إلـى سـنة ۱۹۷۸م وكـانـت تـرسـل و9ـول اZـبالـغ الـنقديـة إلـى مـحافـظات تـوغـطير 

)، إضـافـة إلـى بـعض أجـزاء مـن ا∏ـافـظة الـشمالـية الـغربـية، وكـانـت اòـالـية الـصومـالـية فـي اwـليج الـعربـي  7وسـول وسـناغ(

أكـبر جـالـية تسـتخدم شـركـة ذهـب شـيل وتـرسـل عـبرهـا اZـبالـغ اZـالـية، لـكن سـرعـان مـا تـطورت الشـركـة وطـورت بـنيتها 

) مــقابــلة أجــراهــا الــباحــث مــع إســماعــيل عــبدي عــوض، ا4ــديــر الــسابــق 4جــموعــة ذهــب شــيل ا4ــالــية فــي شــرق إفــريــقيا، - نــيروبــي كــينيا/ )1

.pm ٠١٤/٠٦ /٢٠١٨/٩:٥٠
2 هـــي حـــاضـــرة إقـــليم تـــوغـــديـــر فـــي شـــمال الـــصومـــال، وتـــعتبر ثـــالـــث أكـــبر مـــديـــنة فـــي الـــصومـــال وفـــيها أكـــبر أســـواق ا4ـــواشـــي فـــي الـــقرن 

ا8فريقي، وتعتبر ا4دينة من ا4دن التي فيها الكثافة السكانية العالية.
3 وورد في مقابلة مع مدير بنك ذهب شيل أن عدد ا4وظفe وصل أكثر من عشرة آ>ف موظف، ا4صدر السابق.

4 هـرجـيسا هـي عـاصـمة الـصومـال الـشمالـي ا4ـعروفـوفـة حـالـيا ب (صـومـالـ6نـد) غـير ا4ـعترفـة دولـيا، تـم تـأسـيسها سـنة ١٨٥٩ بـيد بـعض 
الـعلماء والـتجار الـذيـن كـانـت لـهم تـنق6ت بـe مـديـنة بـربـرا الـساحـلية ومـديـنة هـرر فـي أثـيوبـيا كـمنطقة اسـتراحـة بـe ا4ـديـنتe، وتـقع عـلى 
هــــضبة مــــرتــــفعة يــــصل ارتــــفاعــــها (١٣٣٤) مــــترا فــــوق ســــطح البحــــر، فــــي إقــــليم شــــمال الــــغرب ســــابــــقا ومــــرودي جــــيح حــــالــــيا كــــما تــــسميه 
الســلطات ا4حــلية، وتــعتبر مــن أهــم مــصائــف مــنطقة الــقرن ا8فــريــقي لــتميزهــا بــمناخ مــعتدل، وتــتكون مــن عــدة مــديــريــات ويــسكن فــيها مــا 

يربو مليون ونصف نسمة وعلى عذا اÜساس تعتبر ثاني أكبر مدينة في الصومال.
5 الـقيادة ا8داريـة ودورهـا فـي السـلوك الـتنظيمي، دراسـة حـالـة- شـركـة ذهـب شـيل ا4ـصرفـية الـصومـالـية- فـي الـفترة مـن ٢٠١٣-٢٠١٧م، 
حســــe أحــــمد حســــe حــــسن، (ص: ٤٩-٥٢)، جــــامــــعة أفــــريــــقيا الــــعا4ــــية. كــــلية ا>قــــتصاد والــــعلوم ا8داريــــة والــــسياســــية، قــــسم ا8دارة، 

السودان، الخرطوم.
6 مـــــــقابـــــــلة أجـــــــراهـــــــا الـــــــباحـــــــث مـــــــع عـــــــلي عـــــــمر بـــــــورو- خـــــــبير ومـــــــتخصص فـــــــي ا4ـــــــصارف واســـــــتاذ فـــــــي ا>قـــــــتصاد- نـــــــيروبـــــــي كـــــــينيا، /

.pm ٠٧/٠٦/٢٠١٨/٩:٢٠
7 توغدير وصول وسناغ، هي ث6ث محافظات في شمال الصومال.
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 .( 1اWساسية واhدارية، كما أنها كانت شركة قليلة اZكاتب كغيرها من الشركات الناشئة(

ا6رحلة الثانية: مرحلة Yويل اXموال إلى جميع مناطق الصومال 

ôــثلت هــذه اZــرحــلة مــن ســنة ۱۹۷۸م إلــى ســنة ۱۹۹٥م وقــد شهــدت هــذه الــفترة أهــم فــترات الــتحول مــن شــركــة 

محـلية إلـى شـركـة 9ـول اWمـوال إلـى كـافـة اZـناطـق الـصومـالـية، وكـان هـذا بـفضل اسـتحداث اhدارات الـشابـة واZـدربـة 

مـهنيا وعـلميا وازدادت ثـقة اZـتعامـلG مـع الشـركـة Zـا تـتصف بـه مـن ثـقة ونـزاهـة بـدرجـة جـذبـت الـعمQء اòـدد، كـما 

اسـتفادت الشـركـة مـن اZـؤسـسات اhغـاثـية اWهـلية واW§ـية الـتي تـرسـل اhغـاثـات عـبرهـا بـعد اèـرب اWهـلية الـتي قـامـت 

سـنة ۱۹۹۱م، لـتنفيذ اZشـروعـات ومـن هـذه اZـؤسـسات، الـبنك الـدولـي وصـندوق الـنقد الـدولـي، والـبنك اhسـQمـي 

 Care) ،Oxfom ،Save the Children ،Who :تحـــدة، مـــثلZا ∫Wلـــلتنمية، ومـــؤســـسات ا

 .(International

وكـانـت هـذه اZـؤسـسات تـرسـل مـساعـداتـها إلـى جـميع اZـناطـق الـصومـالـية، وبسـبب هـذه تـوسـعت الشـركـة فـي كـل 

اZـدن والـقرى الـصومـالـية حـيث كـونـت مـكتبا ووكـيQ لـكل واحـد مـن هـذه اZـدن والـقرى، وكـانـت الشـركـة تـتمركـز 

فـي الـنصف اWخـير مـن هـذه الـفترة خـاصـة مـا بـG ۱۹۸۸م-۱۹۹٥م، فـي مـديـنة (دريـدبـا) فـي شـرق أثـيوبـيا بسـبب 

 .( 2اèروب التي اندلعت في الصومال الشمالي آنذاك(

ا6رحلة الثالثة: مرحلة Yويل اXموال إلى جميع أنحاء العالم 

انـتقلت الشـركـة إلـى هـذه اZـرحـلة بـG عـامـي ۱۹۹٥م إلـى ۲۰۰۹م حـيث حـصلت تـراخـيص عـاZـية تـخول لـها اZـمارسـة 

فـي مـهنتها الـتحويـلية فـي مـختلف الـدول مـثل ا9qـاد اWوروبـي واZـملكة اZتحـدة، والـوqيـات اZتحـدة اWمـريـكية 

واhمـارات الـعربـية اZتحـدة وشـرق أفـريـقيا مـثل كـينيا وتـنزانـيا وأثـيوبـيا والـسودان، وجـنوب شـرق آسـيا وغـيرهـا مـن 

الـدول. وقـد مـُنحت لشـركـة ذهـب شـيل شـهادات شـكر وتـقديـر وôـيز مـن كـثير مـن الـدول الـتي افـتتحت فـيها الشـركـة 

فـرعـا لـها، كـما â تـكر£ـها داخـليا Zـشاركـتها فـي الـتنمية البشـريـة فـي الـصومـال وZـشاركـتها فـي بـناء الـبنية الـتحتية 

مـثل الـطرق واòـسور واZسـتشفيات واZـدارس، و9ـفيز اWيـتام واWرامـل والـفقراء ومـساعـدتـها لـلمنكوبـG ولـدعـمها 

ا∏وري للتنمية اqقتصادية واqقتصاد القومي. 

1 مــقابــلة أجــراهــا الــباحــث مــع إســماعــيل عــبدي عــوض، ا4ــديــر الــسابــق 4جــموعــة ذهــب شــيل ا4ــالــية فــي شــرق إفــريــقيا، - نــيروبــي كــينيا/
.pm ٠١٤/٠٦ /٢٠١٨/٩:٥٠

2 مــقابــلة أجــراهــا الــباحــث مــع إســماعــيل عــبدي عــوض، ا4ــديــر الــسابــق 4جــموعــة ذهــب شــيل ا4ــالــية فــي شــرق إفــريــقيا، - نــيروبــي كــينيا/
.pm ٠١٤/٠٦ /٢٠١٨/٩:٥٠
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ا6رحلة الرابعة: مرحلة تأسيس البنك 

افـتتحت شـركـة ذهـب شـيل بـنكا إسـQمـيا مـتكامـQ مـرخـصا مـن الـبنك اZـركـزي الـصومـالـQنـدي والـصومـالـي واòـيبوتـي 

) فـي جـيبوتـي بـعد ¨ـاح اسـتمر أربـعة عـقود مـن اwـدمـة والـعطاء والـبناء، حـيث انـطلق هـذا  1سـنة ۲۲/۰۳/۲۰۱۰م(

الــبنك مــن رؤيــة إســQمــية وهــي أن يــصبح الــبنك اhســQمــي الــرائــد فــي الــقرن اhفــريــقي، لــتقدÉ حــلول اwــدمــات 

اZـصرفـية واZـالـية الـشامـلة ®ـموعـة واسـعة مـن الـعمQء ومـن اWفـراد والشـركـات، كـما أنـه انـطلق مـن مـهمة نـبيلة تـتصف 

بـتوفـير مـنتجات عـالـية اòـودة، وتـوفـير الـفرص لـلعمQء الـدولـيG واZـوظـفG وا®ـتمع كـكل مـن خـQل اòـمع بـG أفـضل 

اZمارسات اZصرفية واحتضان أفضل التكنولوجيا واqلتزام بخدمة العمQء. 

ثانيا: اOانب التحليلي للدراسة: 

تطور حجم التمويل اhسQمي في مصرف ذهب شيل الدولي من سنة ۲۰۱۲ إلى سنة ۲۰۱٦م، دراسة 9ليلية. 

 :( 2أو9ً- تطور التمويل با6رابحة لlمر بالشراء في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦(

)، وعـرفـها اZـالـكية بـأنـها  3عـرف اWحـناف بـأن اZـرابـحة هـي (ôـليك بـثمن مـا مـلك بـه مـن ربـح ضـمه إلـيه فـي بـيعه)(

)، وعـرفـها الـشافـعية بـأنـها  4(أن يـذكـر الـبائـع للمشـتري الـثمن الـذي اشـترى بـه السـلعة، ويشـترط عـليه ربـحا مـعينا)(

 .( )، وعرفها اèنابلة بأنها (بيع برأس اZال وربح معلوم( 6(بيع ما اشتراه ¶ا اشتراه به وزيادة)( 5

 ،( 7وعـرفـها الـظاهـريـة بـأنـها (الـبيع عـلى أن تـربـحني لـلديـنار درهـما، أو عـلى أن أربـح مـعك فـيه كـذا وكـذا درهـما)(

إq أن هذا اqختQف ليس له تأثير كبير في صلب العقد. 

وعـرفـت اZـرابـحة لـلواعـد بـالشـراء بـا©تـي: (الـبيع الـذي يـتفاوض بـشأنـه طـرفـان أو أكـثر ويـتواعـدون عـلى تـنفيذ هـذا 

1 مـقابـلة بـعنوان (اÜمـن وا>سـتقرار الـلذان تـتمتع بـهما جـيبوتـي هـما الـدافـع الـرئـيسي وراء إقـامـة مـركـز الـبنك فـي جـيبوتـي) محـمد عـثمان 
.www.alqarn.dj ،١٠:٢٠am ،نور، تم نشرها، ٢٩/٠٣/٢٠١٠، والنقل منها، ٢٠١٨/٠٥/٢٠م

2 ا4صدر: مقابلة أجراها الباحث مع إدارة وحدة ا4علومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ١١/٠٨/٢٠١٩م.
3 ا4ــبسوط، لــشمس الــديــن الســرخــسي، (١٣/٨٢)، دار ا4ــعرفــة، بــيروت- لــبنان، وهــناك تــعاريــف آخــرى لــ¶حــناف حــيث قــالــوا: ( بــيع بــمثل 

الثمن اÜول مع زيادة ربح معلوم) بدائع الصنائع للكاساني، (٥/٢٢٠)، دار الكتب العلمية، ط١، بيروت لبنان.
4 بـدايـة ا4جتهـد ونـهايـة ا4ـقتصد، ابـن رشـد، (٣/٢٢٩)، دار الحـديـث، ١٤٢٥ه، الـقاهـرة، مـصر. وهـناك تـعريـف آخـر لـلمالـكية حـيث قـالـو: 
(بـيع السـلعة بـالـثمن الـذي اشـتراهـا بـه وزيـادة ربـح مـعلوم، الشـرح الـصغير عـلى أقـرب ا4ـسالـك إلـى مـذهـب ا8مـام مـالـك لـلدرديـر، تـحقيق 

مصطفى وصفي، (٣/٢١٥)، دار ا4عارف، القاهرة، مصر. 
5 مـغني ا4ـحتاج إلـى مـعرفـة مـعانـي ا4ـحتاج للشـربـيني، (٢/١٠٢)، طـبعة دار إحـياء الـتراث الـعربـي، ط١، بـيروت لـبنان، وهـناك تـعريـف 
آخـر لـلشافـعية حـيث قـالـو: هـي عـقد بـُنِيَ الـثمن فـيه عـلى ثـمن ا4ـبيع اÜول مـع زيـادة، الشـرح الـكبير ا4ـسمى فـتح الـعزيـز بشـرح الـوجـيز 

للرافعي، (٤/٣١٩)، دار الكتب العلمية، ط١، بيروت- لبنان.
6 ا4غني >بن قدامة، (٤/١٣٦)، مكتبة القاهرة، ١٣٨٨ه، القاهرة.

7 ا4حلى >بن حزم، (ص:١٤)، مسألة رقم (١٥١٥) ا4طبعة ا4نيرية، مصر. 
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الـتفاوض الـذي يـطلب ¶ـقتضاه ا©مـر مـن اZـأمـور شـراء سـلعة لـنفسه، ويـعد ا©مـر اZـأمـور بشـرائـها مـنه وتـربـيحه فـيها، 

 .( 1على أن يعقد بيعا بعد ôلك اZأمور للسلعة)(

 يــوضــح اòــدول (۱) تــطور مــبلغ الــتمويــل بــصيغة اZــرابــحة لــºمــر بــالشــراء فــي مــصرف ذهــب شــيل الــدولــي 

 .۲۰۱٦-۲۰۱۲
جدول (۱) تطور مبلغ التمويل بصيغة اZرابحة لºمر بالشراء في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن اòـدول (۱) والـشكل (۱) أن هـناك ارتـفاعًـا مـلحوظًـا فـي مـبلغ الـتمويـل بـصيغة اZـرابـحة لـºمـر بـالشـراء 

فــي مــصرف ذهــب شــيل الــدولــي، ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حــيث بــلغ مــبلغ الــتمويــل ســنة ۲۰۱۲- ۲۰۱۳م فــي حــدود 

۳۹،٤٦۹٤۳۹ مــليون ريــال، وفــي ســنة ۲۰۱۳-۲۰۱٤ وصــل اZــبلغ اZــمول بهــذه الــصيغة إلــى ٤۱،۲۹٤۸٦۷ 

مـليون ريـال، وشهـد هـذا اZـبلغ فـي سـنة ۲۰۱٤-۲۰۱٥ ارتـفاعًـا مـلحوظـًا لـيصل إلـى ٥۳،۹۱۲۸٤۱ مـليون ريـال، 

وفي سنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ وصل اZبلغ اZمول بهذه الصيغة إلى ۷۰،۸۱۰۲٥۸ مليون ريال. 

 
شكل (۱): يوضح تطور مبلغ التمويل بصيغة اZرابحة لºمر بالشراء في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة

٪٣٩،٤٦٩٤٣٩١٩.٢	مليون٢٠١٢-٢٠١٣

٪٤١،٢٩٤٨٦٧٢٠.١	مليون٢٠١٣-٢٠١٤

٪٥٣،٩١٢٨٤١٢٦.٢	مليون٢٠١٤-٢٠١٥

٪٧٠،٨١٠٢٥٨٣٤.٥	مليون٢٠١٥-٢٠١٦

٪٢٠٥،٤٨٧،٤٠٥١٠٠	مليونا4جموع

1 ا4ــعايــير الشــرعــية لــلمؤســسات ا4ــالــية ا8ســ6مــية، هــيئة ا4ــحاســبة وا4ــراجــعة لــلمؤســسات ا4ــالــية ا8ســ6مــية، مــعيار رقــم ٨، (ص:١٠٨)، 
٢٠١٠م، البحرين.
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 ويـؤكـد الـشكل (۲) ارتـفاعًـا نسـبيًا فـي مـبالـغ الـتمويـل بـصيغة اZـرابـحة لـºمـر بـالشـراء فـي مـصرف ذهـب شـيل 

الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

 
الشكل (۲): يوضح تطور مبالغ التمويل بصيغة اZرابحة لºمر بالشراء في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

ويـوضـح الـشكل (۳) النسـب اZـئويـة Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغة اZـرابـحة لـºمـر بـالشـراء فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي 

۲۰۱۲-۲۰۱٦م. 

 
شكل (۳): يوضح النسب اZئوية Zبلغ التمويل بصيغة اZرابحة لºمر بالشراء في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن الـشكل (۳) ارتـفاعـًا مـلحوظًـا فـي النسـبة اZـئويـة Zـبلغ الـتمويـل بـاZـرابـحة لـºمـر بـالشـراء فـي مـصرف ذهـب 

شـيل الـدولـي ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حـيث بـلغت فـي سـنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ (۱۹.۲٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل 

بـاZـرابـحة، لـتصل فـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ إلـى (۳٤.٥٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـرابـحة، أي بـزيـادة 

قدرها (۱٥.۳٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل باZرابحة لºمر بالشراء في مدة أربعة سنوات. 

وخـQل هـذه اZـدة الـزمـنية، شهـدت نسـبة الـتمويـل بـاZـرابـحة لـºمـر بـالشـراء فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي تـزايـدًا 

سـنويًـا مـلحوظًـا، حـيث كـانـت الـزيـادة بـG سـنتي ۲۰۱۲-۲۰۱۳ و۲۰۱۳-۲۰۱٤ طـفيفة إلـى حـد مـا، حـيث بـلغت 
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۱،۸۲٥،٤۲۸ مـليون ريـال أي بنسـبة (۱٪)، وشهـدت هـذه النسـبة ارتـفاعًـا مـلحوظًـا بـG سـنتي ۲۰۱۳-۲۰۱٤ 

و۲۰۱٤-۲۰۱٥، حـيث بـلغت الـزيـادة ۱۲،٦۱۷،۹۷٤ مـليون ريـال، أي بنسـبة (٦٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ 

الــتمويــل بــاZــرابــحة، وبــلغت هــذه النســبة أعــلى مســتويــاتــها بــG ســنتي ۲۰۱٤-۲۰۱٥ و۲۰۱٥-۲۰۱٦، حــيث 

بـلغت الـزيـادة مـبلغًا قـدره ۱٦،۸۹۷،٤۱۷ مـليون ريـال، أي بنسـبة (۸.۲٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل 

باZرابحة.  

 :( 1ثانيا: تطور التمويل بصيغة ا6ضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦(

)، وعـرفـها اZـالـكية  2عـرفـها اèـنفية بـأنـها (عـقد عـلى الشـركـة ¶ـال مـن أحـد اòـانـبG والـعمل مـن اòـانـب ا©خـر)(

) وعـرفـها الـشافـعية بـأنـها (أن  3بـأنـها: (تـوكـيل عـلى اêـار فـي نـقد مـضروب مسـلم بجـزء مـن ربـحه إن عـلم قـدرهـا)(

)، وعـرفـها اèـنابـلة بـأنـها (أن يـدفـع رجـل مـالـه إلـى آخـر يتجـر لـه  4يـدفـع إلـيه مـاq ليتجـر فـيه، والـربـح مشـترك بـينهما)(

 .( 5فيه، على أن ما حصل من الربح بينهما حسب ما يشترطانه)(

 يوضح اòدول (۲) تطور مبلغ التمويل بصيغة اZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 
جدول (۲) تطور مبلغ التمويل بصيغة اZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن اòـدول (۲) والـشكل(٤) أن هـناك ارتـفاعـًا نسـبيًا فـي مـبلغ الـتمويـل بـصيغة اZـضاربـة فـي مـصرف ذهـب 

شــيل الــدولــي ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حــيث بــلغ مــبلغ الــتمويــل ســنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ فــي حــدود ۹،۱۰۲۹۳۹ مــليون 

ريـال، وفـي سـنة ۲۰۱۳-۲۰۱٤ وصـل اZـبلغ اZـمول بهـذه الـصيغة إلـى ۱۰،۲۰۳۹٥۸ مـليون ريـال، وشهـد هـذا 

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة

٪٩،١٠٢٩٣٩٢٢.٣مليون٢٠١٢-٢٠١٣

٪١٠،٢٠٣٩٥٨٢٥.١	مليون٢٠١٣-٢٠١٤

٪١٠،٣٠٥٠٧٠٢٥.٣مليون٢٠١٤-٢٠١٥

٪١١،١٠٠٢٠٠٢٧.٣	مليون٢٠١٥-٢٠١٦

٪٤٠،٧١٢،١٦٧١٠٠	مليونا4جموع

) ا4صدر: مقابلة أجراها الباحث مع إدارة وحدة ا4علومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ١١/٠٨/٢٠١٩م. )1
2 الهداية للمرغيناني، (٧/٥٨) ا4طبعة اÜميرية.

3 الشرح الكبير على مختصر خليل للدردير (٣/٤٦٣).
4 مغني ا4حتاج للشربيني، (٣/٣٩٨)، دار الكتب العلمية، ط١، ١٤١٥ه، بيروت لبنان.

5 ا4غني >بن قدامة، (٥/١٩)، مكتبة القاهرة، ١٣٨٨ه، مصر.
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اZـبلغ فـي سـنة ۲۰۱٤-۲۰۱٥ ارتـفاعًـا بسـيطًا لـيصل إلـى ۱۰،۳۰٥۰۷۰ مـليون ريـال، وفـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ 

وصل اZبلغ اZمول بهذه الصيغة إلى ۱۱،۱۰۰۲۰۰ مليون ريال. 

 
شكل (٤): يوضح تطور مبلغ التمويل بصيغة اZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

ويؤكد الشكل (٥) ارتفاعًا نسبيًا في مبالغ التمويل باZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

 
الشكل (٥): يوضح تطور مبالغ التمويل بصيغة اZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

ويـــوضـــح الـــشكل (٦) النســـب اZـــئويـــة Zـــبالـــغ الـــتمويـــل بـــصيغة اZـــضاربـــة فـــي مـــصرف ذهـــب شـــيل الـــدولـــي 

 .۲۰۱٦-۲۰۱۲
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شكل (٦): يوضح النسب اZئوية Zبلغ التمويل باZضاربة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن الـشكل(٦) ارتـفاعًـا مـلحوظًـا فـي النسـبة اZـئويـة Zـبلغ الـتمويـل بـاZـضاربـة فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي 

۲۰۱۲-۲۰۱٦، حـيث بـلغت فـي سـنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ (۲۲.۳٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـضاربـة، 

لـتصل فـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ إلـى (۲۷.۳٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـضاربـة، أي بـزيـادة قـدرهـا 

(٥٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل بصيغة اZضاربة في مدة أربعة سنوات. 

وخـQل هـذه اZـدة الـزمـنية، شهـدت نسـبة الـتمويـل بـصيغة اZـضاربـة فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي تـزايـدًا سـنويًـا، 

حـيث كـانـت الـزيـادة بـG سـنتي ۲۰۱۲-۲۰۱۳ و۲۰۱۳-۲۰۱٤ فـي حـدود ۱،۱۰۱،۰۱۹ مـليون ريـال، أي بنسـبة 

(۲.۸٪)، وشهــدت هــذه النســبة ارتــفاعًــا بــG ســنتي ۲۰۱۳-۲۰۱٤ و۲۰۱٤-۲۰۱٥، حــيث بــلغت الــزيــادة 

۱۰۱،۱۱۲ مـليون ريـال، أي بنسـبة (۰.۲٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـضاربـة، وزادت نسـبة الـتمويـل 

بـG سـنتي ۲۰۱٤-۲۰۱٥ و۲۰۱٥-۲۰۱٦، حـيث بـلغت الـزيـادة مـبلغًا قـدره ۷۹٥،۱۳۰ مـليون ريـال، أي بنسـبة 

(۲٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل باZضاربة.  

 :( 1ثالثا: تطور التمويل بصيغة ا6شاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦(

)، وعـرفـها اZـالـكية بـا©تـي:(إذن كـل واحـد مـن  2عـرفـها اWحـناف بـأنـها: (عـقد بـG اZـشاركـG فـي رأس اZـال والـربـح)(

)، وعـرفـها الـشافـعية بـا©تـي:  3اZـتشاركـG لـصاحـبه فـي أن يـتصرف فـي مـالـه لـه ولـصاحـبه مـع تـصرفـهما أنـفسهما) (
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٢٠١٢-٢٠١٣
٢٠١٣-٢٠١٤
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٢٠١٥-٢٠١٦

) ا4صدر: مقابلة أجراها الباحث مع إدارة وحدة ا4علومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ١١/٠٨/٢٠١٩م. )1
2 بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع للكاساني، (٦/٥٦)، دار الكتب العلمية، ط٢، ١٤٠٦ه، بيروت لبنان.

3 مواهب الجليل لشرح مختصر الخليل، 4حمد الحطاب،(٧/٦٢) تحقيق، زكريا العميرات، دار عالم الكتب، ١٤٢٣ه-٢٠٠٠م.
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)، وعـرفـها اèـنابـلة بـا©تـي: (هـي اqجـتماع فـي اسـتحقاق  1(ثـبوت اèـق فـي شـيئ qثـنG فـأكـثر عـلى جـهة الشـيوع)(

 .( 2أو تصرف)(

و£ـكن تـعريـفها مـن الـناحـية اZـصرفـية عـلى أنـها: (شـراكـة بـG اZـؤسـسة (اZـصرف) والـعميل طـالـب الـتمويـل بنسـب 

مـتفاوتـة أو مـتساويـة فـي رأس اZـال مـن أجـل مشـروع جـديـد أو اZـساهـمة فـي مشـروع قـائـم دون اشـتراط فـائـدة ثـابـتة 

كـما هـو مـطبق فـي الـقروض، وإ&ـا يـشارك اZـصرف الـعميل فـي الـناæ اZـتوقـع للمشـروع بنسـب مـئويـة (ربـحًا كـان أو 

خـسارة )، وذلـك وفـق الـنتائـج اZـالـية ا∏ـققة، وفـي ضـوء قـواعـد وأسـس تـوزيـع يـتم اqتـفاق عـليها مسـبقا بـG اZـصرف 

 .( 3والعميل و¶ا يتفق مع الضوابط الشرعية)(

 يوضح اòدول (۳) تطور مبلغ التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 
جدول (۳) تطور مبلغ التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن اòـدول (۳) والـشكل (۷) ارتـفاع مـبلغ الـتمويـل بـصيغة اZـشاركـة فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي 

۲۰۱۲-۲۰۱٦، حــــيث بــــلغ مــــبلغ الــــتمويــــل ســــنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ ۲۳،۱۲۱٦۷۸ مــــليون ريــــال، وفــــي ســــنة 

۲۰۱۳-۲۰۱٤ وصــل اZــبلغ اZــمول بهــذه الــصيغة إلــى ۲٤،۱۳٥۹٦۹ مــليون ريــال، وشهــد هــذا اZــبلغ فــي ســنة 

۲۰۱٤-۲۰۱٥ تــراجــعًا ليهــبط إلــى ۲۱،۳۸٦۳۰۰ مــليون ريــال، وفــي ســنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ وصــل اZــبلغ اZــمول 

بهذه الصيغة إلى ۲٤،۳٦۹٥۸۸ مليون ريال. 

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة

٪٢٣،١٢١٦٧٨٢٤.٩مليون٢٠١٢-٢٠١٣

٪٢٤،١٣٥٩٦٩٢٥.٩مليون٢٠١٣-٢٠١٤

٪٢١،٣٨٦٣٠٠٢٣مليون٢٠١٤-٢٠١٥

٪٢٤،٣٦٩٥٨٨٢٦.٢	مليون٢٠١٥-٢٠١٦

٪٩٣،٠١٣،٥٣٥١٠٠	مليونا4جموع

1 مغني ا4حتاج للشربيني، (٢/٢١١)، مطبعة مصطفى البابي الحلبي وأو>ده، ١٣٧٧ه، مصر.
2 ا4غني >بن قدامة، (٥/١٠٩)، دار الفكر، ط١، ١٤٠٥ه، بيروت- لبنان.

3 ا4ـخاطـر ا4ـحيطة بـصيغة ا4ـشاركـة وكـيفية الحـد مـنها- دراسـة عـملية- أحـمد شـوقـي سـليمان، (ص:١١٣) بـحث مـحكم مـنشور فـي مجـلة 
ا>قتصاد ا8س6مي العا4ية، العدد ٥٨، مارس، ٢٠١٧.

www.	kie.	university	 	(	 :	 ١١٨	الصفحة	(	 ٢٤ www.	kantakji.	com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


مجلة	ا>قتصاد	ا8س6مي	العا4ية فهرس اVحتويات 2020	|	العدد	94	|	آذار	/	مارس

 
شكل (۷): يوضح تطور مبلغ التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

ويؤكد الشكل (۸) تباين مستويات التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

 
الشكل (۸): يوضح تطور مبالغ التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

ويـــوضـــح الـــشكل (۹) النســـب اZـــئويـــة Zـــبالـــغ الـــتمويـــل بـــصيغة اZـــشاركـــة فـــي مـــصرف ذهـــب شـــيل الـــدولـــي 
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شكل (۹): يوضح النسب اZئوية Zبلغ التمويل بصيغة اZشاركة في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يــتضح مــن الــشكل (۹) ارتــفاعـًـا فــي النســبة اZــئويــة Zــبلغ الــتمويــل بــاZــشاركــة فــي مــصرف ذهــب شــيل الــدولــي 

۲۰۱۲-۲۰۱٦، حـيث بـلغت فـي سـنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ (۲٤.۹٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـشاركـة، 

لـتصل فـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ إلـى (۲٦.۲٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـشاركـة، أي بـزيـادة قـدرهـا 

(۱.۳٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل باZشاركة في مدة أربعة سنوات. 

وخـQل هـذه اZـدة الـزمـنية، شهـدت نسـبة الـتمويـل بـصيغة اZـشاركـة فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي مسـتويـات 

مــتبايــنة مــن حــيث ارتــفاع نســب الــتمويــل وانــخفاضــها فــي بــعض الــسنوات، حــيث كــانــت الــزيــادة بــG ســنتي 

۲۰۱۲-۲۰۱۳ و۲۰۱۳-۲۰۱٤ فـي حـدود ۱،۰۱٤،۲۹۱ مـليون ريـال أي بنسـبة (۱٪)، وشهـدت هـذه النسـبة 

تـراجـعًا مـلحوظًـا بـG سـنتي ۲۰۱۳-۲۰۱٤ و۲۰۱٤-۲۰۱٥، حـيث تـراجـعت ¶ـبلغ قـدره ۲،۷٤۹،٦٦۹ مـليون 

ريـال، أي بنسـبة (۱.۱٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـاZـشاركـة، ثـم عـرفـت نسـبة الـتمويـل ارتـفاعًـا متجـددًا 

بــG ســنتي ۲۰۱٤-۲۰۱٥ و۲۰۱٥-۲۰۱٦، حــيث بــلغت الــزيــادة مــبلغًا قــدره ۲،۹۸۳،۲۸۸ مــليون ريــال، أي 

بنسبة (۳.۲٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل باZشاركة. 

 :( 1رابعا: تطور التمويل بصيغتي السلم وا9ستصناع في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦(

)، وعـرفـته اZـالـكية بـأنـه: (بـيع مـعلوم فـي الـذمـة مـحصور  2أو9: السـلم: عـرفـته اèـنفية بـأنـه: (شـراء آجـل بـعاجـل)(

)، وعـرفـته الـشافـعية بـأنـه: (عـقد عـلى  3بـالـصفة بـعوض حـاضـرًا، ومـا هـو فـي حـكم اèـاضـر، إلـى أجـل مـعلوم)(

26.2%

23.0% 25.9%

24.9%

٢٠١٢-٢٠١٣
٢٠١٣-٢٠١٤
٢٠١٤-٢٠١٥
٢٠١٥-٢٠١٦

) ا4صدر: مقابلة أجراها الباحث مع إدارة وحدة ا4علومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ١١/٠٨/٢٠١٩م. )1
2 رد ا4ــــحتار عــــلى الــــدر ا4ــــختار شــــرح تــــنويــــر اÜبــــصار، >بــــن عــــابــــديــــن، (٧/٤٥٤) تــــحقيق عــــادل أحــــمد وعــــلي محــــمد، دار عــــالــــم الــــكتب، 

الرياض.
3 شرح حدود ابن عرفة ل¶نصاري، (ص:٣٩٧)، دار الغرب ا8س6مي، ط١، ١٩٩٣م، بيروت، لبنان.
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)، وعـرفـته اèـنابـلة بـأنـه: (عـقد عـلى مـوصـوف فـي الـذمـة مـؤجـلٍ بـثمن  )(Q1مـوصـوف فـي الـذمـة بـبدل يُـعطى عـاجـ

 ،( 2مقبوض في مجلس العقد)(

ثـانـيا: ا9سـتصناع: ذهـب اZـالـكية والـشافـعية واèـنابـلة أن عـقد اqسـتصناع إ&ـا هـو صـورة لـعقد السـلم وêـري عـليه 

شروطه، وخالفهم في ذلك اèنفية حيث جعلوه عقدا مستقQ لذاته وعرفوه با©تي: 

(أن يـجيئ إنـسان إلـى صـانـع فـيقول: اصـنع لـي شـيئا صـورتـه كـذا، وقـدره كـذا، بـكذا درهـما، ويسـلم إلـيه جـميع 

 .( 3الدراهم أو بعضها، أو q يسلم)(

والـفرق اòـوهـري بـG السـلم واqسـتصناع، أن اqسـتصناع q يشـترط لـه تسـليم الـثمن فـي مجـلس الـعقد وهـو اwـQف 

الـذي بـG اèـنفية مـن جـهة وبـاقـي اZـذاهـب الـثQثـة مـن جـهة، حـيث يشـترطـه اòـمهور وq يشـترطـه اWحـناف، كـما 

) إلـى  4يجـري اqسـتصناع فـيما êـري فـيه الـصنعة فحسـب وq يجـري بـغيره كـالسـلم، وذهـب اWحـناف بـاسـتثناء زفـر(

جــواز بــيع اqســتصناع ومشــروعــيته، وهــو اZــنصوص فــي كــتبهم مــثل بــدائــع الــصنائــع لــلكاســانــي، وشــرح الــعنايــة 

)، وا®ـلس الشـرعـي لهـيئة ا∏ـاسـبة  5لـلبابـرتـي، وشـرح فـتح الـقديـر ورد ا∏ـتار، وهـو مـا رجـحه مجـمع الـفقه الـعاZـي(

 .( 6واZراجعة للمؤسسات اZالية اhسQمية(

يـوضـح اòـدول (٤) تـطور مـبلغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي 

 .۲۰۱٦-۲۰۱۲
جدول (٤) تطور مبلغ التمويل بصيغتي التمويل بالسلم واqستصناع في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة

٪١٥،١٢٥٦٨٩٢٢.٣مليون٢٠١٢-٢٠١٣

٪١٦،٣٠٣٩٥٥٢٣.٩مليون٢٠١٣-٢٠١٤

1 روضــــة الــــطالــــبe لــــلنووي، (٣/٢٤٢)، دار عــــالــــم الــــكتب، ١٤٢٣ه، الــــريــــاض. والــــعزيــــز شــــرح الــــوجــــيز، لــــلرافــــعي، (٤/٣٩١)، دار الــــكتب 
العلمية، ط١، بيروت لبنان.

2 ا4ـــطلع عـــلى أبـــواب ا4ـــقنع لـــلبعلي الـــحنبلي، (ص:٢٦١)، تـــحقيق حـــبيب الـــرحـــمن اÜعـــظمي، ا4ـــكتب ا8ســـ6مـــي، ط٢، ١٤٠٣، بـــيروت 
لــبنان. وا8نــصاف فــي مــعرفــة الــراجــح مــن الــخ6ف لــلمرداوي (٥/٨٤)، دار إحــياء الــتراث، ط١، ١٣٧٥ه، بــيروت لــبنان. وا8قــناع لــطالــب 

ا>نتفاع للحجاوي، (٢/٢٧٩)، تحقيق، عبداï بن عبدا4حسن التركي، وزارة الشؤون ا8س6مية، ط٢، السعودية.
3 شـرح الـعنايـة عـلى الهـديـة لـلبابـرتـي، (٥/٣٥٤-٣٥٥، ا4ـطبعة الـكبرى اÜمـيريـة بـبو>ق، ط١، ١٣١٦ه، مـصر، وبـدائـع الـصنائـع فـي تـرتـيب 
الشــرائــع لــلكاســانــي، (٥/٢)، دار الــكتب الــعلمية، ط٢، ١٤٠٦ه، بــيروت لــبنان، وشــرح فــتح الــقديــر >بــن الــهمام الــحنفي، (٥/٣٥٤-٣٥٥) 

ا4طبعة الكبرى اÜميرية ببو>ق، ط١، ١٣١٦ه، مصر. 
) هــو زفــر بــن الهــذيــل بــن قــيس الــعنبري الــبصري وهــو ا8مــام صــاحــب أبــي حــنيفة، وكــان يــفضله ويــقول هــو أقــيس أصــحابــي قــال ابــن  )4

معe ثقة مأمون، الجواهر ا4ضيئة في طبقات الحنفية، لعبدالقادر القرشي الحنفي، (١/٢٤٣)، طبعة مير محمد، كراتشي.
5 قرار رقم: (٦٦/٣/٧) الصادر في دورة ا4وتمر السابع 4جمع الفقه ا8س6مي، ا4نعقد، ٧-١٢، ذو القعدة، ١٤١٢ه.

6 ا4عايير الشرعية، معيار رقم: (١١) ا>ستصناع وا>ستصناع ا4وازي.
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يـتضح مـن اòـدول (٤) والـشكل (۱۰) ارتـفاع مـبلغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي مـصرف 

ذهــب شــيل الــدولــي ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حــيث بــلغ مــبلغ الــتمويــل ســنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ فــي حــدود ۱۲٥٦۸۹،۱٥ 

مـليون ريـال، وفـي سـنة ۲۰۱۳-۲۰۱٤ وصـل اZـبلغ اZـمول بهـذه الـصيغة إلـى ۱٦،۳۰۳۹٥٥ مـليون ريـال، وشهـد 

هــذا اZــبلغ فــي ســنة ۲۰۱٤-۲۰۱٥ ارتــفاعًــا لــيصل إلــى ۱٦،۹۰۱۰٥۹ مــليون ريــال، وفــي ســنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ 

وصل اZبلغ اZمول بهذه الصيغة إلى ۱۹،۷۰۱۹۱۹ مليون ريال. 

 
شكل (۱۰): يوضح تطور مبلغ التمويل بصيغتي التمويل بالسلم واqستصناع في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

ويـؤكـد الـشكل (۱۱) ارتـفاعًـا نسـبيًا فـي مـبالـغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي مـصرف ذهـب 

شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

٪١٦،٩٠١٠٥٩٢٤.٩مليون٢٠١٤-٢٠١٥

٪١٩،٧٠١٩١٩٢٨.٩	مليون٢٠١٥-٢٠١٦

٪٦٨،٠٣٢،٦٢٢١٠٠	مليونا4جموع

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة
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الشكل (۱۱): يوضح تطور مبالغ التمويل بصيغتي التمويل بالسلم واqستصناع في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

ويـوضـح الـشكل (۱۲) النسـب اZـئويـة Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي مـصرف ذهـب 

شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

 
شكل (۱۲): يوضح النسب اZئوية Zبلغ التمويل بصيغتي التمويل بالسلم واqستصناع في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن الـشكل (۱۲) ارتـفاعًـا فـي النسـبة اZـئويـة Zـبلغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي 

مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حـيث بـلغت فـي سـنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ (۲۲.۳٪) مـن ا®ـموع الـكلي 

Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع، لـتصل فـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ إلـى (۲۸.۹٪) مـن ا®ـموع 

الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع، أي بـزيـادة قـدرهـا (٦.٦٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ 

التمويل بصيغتي التمويل بالسلم واqستصناع في مدة أربعة سنوات. 

وخـQل هـذه اZـدة الـزمـنية، شهـدت نسـبة الـتمويـل بـصيغتي الـتمويـل بـالسـلم واqسـتصناع فـي مـصرف ذهـب شـيل 

الـدولـي تـزايـدًا سـنويًـا، حـيث كـانـت الـزيـادة بـG سـنتي ۲۰۱۲-۲۰۱۳ و۲۰۱۳-۲۰۱٤ فـي حـدود ۱،۱۷۸،۲٦٦ 
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مــليون ريــال، أي بنســبة (۱.٦٪)، وشهــدت هــذه النســبة ارتــفاعًــا بــG ســنتي ۲۰۱۳-۲۰۱٤ و۲۰۱٤-۲۰۱٥، 

حــيث بــلغت الــزيــادة ٥۹۷،۱۰٤ مــليون ريــال، أي بنســبة (۱٪) مــن ا®ــموع الــكلي Zــبالــغ الــتمويــل بــصيغتي 

الــتمويــل بــالســلم واqســتصناع، وبــلغت هــذه النســبة بــG ســنتي ۲۰۱٤-۲۰۱٥ و۲۰۱٥-۲۰۱٦، زيــادة قــدرهــا 

۲،۸۰۰،۸٦۰ مــليون ريــال، أي بنســبة (٤٪) مــن ا®ــموع الــكلي Zــبالــغ الــتمويــل بــصيغتي الــتمويــل بــالســلم 

واqستصناع.  

 :( 1خامسا: تطور التمويل بصيغة القرض اsسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦(

)، وعـرفـه اZـالـكية بـأنـه: (فـعل مـعروف سـواء كـان  2عـرفـه اèـنفية بـا©تـي: (مـا تـعطيه مـن مـثلي لـتتقاضـاه ¶ـثله)(

 .( )، وعرفه الشافعية بأنه: (ôليك الشيء على أن يرد بدله)( 4باèلول أو مؤخرا إلى أجل معلوم)( 3

يوضح اòدول (٥) تطور مبلغ التمويل بصيغة القرض اèسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 
جدول (٥) تطور مبلغ التمويل بصيغة القرض اèسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يــتضح مــن اòــدول (٥) والــشكل (۱۳) ارتــفاع مــبلغ الــتمويــل بــصيغة الــقرض اèــسن فــي مــصرف ذهــب شــيل 

الــدولــي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ حــيث بــلغ مــبلغ الــتمويــل ســنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ ۹،۱۰۳۹٦۸ مــليون ريــال، وفــي ســنة 

۲۰۱۳-۲۰۱٤ وصــل اZــبلغ اZــمول بهــذه الــصيغة إلــى ۱۷،۲۸٥٦۳۸ مــليون ريــال، وشهــد هــذا اZــبلغ فــي ســنة 

۲۰۱٤-۲۰۱٥ ارتـفاعـًا مـلحوظًـا لـيصل إلـى ۲٥،۰۰۰۱۹۸ مـليون ريـال، وفـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ وصـل اZـبلغ 

اZمول بهذه الصيغة إلى ۲۹،۰۱۹۹۸۲ مليون ريال. 

النسبة	ا4ئويةا4بلغ	ا4مول	با4ليون	ريالالسنة

٪٩،١٠٣٩٦٨١١.٣مليون٢٠١٢-٢٠١٣

٪١٧،٢٨٥٦٣٨٢١.٥مليون٢٠١٣-٢٠١٤

٪٢٥،٠٠٠١٩٨٣١.١مليون٢٠١٤-٢٠١٥

٪٢٩،٠١٩٩٨٢٣٦.١مليون٢٠١٥-٢٠١٦

٪٨٠،٤٠٩،٧٨٦١٠٠	مليونا4جموع

) ا4صدر: مقابلة أجراها الباحث مع إدارة وحدة ا4علومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ١١/٠٨/٢٠١٩م. )1
2 رد ا4حتار على الدر ا4ختار >بن عابدين، (٤/١٧١)، دار الكتب العملية، بيروت لبنان.

3 موسوعة الفقه ا4الكي، خالد العك،(٣/٤٠٩)، دار الحكمة، ط١، ١٩٩٣م، دمشق سورية.
4 الفقه على ا4ذاهب اÜربعة للجزيري، (٢/٣٠٤)، كتاب أحكام البيع، دار الحديث، القاهرة.
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شكل (۱۳): يوضح تطور مبلغ التمويل بصيغة القرض اèسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

ويـؤكـد الـشكل (۱٤) ارتـفاعًـا نسـبيًا فـي مـبالـغ الـتمويـل بـصيغة الـقرض اèـسن فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي 

 .۲۰۱٦-۲۰۱۲

 
الشكل (۱٤): يوضح تطور مبالغ التمويل بصيغة القرض اèسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦. 

ويــوضــح الــشكل (۱٥) النســب اZــئويــة Zــبالــغ الــتمويــل بــصيغة الــقرض اèــسن فــي مــصرف ذهــب شــيل الــدولــي 

 .۲۰۱٦-۲۰۱۲
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شكل (۱٥): يوضح النسب اZئوية Zبلغ التمويل بصيغة القرض اèسن في مصرف ذهب شيل الدولي ۲۰۱۲-۲۰۱٦ 

يـتضح مـن الـشكل (۱٥) ارتـفاعـًا مـلحوظًـا فـي النسـبة اZـئويـة Zـبلغ الـتمويـل بـصيغة الـقرض اèـسن فـي مـصرف 

ذهـب شـيل الـدولـي ۲۰۱۲-۲۰۱٦، حـيث بـلغت فـي سـنة ۲۰۱۲-۲۰۱۳ (۱۱.۳٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ 

الـتمويـل بـصيغة الـقرض اèـسن، لـتصل فـي سـنة ۲۰۱٥-۲۰۱٦ إلـى (۳٦.۱٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل 

بـصيغة الـقرض اèـسن، أي بـزيـادة قـدرهـا (۲٤.۸٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغة الـقرض اèـسن فـي 

مدة أربعة سنوات. 

وخـQل هـذه اZـدة الـزمـنية، شهـدت نسـبة الـتمويـل بـصيغة الـقرض اèـسن فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي تـزايـدًا 

سـنويـًا مـلحوظًـا، حـيث كـانـت الـزيـادة بـG سـنتي ۲۰۱۲-۲۰۱۳ و۲۰۱۳-۲۰۱٤ فـي حـدود ۸،۱۸۱،٦۷۰ مـليون 

ريـال أي بنسـبة (۱۰.۲٪)، وشهـدت هـذه النسـبة ارتـفاعًـا مـلحوظًـا بـG سـنتي ۲۰۱۳-۲۰۱٤ و۲۰۱٤-۲۰۱٥، 

حـيث بـلغت الـزيـادة ۷،۷۱٤،٥٦۰ مـليون ريـال، أي بنسـبة (۹.٦٪) مـن ا®ـموع الـكلي Zـبالـغ الـتمويـل بـصيغة 

الــقرض اèــسن، وبــلغت هــذه النســبة بــG ســنتي ۲۰۱٤-۲۰۱٥ و۲۰۱٥-۲۰۱٦ زيــادة قــدرهــا ۰۱۹،۷۸٤،٤ 

مليون ريال، أي بنسبة (٥٪) من ا®موع الكلي Zبالغ التمويل بصيغة القرض اèسن.  

النتائج والتوصيات: 

أوq النتائج:  

أن هـناك اضـطراد فـي حجـم الـتمويـل اhسـQمـي مـن حـيث اòـملة اZـتمثل بـاسـتخدام الـصيغ الـتمويـلية اhسـQمـية ۱.

فـي مـصرف ذهـب شـيل اhسـQمـي، حـيث تـبG اòـداول والـدوائـر الـتي قـدمـها الـباحـث أثـناء التحـليل بـطريـقة 

سهلة وسلسلة Zعرفة اèجم التمويلي. 

36.1%

31.1%

21.5%

11.3%

٢٠١٢-٢٠١٣
٢٠١٣-٢٠١٤
٢٠١٤-٢٠١٥
٢٠١٥-٢٠١٦
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أن هـناك ثـقة مـن ا®ـتمع فـي اZـصارف اhسـQمـية الـصومـالـية عـمومـا وخـصوصـا فـي مـصرف ذهـب شـيل الـدولـي ۲.

§ا جعل اZصرف يثبت جدارته في التمويل اhسQمي. 

تـعتبر الـصيغة الـتمويـلية الـتي وردت فـي الـبحث أكـثر الـصيغ الـتمويـلية ¨ـاعـة فـي ôـويـل اZـشاريـع لـذى مـصرف ۳.

ذهب شيل الدولي وعلى الترتيب اZذكور في البحث. 

ثانيا: التوصيات: 

هــناك حــاجــة مــلحة إلــى إجــراء الــدراســات عــلمية فــي جــانــب الــتمويــل اhســQمــي لــدى اZــصارف اhســQمــية ٤.

الـصومـالـية وانـطQقـا مـن هـذه اWهـمية يـوصـي الـباحـث لـلكتاب والـباحـثG إجـراء مـزيـد مـن الـبحوث حـول حجـم 

التمويل اhسQمي في الصومال. 

اZـصارف اhسـQمـية الـصومـالـية تـتمتع بـثقة كـبيرة مـن اòـمهور اZـتعامـلG مـعها Wمـور كـثيرة أهـمها الـقناعـة ٥.

الـديـنية لـدا ا®ـتمع الـصومـال فـي أن الـتمويـل اhسـQمـي هـو اèـل الـصحيح òـميع اZـشاكـل فـي الـتعامـQت اZـالـية 

عـلى اZسـتوى ا∏ـلي والـعاZـي، لـدا يـوصـي الـباحـث لـلمصارف اhسـQمـية عـمومـا وخـصوصـا مـصرف ذهـب شـيل 

الدولي إلى محافظة هذه الثقة التي منحها ا®تمع لهذه اZؤسسات اZالية بزيادة معيار الشفافية. 
ا6صادر وا6راجع 

الـقيادة اhداريـة ودورهـا فـي السـلوك الـتنظيمي، دراسـة حـالـة- شـركـة ذهـب شـيل اZـصرفـية الـصومـالـية- فـي الـفترة مـن ۲۰۱۳-۲۰۱۷م، حسـG أحـمد ٦.

حسG حسن، (ص: ٤۹-٥۲)، جامعة أفريقيا العاZية. كلية اqقتصاد والعلوم اhدارية والسياسية، قسم اhدارة، السودان، اwرطوم. 
اZبسوط، لشمس الدين السرخسي، (۱۳/۸۲)، دار اZعرفة، بيروت. ۷.
بدائع الصنائع للكاساني، دار الكتب العلمية، ط۱، بيروت لبنان. ۸.
بداية ا®تهد ونهاية اZقتصد، ابن رشد، دار اèديث، ۱٤۲٥ه، القاهرة، مصر. ۹.

الشرح الصغير على أقرب اZسالك إلى مذهب اhمام مالك للدردير، 9قيق مصطفى وصفي، دار اZعارف، القاهرة، مصر.  ۱۰.

مغني ا∏تاج إلى معرفة معاني ا∏تاج للشربيني، طبعة دار إحياء التراث العربي، ط۱، بيروت لبنان. ۱۱.

الشرح الكبير اZسمى فتح العزيز بشرح الوجيز للرافعي، (٤/۳۱۹)، دار الكتب العلمية، ط۱، بيروت- لبنان. ۱۲.

اZغني qبن قدامة، (٤/۱۳٦)، مكتبة القاهرة، ۱۳۸۸ه، القاهرة. ۱۳.

ا∏لى qبن حزم، اZطبعة اZنيرية، مصر.  ۱٤.

اZعايير الشرعية للمؤسسات اZالية اhسQمية، هيئة ا∏اسبة واZراجعة للمؤسسات اZالية اhسQمية، معيار رقم ۸، ۲۰۱۰م، البحرين. ۱٥.

الهداية للمرغيناني، اZطبعة اWميرية. ۱٦.

الشرح الكبير على مختصر خليل للدردير  ۱۷.

مواهب اòليل لشرح مختصر اwليل، ∏مد اèطاب، 9قيق، زكريا العميرات، دار عالم الكتب، ۱٤۲۳ه-۲۰۰۰م. ۱۸.

اÆـاطـر ا∏ـيطة بـصيغة اZـشاركـة وكـيفية اèـد مـنها- دراسـة عـملية- أحـمد شـوقـي سـليمان، بـحث مـحكم مـنشور فـي مجـلة اqقـتصاد اhسـQمـي ۱۹.
العاZية، العدد ٥۸، مارس، ۲۰۱۷. 

رد ا∏تار على الدر اÆتار شرح تنوير اWبصار، qبن عابدين، 9قيق عادل أحمد وعلي محمد، دار عالم الكتب، الرياض. ۲۰.

شرح حدود ابن عرفة ل¿نصاري، دار الغرب اhسQمي، ط۱، ۱۹۹۳م، بيروت، لبنان. ۲۱.

www.	kie.	university	 	(	 :	 ١١٨	الصفحة	(	 ٣٣ www.	kantakji.	com

http://www.kantakji.com
http://www.kie.university


مجلة	ا>قتصاد	ا8س6مي	العا4ية فهرس اVحتويات 2020	|	العدد	94	|	آذار	/	مارس

 روضة الطالبG للنووي، دار عالم الكتب، ۱٤۲۳ه، الرياض. ۲۲.

العزيز شرح الوجيز، للرافعي، دار الكتب العلمية، ط۱، بيروت لبنان. ۲۳.

اZطلع على أبواب اZقنع للبعلي اèنبلي، 9قيق حبيب الرحمن اWعظمي، اZكتب اhسQمي، ط۲، ۱٤۰۳، بيروت لبنان. ۲٤.

اhنصاف في معرفة الراجح من اQwف للمرداوي دار إحياء التراث، ط۱، ۱۳۷٥ه، بيروت لبنان. ۲٥.

اhقناع لطالب اqنتفاع للحجاوي، 9قيق، عبدا∂ بن عبدا∏سن التركي، وزارة الشؤون اhسQمية، ط۲، السعودية. ۲٦.

شرح العناية على الهدية للبابرتي، اZطبعة الكبرى اWميرية ببوqق، ط۱، ۱۳۱٦ه، مصر، ۲۷.

شرح فتح القدير qبن الهمام اèنفي، اZطبعة الكبرى اWميرية ببوqق، ط۱، ۱۳۱٦ه، مصر.  ۲۸.

اòواهر اZضيئة في طبقات اèنفية، لعبدالقادر القرشي اèنفي، طبعة مير محمد، كراتشي. ۲۹.

قرارات دورة اZؤôر السابع ®مع الفقه اhسQمي، اZنعقد، ۷-۱۲، ذو القعدة، ۱٤۱۲ه. ۳۰.

موسوعة الفقه اZالكي، خالد العك دار اèكمة، ط۱، ۱۹۹۳م، دمشق سورية. ۳۱.

الفقه على اZذاهب اWربعة للجزيري، كتاب أحكام البيع، دار اèديث، القاهرة. ۳۲.

مقابلة أجراها الباحث مع وحدة اZعلومات في مصرف ذهب شيل الدولي، ۱۱/۰۸/۲۰۱۹م. ۳۳.
ا6قابzت: 

مـــقابـــلة أجـــراتـــه bbc مـــع مـــالـــك مجـــموعـــة ذهـــب شـــيل اèـــاج محـــمد ســـعيد دعـــالـــي، www.bbc.com ۲٤/أبـــريـــل/۲۰۱۰/۳٤.
 .۲٤/۱۲/۲۰۱۸/۹:۱۲am،لندن

مــقابــلة أجــرتــه جــريــدة الــقرن مــع محــمد عــثمان نــور، مــديــر بــنك ذهــب شــيل، جــيبوتــي، ۲۹/۰۳/۲۰۱۰، والــنقل مــنها، ۲۰۱۸/۰٥/۲۰م، ۳٥.
 .AM. http://www.alqarn.dj ۱۰:۲۰

مـقابـلة أجـراهـا الـباحـث مـع إسـماعـيل عـبدي عـوض، اZـديـر الـسابـق ®ـموعـة ذهـب شـيل اZـالـية فـي شـرق إفـريـقيا، - نـيروبـي كـينيا/۰٦/۰۱٤ /۳٦.
 .pm ۲۰۱۸/۹:٥۰

مـقابـلة أجـراهـا الـباحـث مـع عـلي عـمر بـورو- خـبير ومـتخصص فـي اZـصارف واسـتاذ فـي اqقـتصاد- نـيروبـي كـينيا، /۲۰۱۸/۹:۲۰/۰۷/۰٦ ۳۷.
 .pm

مـقابـلة أجـراهـا الـباحـث مـع إسـماعـيل عـبدي عـوض، اZـديـر الـسابـق ®ـموعـة ذهـب شـيل اZـالـية فـي شـرق إفـريـقيا، - نـيروبـي كـينيا/۰٦/۰۱٤ /۳۸.
  .pm ۲۰۱۸/۹:٥۰
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