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مؤشر الديون مؤشر لتتبع حدوث اpزمات 

ترجمة: د. سامر مظهر قنطقجي 

  www.kantakji.com

؛ وبـلـغـت أرصـدة الـديـون اkـارجـيـة بـنـهـاية  1أصـدر الـبـنـك الـدولـي إحـصـاءات الـديـون الـدولـيـة لـعـام ٢٠١٩

عام ٢٠١٧ أكثر من ٧ تريليونات دو{ر. 

ارتـفع صـافـي الـتدفـقات اZـالـية الـوافـدة (اqقـتراض وحـقوق اZـلكية) إلـى الـبلدان مـنخفضة الـدخـل ومـتوسـطة الـدخـل 

٦۱٪ في عام ۲۰۱۷ إلى أعلى مستوى له في ثQث سنوات، مدفوعا بانتعاش في صافي تدفقات الديون الوافدة.  

وهذا çثابة مؤشر لتدحرج كرة الثلج، يستدل منه على توقع منطقة حدوث اXزمة. 

كــما ارتــفع صــافــي الــتدفــقات اZــالــية إلــى ۱.۱ تــريــليون دوqر فــي عــام ۲۰۱۷، وهــو مســتوى لــم يُسجــل مــنذ عــام 

۲۰۱۳. وكـان هـذا الـتعافـي فـي مجـموع صـافـي الـتدفـقات اZـالـية نـتيجة qرتـفاع صـافـي اqقـتراض مـن ۱۸۱ مـليار 

دوqر فـي عـام ۲۰۱٦ إلـى ٦۰۷ مـليارات دوqر فـي عـام ۲۰۱۷، وهـو مـا يـتجاوز صـافـي تـدفـقات اqسـتثمارات فـي 

مـحافـظ اWسـهم Wول مـرة مـنذ عـام ۲۰۱۳. وقـد سـاهـم ارتـفاع حـاد فـي تـدفـقات الـديـون طـويـلة وقـصيرة اWجـل فـي 
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هـذه الـزيـادة. وانكمشـت تـدفـقات اqسـتثمارات اWجـنبية اZـباشـرة فـي حـقوق اZـلكية، الـتي كـانـت تُـعد لـوقـت طـويـل 

اZـكون اWكـثر اسـتقرارا ومـرونـة فـي الـتدفـقات اZـالـية لـلعام الـثانـي عـلى الـتوالـي، حـيث تـراجـعت ۳٪ أخـرى فـي عـام 

۲۰۱۷. عـلما بـأنـه لـوq تـدفـقات هـذه اqسـتثمارات Wصـبحت الـتدفـقات اZـالـية أكـثر تـقلبًا. وفـي اZـقابـل، ارتـفعت 

تــدفــقات اqســتثمارات الــوافــدة فــي مــحافــظ اWســهم إلــى ٥۷ مــليار دوqر، وهــي زيــادة بنســبة ۲۹٪ مــقارنــة بــعام 

 .۲۰۱٦

لـقد ارتـفع إجـمالـي الـديـون اÉـارجـية لـلبلدان مـنخفضة الـدخـل ومـتوسـطة الـدخـل بـواقـع ۱۰٪ فـي عـام ۲۰۱۷ 

لــتصل إلــى ۷.۱ تــريــليون دو9ر، وهــي وتــيرة أســرع لــتراكــم الــديــون مــقارنــة بــالــزيــادة الــبالــغة ٤٪ فــي عــام 

 .۲۰۱٦

إن تـفاوت اêqـاهـات اhقـليمية فـي مسـتوى تـراكـم الـديـون اwـارجـية فـي عـام ô ،۲۰۱۷ـثل بـازديـاد حجـم الـديـون 

اwــارجــية فــي بــلدان أفــريــقيا جــنوب الصحــراء بــوتــيرة أســرع مــن الــبلدان اWخــرى مــنخفضة ومــتوســطة الــدخــل فــي 

اZـناطـق اWخـرى فـي عـام ۲۰۱۷؛ فـارتـفع حجـم رصـيد الـديـون اwـارجـية ا®ـمع ۱٥.٥٪ مـن الـعام الـسابـق إلـى ٥۳٥ 
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مــليار دوqر. ويــعزى جــانــب كــبير مــن هــذه الــزيــادة إلــى ارتــفاع حــاد فــي حجــم اqقــتراض لــدى نــيجيريــا وجــنوب 

أفــريــقيا، وهــما اثــنان مــن أكــبر اقــتصادات اZــنطقة، حــيث ارتــفعت أرصــدة ديــونــهما اwــارجــية ۲۹٪ و۲۱٪ عــلى 

الترتيب. 

كــما شهــدت اقــتصادات جــنوب آســيا زيــادة فــي أرصــدة ديــونــها اwــارجــية بــلغت ۱۳.۳٪ فــي اZــتوســط، ولــعبت 

بــنغQديــش (۲۳٪) وبــاكســتان (۱۷٪) دورا كــبيرا فــي ذلــك. وشهــدت مــنطقة الشــرق اWوســط وشــمال أفــريــقيا 

زيـادة فـي أرصـدة ديـونـها اwـارجـية بـلغت ۱۱.۷٪، حـيث شهـدت مـصر فـي عـام ۲۰۱۷ زيـادة قـدرهـا ۲۳٪، فـي 

حـG شهـد لـبنان زيـادة قـدرهـا ٥٪. وزادت أرصـدة الـديـون اwـارجـية فـي بـلدان شـرق آسـيا وا∏ـيط الـهادئ بـخQف 

الــصG بنســبة بــلغت ۹.۳٪ فــي اZــتوســط، وارتــفعت أرصــدة الــديــون اwــارجــية ۲.٥٪ فــي مــنطقتي أوروبــا وآســيا 

الوسطى وأمريكا الQتينية والبحر الكاريبي في عام ۲۰۱۷. 

هـيئات الـقطاع الـعام فـي أشـدّ بـلدان الـعالـم فـقرا؛ اقـترضـت مـن جـهات خـارجـية عـلى نـطاق واسـع فـي عـام ۲۰۱۷ عـلى 

الـرغـم مـن تـصاعـد اÆـاوف بـشأن الـقدرة عـلى اqسـتمرار فـي 9ـمل الـديـون. وبـلغت ارتـباطـات الـقروض اòـديـدة إلـى 

 q ر؛ وبـالـوقـت الـذيqـؤسـسة الـدولـية لـلتنمية فـقط ٤۳ مـليار دوZقـتراض مـن اQـؤهـلة لـZالـقطاع الـعام فـي الـبلدان ا

تـزال اòـهات الـدائـنة الـرسـمية تـشكل النسـبة اWكـبر (حـوالـي ۷٥٪) مـن أرصـدة الـديـون اwـارجـية، فـإن اqقـتراض مـن 

جـهات اhقـراض اwـاصـة يـعد أسـرع مـكونـات الـديـون &ـوا. وارتـفعت اqلـتزامـات اwـارجـية òـهات اhقـراض اwـاصـة 
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إلـى ۸۳ مـليار دوqر بـنهايـة عـام ۲۰۱۷، وهـو مـا يـعادل ۲٦٪ مـن الـديـون اwـارجـية طـويـلة اWجـل. ومـازالـت جـهات 

اhقـراض مـتعددة اWطـراف أكـبر مجـموعـة دائـنة عـلى الـرغـم مـن تـراجـع حـصتها مـن الـديـون اwـارجـية طـويـلة اWجـل مـن 

٥۳٪ فـي عـام ۲۰۰۸ إلـى ٤۳٪ بـنهايـة عـام ۲۰۱۷. ومـن بـG الـبلدان اZـؤهـلة لـQقـتراض مـن اZـؤسـسة الـدولـية لـلتنمية 

فـقط وعـددهـا ٥۹ بـلدا، اسـتحوذ ۱۲ بـلدا مـنها عـلى ٦٥٪ مـن أرصـدة الـديـون اwـارجـية بـنهايـة عـام ۲۰۱۷. وكـانـت 

بـنغQديـش اWكـبر اقـتراضـا مـن هـذه الـبلدان، حـيث بـلغ مجـموع ديـونـها اwـارجـية ٤۷.۲ مـليار دوqر بـنهايـة عـام 

۲۰۱۷، ثم إثيوبيا (۲٦ مليار دوqر)، فغانا (۲۲ مليار دوqر)، والسودان (۲۱.۷ مليار دوqر).  
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