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أفكار مستقاة من اoخبار اXقتصادية العاVية 
تصلح أفكاراً للبحث العلمي 

هـذه صـفحة جـديـدة، الهـدف مـنها تـوجـيه بـوصـلة اAبـحاث الـعلمية فـي اóـامـعات الـعربـية واEسـCمـية نـحو اAكـثر 
حــداثــة فــي الــسوق الــعاXــي، بــغية رفــع ســويــة الــبحث الــعلمي وا+رتــقاء بــه لــيتناول مــشكCت وقــضايــا حــقيقية 

معاصرة. نرجو rن يرغب اXشاركة في Öرير هذه الصفحة مراسلتنا.  

إنـه عـلى الـرغـم مـن الـديـون اXـروعـة بـشكل رهـيب، Xـاذا أسـعار الـفائـدة عـلى الـديـون مـنخفضة بـشكل يـبعث عـلى -

السخرية؟  

إذا نـظر اXسـتثمرون إلـى هـذه الـديـون عـلى أنـها غـير قـابـلة لـ¿دارة، فـاXـعد+ت يـجب أن تـكون صـاروخـية. إن جـزءً 

من اóواب هو أن البنوك اXركزية تعمل على تسييل الديون.  

متى يتغير كل هذا؟ وكم من الوقت ñكن للبنوك اXركزية ا+ستمرار في القيام بذلك؟.  

يهـتم الـرئـيس الـتنفيذي فـقط بـأمـريـن: الـتدفـق الـنقدي ومسـتوى سـعر الـسهم. وهـذان الـعنصران فـقط Aنـهما -

يؤثران على حجم مكافآتهما.  

۱) الـرؤسـاء الـتنفيذيـون + يهـتمون بـالـديـون. لـيس اAمـر كـما لـو كـانـت أمـوالـهم، عـCوة عـلى ذلـك، لـديـهم 

حوافز ضخمة لتحقيق أقصى استفادة من الشركة.  

۲) الكارتل اXصرفي العاXي ñلك العالم. سوف يسمحون لك باستخدامه، لكنه سيكلفك.  

۳) العالم مفلس. لكن لم يتم إخطار بذلك حتى اwن.  

٤) إذا ± تـوقـيته بـشكل صـحيح، فـإن الـكتلة الـهائـلة لـلديـون اXـتصاعـدة سـتؤدي إلـى انهـيار اAرض فـي ثـقب 

أسود في نفس الوقت يجعل تغير اXناخ الكارثي غير صالح للسكن. نسميها تعظيم الربح.  

٥) الديون اXستحقة هي في حالة من العجز عن السداد بشكل يائس والتصفية هي اCXذ الوحيد.  

عـندمـا تـبني شـركـة جـنرال مـوتـورز (عـلى سـبيل اXـثال) مـصنعًا فـي الـصy وتـقترض فـي الـصy لـتمويـله، هـل -

يظهر ذلك كدين للشركات اAمريكية أم الصينية؟ 
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تـقوم الشـركـات فـي هـذه اAيـام بـبساطـة بتحـريـك الـصندوق إلـى دافـعي الـضرائـب اXسـتقبليy لـدفـع فـواتـيرهـم، -

وتـدمـير ثـروات اXـساهـمy تـدريـجيًا، بـينما ∑ـني إدارة الشـركـات أكـبر حـصة مـن أربـاح الشـركـات، وتـنفذ فـوائـد 

لصا9ها، وÖمّل اXساهمy/حملة السندات. لذلك + عجب أن وارن بافيت يواجه عصر ا+نقراض.  

انـخفض Åـو عـرض الـنقود M1 فـي الـصy فـي شهـر فـبرايـر ۲۰۱۹، وبـعد طـباعـة ٤ تـريـليونـات يـوان فـي يـنايـر، -

فــقد كــان لــدى الــبنوك الــصينية ۱۲۰ مــليار يــوان (۱۸ مــليار دو+ر أمــريــكي) مــن حــا+ت العجــز عــن ســداد 

الـديـون فـي يـنايـر وحـده مـع ۳. ٥ تـريـليون يـوان تـقريـبًأ مسـتحقة فـي عـام ۲۰۱۹. فـإذا بـلغ التخـلف عـن السـداد 

نســبة ۳۰٪ فــي أحــسن اAحــوال، وازدادت ا9ــالــة ا+قــتصاديــة ســوءا بنســبة ٤٥-٥۰٪، فســتكون حــا+ت 

التخـلف عـن سـداد الشـركـات فـي الـصy بـy ۱٥۷-۲٦۰ مـليار دو+ر أمـريـكي لـعام ۲۰۱۹ ومـن ثـم فسـيكون 

الربع الثاني مثيرًا لCهتمام.  
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