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عمليات البيع والشراء من خ0ل معادلة ا]نحراف 

أوهاج بابدين عمر 

ماجستير في التمويل وا$حاسبة 

يــعــمــل ســوق اyوراق ا+ــالــيــة مــثــل أي ســوق آخــر، حــيــث إن ا+ــنــتــجــات الــتــي يــتــم شــراؤهــا وبــيــعــهــا هــي قــطــع 
مـلـكـيـة ف الـشـركـات، ويـتـم تـداول اyسـهـم ف الـبـورصـات، وتـتـغـيـر أسـعـار اyسـهـم صـعـودًا وهـبـوطـًا اعـتـمـادًا 

على العرض والطلب.  

عـندمـا يـكون هـناك طـلب كـبير عـلى الـسهم، فـإن سـعره سـيرتـفع، وعـندمـا يـكون هـناك بـائـعون أكـثر مـن ا;شـتريـن، 

فـإن الـسعر سـينخفض، لـذلـك zبـد مـن الـسعي لشـراء أسـهم شـركـة سـتزداد قـيمتها Ñـرور الـوقـت، فـإذا …ـت مـبيعات 

الشــركــة ا;ــصدرة وزادت أربــاحــها، فــيمكن للمســتثمريــن شــراء ا;ــزيــد مــن ا3ســهم، حــيث يــضمن ارتــفاع ســعر 

 . ۱السهم، وبالتالي sكن بيع ا3سهم لتحقيق ا3رباح

اpنحراف = ((مج (الفرق)^۲) ÷ ۲ )^(۱÷۲) 

إيـجاد أعـلى وأدنـى سـعر عـبر بـيانـات الشهـر أو ا3شهـر الـسابـقة بـغرض إيـجاد اzنحـراف. وتـتم عـملية الشـراء والـبيع 

باzعتماد على مؤشر أعلى سعر 

فما مدى كفاءة عملية الشراء والبيع بهذه الطريقة؟ 

sكن التحقق من كفاءة عملية الشراء والبيع باzتي: 

ضرب سعر الشراء فى سعر البيع. •

إيجاد اƒذر التربيعي لعملية الضرب أعoه pيجاد الوسط ا|سابي اƒديد. •

إذا كـان الـوسـط ا|ـسابـي اƒـديـد يـساوي أو يـقترب مـن ا;ـتوسـط ا|ـسابـي لـبيانـات الشهـر الـذي   فـيه الـبيع •

ذلك معناه كفاءة السوق. 

۲قـامـت الـدراسـة بـناءً عـلى مـؤشـرات داو جـونـز وسـتانـدرد أنـد بـورز ٥۰۰ ومجـموعـة مـايـكروسـوفـت لـعام ۲۰۱۹ عـلى 

الشكل ا®تي: 

١ موسوعة وزى وزى
٢ موقع ا>سواق ا$الية العا$ية
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مؤشر داو جونز  

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

0125,063.8924,198.98748069.308	فبراير	2019

3124,999.6724,198.98641104.476	يناير	2019

3025,014.8624,198.98665660.174	يناير	2019

2924,579.9624,198.98145145.76	يناير	2019

2824,528.2224,198.98108398.978	يناير	2019

2524,737.2024,198.98289680.768	يناير	2019

2424,553.2424,198.98125500.148	يناير	2019

2324,575.6224,198.98141857.69	يناير	2019

2224,404.4824,198.9842230.25	يناير	2019

1624,207.1624,198.9866.9124	يناير	2019

1524,065.5924,198.9817792.8921	يناير	2019

0723,531.3524,198.98445729.817	يناير	2019

0423,433.1624,198.98586480.272	يناير	2019

0322,686.2224,198.982288442.82	يناير	2019

0223,346.2424,198.98727165.508	يناير	2019

			7695355.27

			أعلى	سعر	26160.53

			أدنى	سعر	22237.43

			ا>نحراف	1961.54

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

126,026.3225,656.18137003.62	مارس	2019

2825,916.0025,656.1867506.4324	فبراير	2019

0425,239.3725,656.18173730.576	فبراير	2019
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			2358773.84

			أعلى	سعر	26742.18

			أدنى	سعر	24570.18

			ا>نحراف	1085.99

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

126,258.4225,733.67275362.563	ابريل	2019

2925,928.6825,733.6738028.9001	مارس	2019

2825,717.4625,733.67262.7641	مارس	2019

2725,625.5925,733.6711681.2864	مارس	2019

2625,657.7325,733.675766.8836	مارس	2019

0425,819.6525,733.677392.5604	مارس	2019

			758521.149

			أعلى	سعر	26742.18

			أدنى	سعر	24570.18

			ا>نحراف	1085.99

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

126,430.1426,409.75415.7521	مايو	2019

3026,592.9126,409.7533547.5856	ابريل	2019

2926,554.3926,409.7520920.7296	ابريل	2019

0226,179.1326,409.7553185.5844	ابريل	2019

			505723.022

			أعلى	سعر	26912.60

			أدنى	سعر	25906.90

			ا>نحراف	502.85

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

3124,815.0425,712.15804806.352	مايو	2019
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مؤشر داو جونز 

ستاندرد آند بورز ٥۰۰ 

3025,169.8825,712.15294056.753	مايو	2019

0226,307.7925,712.15354787.01	مايو	2019

3590605.82		أعلى	سعر	27052.04

			أدنى	سعر	24372.26

			ا>نحراف	1339.88

سعر	البيعسعر	الشراءالتاريخأدنى	سعرأعلى	سعرالتاريخ
ا$توسط	الحسابي	

الجديد

الفرق

1/1/201926160.5322237.431/2/201925063.89	25654.203371194.53

1/2/201926742.1824570.181/4/2019	26258.42		

1/3/201926349.5125117.831/3/201926026.32	26387.24244726.85

1/4/201926912.625906.920/6/2019	26753.17		

1/5/201927052.0424372.262/5/201926430.14	26696.27509534.95

1/6/201927808.5524564.737/5/2019	26965.09		

			3/6/201924819.78	25929.137782268.3

			11/7/2019	27088.08		

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

12,706.532,616.758060.4484	فبراير	2019

312,704.102,616.757630.0225	يناير	2019

302,681.052,616.754134.49	يناير	2019

292,640.002,616.75540.5625	يناير	2019

282,643.852,616.75734.41	يناير	2019

252,664.762,616.752304.9601	يناير	2019

242,642.332,616.75654.3364	يناير	2019

232,638.702,616.75481.8025	يناير	2019

222,632.902,616.75260.8225	يناير	2019

182,670.712,616.752911.6816	يناير	2019
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172,635.962,616.75369.0241	يناير	2019

162,616.102,616.750.4225	يناير	2019

152,610.302,616.7541.6025	يناير	2019

142,582.612,616.751165.5396	يناير	2019

112,596.262,616.75419.8401	يناير	2019

102,596.642,616.75404.4121	يناير	2019

092,584.962,616.751010.6041	يناير	2019

082,574.412,616.751792.6756	يناير	2019

072,549.692,616.754497.0436	يناير	2019

042,531.942,616.757192.7361	يناير	2019

032,447.892,616.7528513.6996	يناير	2019

			73121.1364

			أعلى	سعر	2807.96

			أدنى	سعر	2425.54

			ا>نحراف	191.21

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

2,803.692,759.981910.5641مارس	2019

282,784.492,759.98600.7401	فبراير	2019

112,709.802,759.982518.0324	فبراير	2019

082,707.882,759.982714.41	فبراير	2019

072,706.052,759.982908.4449	فبراير	2019

042,724.872,759.981232.7121	فبراير	2019

			19712.747

			أعلى	سعر	2859.26

			أدنى	سعر	2660.70

			ا>نحراف	99.27

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ
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ستاندرد آند بورز ٥۰۰ 

32,873.402,812.513707.5921	ابريل	2019

022,867.242,812.512995.3729	ابريل	2019

012,867.192,812.512989.9024	ابريل	2019

292,834.402,812.51479.1721	مارس	2019

282,815.442,812.518.5849	مارس	2019

062,771.452,812.511685.9236	مارس	2019

052,789.652,812.51522.5796	مارس	2019

042,792.812,812.51388.09	مارس	2019

			26231.7301

			أعلى	سعر	2927.03

			أدنى	سعر	2697.99

			ا>نحراف	114.52

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

32,945.642,910.561230.6064	مايو	2019

022,917.522,910.5648.4416	مايو	2019

012,923.732,910.56173.4489	مايو	2019

302,945.832,910.561243.9729	ابريل	2019

092,878.202,910.561047.1696	ابريل	2019

082,895.772,910.56218.7441	ابريل	2019

052,892.742,910.56317.5524	ابريل	2019

042,879.392,910.56971.5689	ابريل	2019

032,873.402,910.561380.8656	ابريل	2019

			10783.7104

			أعلى	سعر	2983.99

			أدنى	سعر	2837.13

		ا>نحراف	73.43
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مجموعة مايكروسوفت 

سعرالبيعسعر	الشراءالتاريخأدنى	سعرأعلى	سعرالتاريخ

ا$توسط	الحسابي	
الجديد

الفرق

1/1/20192807.962425.541/2/20192706.53	2758.231192104.39

1/2/20192859.262660.712/3/2019	2810.92	0

1/3/20192927.032697.991/3/20192803.69	2835.26223363.5

1/4/20192983.992837.131/4/2019	2867.19	0

1/5/20193007.192679.171/4/20192867.19	2897.06436460.06

1/6/201930942709.1724/4/2019	2927.25	0

1/7/20193066.62920.921/5/20192923.73	2959.55550972.09

1/8/20192991.912795.291/6/20192744.45	2875.959158269.32

1/9/20193087.982858.243/7/2019	2995.82		

			12/7/2019	3013.77		

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

1102.78104.071.6641	فبراير	2019

31104.43104.070.1296	يناير	2019

30106.38104.075.3361	يناير	2019

29102.94104.071.2769	يناير	2019

28105.08104.071.0201	يناير	2019

25107.17104.079.61	يناير	2019

24106.2104.074.5369	يناير	2019

23106.71104.076.9696	يناير	2019

22105.68104.072.5921	يناير	2019

18107.71104.0713.2496	يناير	2019

17106.12104.074.2025	يناير	2019

16105.38104.071.7161	يناير	2019

15105.01104.070.8836	يناير	2019

14102.05104.074.0804	يناير	2019

11102.8104.071.6129	يناير	2019

10103.6104.070.2209	يناير	2019
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09104.27104.070.04	يناير	2019

08102.8104.071.6129	يناير	2019

07102.06104.074.0401	يناير	2019

04101.93104.074.5796	يناير	2019

0397.4104.0744.4889	يناير	2019

02101.12104.078.7025	يناير	2019

			122.5654

			أعلى	سعر	111.89

			أدنى	سعر	96.24

			ا>نحراف	7.828

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

1112.53108.4416.7281	مارس	2019

28112.03108.4412.8881	فبراير	2019

05107.22108.441.4884	فبراير	2019

04105.74108.447.29	فبراير	2019

			127.8606

			أعلى	سعر	116.44

			أدنى	سعر	100.44

			ا>نحراف	7.995

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

1119.02115.4412.8164	ابريل	2019

29117.94115.446.25	مارس	2019

04112.26115.4410.1124	مارس	2019

			172.7476

			أعلى	سعر	124.734

			أدنى	سعر	106.15

			ا>نحراف	9.294

www.kie.university  (  :  )١١٨ ١١٣ www.kantakji.com

http://www.kie.university
http://www.kantakji.com


مجلة ا]قتصاد ا2س0مي العاXية To Index.. 2019 | العدد 91 | كانون أول / ديسمبر

مجموعة مايكروسوفت 

الفرق^2الوسط	الحسابيآخر	سعرالتاريخ

1127.88123.2221.7156	مايو	2019

30130.6123.2254.4644	ابريل	2019

03119.97123.2210.5625	ابريل	2019

02119.19123.2216.2409	ابريل	2019

			321.8223

			أعلى	سعر	135.91

			أدنى	سعر	110.54

			ا>نحراف	12.69

سعرالبيعسعر	الشراءالتاريخأدنى	سعرأعلى	سعرالتاريخ

ا$توسط	الحسابي	
الجديد

الفرق

1/1/2019111.8996.241/2/2019102.78107.46339.58

1/2/2019116.44100.4426/2/2019112.36

1/3/2019124.734106.151/3/2019112.53114.76784.52

1/4/2019135.91110.5422/3/2019117.05

1/4/2019119.02121.97825.99

24/4/2019125.01

1/5/2019127.88132.33739.07

20/6/2019136.95
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