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أفكار مستقاة من اQخبار ا]قتصادية العاXية 
تصلح أفكاراً للبحث العلمي 

هـذه صـفحة جـديـدة، الهـدف مـنها تـوجـيه بـوصـلة ا3بـحاث الـعلمية فـي اƒـامـعات الـعربـية واpسـoمـية نـحو ا3كـثر 
حــداثــة فــي الــسوق الــعا;ــي، بــغية رفــع ســويــة الــبحث الــعلمي واzرتــقاء بــه لــيتناول مــشكoت وقــضايــا حــقيقية 

معاصرة. نرجو tن يرغب ا;شاركة في çرير هذه الصفحة مراسلتنا. 

هـذا مـا يحـدث عـندمـا تسـتولـي شـركـات إنـقاذ الـبنوك والتهـرب الـضريـبي وغـيره مـن ا|ـيل ا;ـالـية بـانـتظام عـلى -

ثـلث اpنـتاج اzقـتصادي ا3وروبـي، عـامًـا تـلو ا®خـر، tـا يـخنق اzقـتصاد ا|ـقيقي. وا|ـل هـو أن تـقوم ا|ـكومـات 

ا3وروبـية بـفرض ضـريـبة عـلى ا3غـنياء وتـنظيم الـبنوك بـدzً مـن الـعكس. هـذا لـن يحـدث أبـدًا، لـذلـك بـدzً مـن 

ذلـك سـيخفضون قـيمة الـيورو، ويـحاولـوا تـغطية فـضائـحهم اƒـماعـية عـلى Brexit بـأفـضل مـا يسـتطيعون، 

ويـأمـلون أن يـبدأ اzنهـيار اzقـتصادي الـقادم فـي الـصW أو الـوzيـات ا;تحـدة حـتى يـتمكنوا مـن صـرف بـعض 

اللوم واpبقاء على النهب. 

اèـطاب الـذي ألـقاه رئـيس مجـلس اzحـتياطـي الـفيدرالـي جـيروم بـاول فـي سـتانـفورد لـيلة اƒـمعة. يـعتبر صـدمـة. -

فــهو يــفضل تضخــم ا;ســتهلك أي تضخــم ا3جــور. وهــذا أشــبه "تضخــم ا;ــكياج". إذا ùــكن بــاول مــن إثــارة 

ا;زيد من تضخم ا3جور دون تضخم ا3صول ا;رتبط به، فستكون لدى وول ستريت بقرة (حoبة). 

ظـل مجـلس اzحـتياطـي الـفيدرالـي يـخفض أسـعار الـفائـدة مـنذ ۱۰ سـنوات حـتى يـتم çـفيز اzقـتراض، وا®ن -

يشكو من أن هناك الكثير من الديون! إذا أدى كل هذا الدين إلى مشكلة بالفعل؛ 

فهل ستكون استجابة مجلس اzحتياطي الفيدرالي هي تخفيض ا3سعار أكثر وçفيز مزيد من اzقتراض.  

وهـــل اƒـــولـــة ا;ـــقبلة هـــي Modern Monetary Theory (MMT) نـــقية. تـــقول الـــنظريـــة 

بـاخـتصار، إنـه نـظرًا 3ن الـوzيـات ا;تحـدة sـكنها اzقـتراض بـعملتها اèـاصـة، sـكنها بـبساطـة طـباعـة ا;ـزيـد مـن 

ا3مــوال عــندمــا çــتاج إلــى ســداد ديــونــها. كــل مــا عــلى اzحــتياطــي الــفيدرالــي فــعله هــو إبــقاء أســعار الــفائــدة 

منخفضة. 
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