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 - ًMجدولة سداد ائتمان - مرابحة مث
باستخدام الجداول اRلكترونية 

د. سامر مظهر قنطقجي أوهاج عمر   مؤمنة فاعور 
                  دكتوراه في اJحاسبة ماجستير محاسبة وتمويل طالبة ماجستير مصارف إسMمية 

سـألـنـي بـعـض مـتـابـعـي كـتـابـي: فـقـه اIبـتـكـار ا:ـالـي بـي الـتـثـبـت والـتـهـافـت (رابـط), عـن أمـثـلـة تـوضـح اIنـتـقـال 

مـن الـفـكـر الـتـقـلـيـدي إلـى الـهـنـدسـة الـعـكـسـيـة وصـوI لـلـهـنـدسـة اIبـتـكـاريـة, ورغـم أن اLمـثـلـة ف الـكـتـاب 
عــديــدة وÉــقــق الــهــدف, فــقــد قــمــت بــصــيــاغــة الــتــمــريــن الــتــالــي لــبــيــان ذلــك, وزدت عــلــيــه تــطــبــيــقــه عــلــى 

اûداول اIلكترونية لبيان مرونة وسهولة ترك الربا والتحول نحو اLدوات ا5سgمية. 

يتكون قسط سداد óويل اaئتمان؛ سواء أكان على شكل دفعة أم دفعات دورية، من جزئ=:  
أصل اPال اPقترض. (۱)
وم$ا أض$يف ل$قيمة الس$لعة اP$باع$ة ك$رب$ح (ف$ي ال$فكر ا8س$kم$ي)، أو ك$فائ$دة ع$لى اP$ال اP$قترض (ف$ي ال$فكر (۲)

التقليدي). 
	Numbers,	Excel,	Lotus,) ل$كترون$ية كـaدول$ة ا$oو8ع$داد ج$دول الس$داد وح$ساب$ات$ه ب$اس$تخدام ب$رام$ج ا
؛ ل$سهول$تها وك$ثرة ان$تشاره$ا، aب$د م$ن خ$طوت$=: ا~ول$ى _$دي$د م$عدل ال$رب$ح، وال$ثان$ية _$دي$د ال$دف$عة  (SSPS۱

الشهرية. 
۱- §ديد اVعدل: 

اP$عدل ه$و نس$بة ال$رب$ح ف$ي ال$فكر ا8س$kم$ي، أو نس$بة ال$فائ$دة ال$رب$وي$ة ف$ي ال$فكر ال$تقليدي، وه$و aزم لتح$دي$د اò$د 
ا~قصى للدفعات الشهرية التي Yكن دفعها؛ أي عدد السنوات التي Yتد عليها اaئتمان. 

، وطريقة حسابه:   ۲- في الفكر ا8سkمي يستخدم معدل (مقام)

(س$عر ال$بيع - س$عر ال$تكلفة)^(۱÷(ن+۱)). ول$لمزي$د Y$كن _$ميل ك$تاب م$قام م$ن ال$راب$ط، و_$ميل ó$اري$ن ال$كتاب 
من الرابط. 

- في الفكر التقليدي تستخدم صيغة اPعدل RATE	في اoداول اaلكترونية òساب اPعدل الشهري، كاµتي: 
=	RATE(Nper,	pmt	,	present	value,	[future	value],	[Type])	
ت$$عتبر اP$$تغيرات ا~ول$$ى aزم$$ة، واP$$تغيرات ال$$ثkث$$ة ا~خ$$يرة اخ$$تياري$$ة، أم$$ا ال$$قيمة اP$$تبقية Type ف$$تأخ$$ذ ال$$قيمة 

(الواحد) aستحقاق الدفع مقدماً، والقيمة (صفر) aستحقاق الدفع نهاية الفترة.  

١ تراعى حالة الفاصلة أو الفاصلة ا'نقوطة ضمن الصيغ تبعا لنوع التطبيق ا'ستخدم.
٢ معدل قياس أداء ا'عام]ت ا'الية ا0س]مية وهو أنموذج (أوهاج - قنطقجي).
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ويكون شكل صيغة حساب اPعدل الشهري RATE حسب اPثال كاµتي: 
=	RATE(12*15,-0.093%,1500000)	
=	0.093%	

أما للحصول على اPعدل السنوي؛ فتستخدم الصيغة التالية: 
=	(1	+	0.093%)^12-1	
=	1.115%	
ل$$ذل$$ك ف$$للحصول ع$$لى ó$$وي$$ل m$$بلغ ۱٥۰۰۰۰۰ ع$$لى م$$دى ۱٥ ع$$ام$$اً؛ ف$$إن ال$$دف$$عة الشه$$ري$$ة ت$$بلغ ٥۷.۹۰٥۳، 

وعندئذ Yكن التفاوض على óويل mعدل سنوي يبلغ ٪۱.۱۱٥. 
۲- §ديد الدفعة الشهرية: 

_تس$ب ال$دف$عات اP$طلوب س$داده$ا شه$ري$اً، اس$تناداً إل$ى م$عدل ا8ض$اف$ة ا≠تس$ب ع$لى أص$ل اP$ال، وذل$ك ب$طري$قة م$ن 

ثkث طرق: 
سIعر الIفائIدة الIسائIد لIلقروض الIربIويIة، وتس$تخدم ه$ذه ال$طري$قة ب$وص$فها ال$طري$قة اPس$تخدم$ة ع$ند (۱)

أصحاب الفكر التقليدي. 
نسIIبة الIIربIIح اVسIIتهدف مIIن خHIIل أسIIعار الIIظل، وتس$$تخدم ه$$ذه ال$$طري$$قة ب$$وص$$فها أس$$لوب م$$حاك$$اة (۲)

للطريقة اPستخدمة عند أصحاب الفكر التقليدي. 
نسIبة الIربIح اVسIتهدف بIاسIتخدام (مIقام)، وتس$تخدم ه$ذه ال$طري$قة ب$وص$فها ط$ري$قة اب$تكاري$ة، ت$ناس$ب (۳)

الفكر ا8سkمي. 
- تستخدم صيغة الدفعة PMT	في اoداول اaلكترونية òساب الدفعة الشهرية، كاµتي: 

=	-PMT(rate,	Nper,	present	value,	[future	value],	[Type])		
حيث أن: 

rate: اPعدل. 
وNper  أو Length: طول اPدة. 

value	present: القيمة اòالية أو التكلفة. 
value	future: القيمة اPستقبلية أو القيمة البيعية. 

Type: النوع. 
إنّ عkمة الطرح أمام PMT ضرورية لتعيد الصيغة رقماً سالباً، باعتبارها تدفق نقدي خارج.  

	Type تبقية$Pف$تراض$ية ل$لقيمة اaتغيران ا~خ$يران اخ$تياري$ان؛ وال$قيمة ا$Pزم$ة، واa ث ا~ول$ىkتغيرات ال$ث$Pت$عتبر ا
تأخذ قيمة الصفر أو الواحد؛ فالقيمة (الواحد) إذا كان الدفع مسبقاً، و(الصفر) إذا كان الدفع بنهاية الفترة.  

اPعدل كنسبة مئوية سواء أكان نسبة فائدة ربوية أم ربح سائد:  
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ويكون شكل صيغة حساب الدفعة الشهرية PMT حسب اPثال، كاµتي: 
=	-PMT((1+0.112%)^(1/12)-1,15*12,1500000)	
=	-9053.57	
ويس$تخدم اP$عدل الشه$ري RATE	ف$ي اò$ساب؛ وع$ليه ت$كون ع$دد ال$فترات ت$ساوي ۱۸۰ شه$راً (۱٥ س$نة × ۱۲ 

شهراً)، أما الناÀ فهو ۹۰٥۳.٥۷ وهو الدفعة الشهرية اPسددة على مدى ۱۸۰ شهراً. 
اPعدل بنسبة (مقام): 

_س$ب م$ن ال$بيان$ات اP$فترض$ة دون ت$دخ$ل - وه$ي ق$اب$لة ل$لتعدي$ل ع$ند اò$اج$ة ل$ذل$ك -. ونس$بة (م$قام) ó$اث$ل ن$تيجة 

استخدام الصيغة RATE السابقة. 
وع$ليه ت$كون ع$دد ال$فترات م$ساوي$ة لـ ۱۸۰ شه$راً (۱٥ س$نة × ۱۲ شه$راً)، أم$ا القس$ط الشه$ري ف$هو ٥۷.۹۰٥۳ 

وهو الدفعة الشهرية اPسددة على مدى ۱۸۰ شهراً. 
- تستخدم صيغة NPER	في اoداول اaلكترونية لتحديد عدد الدفعات الشهرية، كاµتي: 

=	NPER(rate,	pmt,	present	value,	[future	value],	[Type])	
ت$عتبر اP$تغيرات ا~ول$ى aزم$ة، واP$تغيران ا~خ$يران اخ$تياري$ان، أم$ا ال$قيمة اP$تبقية Type ف$تأخ$ذ ال$قيمة (ال$واح$د) 

aستحقاق الدفع مقدماً، والقيمة (صفر) aستحقاق الدفع نهاية الفترة.  
ويكون شكل صيغة حساب عدد الدفعات الشهرية NPER حسب اPثال كاµتي: 

=	NPER((1+1.115%)^(1/12)-1,-9053.57,1500000)	
=	179.92	

- تُستخدم الصيغة التالية لتحويل عدد أشهر السداد إلى عدد سنوات سداد اaئتمان: 
=	179.92/12		
=	14.99	
أي ل$$$لحصول ع$$$لى ó$$$وي$$$ل m ،۱٥۰۰۰۰۰$$$عدل س$$$نوي ۱.۱۱٥٪ ودف$$$ع ۹۰٥۳.٥۷ شه$$$ري$$$اً؛ ف$$$يجب س$$$داد 

اPستحقات Pدة ۱۸۰ شهراً. 
- تس$$تخدم ال$$صيغتان PPMT وIPMT	ف$$ي اo$$داول اaل$$كترون$$ية ò$$ساب ح$$صة القس$$ط الشه$$ري م$$ن اP$$بلغ 

ا~ساسي، وحصته من الربح في الفكر ا8سkمي (أو الفائدة الربوية في الفكر التقليدي)، كاµتي: 
=	-PPMT(rate,	Nper,	length,	present	value,	[future	value],	[Type])	
=	-IPMT	(rate,	Nper,	length,	present	value,	[future	value],	[Type))	
ت$عتبر اP$تغيرات ن$فسها ف$ي ص$يغة PMT اP$بينة س$اب$قاً، ب$اس$تثناء Nper ال$تي ي$تم إض$اف$تها 8ظ$هار ال$فترة ال$تي ي$تم 

تقسيم التمويل على أساسها، مع ا~خذ باaعتبار أصل التمويل وإضافاته. 
وي$$كون ش$$كل ص$$يغة ح$$ساب ح$$صة القس$$ط الشه$$ري م$$ن اP$$بلغ ا~س$$اس$$ي PPMT وح$$صة القس$$ط الشه$$ري م$$ن 

ا8ضافات IPMT حسب اPثال كاµتي: 
=	-PPMT(0.093%,1,15*12,1500000)	
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=	-7659.66	

=	-IPMT(0.093%,1,15*12,1500000)	
=	-1393.91	
ومج$موع$هما ه$و ن$فسه القس$ط الشه$ري؛ أي: ۷٦٥۹.٦٦ + ۱۳۹۳.۹۱ = ۹۰٥۳.٥۷، ، وي$فيد ه$ذا التح$ليل 

متخذي القرار في أغراض محددة. 
- تس$تخدم ال$صيغتان CUMPRINC وCUMIPMT	ف$ي اo$داول اaل$كترون$ية ò$ساب أص$ل ال$تموي$ل اP$تراك$م 

وربحه  اPتراكم ب= فترت= محددت=، كاµتي: 
=	-CUMPRINC(rate,	length,	principal,	start_date,	end_date,Type)	
=	-CUMIPMT(rate,	length,	principal,	start_date,	end_date,Type)	
ي$عتبر اP$تغيران ا~ول$يان aزم$=، ويح$دد اP$تغيران "ت$اري$خ ال$بدء" و"ت$اري$خ اaن$تهاء“ ف$ترة ال$بداي$ة اP$راد _$ليلها وف$ترة 

النهاية.  
وي$كون ش$كل ص$يغة أص$ل ال$تموي$ل اP$تراك$م CUMPRINC وص$يغة ا8ض$اف$ات اP$تراك$مة CUMIPMT	حس$ب 

اPثال ب= الشهر (۱) والشهر (۱۲) كاµتي: 
=	-CUMPRINC((1+1.115%)^(1/12)-1,15*12,1500000,1,12,0)	
=	-92424.83	

=	-CUMIPMT((1+1.115%)^(1/12)-1,15*12,1500000,1,12,0)	
=	-16173.01	
ومج$موع$هما ه$و ن$فسه ه$و مج$موع ا~ق$ساط الشه$ري$ة ب$= ال$فترت$= ا≠$ددت$=، وي$فيد ه$ذا التح$ليل متخ$ذو ال$قرار ف$ي 

أغ$راض مح$ددة؛ ف$نتيجة ت$راك$م ال$فترات ال$تي Ω _$ليلها م$ن شه$ر (۱) إل$ى شه$ر (۱۲) - ب$غض ال$نظر ع$ن ال$عام -، 
تتألف من ۹۲٤۲٤.۸۳ كمبلغ أصلي متراكم و۱٦۱۷۳.۰۱ كربح تراكمي ب= الفترت=. 
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ويظه$ر ال$شكل (۱) ش$كل ص$فحة اò$ساب$ات وم$حتوى خ$kي$اه$ا حس$ب ال$صيغ ال$عام$ة اP$ذك$ورة س$اب$قاً، وه$ذا ع$بارة 
عن _ليل لkئتمان ومكوناته mا يفيد أغراض اتخاذ القرار، بشكل سهل. 

الشكل (۱) شكل صفحة اòسابات ومحتوى خkياها 

www.cibafi.org (  �   )76 www.kantakji.com

http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com


مجلة اRقتصاد اOسMمي العاJية To Index.. 2018  |  العدد  75  | آب/ أغسطس

إعداد جدول السداد: 
ب$عدم$ا Ω _$دي$د م$بلغ ال$تموي$ل واP$عدل ال$سنوي وال$دف$عة الشه$ري$ة ال$واج$ب س$داده$ا، Y$كن إع$داد ج$دول الس$داد 
بسهولة باستخدام برامج اoدولة اaلكترونية. وعليه تكون مكونات اoدول الواضح في الشكل (۲)؛ كاµتي: 

الشكل (۲) مكونات جدول السداد 

ال$عمود ا~ول (A): ي$تم ف$يه إدخ$ال ال$رق$م (۱) ل$لدaل$ة ع$لى ال$فترة ا~ول$ى، ث$م ي$تم س$حب اã$لية ل$Øس$فل. وف$ي 
حالتنا، نحتاج إلى ۱۸۰ فترة لسداد ائتمان مدته (۱٥ سنة × ۱۲شهراً). 

ال$عمود ال$ثان$ي (B): ه$و اP$بلغ الشه$ري ال$ذي س$يسدد شه$ري$اً، وه$و ث$اب$ت ع$لى ك$ام$ل ج$دول الس$داد. وتس$تخدم 
صيغة ò PMTسابه في خلية الفترة ا~ولى، ثم يتم سحب اãلية لØسفل لتتمة حسابات كامل الفترة. 

ال$عمود ال$ثال$ث (C): ه$و أص$ل ال$قرض ال$ذي س$يسدد شه$ري$اً. وتس$تخدم ص$يغة ò PPMT$ساب$ه؛ ف$على س$بيل 
اP$ثال، ف$ي ال$فترة (٤۰)، س$يتم س$داد م$بلغ ۷٦٥۹.٦٦ م$ن أص$ل اP$بلغ ا8ج$مال$ي الشه$ري ال$بال$غ ۹۰٥۳.٦، وي$تم 

سحب اãلية لØسفل لتتمة حسابات كامل الفترة. 
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ال$عمود ال$راب$ع (D): ه$و ا8ض$اف$ة؛ أي ال$رب$ح ف$ي ال$فكر ا8س$kم$ي، أو ال$فائ$دة ف$ي ال$فكر ال$تقليدي، وال$تي يحس$ب 
ب$ها اP$بلغ ا~ص$لي اP$دف$وع ع$لى اP$بلغ الشه$ري ال$واج$ب دف$عه، تس$تخدم ال$صيغة ò IPMT$ساب$ه، وي$تم س$حب 

اãلية لØسفل لتتمة حسابات كامل الفترة. 
ال$$عمود اã$$ام$$س (E): ه$$و اP$$بلغ اP$$تبقي للس$$داد؛ ف$$على س$$بيل اP$$ثال، ب$$عد ال$$دف$$عة (٤۰)، س$$يتع= دف$$ع م$$بلغ 
۸۳۹۹٤.٦۹، وتس$تخدم ال$صيغت= CUMPRINC و CUMPRINC ل$لحساب، وي$تم س$حب اã$لية ل$Øس$فل 

لتتمة حسابات كامل الفترة.  
النتائج: 

Ω اس$تخدام اP$ثال ن$فسه ف$ي اò$اaت ال$ثkث اP$وص$وف$ة، وخ$لصت اò$لول إل$ى ال$نتائ$ج ن$فسها، ب$اس$تخدام ال$صيغ 
نفسها، باستثناء (مقام) محل صيغة RATE. وعليه: 

، ك$يف _تس$ب ب$يان$ات إق$راض مح$دد ب$فائ$دة مح$ددة ۱. ۱ي$وض$ح اo$دول (ج$دول$ة س$داد m$عدل ف$ائ$دة مح$دد)

ولزمن محدد؛ باستخدام سعر فائدة سائد. 
، ك$يف _تس$ب ب$يان$ات ائ$تمان مح$دد بنس$بة رب$ح  مح$ددة ۲. ي$وض$ح اo$دول (ج$دول$ة س$داد m$عدل رب$ح مح$دد)

۲

ع$لى أس$اس نس$بة م$فترض$ة أو ع$لى أس$اس أس$عار ال$ظل. وó$ثل ح$ال$ة ه$ندس$ة عكس$ية ت$عتمد م$حاك$اة (ج$دول$ة 
سداد mعدل فائدة محدد). 

، ك$$يف _تس$$ب ب$$يان$$ات ائ$$تمان مح$$دد بنس$$بة رب$$ح م$$حسوب$$ة ۳. ۳ي$$وض$$ح اo$$دول (ج$$دول$$ة س$$داد m$$عدل م$$قام)

باستخدام (مقام). وóثل حالة هندسة ابتكارية. 
ي$kح$ظ اس$تخدام ت$واب$ع اo$داول اaل$كترون$ية ف$ي اò$اaت ال$ثkث ب$شكل سه$ل، وب$ال$تال$ي فه$ي _$قق ال$غرض ٤.

oميع اPستخدم= سواء أكانوا من أصحاب الرؤى التقليدية أم ا8سkمية. 
أث$بتت ال$طرق ال$ثkث$ة ص$kح$ية (م$قام) ب$وص$فه م$عيار ق$ياس أداء اP$عام$kت اP$ال$ية ا8س$kم$ية دون اò$اج$ة ~ي ٥.

مؤشر ربوي، ©ا يوجب على اPؤسسات اPالية أ8سkمية استخدامه و`نب أي مؤشر ربوي لكفايته.  
وò$$ساب$$ه Ω _$$دي$$د ت$$كلفة ال$$بيع وس$$عر ب$$يعه ب$$اع$$تبار ا~ول ت$$دف$$ق ن$$قدي خ$$ارج وال$$ثان$$ي ت$$دف$$ق ن$$قدي داخ$$ل، 

وبلغت قيمة (مقام) ۱.۰۱۱۲ بينما بلغت قيمة اPعدل في اòسابات الربوية ۱.۱۱٥.  
أما طريقة حسابه فهي: (سعر البيع - سعر التكلفة)^(۱÷(ن+۱))،  

أي: (۱٦۳۳٤۰۰-۱٥۰۰۰۰۰)^(۱÷(۱٥+۱)) = ۱.۰۱۱ ول$$لوص$$ول إل$$ى النس$$بة يس$$تبعد ال$$واح$$د ل$$تكون 
  .٪۱.۱۲

١ انظر ملف ا\كسل ا'رفق، الخ]يا البرتقالية متغيرة، يمكن تغييرها وغيرها يكون حسابات تلقائية.

٢ انظر ملف ا\كسل ا'رفق، الخ]يا البرتقالية متغيرة، يمكن تغييرها وغيرها يكون حسابات تلقائية.

٣ انظر ملف ا\كسل ا'رفق، الخ]يا البرتقالية متغيرة، يمكن تغييرها وغيرها يكون حسابات تلقائية.
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ل$ذل$ك Y$كن اس$تخدام ص$يغة RATE ك$ما ف$ي اã$لية B9 م$ن اo$دول (ج$دول$ة س$داد m$عدل م$قام) أو اس$تخدام 

تابع مقام كما في اãلية B7 من نفس اoدول. 
óت تصفية وسداد التمويل كامk بانتهاء اPدة ا≠سوبة. ٦.

مHIحIظة: لتح$ميل م$لف اaكس$ل ال$ذي ي$حتوي اP$ثال اP$وص$وف راب$ط. ي$kح$ظ أن اk$ãي$ا ال$برت$قال$ية ه$ي م$ا Y$كن 

تعديله، وباقي اkãيا تنتج تلقائيا. ويجب تعديل طول فترة جدول اòساب. 
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