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التورق اCصرفي كصيغة تمويليةّ تساهم في تطوير أداء 

مصرف إسVم ماليزيا 

 عبد العزيز خنفوسي
جامعة الدكتور "مو@ي الطاهر" بسعيدة، الجزائر 

æــد أن مـصـرف إسـ2م مـالـيـزيـا(١) يـُـعــتــبــر واحــدًا مــن أهــم ا:ــؤسـّـســات ا:ــصــرفــيـّـة الــتــي تــعــمــل ضــمــن هــذه 
ا:ـنـظـومـة, وهـو كـذلـك أول مـصـرف يـتـأسـس ∞ـالـيـزيـا لـيـعـمـل وفـق ضـوابـط ا:ـعـامـ?ت ا:ـالـيـّة ف الـشـريـعـة 

ا@س?ميةّ. 

اcبحث اPول: آليّة التمويل بصيغة التورق اcصرفي داخل مصرف إسáم ماليزيا 

اcطلب اPول: التعريف £صرف إسáم ماليزيا 
إن م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا "ب$يره$اد" ه$و أول م$صرف ó ت$أس$يسه ل$يزاول ن$شاط$ه ف$ي م$جال ال$صيرف$ة اFس$Dم$يّة ف$ي دول$ة 
م$ال$يزي$ا، ح$يث ó اف$تتاح$ه ف$ي ۰۱ ج$وي$ليّة م$ن س$نة ۱۹۸۳، وه$ذا ب$رأس م$ال ق$دره ح$وال$ي ۸۰ ري$نجيت م$ال$يزي، 

ويقع مقره الرئيسي aدينة كوا2cبور. 
وaج$رد ت$أس$يسه ب$دأ م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ف$ي ال$نشاط وال$تطور، وه$ذا م$ن س$نة إل$ى أخ$رى، ح$يث وص$ل رأس م$ال$ه 
خ$$Dل ن$$هاي$$ة دي$$سمبر ۲۰۱۰ إل$$ى ح$$وال$$ي ۲.٥ م$$ليار ري$$نجيت م$$ال$$يزي، وب$$لغ ع$$دد ف$$روع$$ه م$$ا ق$$دره ۱۱۹ ف$$رع$$ا 

مصرفيّا. 
~ُ$كن ال$قول أن م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ل$عب دوراً ه$ام$اً وب$ال$غاً ف$ي ت$دع$يم ال$صناع$ة ا2$صرف$يّة اFس$Dم$يةّ ف$ي دول$ة 
م$ال$يزي$ا، وه$ذا ب$اع$تباره ا2$صرف ال$ذي ح$از ث$قة ك$بيرة ج$دًا ف$ي ت$قدÕ ا©$دم$ات ا2$ال$يّة ا2$تواف$قة م$ع أح$كام الش$ري$عة 

اFسDميّة 2دة ثDث سنوات متتالية (۲۰۰۹- ۲۰۱۱-۲۰۱۰)(۲). 
اcطلب الثاني: منتجات التمويل واVستثمار اcطبقة داخل مصرف إسáم ماليزيا 

أوV: صيغ التمويل باcشاركة. 
ا3cضارب3ة: ل$قد ح$ظيت ا2$ضارب$ة ب$ال$تطبيق ف$ي م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا م$نذ ن$شأت$ه، وق$د ت$نوع$ت ب$z م$ضارب$ة م$قيدة 

وم$طلقة، أم$ا ت$طبيقات$ها فنج$ده$ا م$ن خ$Dل ص$ندوق ال$نجاح ال$ذي يُ$عتبر اس$تثمارًا وف$ق ع$قد ا2$ضارب$ة ا2$قيدة، ح$يث 

ي$قوم ا2$صرف (ا2$ضارب) بج$مع ا]م$وال م$ن ا2س$تثمري$ن cس$تثمار م$ا ي$عادل ۹۰٪ م$نها ف$قط، وه$ذا ف$ي ش$هادات 
إي$داع ق$اب$لة ل$لتداول م$واف$قة ]ح$كام الش$ري$عة اFس$Dم$ية، وتس$تحق ع$ائ$دًا ع$ائ$ما ي$تم ت$قاس$مه ب$z ال$طرف$z ع$ند ت$اري$خ 

 ،zاس$تحقاق ال$شهادات، ب$ينما ت$عتبر نس$بة ۱۰٪ ا2$تبقية ع$رب$ون$ا ي$تم دف$عه ل$لحصول ع$لى خ$يار ش$راء 2$ؤش$ر م$ال$ي م$ع

وع$ند ت$اري$خ اcس$تحقاق ي$حق 2$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا أن ي$نفذ ال$عقد اع$تبارًا م$ن ت$اري$خ اcس$تحقاق، وه$ذا ل$كي 
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ي$حصل ب$ذل$ك ع$لى أرب$اح م$ن ال$فرق ب$z ث$من الش$راء (ال$عرب$ون + ا2$بلغ ا2$دف$وع ع$ند ت$اري$خ اcس$تحقاق)، وث$من 
ال$بيع اú$اض$ر ي$تقاس$مها م$ع ال$عميل، أم$ا ف$ي ح$ال$ة ع$دم ت$نفيذ ا2$صرف للش$راء، ف$D ي$حصل ع$لى ال$عرب$ون، ب$ل ي$صبح 

 .(۳)
ملكا لبائع ا©يار

ا3cشارك3ة: ت$عتبر ا2$شارك$ة أي$ضا م$ن ص$يغ ال$تموي$ل ال$تي ع$مل ب$ها م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا م$نذ س$نة ۱۹۸۳، ح$يث 

ي$ساه$م ا2$صرف م$ع ا2س$تثمر ك$ل بنس$بة م$عينة ف$ي ا2ش$روع، ث$م ي$قوم$ان ب$عد ذل$ك ب$إدارت$ه، وع$ند اú$صول ع$لى 
ا]رباح أو حدوث ا©سائر يتم Kملها معا. 

وÑ$$در اFش$$ارة إل$$ى أن ا2$$صرف ق$$د أط$$لق آل$$ية ا2$$شارك$$ة ا2$$تناق$$صة ل$$يبدأ ال$$عمل ب$$ها خ$$Dل س$$نة ۲۰۰۹، ح$$يث 
تس$تخدم ه$ذه ال$صيغة ب$ال$تنازل ال$تدري$جي ع$ن ج$زء م$ن م$لكية أص$ول$ها ل$لعميل ا2$شارك، وال$ذي ي$قوم ف$ي ك$ل م$رة 

بشراء جزء من ا]سهم إلى غاية نهاية عقد ا2شاركة. 
ثانيا: صيغ التمويل التجاري 

ب3يع ا3cراب3حة: ت$عتبر ا2$راب$حة آل$ية î$وي$لية ت$عتمده$ا ا2$صارف اFس$Dم$ية ب$صفة ع$ام$ة، وم3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ب$صفة 

خ$$اص$$ة، ح$$يث ي$$فوق حج$$م ال$$تموي$$ل وف$$قها حج$$م ال$$تموي$$ل وف$$ق ب$$اق$$ي ال$$صيغ ا]خ$$رى، وق$$د اع$$تمدت م$$ن ق$$بل 
ا2صرف منذ تأسيسه، فتعددت تطبيقاتها واختلفت. 

ال3بيع ب3ال3ثمن ا°ج3ل: ي$عتبر ه$ذا ال$بيع م$ن ال$بيوع ا2$طبقة ف$ي î$وي$ل الس$يارات وا2$نازل، ح$يث ي$كون تس$دي$د ال$ثمن 
ف$ي î$وي$ل الس$يارات ب$ال$بيع اØج$ل وف$ق أق$ساط شه$ري$ة خ$Dل ا2$دة ا2$تفق ع$ليها، أم$ا تس$دي$د ال$ثمن ف$ي î$وي$ل ا2$نازل 

بالبيع اØجل، فيكون دفعة واحدة في التاريخ ا2تفق عليه في العقد. 
ب3يع ال3عينة: ل$قد ت$بنى م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ب$يع ال$عينة خ$Dل س$نوات ال$تسعينات م$ن ال$قرن العش$ري$ن، أي ب$عد 
ح$وال$ي س$بع س$نوات م$ن ت$أس$يسه، وت$عددت ت$طبيقات ه$ذه اØل$ية ال$تموي$لية، ون$ذك$ر ع$لى س$بيل ا2$ثال اس$تخدام$ها 

 .(٤)
في تغطية بطاقات اcئتمان

ال3تموي3ل ب3ال3تورق ا3cصرف3ي: ي$عتبر م$ن أح$دث ا2$نتجات ال$تموي$لية ال$تي ت$بناه$ا ا2$صرف، وك$ان ذل$ك س$نة ۲۰۰۹، 

وعلى الرغم من حداثته، فقد اختلفت تطبيقاته كثيرًا. 
ثالثا: التمويل باiجارة 

ل$قد ت$بنى م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا آل$ية ال$تموي$ل ب$اFج$ارة م$نذ ت$أس$يسه، ح$يث ي$طبق ع$قد اFج$ارة ب$صفته ا2$ؤج$ر، 
ف$يقوم ب$تأج$ير ا]ص$ول بش$روط تتح$دد ف$يها م$دة اFج$ازة وا]ق$ساط اFي$جاري$ة ال$واج$ب دف$عها م$ن ق$بل ال$عميل، ح$يث 

وخ$Dل ه$ذه ا2$دة ي$بقى م$ال$كا ل$°ص$ل، وب$نهاي$تها ~$كن ل$لمصرف ب$اcت$فاق م$ع ال$عميل أن ي$بيع ا]ص$ل ا2$ؤج$ر له$ذا 

ا]خير بالثمن ا2تفق عليه، وبالتالي يكون قد طبق ما يُسمى باFجارة ا2نتهية بالتمليك. 
اcطلب الثالث: آلية التورق اcصرفي في مصرف إسáم ماليزيا 
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أوV: مجال تطبيق التورق اcصرفي في مصرف إسáم ماليزيا 
ل$قد رأي$نا م$ن خ$Dل ال$تعري$ف ال$ساب$ق أن م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ي$قوم ب$تطبيق آل$ية ال$تموي$ل ب$ال$تورق ا2$صرف$ي ع$ن 
(٥)، وال$تي يج$ري ع$ليها ال$تعام$ل ف$ي ا]س$واق 

ط$ري$ق ب$يع الس$لع ال$دول$ية ال$تي ت$ضم ا2$عادن ع$لى اخ$تDف أص$ناف$ها
ال$دول$ية، وب$ال$تال$ي ي$رج$ع اخ$تيار ا2$صارف اFس$Dم$ية له$ذا ال$نوع م$ن الس$لع ب$التح$دي$د إل$ى ك$ون$ها م$ن الس$لع ال$تي ي$تم 

ف$يها ال$تعام$ل ع$ا2$يا وب$صفة ي$وم$ية، إض$اف$ة إل$ى س$رع$ة إî$ام ع$مليات ب$يعها وش$رائ$ها، وخ$لوه$ا م$ن الش$روط ال$نظام$ية 
ا2طبقة على سلع غيرها، وكذا سهولة اFجراءات، والتكاليف التي îيز أغلبية السلع ا]خرى.  

ث$$م إن م$$صرف إس$$Dم م$$ال$$يزي$$ا يس$$تخدم ال$$تموي$$ل ب$$ال$$تورق ا2$$صرف$$ي ل$$تغطية ال$$بطاق$$ة اcئ$$تمان$$ية ل$$لعميل ا¿$$صصة 
ل$Dس$تعمال ال$شخصي، ح$يث c ت$طبق ع$ليه أي ن$وع م$ن ال$تكال$يف، وإè$ا يس$تفيد م$ن إل$غاء م$عدل ال$رب$ح 2$دة ۲۰ 

يوما من تاريخ تعبئة البطاقة. 
ثانيا: خطوات التمويل بالتورق اcصرفي في مصرف إسáم ماليزيا. 

خ3طوات ال3تورق ب3بيع ا3cعادن: يُ$طبق ال$تموي$ل ع$ن ط$ري$ق ال$تورق ب$بيع ا2$عادن وف$ق مج$موع$ة م$ن خ$طوات ال$تي ~$كن 

 :(٦)
تلخيصها في النقاط اØتية

ي$تقدم ال$عميل ب$طلب ل$تموي$ل س$لعة م$عينة وف$ق آل$ية ال$تورق ا2$صرف$ي، ح$يث ي$حصل ا2$صرف ع$لى ك$ل ال$وث$ائ$ق •
ا2طلوبة îFام ا2عاملة. 

ي$$قوم ا2$$صرف بش$$راء (الس33لعة ا33cطلوب33ة- ا33cعدن-) م$$ن ب33ورص33ة ل33ندن ل$$لمعادن، وه$$ذا ع$$ن ط$$ري$$ق ا2$$ضارب •
ا]ول. 

ي$قوم ا2$صرف ب$بيع ا2$عدن ل$لعميل وف$ق ع$قد م$راب$حة، وه$ذا ب$ثمن ي$تضمن ق$يمة الس$لعة م$ضاف$ا إل$يها نس$بة م$ن •
الربح، على أن يتم تسديده في تاريخ cحق متفق عليه. 

ي$$قوم ال$$عميل ب$$توك$$يل م33صرف إسá33م م33ال33يزي33ا ع$$ن ط$$ري$$ق إب$$رام ع$$قد وك$$ال$$ة، وه$$ذا ب$$بيع الس$$لعة ف$$ي ال$$سوق •
 .(۷)

الدولية

يقوم مصرف إسDم ماليزيا ببيع ا2عدن إلى طرف آخر (مضارب ثاني) غير ا2ضارب ا]ول. •

• .(۸)
يقوم ا2صرف بتحويل ثمن بيع ا2عدن إلى حساب العميل لدى ا2صرف

يقوم العميل بتسديد ما عليه اÑاه ا2صرف على شكل أقساط. •
ال3تورق ل3تغطية ب3طاق3ة اVئ3تمان: أم$ا ال$تموي$ل ب$ال$تورق ا2$صرف$ي ل$تغطية ب$طاق$ة اcئ$تمان ف$يتم م$ن خ$Dل مج$موع$ة م$ن 

ا©طوات نعرضها فيما يلي: 
يتم توقيع اتفاقية بz العميل وا2صرف يَعد فيها بشراء سلعة محددة من ا2صرف. •
يقوم ا2صرف بشراء السلعة ا2طلوبة من التاجر ا]ول آنيا. •
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يبيع ا2صرف السلعة للعميل بيعا آجD، ويقوم العميل بتوكيل ا2صرف ببيع السلعة لطرف آخر. •
يقوم ا2صرف باعتباره وكيD ببيع السلعة نفسها للتاجر الثاني آنيا. •
يتم إيداع ا2بلغ في حساب العميل، وهذا ليصبح ا2بلغ aثابة اúد اcئتماني للبطاقة. •
يسدد العميل أقساطا شهرية، أو ا2بلغ كامD في نهاية ا2دة حسب اcتفاق. •

اcبحث الثاني: دور التورق اcصرفي في إدارة السيولة داخل مصرف إسáم ماليزيا 

ب$عد ال$قيام ب$اس$تحداث م$نتج ال$تورق ا2$صرف$ي ق$ام$ت م$عظم ا2$صارف اFس$Dم$ية، وح$تى ال$نواف$ذ اFس$Dم$ية ع$لى 
مس$$توى ا2$$صارف ال$$تقليدي$$ة ب$$تبني ه$$ذه اØل$$ية م$$ن أج$$ل ح$$ل م$$ختلف ا2$$شاك$$ل ال$$تموي$$لية ال$$تي ت$$واج$$ه ا]ط$$راف 

ا2تعاملة في الساحة ا2صرفية. 
وق$د ك$ان له$ذه ال$صيغة أه$مية ف$ي ا2$صارف اFس$Dم$ية، س$واء ف$ي اس$تقطاب ع$مDء ج$دد، أو ف$ي اس$تخدام$ها ك$آل$ية 

úل مشكل السيولة الفائضة لديها. 
ا333cطلب اPول: دراس333ة حج333م ال333تموي333ل ب333ال333تورق ا333cصرف333ي ف333ي م333صرف إسá333م م333ال333يزي333ا خá333ل ال333فترة 

 .(۲۰۱۱-۲۰۰۹)
أوV: حجم التمويل بالتورق اcصرفي خáل الفترة (۲۰۱۱-۲۰۰۹) 

~ُ$كن ال$قول أن حج$م ال$تموي$ل ب$ال$تورق ا2$صرف$ي ف$ي م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ك$ان ض$ئيD ف$ي أول س$نة م$ن اع$تماده 
ك$آل$ية ل$لتموي$ل س$نة ۲۰۰۹، وه$ذا إذا م$ا ق$ورن ب$إج$مال$ي حج$م ال$تموي$ل، ف$قد ق$در بـ ۱٦۷.۳۷۸.۰۰۰ ري$نجيت 
م$ال$يزي، ح$يث ل$م ي$تعد وزن$ه نس$بة۱.٥٦٪، أم$ا ف$ي ال$سنة ا2$وال$ية ل$سنة ۲۰۱۰، ف$يDح$ظ أن ه$ناك زي$ادة م$عتبرة ف$ي 

حج$م ال$تموي$ل ب$ه م$قارن$ة ب$ال$سنة ا2$قارن$ة، وق$د قُ$درت ب$حوال$ي ۲.۷٥۳.۳۲۸.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي، ك$ما ارت$فع 
وزن$ه إل$ى م$ا ي$قارب ح$وال$ي ۲۱٪، وف$ي س$نة ۲۰۱۱ ارت$فع أي$ضا حج$م ال$تموي$ل ب$ال$تورق ف$ي ا2$صرف، وق$ارب ح$وال$ي 

۳.۳٥٦.۱۹۰.۰۰۰ رينجيت ماليزي، أي بوزن وصل إلى نسبة ۲٤,٤۲%. 
ثانيا: مقارنة ب2 حجم التمويل بالتورق اcصرفي وصيغ التمويل باcشاركة واiجارة(۹). 

ل$قد ب$دا أن حج$م ال$تموي$ل ب$ا2$ضارب$ة ف$ي ان$خفاض مس$تمر، ح$يث قُ$در س$نة ۲۰۰٦ بـ ۲۱.۳۱٦.۰۰۰ ري$نجيت 
م$ال$يزي، ووص$ل إل$ى ح$وال$ي ٦.۰۰۰.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي س$نة ۲۰۱۰، ل$يبقى ث$اب$تا خ$Dل س$نة ۲۰۱۱، وب$اع$تبار 

أن إج$مال$ي حج$م ال$تموي$ل ف$ي زي$ادة مس$تمرة، ف$إن ال$وزن النس$بي ل$لتموي$ل ب$ا2$ضارب$ة ان$خفض إل$ى ح$وال$ي ٪۰.۰٤، 
و~$كن ال$قول ع$موم$ا أن اع$تماد م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ع$لى ا2$ضارب$ة ف$ي ه$يكلها ال$تموي$لي ض$عيف ج$دًا، و~$كن أن 

نُرجع سبب ذلك إلى ا¿اطرة العالية التي تتميز بها هذه الصيغة. 
أم$ا خ$Dل س$نة ۲۰۰۹، وب$عد ت$بني آل$ية ال$تموي$ل ب$ال$تورق م$ن ق$بل م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا، ف$إن$نا »$د أن نس$بة ال$تموي$ل 
ب$ا2$ضارب$ة إل$ى ال$تموي$ل ب$ال$تورق م$نخفضة، ح$يث îُ$ل نس$بة ٥.۳۳٪، وان$خفض خ$Dل ال$سنتz ال$تال$يتz، وه$ذا ع$لى 

اعتبار أن حجم التمويل با2ضاربة بقي ثابتا في حz ارتفع التمويل بالتورق. 
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وب$خصوص حج$م ال$تموي$ل ب$اFج$ارة، ف$قد ك$ان م$رت$فعاً ج$دًا إذا م$ا ق$ورن ب$ا2$ضارب$ة، ح$يث ب$لغ س$نة ۲۰۰٦ ق$يمة 
۳۲۰.۹۷٤.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي، ل$ينخفض حج$م ال$تموي$ل ب$ها س$نة ۲۰۰۸ إل$ى ۲۷۳.۳۹۷.۰۰۰ ري$نجيت 
م$ال$يزي، ث$م ع$اد إل$ى اcرت$فاع ف$ي ال$سنوات ال$تال$ية ل$يصل إل$ى ۳۳۱.۷۹۱.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي، أم$ا وزن ال$تموي$ل 

ب$$اFج$$ارة ف$$ي س$$لة ص$$يغ ال$$تموي$$ل فنج$$ده ي$$تناق$$ص ت$$دري$$جيا ح$$تى ي$$صل إل$$ى ۲.۱۱٪، م$$ع اFش$$ارة ف$$قط ل$$وج$$ود 
ارتفاعات طفيفة بz سنتي ۲۰۰۷ و۲۰۰۹. 

ثالثا: مقارنة ب2 حجم التمويل بالتورق اcصرفي وصيغ التمويل التجاري. 
ب$$$$داي$$$$ة ن$$$$Dح$$$$ظ أن ه$$$$ناك ان$$$$خفاض ف$$$$ي حج$$$$م ال$$$$تموي$$$$ل ب$$$$ال$$$$بيع اØج$$$$ل خ$$$$Dل ال$$$$سنوات ال$$$$ثDث ا]ول$$$$ى 
(۲۰۰٦-۲۰۰۷-۲۰۰۸)، ح$يث ك$ان ي$عادل ۹.٥٦۹.٦٦۹.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي س$نة ۲۰۰٦، ووص$ل إل$ى 
٥.٥۲٦.٤۰۹.۰۰۰ ري$$نجيت م$$ال$$يزي س$$نة ۲۰۰۸، ف$$ي ح$$z أن$$ه ب$$دأ ي$$رت$$فع اب$$تداء م$$ن س$$نة ۲۰۰۹ ل$$يعادل 
٥.۷۱۹.٦۲۹.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي، وب$لغ آخ$ر س$بتمبر م$ن س$نة ۲۰۱۱ ق$يمة ٦.۹۹٦.۰۲۳.۰۰۰ ري$نجيت 
م$ال$يزي، و~ُ$ثل ال$تموي$ل ب$ال$بيع اØج$ل م$ا ي$فوق ن$صف إج$مال$ي حج$م ال$تموي$ل ب$ا2$صرف، ح$يث قُ$درت أدن$ى نس$بة ل$ه 

بـ ٥۰.٥٥٪ وك$$ان ذل$$ك س$$نة ۲۰۱۰، ووص$$لت أع$$لى نس$$بة ل$$ه ٦۳.۷۱٪ ف$$ي س$$نة ۲۰۰٦، وه$$ذا م$$ا ي$$عني أن 
مصرف إسDم ماليزيا يعتمد بصفة أساسية على صيغ البيع اØجل في عملياته التمويلية. 

أم$ا حج$م ال$تموي$ل ب$ا2$راب$حة، ف$قد ع$رف ه$و اØخ$ر ارت$فاع وان$خفاض ل$ه، وع$ليه ف$قد سج$لت أك$بر ق$يمة ل$ها س$نة 
۲۰۰۸ وق$$درت بـ ۱.۸٤۸.۰۷٥.۰۰۰ ري$$نجيت م$$ال$$يزي، أم$$ا أق$$ل حج$$م ل$$لتموي$$ل ب$$ها، ف$$قد ك$$ان س$$نة ۲۰۱۰ 
a$قدار يُ$قدر ب$حوال$ي ۱.۱۲۰.۳۸۰.۰۰۰ ري$نجيت م$ال$يزي، أم$ا حج$م ال$تموي$ل ب$ا2$راب$حة ف$ي ه$يكل ص$يغ ال$تموي$ل 

ف$يعتبر م$نخفضا إذا م$ا ق$ورن ب$ال$بيع اØج$ل، ح$يث وص$لت أع$لى نس$بة ل$لتموي$ل ب$ها إل$ى ۱۷.٦۷٪ س$نة ۲۰۰۸، وق$د 

يرجع هذا اcنخفاض إلى التمويل بالتورق. 
ك$ما ع$رف حج$م ال$تموي$ل وف$ق ع$قد ل$Dس$تصناع ان$خفاض$ا خ$Dل ال$ثDث ا]ول$ى (۲۰۰۷-۲۰۰۸-۲۰۰۹)، ث$م 
ارت$فع م$رة أخ$رى خ$Dل س$نة ۲۰۰۹، ف$ي ح$z »$د أن م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ل$م ي$برم أي ع$قد ل$Dس$تصناع خ$Dل 
س$نتي ۲۰۱۰ و۲۰۱۱، وa$قارن$ة حج$م ال$تموي$ل ب$اcس$تصناع إل$ى إج$مال$ي ال$تموي$ل، »$د أن نس$بته - ح$تى وإن 

ارتفعت قليD خDل سنتي ۲۰۰۷ و۲۰۰۹- تبقى منخفضة جداً إذا ما قورنت بنسبة البيع اØجل. 
اcطلب الثاني: وضعية السيولة في مصرف إسáم ماليزيا خáل الفترة (۲۰۱۱-۲۰۰۹) 

يظه$ر ل$نا م$ن خ$Dل ال$تقاري$ر ا2$ال$ية 2$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا ل$لسنوات (۲۰۰۹ و۲۰۱۰ و۲۰۱۱) أن نس$ب الس$يول$ة 
(۱۰)، ق$د ان$خفضت خ$Dل ال$سنتz ا]خ$يرت$z م$قارن$ة س$نة ۲۰۰۹، ح$يث »$د أن نس$بة 

ل$دى م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا
ال$$نقدي$$ة اï$$اه$$زة ق$$د ان$$خفضت ان$$خفاض$$ا ح$$اداً خ$$Dل س$$نة ۲۰۰۸، وه$$ذا راج$$ع ب$$ال$$درج$$ة ا]ول$$ى إل$$ى اcن$$خفاض 
الش$$دي$$د ف$$ي ال$$نقدي$$ة اï$$اه$$زة م$$ن ۸.٤۳۰.۸۷۲.۰۰۰ إل$$ى ۲.۸٦۲.۲٦۱.۰۰۰ ري$$نجيت م$$ال$$يزي، أم$$ا نس$$بة 

 .(۱۱)
التداول، فقد بقيت تقريبا ثابتة عند نفس ا2ستويات للسنوات السابقة
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وم$نه ~$كن ال$قول أن م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ع$ان$ى ك$ثيرًا م$ن ن$قص ف$ي الس$يول$ة خ$Dل س$نتي ۲۰۱۰ و۲۰۱۱، 
 .(۱۲)

وهو ا]مر الذي يضعف من قدرة ا2صرف على تسديد التزاماته اÑاه العمDء عند الطلب
اcطلب الثالث: دور التورق اcصرفي في إدارة سيولة مصرف إسáم ماليزيا 

رغ$م ال$تنوع ف$ي ص$يغ ال$تموي$ل واcس$تثمار، إc أن$ها c ت$أخ$ذ ن$فس اú$ظ م$ن اcس$تخدام، ح$يث »$د أن ال$بيوع أك$ثر 
ال$صيغ ا2$تعام$ل به$ذا خ$Dل ال$سنوات الس$ت، وي$أت$ي ف$ي م$قدم$ها ال$بيع اØج$ل وا2$راب$حة وال$عينة وال$تورق، ب$اFض$اف$ة 

إلى اFجارة التي لم تختلف نسب استخدامها خDل السنوات الست كثيرا. 
إن ه$ذا ي$دع$ون$ا ل$لتساؤل ف$يما إذا ك$ان$ت إح$دى ه$ذه ال$صيغ ه$ي ا2تس$بب ف$ي ام$تصاص س$يول$ة ا2$صرف، أو أن$ها 

ا2تسبب كلها ونسب متفاوتة؟ 
ل$≈ج$اب$ة ع$لى ه$ذا ال$سؤال ن$قول أن$ه وب$دخ$ول ال$تموي$ل ب$ال$تورق إل$ى ه$يكل ص$يغ ال$تموي$ل واcس$تثمار ف$ي م3صرف 
إسá3م م3ال3يزي3ا، ان$خفضت نس$بة ال$تموي$ل ب$ا2$راب$حة وان$عدم$ت ف$ي ال$تموي$ل ب$اcس$تصناع، وه$ذا ب$اف$تراض أن$ه c ت$وج$د 

عوامل أخرى أثرت عليها، فيما بقيت نسبة التمويل با2ضاربة واFجارة والبيع اØجل تقريبا عند نفس النسب. 
وب$ال$تال$ي ~$كن ال$قول أن ال$تورق ا2$صرف$ي يُ$عتبر أداة ه$ام$ة ف$ي إدارة الس$يول$ة ال$فائ$ضة ل$دى ا2$صارف اFس$Dم$ية، وه$و 

   .(۱۳)
من بz اØليات التمويلية التي c تتميز بتعقيد إجراءاتها، لذا تلجأ إليه معظم ا2صارف اFسDمية

اcبحث الثالث: التقييم الشرعي للتورق اcصرفي داخل مصرف إسáم ماليزيا 

تُ$عتبر م$طاب$قة ا2$نتج ا2$ال$ي ]ح$كام الش$ري$عة اFس$Dم$ية، وخ$لوّه م$ن اÖ$اذي$ر ال$تي تُ$دخ$له ض$من دائ$رة ا2$عام$Dت اÖ$رم$ة 

 .(۱٤)
ا]ساس الذي ~ُيز منتجات الهندسة ا2الية اFسDمية عن نظيرتها التقليدية

اcطلب اPول: قرار هيئة الرقابة الشرعية cصرف إسáم ماليزيا 
أوV: قرار الهيئة الشرعية للبنك اcركزي اcاليزي. 

يُ$عتبر ال$بنك ا2$رك$زي ا2$ال$يزي اله$يئة ال$عليا ف$ي اï$هاز ا2$صرف$ي ا2$ال$يزي، ح$يث ي$قوم ب$دور ال$رق$يب وا2ش$رف ع$لى 
 .(۱٥)

أنشطة مختلف ا2ؤسسات ا2صرفية، سواء أكانت تقليدية أم إسDمية
وله$ذا، ف$قد ق$ام$ت ه$يئة ال$رق$اب$ة الش$رع$ية ل$لبنك ا2$رك$زي ا2$ال$يزي ب$إص$دار ف$توى ب$جواز ب$يع ال$تورق ال$ذي Ñ$ري$ه 
ا2$صارف اFس$Dم$ية ال$عام$لة ب$ها ف$ي اج$تماع$ها الـ ٥۱ ب$تاري$خ ۲۸ ج$وي$لية س$نة ۲۰۰٥، وق$د ج$اءت ه$ذه ال$فتوى 
(۱٦) أب$اح$ت ال$بيع دون ال$رب$ا، وه$ذا ع$مD ب$ال$قاع$دة الفقه$ية ال$تي ت$فيد ب$أن ا]ص$ل ف$ي 

Õاس$تناداً إل$ى آل$يات ال$قرآن ال$كر

 .(۱۷)
ا2عامDت اFباحة، ويُستثنى من هذه القاعدة ا2عامDت التي ورد دليل بعدم جوازها

ثانيا: قرار هيئة الرقابة الشرعية cصرف إسáم ماليزيا 
اس$تناداً ل$لقرار ال$صادر م$ن ق$بل ه$يئة ال$رق$اب$ة الش$رع$ية ل$لبنك ا2$رك$زي ا2$ال$يزي ح$ول ب$يع ال$تورق، ف$قد أص$درت ه$يئة 
ال$رق$اب$ة الش$رع$ية 3cصرف إسá3م م3ال3يزي3ا ق$رارا ش$رع$يا يُ$فيد ب$أن ال$تموي$ل وف$ق ص$يغة ال$تورق ا2$صرف$ي ي$جوز ش$رع$ا، 

www.cibafi.org (  �   )85 www.kantakji.com

http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com


مجلة اQقتصاد اXسVمي العاCية 2017  | العدد  62  |  تموز / يوليو

وه$ذا ب$اع$تباره حس$ب ق$رار اله$يئة يُ$واف$ق ض$واب$ط ا2$عام$Dت ا2$ال$ية ف$ي اcق$تصاد اFس$Dم$ي، وق$د ب$دأ رس$ميا ال$عمل ب$ه 

من قِبل ا2صرف سنة ۲۰۰۹. 
اcطلب الثاني: قرارات اëامع الفقهية 

ب$عد اس$تحداث ال$تورق ا2$صرف$ي ك$آل$ية î$وي$لية اخ$تلفت اØراء وت$ضارب$ت ح$ول م$دى مش$روع$يته، واح$ترام$ه ل$ضواب$ط 

ا2$عام$Dت ا2$ال$ية ف$ي اcق$تصاد اFس$Dم$ي، وه$ذا ل$تكون ق$رارات اŒ$ام$ع الفقه$ية ال$فاص$لة ف$ي ه$ذا اï$ان$ب، ون$ذك$ر م$نها 

ما يلي: 
أوV: قرار مجلس اëمع الفقهي اiسáمي سنة ۱۹۹۸ 

ج$اء ف$ي ق$رار مج$لس اŒ$مع الفقه$ي اFس$Dم$ي س$نة ۱۹۹۸ أن ب$يع ال$تورق (الفقه3ي) ج$ائ$ز ش$رع$ا، ح$يث ي$قوم ع$لى 
ش$راء س$لعة ف$ي ح$وزة ال$بائ$ع وم$لكه ب$ثمن م$ؤج$ل، ث$م ي$بيعها ا2ش$تري ل$غير ال$بائ$ع ل$لحصول ع$لى ال$نقد (ال3ورق)، 
وق$د اش$ترط اŒ$مع أن c ي$بيع ا2ش$تري الس$لعة ب$ثمن أق$ل ¶$ا اش$تراه$ا ب$ه، وإc وق$ع ف$ي ب$يع ال$عينة وال$رب$ا، وج$اءت ه$ذه 

 .(۱۸)
الفتوى باعتبار أن ا]صول في البيوع اúل، و]ن اúاجة داعية له

ثانيا: قرار مجلس اëمع الفقهي اiسáمي سنة ۲۰۰۳ 
ج$اء ق$رار مج$لس اŒ$مع الفقه$ي اFس$Dم$ي س$نة ۲۰۰۳ أن ال$تورق ال$ذي Ñ$ري$ه ا2$صارف، وال$ذي ي$قوم ع$لى " ب3يع 
س3لعة م3ن غ3ير ال3ذه3ب وال3فضة م3ن أس3واق الس3لع ال3عا3cية ع3لى اcس3تورق ب3ثمن آج3ل، م3ع ال3تزام ا3cصرف ب3بيع 
الس33لعة ع33لى مش33تر آخ33ر ب33ثمن ح33اض33ر، وتس33ليم ال33ثمن ل33لبائ33ع "، غ$$ير ج$$ائ$$ز م$$ن ال$$ناح$$ية الش$$رع$$ية، وه$$ذا 

 :(۱۹)
بسبب

التزام البائع بالوكالة من ا2شتري في بيع السلعة، وذلك ضمن دائرة العينة اÖرمة شرعا. •
عدم Kقق شرط قبض السلعة في كثير من اúاcت، وهو شرط أساسي لصحة ا2عاملة. •
أن$ها م$عام$لة ص$وري$ة ف$قط يه$دف ا2$صرف م$ن ورائ$ها إل$ى اú$صول ع$لى زي$ادة ف$ي م$قاب$ل م$ا ي$دف$عه م$ن î$وي$ل، •

وه$ذا ي$ختلف ع$ن ال$تورق اú$قيقي ال$ذي أج$يز ف$ي دورت$ه ا2$نعقدة ف$ي ۱۹۹۸، وال$ذي ي$قوم ع$لى وج$ود ق$بض 
 zال$ثمن z$يُ$عتبر ال$فرق ب cاج$ته ا©$اص$ة، و$ú ح$قيقي للس$لعة ودخ$ول$ها ف$ي ض$مان$ه، وي$قوم ب$بيعها ب$عد ذل$ك

زيادة مقابل التمويل ا2قدم مثل ما يحدث في التورق ا2صرفي. 
ثالثا: قرار مجلس اëمع الفقهي اiسáمي سنة ۲۰۰۹. 

ج$اء ف$ي ق$رار مج$مع ال$فقه اFس$Dم$ي ال$دول$ي ا2$نبثق م$ن م$نظمة ا2$ؤî$ر اFس$Dم$ي س$نة ۲۰۰۹ أن ال$تورق$z ا2$نظم 
 .(۲۰)

والعكسي c يجوزان باعتبار أن فيهما KايD من الطرفz لتحصيل النقد بأكثر منه، وهو عz الربا
وم$ن خ$Dل ع$رض م$ختلف آراء اŒ$ام$ع الفقه$ية ال$صادر ح$ول ال$تموي$ل ب$ال$تورق ال$ذي ت$قوم ب$ه ا2$صارف اFس$Dم$ية، 
ت$$بz أن$$ها ت$$قول بح$$رم$$ة ه$$ذا ال$$نوع م$$ن ال$$بيوع، وه$$ذا ب$$اع$$تبار أن$$ه مج$$رد وس$$يلة ي$$تم م$$ن خ$$Dل$$ها ت$$وس$$يط الس$$لع 
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 zال$ثمن z$ال$ي، وه$ذا م$قاب$ل م$ال أك$ثر م$نه ف$ي وق$ت مس$تقبلي، وه$ذا ال$فرق ب$úل$لحصول ع$لى ا]م$وال ف$ي ال$وق$ت ا
~ُثل الربا اÖرم بالقرآن والسنة النبوية الشريفة. 

اcطلب الثالث: تقييم اcصداقية الشرعية للتورق اcصرفي، وأثرها على الكفاءة اVقتصادية 
ل$قد ج$اءت ق$رارات اŒ$ام$ع الفقه$ية م$ؤك$دة ع$لى أن ال$تورق ا2$صرف$ي c يُ$حقق ا2$صداق$ية الش$رع$ية، وه$ذا ن$ظرا 2$ا ل$ه 
م$$ن آث$$ار اق$$تصادي$$ة، وخ$$دم$$ة م$$صلحة ط$$رف ع$$لى ح$$ساب ط$$رف آخ$$ر، وه$$ذا م$$ا ج$$عله يُ$$صنف ض$$من اú$$يل ال$$تي 

تعتمدها بعض ا2صارف اFسDمية. 
ف$$على ع$$كس ال$$بيع ال$$ذي يه$$دف إل$$ى ال$$رب$$ح، »$$د أن ال$$تورق ذري$$عة ل$$تحصيل ال$$نقد، وه$$ذا ]ن ا2$$تورق c ي$$ري$$د 
اcن$تفاع م$ن الس$لعة وc ب$اcس$تهDك وc ب$اcس$تثمار، وبه$ذا ت$كون ال$زي$ادة ل$°ج$ل ا2$فروض$ة ع$ليه دون م$قاب$ل، وه$و 
ا]م$$ر ال$$ذي ي$$نزل ب$$ال$$تورق م$$نزل$$ة ال$$رب$$ا، وي$$جعله أس$$وأ م$$ن ال$$رب$$ا لتح$$مل ا2$$تورق ت$$كال$$يف ال$$بيع والش$$راء وال$$قبض 

واúيازة، والنتيجة هي أن التورق ليس بالوسيلة الكفؤة للحصول على السيولة. 
وب$اع$تبار أن ا]ص$ل ه$و أن ي$كون ال$تموي$ل ت$اب$عا ل$لمبادcت اcق$تصادي$ة ال$تي ~ُ$كن م$ن خ$Dل$ها ت$غطية ت$كال$يف 
ال$تموي$ل، وه$و م$ا ق$صدت$ه الش$ري$عة م$ن وج$وب رب$ط ال$تموي$ل ب$ال$تبادل، ول$كن ال$تورق ي$قلب ال$قاع$دة، وي$جعل 
ا2$بادcت ت$اب$عة ل$لتموي$ل، ل$يصبح اله$دف م$نها س$داد ت$كال$يف ال$تموي$ل وخ$دم$ة ال$دي$ون، وال$نتيجة أن c وج$ود ]ي 

 .(۲۱)
فرق بz النظام اFسDمي والنظام الربوي

ا�اòة: 
من جملة النتائج التي توصلنا إليها من خDل معاïتنا لهذا ا2وضوع »د: 

يُ$عتبر م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا واح$داً م$ن ا2$ؤس$سات ا2$صرف$ية ال$تي ت$عمل ض$من ا2$نظوم$ة ا2$صرف$ية ا2$ال$يزي$ة، وق$د ۱.
ك$ان أول م$صرف ي$تأس$س a$ال$يزي$ا ل$يعمل وف$ق ض$واب$ط ا2$عام$Dت ا2$ال$ية ف$ي الش$ري$عة اFس$Dم$ية، وه$ذا ل$يلعب دورًا 

بالغا في تدعيم الصناعة ا2صرفية اFسDمية في دولة ماليزيا. 
ل$قد »$ح م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا »$اح$ا م$كنه م$ن ال$بقاء واcس$تمرار ف$ي أداء أع$مال$ه ع$لى ال$ساح$ة ا2$صرف$ية م$ا ۲.

يُ$قارب ال$ثDث$ة ع$قود، وه$ذه التج$رب$ة ه$ي ال$تي أكس$بته م$ن ا©$برة م$ا ج$عله يُ$حقق ان$تشارًا ف$ي دول$ة م$ال$يزي$ا، 
ويُ$وس$ع ت$شكيلة م$نتجات$ه وخ$دم$ات$ه ا2$قدم$ة ل$تلبي اح$تياج$ات م$ختلف ش$رائ$ح اŒ$تمع، ووص$لت إل$ى ٥۰ م$نتجا 

متنوعا بz صيغ مشاركة وîويل Ñاري. 
ي$$أخ$$ذ ال$$تموي$$ل ب$$ال$$بيع اØج$$ل ح$$صة ا]س$$د ف$$ي س$$لة ص$$يغ ال$$تموي$$ل واcس$$تثمار ا2$$عتمدة ف$$ي م33صرف إسá33م ۳.

ماليزيا، فيما îثل ا2ضاربة أضعف نسبة. 
يُ$عتبر ال$تموي$ل ب$ال$تورق آل$ية ف$عال$ة ف$ي ت$وظ$يف الس$يول$ة ال$فائ$ضة £3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا، وف$ي ه$ذا ال$صدد وف$رّت ٤.

الهندسة ا2الية اFسDمية منتجات لها القدرة على إدارة السيولة الفائضة لدى ا2صارف اFسDمية. 
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 c ي$حقق ال$تورق ا2$صرف$ي ال$ذي يج$رب$ه م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ا2$صداق$ية والش$رع$ية، وذل$ك م$ا ي$ؤث$ر ع$لى ك$فاءة ٥.
ا2$نتج م$ن ال$ناح$ية اcق$تصادي$ة، ح$يث ي$عتبر مج$رد وس$يلة ل$لحصول ع$لى الس$يول$ة ال$تي ت$شوب$ها ال$صوري$ة، أي 

aعنى أن منتجات الهندسة ا2الية اFسDمية K cقق كلها ا2صداقية الشرعية والكفاءة اcقتصادية. 
ف$ي ا]خ$ير ~$كن ال$قول أن$ه ب$عد دراس$ة Ñ$رب$ة م3صرف إسá3م م3ال3يزي3ا ف$ي ال$تموي$ل ب$ال$تورق، ت$وص$لنا إل$ى أن$ه آل$ية ف$عال$ة 

ف$ي ت$وظ$يف الس$يول$ة ال$فائ$ضة ل$دى ا2$صرف، وه$ذا رغ$م أن$ها Ñ c$وز ع$لى الس$Dم$ة الش$رع$ية، ح$يث ان$عكس ا]م$ر 
س$لبا ع$لى ك$فاءة ا2$نتج اق$تصادي$ا، ف$كان مج$رد وس$يلة م$ن ا2$صرف ل$توف$ير ال$نقد ل$لمتعام$لz، وب$ال$نتيجة أص$بح مج$رد 

أداة îويلية c تختلف عما يُطبق في ا2صارف التقليدية. 
الهوامش واcراجع: 

(۱) يُ$عتبر م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا م$ن ا2$صارف ذات ا©$برة ف$ي م$جال ا2$ال$ية اFس$Dم$ية، ب$اع$تباره أول م$صرف إس$Dم$ي ó إن$شاؤه a$ال$يزي$ا، وق$د ك$ان ل$ه 
ال$$فضل ف$$ي ت$$دع$$يم ال$$صيرف$$ة اFس$$Dم$$ية ف$$ي م$$ال$$يزي$$ا، ح$$يث وص$$ل حج$$م ا]ص$$ول ال$$تي ت$$دي$$ره$$ا ا2$$صارف اFس$$Dم$$ية ف$$ي م$$ال$$يزي$$ا إل$$ى ح$$وال$$ي 
۷۰.۷۸٦.۹۲٥.۰۰۰ دوcر أم$ري$كي س$نة ۲۰۱۰. ك$ما أن$ه م$صرف ك$باق$ي ا2$صارف ا]خ$رى a$ال$يزي$ا ال$تي ت$قوم ب$إظ$هار حج$م ال$تموي$ل ب$ال$تورق ف$ي 

ميزانياتها السنوية، وهذا دون إدراجه ضمن التمويDت ا]خرى، كما تفعل بعض ا2صارف في دول أخرى. 
(۲) ا2علومات متوفرة على ا2وقع اFلكتروني ا©اص aصرف إسDم ماليزيا: 

hlp://www.bankislam.com.my/en/pages/corporateprofile.aspx?tabs=1		
(3)	–	Voir:	Bank	Islam	Malaysia	Berhad,	applica+on	of	shariah	contract	in	Bank	Islam's	products	and	
services,	shariah	report,	October	٢٠١٠,	p22.	
(٤) ان$ظر: آم$ال ل$عمش، دور ال$هندس$ة ا2$ال$ية ف$ي ت$طوي$ر ال$صناع$ة ا2$صرف$ية اFس$Dم$ية (دراس$ة ن$قدي$ة ل$بعض ا2$نتجات ا2$صرف$ية اFس$Dم$ية)، رس$ال$ة 
م$اجس$تير ف$ي ال$علوم ال$تجاري$ة، ف$رع دراس$ات م$ال$ية وم$حاس$بية م$عمقة، ك$لية ال$علوم اcق$تصادي$ة وال$تجاري$ة وع$لوم التس$يير، ج$ام$عة ف$رح$ات ع$باس بس$طيف، 

اïزائر، (۲۰۱۱/۲۰۱۲)، ص:۱٥۰. 
(٥) ان$ظر: خ$ال$د ب$ن ع$لي ا2ش$يقع، ال$تورق ا2$صرف$ي ع$ن ط$ري$ق ب$يع ا2$عادن، مج$لة ع$لوم الش$ري$عة وال$لغة ال$عرب$ية وآداب$ها، ج$ام$عة أم ال$قرى، ال$سعودي$ة، اï$زء 

۱۸، العدد ۳۰، جمادى ا]ولى ۱٤۲٥، ص:۱۳٤. 
	.(6)-	Voir:	Bank	Islam	Malaysia	Berhad,	op-cit,	p10
(۷) ان$$ظر: ع$$بد ال$$وه$$اب إب$$راه$$يم أب$$و س$$ليمان، ع$$قد اFج$$ارة م$$صدر م$$ن م$$صادر ال$$تموي$$ل اFس$$Dم$$ية، ا2عه$$د اFس$$Dم$$ي ل$$لبحوث وال$$تدري$$ب، ج$$دة، 

السعودية، ط۲، ۲۰۰۰، ص: ۲۲. 
(۸) ان$ظر: ص$ال$ح ص$اú$ي، أدوات الس$ياس$ة ال$نقدي$ة وا2$ال$ية اD$2ئ$مة ل$ترش$يد دور ال$صيرف$ة اFس$Dم$ية، ب$حث م$قدم خ$Dل ال$ندوة ال$علمية ال$دول$ية ح$ول: 

ا©دمات ا2الية وإدارة ا¿اطر في ا2صارف اFسDمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، اïزائر، ۱۸- ۲۰ أفريل ۲۰۱۰، ص: ٤٤. 
(۹) ان$ظر: مح$مود حس$z ال$وادي وحس$z مح$مد س$محان، ا2$صارف اFس$Dم$ية: ا]س$س ال$نظري$ة وال$تطبيقات ال$عملية، دار ا2س$يرة، ع$مان، ا]ردن، 

ط۲، ۲۰۰۸، ص، ص: ٥۸، ٥۹. 
(۱۰) ان$ظر: آم$ال ل$عمش، دور ال$هندس$ة ا2$ال$ية ف$ي ت$طوي$ر ال$صناع$ة ا2$صرف$ية اFس$Dم$ية" دراس$ة ن$قدي$ة ل$بعض ا2$نتجات ا2$صرف$ية اFس$Dم$ية"، رس$ال$ة 
م$اجس$تير ف$ي ال$علوم ال$تجاري$ة، ق$سم ال$علوم ال$تجاري$ة، ك$لية ال$علوم اcق$تصادي$ة وال$تجاري$ة وع$لوم التس$يير، ج$ام$عة س$طيف، اï$زائ$ر، ۲۰۱۱-۲۰۱۲، ص-

ص: ۱٥۸-۱٥٥. 
(۱۱) انظر: حسz شحاتة، ا2صارف اFسDمية بz الفكر والتطبيق، مكتبة التقوى، القاهرة، مصر، ط۱، ۲۰۰٦، ص: ٦٥. 

(۱۲) انظر: آمال لعمش، ا2رجع السابق، ص: ۱٦۰. 
(۱۳) ان$ظر: ن$ور ال$دي$ن ع$بد ال$كرÕ ال$كوام$لة، ا2$شارك$ة ا2$تناق$ضة وت$طبيقات$ها ا2$عاص$رة ف$ي ال$فقه اFس$Dم$ي، دار ال$نفائ$س، ع$مان، ا]ردن، ط۱، ۲۰۰۸، 

ص، ص: ٤۱، ٤۲. 
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(۱٤) Ñ$در اFش$ارة إل$ى أن م$صرف إس$Dم م$ال$يزي$ا يح$دد ق$يمة ا]ج$ر ع$ن ال$وك$ال$ة وال$تي ت$قدر بـ ٥۰,۰۰ ر»$يت م$ال$يزي، ب$يان$ات م$توف$رة ع$لى م$وق$ع 
 http://www.bankislam.com.my :ا2صرف

(۱٥) قال تعالى:" وأحل اõ البيع وحرّم الربا"، اØية ۲۷٥ من سورة البقرة.  
(16)	Voir:	Bank	Negara	Malaysia,	shariah	resolu+on	in	Islamic	finance,	bank	Negara	Malaysia,	٢nd	
edi+on,	October	2010,	P95.	
(۱۷) ق$$$رار مج$$$لس اŒ$$$مع الفقه$$$ي اFس$$$Dم$$$ي ب$$$راب$$$طة ال$$$عال$$$م اFس$$$Dم$$$ي ف$$$ي دورت$$$ه ا©$$$ام$$$سة عش$$$ر ا2$$$نعقدة a$$$كة ا2$$$كرم$$$ة ح$$$ول ح$$$كم ال$$$تورق، 

 .۳۱/۱۰/۱۹۹۸
(۱۸) ق$رار مج$لس اŒ$مع الفقه$ي اFس$Dم$ي ب$راب$طة ال$عال$م اFس$Dم$ي ف$ي دورت$ه ال$ساب$عة عش$رة ا2$نعقدة a$كة ا2$كرم$ة ح$ول ال$تورق ك$ما Ñ$ري$ه ا2$صارف ف$ي 

الوقت اúاضر، ۱۷/۱۲/۲۰۰۳-۱۳. 
(۱۹) عرّف مجمع الفقه اFسDمي التورق العكسي على أنه:" صورة التورق ا2نظم نفسها مع كون ا2ستورق هو ا2ؤسسة وا2مل هو العميل". 

(۲۰) ال$قرار رق$م ۱۷۹ (٥/۱۷) ال$صادر ع$ن مج$مع ال$فقه اFس$Dم$ي ال$دول$ي ا2$نبثق م$ن م$نظمة ا2$ؤî$ر اFس$Dم$ي ا2$نعقد ف$ي دورت$ه ال$تاس$عة عش$رة ف$ي 
إمارة الشارقة حول التورق، حقيقته، وأنواعه (الفقهي ا2عروف وا2صرفي ا2نظم)، ۲٦-۳۰ أفريل ۲۰۰۹. 

(۲۱) ان$ظر: س$ام$ي ب$ن إب$راه$يم ال$سوي$لم، ال$تكاف$ؤ اcق$تصادي ب$z ال$رب$ا وال$تورق، ورق$ة م$قدم$ة إل$ى ن$دوة ال$برك$ة ال$راب$عة والعش$ري$ن، م$كة ا2$كرم$ة، ۲۷-۲٥ 
أكتوبر ۲۰۰۳، ص- ص:۱۲-۱٥. 
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