Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017
daoMeu ! ALl Csloweu’3hl (o8 Aalllf deusigll Baalat ilyans

e (5 glosss 5) 935
Ayl - s Ciguallyy Ldall e Gaols

e‘ghé‘ga‘ga 3 94sull
BYSEN I ERS\STISS-VENNVEN R FSYEN
ud S8 6Ty 2 5ad 59 adlaw¥! gl plaB ougiy sa1 S ol »Tujgu@yg
Dol 25 V) Lgiiiod S Y Al ceililbies ¢ e Joall (e dsie ) Aoy " oogiia’
g‘,umﬁ@\sﬁuw_muuﬁmuumwwmma Leio e3> 2 — (0SS Il cdiyaad!
| B G Sl AU i) kel "Bley’ J3is LeS deliall sigl Lugiill ;2" degll oligy |
D s Ll iy el (5o U Awniglls (el gaidl lillaie IS5 Loyl Alead! Lgalagdas |

e ) dagl gl (e U] 2 3udsad Ty clgal yuslady HISal Gle Jary asgde :

By Sl Lo a5 ) 8L i) b saall 3 oS ) AW i Biady pleza ST
VLAV 8,58 ks Ldgud) | o) Blsad Jal 5 I BSLS] ¢ A1 5LaiSU J gty (Iladl Lot )
o @313 B S Y AWy 5 el Slessll Bl 23l b sl iy Sl ghall L o 1255

A5 AL L By Ol skl o

TN AU gl Ba) b poal) Sl J1 JgY1 41

S gl (B A5y 8 oy Al Sty DAL RS Y O lall i LY S ) Sl 3
ol JlSIL i al) (o) shay AT ol bl (Il e 1) penie Ly plesaW im0 5 82591
Jrontd LS O Jlall sl dyg oW1 Jgold) amy dgdad i Ty Lt ey sl ol " Rakd )
g padly 2l ) O jlall ods Liass ol il W el on Lo S5 sl o pall OLS) f51s

LYl
o iy s Al eV BlaSG e 3 ¢ Y1 jlednn V) b WAl L3l all 0dn 2l

Gk y e I 3 S Ladly 8 LU o Ll e S B Sl 3l 3 panlly ez aoo

www.cibafi.org (54) www.kantakji.com



http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com

Aulladl ooMeu! slenidy) dlas oo/ hgal | 62 saall| 2017

L5 L) s JUW e 150V o Y 0Ll 07 T L Lo 0lS 13) ) Lite 050 Y fmall odigd sy JUL

DoV o A gLl (STl o gl o oS Y1 I Sl U1 Ly 235 ) s 30 Slang

N AN P FPV-r P JESPINN PP U FOURE 3PS P AR

Cheazie b sl el BLEN WLE e T LB st psle 698 (s (oa tAea DL Y LU A gl

Aty Gl Lo iyl b giially 3 i) o alindlly b g o 5 Sliis e OBty Slisledd)

Led L I b a3 DLl Bl ol ls) s OIS 80l coets Leie Ol 6 oLadl

Tl S5 oSy JUI Bl st Sl ol OV 5L e s (6 y JSTLadl el s byl Leilas

W Bl pebs

ISV ey s adle Sl 3 i Lol 10U ea DOn M Chance G ¢ s

lbas poass ) et i pameat Epad Y1 EIW Ecighl LT 27 B 0] o 3 pnd ) 53T s U

ieelio) sl il L BLoYL 6 Sl AW lbondly Sl ¥ e JST diinlly o slanlly o onaz)

ey et 1S a1 Jans Ly gl s g U 5 s ISy o ped) JSTLd

o DYl et OSCad delin) S Blally 08 St Bndli) AL LTy SlgaY il

PR ESYY e )T AN ey AW A il O G )

WL WINPT T RN W5 W - W PRCH PN AL CH IR

3B Jles ¥ B8 2 Y K (i Lol e s D] A o8 LT LIS Y

a2l oy ol o I dne o ik B fo slie] 5 il pedl 8yl Byl SIS LY
A

RSO R RCRERAPEL PSS (R I SN ER JCHEY

-

T7 50 (1989 «(Js¥! daball 8,8l oLl 5lu) (duolaatday] duaiill o8 godeal | qgid) Joa (o530 ssandl se

2 Don M. Chance , Robert Brooks, An Introduction to Derivatives and Risk Management, (Thomson
Higher Education by South-Western, Seventh Edition, Canada, 2006), p 4.

Saisb ) o(Faad) Lol | LU &lsa¥ ) oM | Jyleall (o LU Lunigll aludil (ldie dana Loy, $sill aie 3

2008 yusLe - 3utias — Leadlea¥ | LIS & lowegslls 8 Lonall &GN

Ldpeall a1 350 Sadl 350 (o] gl (o ool LU Lwnigl) delin calysaadl acalys) o oalos 4

5 o 255 jiaras baa- L

www.cibafi.org (55) www.kantakji.com



http://www.kantakji.com
http://www.cibafi.org

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

(55l ne ) Jpof Lpos b5 Sl g 13000 e 2l Slaeld Joe oS 4,800 —
NUPSPERVIFECRAS PEWE I (RPN PR RUEPR Ny

Sl AL 2 = oYl e A pama T Jusd Bl 150 Gl Sllee —
i 5,5 I3 S ale wilee 338101 s 56 il 150 ) B 311 LSUaE 21 s 52

(e ) e T T el (B Ve el (3 UL o g i) il gl e —
cad] ol il colad) o 5T el il (22l ST ) B (s mieldy Srle ot b LS
2l 2 g bl el JUI T 2l

055 G danSl oyl U e dasla) jleznn V1 bl 5 Ll e Ll jleza W) Olle> —
Los el 0¥ O pall e U panias aomyy oo jlodiaW s 05503 Tl AL Ll foondly L 2t O3 )
Lazed

TS Y i lema V) L2ty (sl eVl 3ol —

ST Moe e a3l s sl e Ll (S8 g bl Y Ayl e 81 gl AleSYl DG ) —
Coeedl (B pasnady 252 Jom (AW 055 (el (st Lo dipnn BoLidy pellae 514,15 S
Byl 1 8 Gl S U e (s

I pall deleall pghas AU diigl) j g3 S g2

ijd&;wsQ\.?L;}\cs):,s)j,;gg@yuy\J)mxgwu\@w\sguuﬁ

I el el s el SLSSGYIy il 554 s Jsmdly | shaze JSCiny Ol LYl olds

LS s ¢ el eBae 85 851 LTy (nSIU Olitaoly 5 G y5 3Ly 2 bl oSy |l JaSS
ot e Sloadly Slanad) 1 plas s sy O aall G edeadl o SN Ab 5 Je Bladl el s

Oy dols iyl & ol olally U1 UYL plpat¥ly (o sil) o Sl ol 23555 oohly 6,8

www.cibafi.org (56 ) www.kantakji.com



http://www.kantakji.com
http://www.cibafi.org

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

LS T o S I el el Cal ol oS Y1 b poall dsleald bl 154 Sl
) LY 2 4355 BT 515 555 B bl Szl y o k] U515 s 5 Ten L
LS Y AU G i) e S O Ll i oS S
& I s e sslana W) gad e RS Lkl 5yuie OF bl sl 3,3 k) uST
Lelboe ¥ ysladdly Comdly YL Lpsloa) (g O Ll odin Leod Jons A0l Lo o LedlosT Jloes
o Al s L 28T Ll £ A gl el OB Ls Le g5 B Y Olall o) e
i) s e
Jged) ST L dia) Slenad AL A AadlY) Sl sl e LW digdl 503 e J5end) s
LI Sl s 83L5 5 ¢ ploa¥ly pgSlomny oo bl ol s W1y sy plocYl jad ide ) e
2Lkl ez el all sias ¢ gladdly &l Olbany Lpaloal (un g AU Lpags 5 LY
S e L) el oy AlelSs i Ll Lty o o W i) s Ll e ol e )
Al 5 Bmd] Bdls fan o V0 STV & el L) LT LS s (T et JLiS] 095 LU S0
s OF deas 8)Li) o s doms e Yy B e Y sl oy o) padl el il 50 Y s
Lo g &y B b T S0 2301 5 ¢ shally &g ) e Sl 511 S LS Slanais
shally &gl e e V33 lle e 5
AW Ol 3 e gl ) o Lo
odon win dodnes Lpamy (LI e 1228 LU Sl sl 5 oSl AU B gl a5 iy )
LB 8l A LU S ey L JSST Al adl deleall e 5T ad Lanyy sl lacw 3
Jw\wdwﬁmj e P e ¢ o g0 Ls.JUeJ sl Ol L=V s Vs e sl
a9 B g Oy e plad Ol il Bl (5T el Ole Al Lols O 58

e B Y AU A g 850 0dn g « O BYI e 300L fotis U Ny L J=ll

RS Y1 AU gl s oS a1 855 s g i i) LS i 38,30 e

www.cibafi.org (57) www.kantakji.com



http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

AT O jlael he AU RadaiSU 358 Bols ool 2l LU as ol o 3 IU) Sl 5l
Ol Vg Slaiall sloe) 148y Lol 5 1]y byt Olgaf uslasy ) ga 2 U Ludig)) g
Aol DL (g8 |87 5 L bolay ol Sle sl e Liayly L bLE ae Jsladd daSU
S AU Releall b L 83lana V) Al BRI Slaad) dad RSl AW il
Loy Ay i) B Olix e ) 36 aS jacts Roedlas] 1l it ISl e AW Lwiig) aelus
Ll Qu)“j\yﬁ.ﬁfgéw@K@\W}\Q@M\quaw\j Lebloasl Lede & 5ax5

) i e sl ¥y Lo e slexeVl ud Ll Sl 2JU) deliald Games 2 LI UL Y
S il islual) il sy Lnasd 1ii5 O 83 4ge 2Dl U ielall foomy OF K&
LISl Al S 0555 0T ke (A (85 LISty Ll

et oIl o e oY 6 s oS slatBV Ul @udS 2y o dage 5T 850e Slia . Y
ot el sLassY) O LS 8 o Y1 2l 23U 31 Bl 4 Al 5 S U sl
72y L5 0Ly cadlant Gt coals Lo Ld s slanal (Lo g caupir Jsloy P o8 Emn 25l
ols guind Ll Ao i) s dgd L DL sl g A gl e ST e 55 Y e
Al

¢ A Suy! Sylall o AUl iwugl ole S s

OT M3 oy 62T Ol (B ey Bl 05 do JLlidl s g ey ¢ 1A s 51 o) g )
PO O PV A YT L PRWEEE SIS PU SRR PR AL YR VR WO JU SO
ol ans pltbeil e Sl 21 S om s oY1 Sl U Sltel) ans pliiuia pLaf
SLosl o by o5 OF 2l el ipslnd) Sl 51 01 LS s L, Lo b5 cns 2 L)
o TS G jlall 35,8 (Slies o 2y 41 e 0V o Ll 5 sl g
Srb s s SN Sty ppgde s pie s sl BLET (e oSl BeSTy o Jn (s O

www.cibafi.org (58) www.kantakji.com



http://sites.google.com/site/aaguendouz/project-updates/dfalhndstealmalytethdywajhalmwssatalmalytealaslamyte
http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

oY) O Lol s fags 3,0 Bodla) O gt (a1 Jorr e €8, B2 s g & ol e IS
Olgot 2yt e oY Iy L Bl pid 3l el (i 15l Slsall sy JSLed) |2
Ailses Loalin T jletnn] Ot sboyly ;LI o el dm e potndly O pall od Lot 2L
LS ) U Sl g1 3 ol g A1y M) 515) ol lzed o5 iy JUW pl) By B LY
el Ol s oS 8,8020 5505 Ladle Y AW ol sl 35 W sl )5l S
RRUHIpT

ey ¢ S el oy o RS g i Bl Lokl O3 las g ALY
ASTa U 23U I e oD o gedd Gl el il g5 letna V1 0 5805 50 iy il ST Sy
i) 05 1 Oloeast k) Gl amy sl (U3 I Cist L OV 85k L ld sl 5 J15 Y o1 >
Sy Ol &y B ally 0L I o Lpny (el SUS 0y Sl S Dl ol o ey e g5 s
LY e &) Bl gl el s3le]y ikl el JoSCis sole] coslanl Sl sl Aol Lgmpa
i Y1 W o) SO S LW

I g Gl LSl B ylall Sl S )

M Y LI dsleall axii (U1 oSV slandly ¢S gl ciiiionnd) 8 S Sl bl e o200
3y Loty as sy 5gs bliay OLUS 558 a5 Aol AW deliall 1 Le ) e e
LB L S U plasdl o glasd LY poaf T AU il L bl ol e U Sl
Lwlwf Lllae s ¢ Bl ¥ ) ghas g eMondl Ol bV oomtans 00 a1l Slnzis )0y peonaS )
P Sl s OF 0557 e jliily b gf B dsleal) pers SO

csModl o ST 85 Sl po gl 3 delos —

PESUIEE P gt NS RICH NIV P U - SE U SR IPDY TIPS S IR P BN AT (e

i B Sl ol

¢S 2 yladl B AU gl e a5 ) Sl gl Ls S5

www.cibafi.org (59) www.kantakji.com



http://www.kantakji.com
http://www.cibafi.org

Aulladl ooMeu! slenidy) dlas oo/ hgal | 62 saall| 2017

CU APPSR NRCTJV N PPPEC PR WS W [ W (RCHUNN (R R W I(E WREPJPSR S PR CJCHIREE I

i L) e

al gy A T ey ol g0 OLST el O e ST (sl (U T el 5L UYL
Lo g i g (o s 541 sl il o S5 5 ¢ oD st 5 I gl ks
Pl s sy OLSTI I el "Ly Lgia” 2 (sokmaal) s g5y L Ll ek
o Bl Dl ie clid] 5T Juadl oos 55 e LS8 iy oy 8y s Sl s Ly 545
e 3o laSUL s ) (sl JUT ol 5 e ) el L Lt 55,001 i) oy L L
sl oW S — i) s Ao s Bl s 3 oS o satl) Bl e (U1 el
Lo oy AU Sl sl S 1 55 5 e e plad) AUl i gl lasl = JU sl Bl 3
My elgmny s 3 ot el on Yol Dl o o G Sl el 5 3
2 omslasl ol Aot ke ALall 8305 anr

Oldl plams 6 IS 2ty O jlally 5l (il 53 Cony el Ul Slaldly bl 5l UYL Y
0ty 3l Jondl SLis (e pr s LISHT il il ol 52y o 4) laaid) e edluYl
sds 1o 0T V) Sla] s ol e Lolslisl sy O L1 s G 3y i ol 5 g 3
LY Lol il 8 pdy by il edos sy (ALl (e ISTy 1 e Cldany oS 5 DLBWY)
Byl ol S S5l s Jges o 0ol i) s Jnd g L oSl 3 pell ) 2,2
Ll (S el 585 oy I Sl fol) Lo s a3 Y BLAYL L 2 s
VAN ERIITRCA WIS TR TP (REN [P

O DY PR SRWESY RN I PESNI b S NEIUPUDS S0 Y00 [ U0 R T [ (E R I (IR I
Bny Il Labosal sy S plasll Cans B al poray Jlab 31,5] ] 55 5 poke OB oa )
Jodl B i A dpdly e 2N BB N Sles e IS L e 2l 1o ¥ i pi5 5 e 2

R

Llayas gaelall KU 2011 6,408 24 28 g (ol ) slila
alegt.com/2011/04/01/article_522902.html :assk| ole dodu¥ | Ldynll g3 yow 4l LU Louaigll 2

www.cibafi.org ( 60 ) www.kantakji.com



http://www.kantakji.com
http://www.cibafi.org

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

Y Ll a5l Sl af e U Rig) s Lin gy ¢ ehedid)) lpionsd!

gno 2y conll plof e Bedlill o sod) oo SLatl Ly 63T Ao 1 Dl g L W g a1 )
aosd SNl Sl s b Lpilan gl S adle SlpaT AL sl Aeall s J 5
ot el 5 2 B S I G ) S IS sy eV sy V) it 51 )
ol e o Lo 0T Eom L ALY U g0 Y Gl pshas 2 dwlufide s Jugy . 3lle
U0 Y0 |- S  JOON T PR EINE TREREJER JCHPN SO M PSR SRR Ly PO [P O
VL. okdly ) Y1 ool e o slaald B a1 pladd Wl JAs ) OV Jamy Sliny . shass
Gl e S D Bl Blgal gl 3 ST Y15 OV i S5 B s pdienes o Ll
I el s B e iy ) e RS o) 155 Y
V) o2l B il i 218 el Sl Aol i s Ldoes 1Y) (s 59 w8l 5l i Y
o LS Jrdinedl B gaild Lo o e Jutes e Blimld 2l s ) o sl (o) O
ot o i AL Ul gl 23l e OB oI W el 8l (g s ) e ST 0T 4 )
EEEERPRCHPH RS P SOV PEJIER CESRC R FIUT 2 PO DU (ppci oo Eps \PNURERRUIPIEI ]
S0 [ OIS Byt SRV PR F RV Y & KR FP NG JESEvIG oY B NN - SO SO [
Sl ielal s 25U Loy )0 ey 65V Olacw sl e Bl L Lzises W) oe OV g
B ) o BB e By Bl ol sLi) 3 LoDl I gl paal gl Liny L LiesllYl
R e B N ISR I ERVURE L WL W
CaSla] w3155 (633 ¢ Dhamy Bl AW 551505 S o Sl ) ) 0 Sl OV L Y
BPHIPREWE TP JOCTRVE HUSICMNPESPUE S0 0% [ PPN V) USSR P3SgSE ERp SN RSN
e 5 dpdladl Aol J oo s Al ol ) 3 oSl Bl allad) 3 S (ol ple)
plad) o)l ol (Il sl 5 il el s e 1p i OIS dpmaall (o 5T e o8 Iy L G o)
Ty d) &yl Ridlee amy footo 8 5Las VI B30 pte 5 ead LU slie] o Sl ¢ DYl B pall

”
Oz o 6T Baingy €0 gami O9 Sy Yl 55 Ol duly el ey o Slle s s

www.cibafi.org (61) www.kantakji.com


http://www.kantakji.com
http://www.bltagi.com/ar/?p=118
http://www.cibafi.org

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

Q\S_B .ﬂjMJ\aM QJLZ\JL‘,&}}LJ Jbﬁ"”bﬁ\u“”@d‘%yb L:‘\_S\J.:..Aﬂ\j? JL:‘-’))J‘S"') c..L.:y)J_g)_,w dj?dl..)
L;armw CaeeNn] A8 pee Oleds (J\.E.g @%}“ J\M\wﬂ&\gﬁ:\.ﬁ)bﬁj\ .ﬂj,.J‘u,o o dd)
615 et A oml) 250 s e 3y chadh] Lo g Lot gyl b (5 ) a1 Sl s

i

€55y o B pall Sl Jl g 55 oy (A1 Sl el (o Lo

Pe e Lede o Lol sy (Sl 3 &l O lall ens S

il ) 8l el ol s Blee 3 e 2 B3 ok )

O s o Vny B S) AU Eleall B s 2 sl o) L iy 36 ad s fonl) <Y
s conbodly ok 35 Jmsy Bue Sk ) ol e 20 Lyl oy 5, ok

&gy Syl 515 I ozl - Ul e 20l e mminSs adadl ol s Y
U ool )05 8 0S5 Simiie O gy 5 55T slialy cObnaill gl G i)

S Y I s leal) Sl 3 ) 1) Rl as Y1 L

o b A U sl Sl e (5 s poniad Beedln 2dle G el e Jondl —
Gryed 3l $lse s 8,08 OLUS a8 Olaetll ol OF S Ld e DU A el U 5 (LD
gl Bl sn W I e L bl o el sl LSl

LI Sloadl e s deaSla ) AU delial) 3 Bl Bl Sl o 553 JordSy ol —0
SICER [PRPUSI NI E g AESETRIL W (RN U \PIC PN FIPL RPN PR o 1

L e e £l s i 5 s 31 ) W USG5 e 1

BIECRN PR PAUVIENEIEPIN COR U (PR ETE - 06 S\ RCH U S S Py S PR - CI | I ) =Y
LY 51 8 S ol A VI B gad | Loy pladdl

Slblaze mo (2S5 OF o Lobs G ) Slilazg Ul 2ol Y1 AU Slacw sl mdazns o —A

Ll Sl iy I B Y]

www.cibafi.org (62) www.kantakji.com



http://www.cibafi.org
http://www.kantakji.com

Akl (ol slaidy) dlas salga/ 3sad | 62 sasdl| 2017

glazal 285 L yllal) Slesdhl ctind dege L 3158 5 Slacw sl oo Lalasl 0555 OF oy SIS dimn) -9
dewsls BJJ_EQ\SZ\.GMQ\».L}QMJ&CA:}JM‘QM@@L;&)@M\QW}U&AJM
Sledd) gl OF Sy G sl oo Jozl iy S I 2 i e Y (6 2T ol g 0T Y cidle
0T grar M3 0B 2 3IUN 18 all Sl 5U) a3 e ploa) s pn sl oSl Y1 30l
SRS P37 =V RCIVRE N VI SR L U O NI PSCIVIR TR I JUPE R SR RS EL
o Sl ns it 3 bl ol o5 e U LSty a1 bzl 3 s
o SV ) el e 55 g (o505 U e Lo 13 il sVEn 55 als

2l Sl ST by G el S S 6 3,
Ol oy Sl (B k¥ La g M3y I Sl 51 3 0 b pleal W il oo
Olens 8 Dz (Lo g Ll 830155 La p e p0> e Lol ST el gl o dia L lad 1 20U
LI Sl 31 355 e Bmda Y1 I il ol oS oy LS Gl 5 Ll
I Dliime 3155 e g B i aBpny . shandly ¢ 1 Ay Bl s 3] i i)
I e 3 gl s e a0 USSR Leisle (e o d ST sl sl Sy
Al e dd) a5 55,0 s ) Ol . glanly Eomdl Slkon Labozal dr 35 ¢5 10U LDl
Slomin s if Lo oS Lol LT 2SI gl ey eyl Bl a5 ) s 2
L e b Boda] Bdle Sl 5has e AW Sl Sl) e s e Joonsy LB il 43 )
el g DAL B LeSLLY] SHlall B iU i) Sl aal odas Sl &w\@w}:\%w\
oo plas aoogd a3l 5 s ) aed e o) oy U5 cllnis Ol 5T adsl oLad
AU Dbl doe ) Lol ol e 515 403 oy 0T 3L5 (e oy Ladu Yl AU Bl s e
ol o Al e arants cokadl ol oty L croabodly s dh) 15 S5ay s 2aS)
oy S e eliasly el ) gl U S Tedadl Dy DLl 51,2 LI Sl )
U debiad) Jlre 5 oSl g Rl e s W) e U Crmena ) 5 8 STy Bein & g

LY

www.cibafi.org ( 63) www.kantakji.com



http://www.kantakji.com
http://www.cibafi.org

