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النقود اYلكترونيةّ واقتصاد ا\عرفة 

د. مكرم ا\بيض 
دكتوراه في ا&حاسبة 

تـغـيـر ثـورة اNـعـلـومـات كـافـة نـواحـي حـيـاتـنـا ا`قـتـصـاديـّة وا`جـتـمـاعـيـّة, فـإذا كـانـت اzلـة الـبـخـاريـّة قـد أنـشـأت 

اÄــتــمــع الــصــنــاعــي وأخــرجــت الــكــثــيــر مــن دول الــعــالــم مــن عــصــر ا`قــطــاع, فــإن تــكــنــولــوجــيــا اNــعــلــومــات 

أصــبــحــت رمــزاً Äــتــمــع مــا بــعــد الــصــنــاعــة أو مــجــتــمــع اNــعــرفــة, ومــع تــفــجــر ثــورة اNــعــرفــة بــفــضــل الــتــقــدم 

اNــذهــل ف تــكــنــولــوجــيــا اNــعــلــومــات وا`تــصــا`ت تــفــقــد الــنــقــود شــكــلــهــا اNــادي اNــلــمــوس, لــتــصــبــح تــيــاراً مــن 
ا5لـكـتـرونـيـّات مـحـفـوظـة ف ذاكـرة بـطـاقـة الـدفـع الـذكـيـة أو غـيـرهـا مـن أشـكـال الـنـقـود ا5لـكـتـرونـيـّة. مـضـيـفـة 

بــذلــك فــصــ^ً جــديــداً إلــى تــاريــخ الــنــقــود, الــتــي تــعــد مــن أهــم ابــتــكــارات الــعــقــل الــبــشــري الــتــي فــرضــتــهــا 

حاجات وضرورات عملية لتيسير التبادل منذ عصور تاريخيةّ سحيقة. 

ل$قد ارت$بطت ال$نقود ب$شكلها الس$لعي أو ا=ل$كترون$ي ب$تطور ال$نظم اOق$تصاديّ$ة واOج$تماع$يّة، ف$كان ال$تبادل بس$يطاً 
ف$$ي ظ$$ل ن$$ظام اOق$$تصاد ال$$طبيعي أو اW$$قاي$$ضة، ث$$م ظه$$رت ال$$نقود ل$$لتغلب ع$$لى ع$$يوب ذل$$ك ال$$نظام وق$$د ت$$طورت 
أش$كال$ها ت$بعاً ل$تطور ت$لك ال$نظم، ف$تاري$خ ال$نقود م$نذ اW$رح$لة اW$يرك$ان$تيلية ف$ي ال$قرن ۱٦ ح$تى ال$يوم ي$عبر ع$ن ت$طور 

ال$رأس$مال$ية ال$تجاري$ة إل$ى رأس$مال$ية ص$ناع$ية ث$م رأس$مال$ية اW$عرف$ة، وه$ي ا°$ضارة اt$دي$دة أو اW$وج$ة ا°$ضاري$ة ال$ثال$ثة 
حس$ب ت$عبير ت$وف$لر، وتظه$ر ال$نقود ا=ل$كترون$ية ك$أح$د ن$تائ$ج ال$تقدم ف$ي اOت$صاOت وص$عود اOق$تصاد ال$رم$زي ال$ذي 

ي$عني ا°$رك$ة ال$دول$ية ل$رؤوس ا.م$وال R$ا ف$ي ذل$ك ت$قلبات س$عر ال$فائ$دة، واس$تقÅل$ه ع$ن اOق$تصاد ا°$قيقي وان$تاج 
 . 1السلع واêدمات

ل$قد أص$بح ال$عال$م السح$ري ل$لنقود O ي$رت$كز ع$لى ال$نقود اW$عدن$ية أو ال$ورق$ية أو س$ياس$ات ال$بنك اW$رك$زي، ب$ل ع$لى 
اW$وص$Åت وش$به اW$وص$Åت ا=ل$كترون$ية وال$دوائ$ر ا=ل$كترون$ية اW$وج$ودة ف$ي ذرات الس$ليكون، وس$نحاول ف$ي ه$ذا 
ال$بحث إل$قاء ال$ضوء ع$لى أه$م ال$قضاي$ا اW$تعلقة ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية ك$مفهوم ال$نقود ا=ل$كترون$ية وأش$كال$ها، وأث$ره$ا 
ع$لى الس$ياس$ة ال$نقدي$ة وا=ي$رادات اW$ال$ية ل$لدول$ة، وم$ن ه$ي اt$هة اW$سؤول$ة ع$ن إص$داره$ا، وم$ا ه$ي ض$واب$ط ه$ذا 

ا=صدار؟ باعتبارها ظاهرة تثير الفضول العلمي Wعرفتها واOقتراب منها بالدراسة والتحليل. 

: مفهوم النقود اYلكترونيةّ: أو0ً

تُ$عتبر ال$نقود ا=ل$كترون$يّة أح$د أه$م اف$رازات ال$تقدم ال$تكنول$وج$ي، فه$ي آخ$ر م$ا Ω اب$تكاره ك$وس$يلة دف$ع إل$كترون$ية، 
 E. cach ال$ذي ي$سمى Digi cach وي$رت$كز ن$ظام ال$نقد ا=ل$كترون$ي ع$لى ال$بروت$وك$ول ال$ذي ط$ورت$ه ش$رك$ة

1- ص#?ح زي#ن ال#دي#ن، (دراس#ة اق#تصاديّ#ة ل#بعض م#شك?ت وس#ائ#ل ال#دف#ع ا@ل#كترون#ية)، ب#حث م#قدم &#ؤت#مر ا_ع#مال ا&#صرف#ية ا@ل#كترون#ية 

ب\ الشريعة والقانون، دبي، 2003، ص 305.
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Electronic cach) ) وب$دأ اس$تخدام$ه ف$ي ه$ول$ندا ع$ام ۱۹۹٤ وم$ع ن$هاي$ة ع$ام ۱۹۹٥ ب$دأ ب$نك م$ارك ت$وي$ن 
  . 1في إصدار نقود إلكترونية بالدوOر

تعريف النقود ا9لكترونيّة:  

 : 2تناولت العديد من اtهات الدولية تعريف النقود ا=لكترونيّة وفيما يلي أهمها

ع$رف ب$نك ال$تسوي$ات ال$دول$ية ال$نقود اOل$كترون$يّة ب$أنّ$ها: ق$يمة ن$قديّ$ة ف$ي ش$كل وح$دات ائ$تمان$يّة مخ$زن$ة ب$شكل 
إلكتروني أو على أداة إلكترونيّة يحوزها اWستهلك. 

وع$رف$تها اW$فوض$يّة ا.وروب$يّة ب$أن$ها: ق$يمة ن$قدي$ة مخ$زن$ة ب$طري$قة إل$كترون$يّة ع$لى وس$يلة إل$كترون$يّة ك$بطاق$ة أو ذاك$رة 
 í$س$تخدمWؤسّ$سة ال$تي أص$درت$ها، وي$تم وض$عها ف$ي م$تناول ا$Wك$مبيوت$ر، وم$قبول$ة ل$لدف$ع ب$واس$طة متعه$دي$ن غ$ير ا
Oس$تعمال$ها ك$بدي$ل ع$ن ال$عمÅت ال$نقديّ$ة وال$ورق$يّة، وذل$ك به$دف إح$داث Ä$وي$Åت إل$كترون$يّة W$دف$وع$ات ذات 

قيمة محددة. 
ف$ي ح$í ع$رف$ها ال$بنك اW$رك$زي ا.وروب$ي ب$أن$ها: مخ$زون إل$كترون$ي ل$قيمة ن$قدي$ة ع$لى وس$يلة إل$كترون$ية م$ثل ب$طاق$ة 
ب$$Åس$$تيكية ق$$د تس$$تخدم ف$$ي ال$$سحب ال$$نقدي أو ت$$سوي$$ة اW$$دف$$وع$$ات ل$$وح$$دات اق$$تصادي$$ة أخ$$رى غ$$ير ت$$لك ال$$تي 

أصدرتها ودون ا°اجة إلى وجود حساب بنكي عند إجراء الصفقة، وتستخدم كأداة محمولة مدفوعة مقدما.  
 : 3من التعاريف السابقة Mكن استخÅص صفات النقود ا=لكترونيّة؛ فهي

ق$يمة ن$قديّ$ة: أي أن$ها ت$شمل وح$دات ن$قدي$ة ل$ها ق$يمة م$ال$ية م$ثل ۱۰۰ دوOر، وي$ترت$ب ع$لى ه$ذا أن$ه O ت$عتبر -
ب$طاق$ات اOت$صال ال$هات$في م$ن ق$بيل ال$نقود ا=ل$كترون$ية .ن ال$قيمة اû$زن$ة ع$ليها ع$بارة ع$ن وح$دات ات$صال ه$ات$في 

وليست قيمة نقدية قادرة على شراء السلع واêدمات. 
مخ$زن$ة ع$لى وس$يلة إل$كترون$يّة: ت$عد ه$ذه ال$صفة ع$نصراً م$هما ف$ي ت$عري$ف ال$نقود ا=ل$كترون$ية ح$يث ي$تم ش$حن -

ال$$قيمة ال$$نقديّ$$ة ب$$طري$$قة إل$$كترون$$ية ع$$لى ب$$طاق$$ة ب$$Åس$$تيكية أو ع$$لى ال$$قرص ال$$صلب ل$$لكمبيوت$$ر ال$$شخصي 
للمس$تهلك، وه$و م$ا M$يزه$ا ع$ن ال$نقود ال$قان$ون$ية وا=ئ$تمان$ية ال$تي ت$عد وح$دات ن$قدي$ة م$صكوك$ة أو م$طبوع$ة، 
ك$ما ي$تم دف$ع ث$من ه$ذه ال$بطاق$ات مس$بقاً وش$رائ$ها م$ن اW$ؤس$سات ال$تي أص$درت$ها، ل$ذل$ك ي$طلق ع$ليها ال$بطاق$ات 

سابقة الدفع. 
غ$$ير م$$رت$$بطة ب$$حساب ب$$نكي: ت$$تضح أه$$مية ه$$ذه ال$$صفة ف$$ي ú$$ييزه$$ا ل$$لنقود ا=ل$$كترون$$ية ع$$ن وس$$ائ$$ل ال$$دف$$ع -

ا=ل$كترون$ية، فه$ذه ا.خ$يرة م$رت$بطة ب$حساب$ات ب$نكية ل$لعمÅء ح$ام$لي ه$ذه ال$بطاق$ات ú$كنهم م$ن ال$قيام ب$دف$ع 

1- محمد شايب، (تأثير النقود ا@لكترونيّة على دور البنك ا&ركزي في إدارة السياسة النقدية)، بحث مقدم للملتقى الدولي الخامس 

حول اHقتصاد اHفتراضي وانعكاساته على اHقتصاديات الدولية، الجزائر،2012، ص 8.
2- محمد شايب، (تأثير النقود ا@لكترونية على دور البنك ا&ركزي في إدارة السياسة النقدية)، مرجع سابق، ص 8.

- محمد إبراهيم محمود الشافعي، (اêثار النقدية واHقتصادية وا&الية للنقود ا@لكترونية)، بحث مقدم &ؤتمر ا_عمال ا&صرفية  �3
ا@لكترونية ب\ الشريعة والقانون، دبي، 2003، ص 135،136.
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ث$من الس$لع واê$دم$ات ال$تي يش$ترون$ها م$قاب$ل ع$مول$ة ي$تم دف$عها ل$لبنك م$قدم ه$ذه اê$دم$ة، ك$بطاق$ة اê$صم 
Debit Card وه$ي ع$بارة ع$ن ب$طاق$ة ي$قتصر اس$تخدام$ها خ$صما ع$لى ح$ساب$ات دائ$نة ل$لعمÅء ي$تم R$وج$بها 
Ä$$وي$$ل ق$$يمة ن$$قدي$$ة م$$ن ح$$ساب •خ$$ر، وت$$عتبر ب$$طاق$$ة ا=ئ$$تمان Credit Card م$$ن ق$$بيل وس$$ائ$$ل ال$$دف$$ع 
ا=ل$كترون$ية ح$يث ي$تم اس$تخدام$ها خ$صما م$ن ح$ساب$ات ب$نكية م$دي$نة ن$ظير ف$ائ$دة ي$قوم ب$دف$عها ح$ام$ل ه$ذه 

البطاقة للبنك الذي منحه هذا ا=ئتمان. 
Ä$ظى ب$قبول واس$ع م$ن غ$ير اt$هة ال$تي ق$ام$ت ب$إص$داره$ا: ي$عني ذل$ك ض$رورة أن Ä$ظى ال$نقود ا=ل$كترون$ية ب$قبول -

واس$ع م$ن ا.ش$خاص واW$ؤس$سات غ$ير ت$لك ال$تي ق$ام$ت ب$إص$دراه$ا، ف$Å ي$قتصر اس$تعمال$ها ع$لى مج$موع$ة م$عينة 
م$ن ا.ف$راد، أو W$دة مح$ددة م$ن ال$زم$ن أوف$ي ن$طاق إق$ليمي مح$دد، ف$ال$نقود ل$كي ت$صير ن$قوداً ي$جب أن Ä$وز ث$قة 

ا.فراد وÄظى بقبولهم بإعتبارها أداة صا°ة للدفع ووسيط للتبادل. 
وس$يلة ل$لدف$ع ل$تحقيق أغ$راض م$ختلفة: ي$جب أن ت$كون ه$ذه ال$نقود ص$ا°$ة ل$لوف$اء ب$ا=ل$تزام$ات كش$راء الس$لع -

واê$دم$ات، أم$ا إذا اق$تصرت وظ$يفة ال$بطاق$ة ع$لى Ä$قيق غ$رض واح$د ف$قط كش$راء ن$وع م$عí م$ن الس$لع دون غ$يره 

أو ل$Åت$صال ال$هات$في، ف$في ه$ذه ا°$ال$ة M O$كن وص$فها ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية ب$ل ي$طلق ع$ليها ال$بطاق$ات ا=ل$كترون$ية 
ذات الغرض الواحد.  

خصائص النقود ا9لكترونيّة: 

تش$تمل ال$نقود ا=ل$كترون$ية ع$لى ال$عدي$د م$ن اê$صائ$ص ال$تي ت$ختلف ب$ها ع$ن وس$ائ$ل ال$دف$ع ا.خ$رى، م$نها م$ا ي$تعلق 
ب$أوص$اف ذات$ية .ن$ظمة ال$نقد ا=ل$كترون$ية، ن$ظرا ل$صفتها ا=ل$كترون$ية، وم$نها م$ا ت$تمز ب$ه ع$ن ق$ري$نتها ال$تقليدي$ة 

(ا.وراق النقدية) ومنها ما يتعلق بطريقة تداولها، وهذه اêصائص πملها فيما يلي: 
اjجم اaتميز وسهولة اjمل 

ت$تمتّع ال$نقود ا=ل$كترون$يّة ب$شكلها ال$فري$د وال$نوع$ي، وال$ذي M$يزه$ا ع$ن ا.وراق ال$نقدي$ة ال$تقليدي$ة ب$ال$عدي$د م$ن 
اê$$صائ$$ص، فه$$ي O ت$$شغل ح$$يزا ك$$بيرا م$$ن ا≥$$فظة ال$$يدوي$$ة اê$$اص$$ة ب$$ال$$عمÅء، وO ت$$خضع ل$$عمليات ال$$تأك$$د م$$ن 

ص$حتها وع$دم ت$زوي$ره$ا Ä$ت أجه$زة ف$حص ال$عمÅت، ك$ما أن$ها ت$تميز ب$ا=خ$فاء ال$ذي ي$عطيها أم$ان$ا إض$اف$يا م$ع 
م$حاف$ظة اW$تعام$ل ع$ليها، ف$يمكن °$ام$لها أن يخ$زن آOف ال$وح$دات ال$نقدي$ة ا=ل$كترون$ية ف$ي م$ساح$ة بس$يطة ج$دا ف$ي 

ال$رق$يقة ا=ل$كترون$ية اW$دم$جة ف$ي ال$بطاق$ة ال$بÅس$تيكية، ب$دO م$ن أن ي$كلف ن$فسه ح$مل وح$فظ ه$ذه ال$كمية ال$كبيرة 
من النقود. 

وأم$$ا ش$$كل ال$$وح$$دات ال$$نقدي$$ة ا=ل$$كترون$$ية ذات$$ها، فه$$ي ع$$لى ش$$كل ص$$يغ ق$$يمية إل$$كترون$$ية (Bits)، وت$$كون 
 . 1واضحة بإعطائها بيانا واضحاعن قيمتها للمتعاملí، وفق الطرق ا=لكترونية اWتبعة

1- شريف محمد غنام، (محفظة النقود ا@لكترونية رؤية مستقبلية)، دار النهضة العربية، القاهرة، 2003، ص 21 وما بعدها.
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الدlومة وعدم اjاجة إلى التجديد 

اس$$تطاع$$ت ال$$نقود ا=ل$$كترون$$يّة ب$$صفتها إل$$كترون$$يّة أن Ä$$قق م$$ال$$م Ä$$ققه ال$$عدي$$د م$$ن وس$$ائ$$ل ال$$دف$$ع ا=ل$$كترون$$ية 

وا°$دي$ثة ع$لى ح$د س$واء، ف$قد ت$غلبت ع$لى أح$د ع$يوب ال$نقود ال$ورق$ية ب$ال$ذات، وه$ذه اW$يزة ت$تمثل ف$ي إم$كان$ية 
اOح$تفاظ ب$وح$دات ال$نقود ا=ل$كترون$ية اû$زن$ة ف$ي ال$رق$يقة ا=ل$كترون$ية W$دة ط$وي$لة، دون ال$تأث$ر ب$أي م$ؤث$ر خ$ارج$ي، 
وه$$ذه ال$$صفة ت$$فتقده$$ا ا.وراق ال$$نقدي$$ة ال$$تقليدي$$ة، ال$$تي س$$رع$$ان م$$ا ت$$تقاذف$$ها أي$$دي اW$$تعام$$لí، فتس$$رع ب$$ها إل$$ى 

التبديل النقدي بأوراق جديدة، أو تتناولها عمليات التجديد الوطني للعملة. 
وال$$نقود ا=ل$$كترون$$ية Ä O$$تاج للتج$$دي$$د ال$$سنوي ال$$ذي M$$ارس ع$$لى ب$$طاق$$ات ا=ئ$$تمان ا=ل$$كترون$$ية، وه$$ذه اW$$يزة 
ت$ختص ب$ها ال$وح$دات ال$نقدي$ة ا=ل$كترون$ية، ول$يس ا≥$فظة ذات$ها ال$تي ق$د ت$تعرض ل$Åن$تهاء وط$لب التج$دي$د ك$ما أن 

دM$وم$ة ب$قاء ه$ذه ال$وح$دات ال$نقدي$ة ا=ل$كترون$ية م$توق$فة ع$لى ق$درة ح$ام$ل ا°$اف$ظة ا=ل$كترون$ية ع$لى ا≥$اف$ظة ع$ليها 
 . 1وعدم القيام بأي فعل يؤدي إلى مسح أو إنعدام قيمة أو إخراج وحدات النقود ا=لكترونية من دائرة التعامل

السريّة وا>مان والسJمة 

إن أه$م م$ا ي$لتمسه مس$تخدم$و ال$نقود ا=ل$كترون$ية ه$و Ä$قيق ع$ناص$ر الس$ري$ة وا.م$ان والس$Åم$ة ع$ند إج$راء م$عام$Åت$هم 
ب$اس$تخدام ه$ذه ا•ل$يات وذل$ك م$ن خ$Åل الس$ري$ة ال$تي ت$غطي ك$اف$ة ا°$وارات ا=ل$كترون$ية ال$تي ت$تبادل م$ا ب$í الش$ري$حة 

 í$$تبادل$$ة ب$$Wا=ل$$كترون$$ية، وا.جه$$زة ا=ل$$كترون$$ية ل$$دى ال$$تجار، وك$$ذل$$ك ال$$تي ت$$غطي ك$$اف$$ة ا°$$وارات ا=ل$$كترون$$ية ا
ا°$واف$ظ ال$نقدي$ة اW$ثبتة ع$لى أجه$زة ا°$اس$ب ا•ل$ي للمس$تهلكí وم$واق$ع ال$بيع ع$لى ش$بكة ا=ن$ترن$ت، وه$ذه الس$ري$ة 

 . 2اWوجودة تزيد من ا.مان العام Wستخدمي هذه ا•لية ا°ديثة، وبالتالي يزيد إقبال اWستهلكí واWتعاملí عليها

وم$$ع ذل$$ك ف$$إن ال$$تجارة ا=ل$$كترون$$ية ال$$عاW$$ية م$$ع ك$$ون$$ها ن$$ظام$$ا م$$تطورا ف$$ي ال$$تعام$$ل البش$$ري، إO أن$$ها ق$$د ت$$عرض$$ت 
للعديد من عمليات اOستغÅل غير الشرعي. 

، وأن Ä$قيقه غ$ير م$تصور س$واءا ف$ي ال$واق$ع  3أم$ا ال$قول ب$أن ا.م$ان اW$طلق غ$ير م$وج$ود ف$ي ن$ظم ال$نقد ا=ل$كترون$ي

اW$ادي، أم ف$ي ال$واق$ع اOف$تراض$ي، فه$ذا م$ردود ع$ليه ذل$ك أن ا.م$ان ال$عام ي$وج$د ف$ي ن$ظم ال$نقد ا=ل$كترون$ي، وه$ي 
درج$ة ا.م$ان ال$تي م$ن خ$Åل$ها ي$تم ت$شغيل أن$ظمة ال$نقد ا=ل$كترون$ية ب$طمأن$ينة وث$قة ع$ال$ية، R$ا وُض$ع ف$يها م$ن ب$رام$ج 
م$$راق$$بة إل$$كترون$$ية، وب$$واب$$ات دخ$$ول م$$حكمة، غ$$ير ق$$اب$$لة ل$$Åخ$$تراق، ووج$$ود آل$$يات ال$$تشفير اW$$عقدة، إض$$اف$$ة إل$$ى 

التجديد اWستمر واWتطور واWواكب .حدث طرق التشغيل اWؤمنة Oستخدام هذه ا.نظمة ا°ديثة. 

 AMIT and Others ;op.cit.;p.3; KIENZLE (J.) and PERRIG (A.); Op.cit.; P.19; MATONIS (W.J); 1

Op.cit.;P.3.
2- أحمد السيد لبيب إبراهيم، (الدفع بالنقود ا@لكترونية، ا&اهية والتنظيم القانوني، دراسة تحليلية مقارنة)، دار الجامعة الجديدة، 

ا@سكندرية، 2009، ص 74.
3ـ أحمد السيد لبيب إبراهيم، الدفع بالنقود ا@لكترونية، مرجع سابق،ص76.
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أم$$ا م$$ا ي$$قع م$$ن أخ$$طاء أو اس$$تخدام$$ات غ$$ير ش$$رع$$ية، فه$$ي ن$$تيجة û$$ال$$فة ال$$تعليمات ف$$ي ت$$شغيل ه$$ذه ال$$نظم 
ا=ل$كترون$ية، م$ن خ$Åل إه$مال ا≥$اف$ظة ع$لى ك$لمة الس$ر اê$اص$ة ب$ال$عميل (Password)، ه$ذا م$ن ن$اح$ية، 
، وت$عري$ضها .ع$مال ال$قرص$نة  1وب$أجه$زة ا°$اس$ب ا•ل$ي اê$اص ب$ال$عميل W$واق$ع ≠$اري$ة مش$بوه$ة ع$بر ش$بكة ا=ن$ترن$ت

ا=لكترونية، من ناحية أخرى. 
ث$م إن ال$قول ب$عدم وج$ود ا.م$ان اW$طلق ف$ي أن$ظمة ال$دف$ع ا=ل$كترون$ية بس$بب اû$اط$ر ال$تي Ä$يط ب$ه، يس$تلزم ال$قول 
ب$عدم ا.م$ان اW$طلق ف$ي أن$ظمة ال$دف$ع ال$تقليدي$ة، ف$ال$عقبات ال$تي Ä$يط وي$تعرض ل$ها ك$Å ا.ن$ظمة م$تشاب$هة وم$تقارب$ة، 

وم$ن اW$تعí ال$تفري$ق ب$í ع$مل ن$ظام م$عí ب$ال$صورة ال$تي وُض$ع م$ن أج$لها، وب$í م$ا ي$تم م$ن اس$تخدام خ$اط$ئ أو غ$ير 
ش$رع$ي û$ال$فة ه$ذه ال$تعليمات وال$توج$يهات، إض$اف$ة إل$ى أن ه$ذا ال$قول ع$موم$اً ي$ضفي ع$دم ال$ثقة ع$لى أن$ظمة ال$دف$ع 

وال$نقد ا=ل$كترون$ية، وع$لى اt$هود اW$بذول$ة واW$تتاب$عة ف$ي ت$رق$ية ه$ذه ا.ن$ظمة ا°$دي$ثة ب$وج$ه ع$ام، Ø$ا ي$قلل م$ن إ≠$اه 
اWتعاملí إليه. 

حماية اoصوصيّة في التعامل 

إن م$ن خ$صائ$ص ال$تعام$ل ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية ا≥$اف$ظة ع$لى اê$صوص$ية ع$ند إج$راء ال$تعام$Åت اW$ال$ية م$ن خ$Åل$ها، 
وه$ي م$ن اW$ميزات ال$تي يح$رص م$زودو آل$يات ال$دف$ع ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية ع$لى ت$وف$يره$ا، وال$تي ت$بقى ع$لى س$ري$ة 
وخ$صوص$يةَ م$عام$Åت ك$Åًّ م$ن ال$تاج$ر واWس$تهلك، وه$و م$ا ي$ؤدي إل$ى ب$عث ال$ثقة ف$ي ن$فوس اW$تعام$لí وان$تشاره$ا 

بينهم. 
واê$صوص$ية ال$تي ت$تواف$ر ف$ي آل$ية ال$دف$ع ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية (وخ$اص$ة ف$ي م$حفظة ال$نقود ا=ل$كترون$ية) ت$ضمن 
للمس$تهلكí س$ري$ة اOح$تفاظ ب$بيان$ات$هم ال$شخصية، واW$علوم$ات اW$ال$ية ال$تي Ä$توي$ها ا≥$فظة ا=ل$كترون$ية، ك$ال$رص$يد 
اW$تبقي م$ن ال$وح$دات ا=ل$كترون$ية وع$مليات إع$ادة التخ$زي$ن ا=ض$اف$ية، وال$عمليات ال$تي ú$ت ع$ن ط$ري$ق ا≥$فظة 

ا=لكترونية، ومواقع البيع التي Ω إنفاق الوحدات ا=لكترونية فيها. 
عدم qانس وحدات النقود ا9لكترونيّة  

ي$تم إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية ب$صورة غ$ير م$تجان$سة وغ$ير م$تراب$طة ف$يما ب$ينها، ب$خÅف ال$نقود ال$تقليدي$ة ال$ورق$ية، 
ف$كل وح$دة ن$قود إل$كترون$ية ق$د أع$دت وأع$طيت ق$يمة ن$قدي$ة م$ال$ية، ت$ساوي ال$قيمة اW$ال$ية ال$صغرى ل$لوح$دة ال$نقدي$ة 

ال$وط$نية، وم$ثال ذل$ك أن ك$ل وح$دة ن$قدي$ة إل$كترون$ية ت$ساوي دوOراً واح$داً، وم$ع ذل$ك O م$ان$ع مس$تقبÅً م$ن تخ$زي$ن 
وحدات النقد ا=لكتروني بفئات نقدية مختلفة، لكي تÅئم قيمة اWشتريات بصورة أفضل. 

1- محمد الشناوي، (جرائم النصب ا&ستحدثة، ا@نترنت، بطاقات ا@ئتمان، الدعاية التجارية الكاذبة)، دار الكتب القانونية، مصر، 

2008، ص83، 87
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السرعة والسهولة في ا*ستخدام 

O خ$Åف ف$ي أن ع$نصري الس$رع$ة وس$هول$ة اOس$تخدام م$ن ال$عوام$ل اt$وه$ري$ة ف$ي ت$فضيل ن$ظام م$عí ع$لى غ$يره م$ن 
أن$$ظمة ال$$دف$$ع ا=ل$$كترون$$ية، ف$$كلما ú$$يز ن$$ظام م$$عí ب$$ال$$بساط$$ة وال$$وض$$وح ازداد اس$$تعمال$$ه ف$$ي ت$$سوي$$ة اW$$عام$$Åت 
 ، 1ا=ل$$كترون$$ية، وه$$و م$$ا ي$$ؤدي ب$$دوره إل$$ى Ä$$قيق ال$$قبول ال$$عام ال$$ذي ي$$عد أم$$راً ض$$روري$$اً ل$$ضمان ب$$قائ$$ه واس$$تمراره

وال$عكسُ ص$حيح، ف$إذا م$ا ك$ان ن$ظام ال$دف$ع ا=ل$كترون$ي ت$عتري$ه ع$دة إج$راءات، تُ$عطل م$ن س$هول$ة وس$رع$ة إπ$ازه 
ل$$لمعام$$Åت، ف$$لن ي$$كتب ل$$ه ال$$قبول ال$$عام وس$$يقل ال$$توج$$ه إل$$يه، وس$$يبحث ا.ف$$راد ع$$ن ط$$ري$$قة أف$$ضل ل$$تسوي$$ة 

مشترياتهم. 
وبه$ذه ال$سهول$ة ت$تميز ع$ملية ال$دف$ع ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية، وخ$اص$ةً ح$اف$ظة ال$نقود ا=ل$كترون$ية، س$واءاً ف$ي ع$ملية 
تخ$$زي$$ن ال$$وح$$دات ا=ل$$كترون$$ية، وال$$تي O ت$$تطلب س$$وى دف$$ع ق$$يمة ال$$وح$$دات ال$$تي ي$$رغ$$ب ال$$عميل بتخ$$زي$$ها ف$$ي 
ا°$اف$ظة، أو م$ن خ$Åل ع$ملية إن$فاق$ها ون$قلها إل$ى ا°$اف$ظة ا=ل$كترون$ية اê$اص$ة ب$ال$تاج$ر، وال$تي O ت$تطلب س$وى اW$واف$قة 

ع$لى ن$قلها م$ن ق$بل ال$عميل، ف$ال$نقود ا=ل$كترون$ية م$Åئ$مة وسه$لة اOس$تخدام وا°$فظ وال$نقل، ح$يث M$كن وض$عها 
ف$ي ا°$اس$وب اW$كتبي أو ال$دف$تري أو اW$ساع$د ال$رق$مي ال$شخصي، وت$دار ب$واس$طة ب$رم$جيات بس$يطة Ä$تاج إل$ى ق$در 

 . 2متواضع من متطلبات التشغيل على صعيدي اWعدات والبرمجيات

وأم$ا غ$يره$ا م$ن أن$ظمة ال$دف$ع ا=ل$كترون$ية، ف$إن$ها ق$د ت$تطلب ف$ي ب$عض ا.ح$يان أن ي$قوم ال$عميل R$لء اس$تمارة م$عينة 
=ú$ام ع$ملية ال$بيع، إض$اف$ة إل$ى أن$ه ق$د ت$تعرض ب$عض أجه$زة ال$دف$ع ا=ل$كترون$ية ك$ال$بطاق$ات ا=ئ$تمان$ية .ع$طال ش$بكة 
ا=ن$$ترن$$ت، وب$$ال$$تال$$ي ع$$دم ال$$قدرة ع$$لى الس$$داد ع$$ن ط$$ري$$ق ه$$ذه ال$$بطاق$$ات، واض$$طرار ال$$عميل إل$$ى ال$$دف$$ع ب$$ال$$نقد 
 O ب$اس$تخدام ال$بطاق$ات ا=ئ$تمان$ية - ق$د Oت$قبل ال$دف$ع إ O تاج$ر ال$تي$Wال$تقليدي ال$ورق$ي، ب$ل وأح$يان$اً – وخ$اص$ةً ف$ي ا
ي$تمكن اWتج$ر ن$فسه م$ن ال$قيام ب$عمليات ال$بيع ل$لعمÅء ل$تعطل ش$بكة ا=ن$ترن$ت، Ø$ا ي$عيق ح$رك$ة ال$بيع وت$عرض 

التاجر للخسائر. 
وم$ن ج$وان$ب الس$رع$ة وال$سهول$ة ف$ي اOس$تخدام أن ع$ملية ال$دف$ع ب$اس$تخدام ال$بطاق$ات ا=ئ$تمان$ية O ت$عني ب$راءة ذم$ة 
ال$عميل ف$ي ح$ينه، ول$كن ú$ر R$راح$ل ع$دة °$í أخ$ذ م$واف$قة ج$هة إص$دار ب$طاق$ات ا=ئ$تمان ع$لى ه$ذه ال$عمليات ال$تي 
يج$ري$ها ال$عميل، ب$خÅف ال$دف$ع ع$ن ط$ري$ق ال$نقود ا=ل$كترون$ية ال$تي ت$برأ ب$ها ذم$ة ال$عميل Rج$رد ن$قل ه$ذه ال$وح$دات 

ا=لكترونية إلى حافظة التاجر. 

ثانياً: أشكال النقود اYلكترونيةّ:

تتخذ ا≥افظ النقدية ا=لكترونية شكلí منتشرين في الواقع العملي: 

1- أحمد السيد لبيب إبراهيم، الدفع بالنقود ا@لكترونية، مرجع سابق، ص 67.

2- نبيل ص?ح محمود العربي، (الشيك ا@لكتروني والنقود ا@لكترونية)، بحث مقدم &ؤتمر ا_عمال ا&صرفية ا@لكترونية ب\ الشريعة 

والقانون، دبي، 2003، ص71.
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ال$$$شكل ا.ول ال$$$بطاق$$$ات ال$$$ذك$$$يّة: (Smart Cards-based products) تخ$$$زن ف$$$يها ال$$$نقود 
ا=ل$كترون$ية ع$لى ش$ري$حة ك$مبيوت$ري$ة م$دم$جة ف$ي ال$بطاق$ة ال$بÅس$تيكية (ع$بارة ع$ن ق$طعة ب$Åس$تيكية مس$تطيلة 
م$صنوع$ة م$ن م$ادة ك$لوري$د ال$فينيل غ$ير اW$رن، وم$قاس$ها ط$بقاً ل$لقاع$دة ال$دول$ية ۸.٦ س$م × ٥.٤ س$م وس$مكها ۰.۸ 

 :íوهي ا.كثر استخداما وانتشارا. وتكون على نوع ، 1سم)

الIنوع ا>ول م$ن ال$بطاق$ات ال$بÅس$تيكية ت$كون ق$د دم$جت ف$يها ش$ري$حة رق$يقة إل$كترون$ية (chip) وظ$اه$رة ل$لرؤي$ة 
W$$ن يح$$ملها، وه$$ذه ال$$رق$$يقة ا=ل$$كترون$$ية ل$$ها ق$$درة ف$$ائ$$قة ع$$لى تخ$$زي$$ن ج$$ميع ال$$بيان$$ات اê$$اص$$ة ب$$حام$$لها، فه$$ي 
ك$ال$كمبيوت$ر اW$تنقل، وú$ثل ح$ماي$ة ع$ال$ية ض$د ال$تزوي$ر وس$وء اOس$تخدام، ك$ما ت$تيح .جه$زة ق$راءة ال$بطاق$ات - ال$تي 

 . 2توضع في اWواقع التجارية - التدقيق في تفاصيل ا°سابات اWالية °املها

وأم$ا الIنوع الIثانIي م$ن ال$بطاق$ات ال$بÅس$تيكية، ف$الش$ري$حة ال$رق$يقة ا=ل$كترون$ية (chip) ق$د دُم$جت وأخ$فيت ú$ام$اً 
في البطاقة البÅستيكية وM Oكن رؤيتها. 

وأمّ$ا ال$شكل ال$ثان$ي ب$رام$ج ال$عقل ا=ل$كترون$ي: (Software- based products) ه$ي ك$ذل$ك ع$لى 
 :íنوع

فIالIنوع ا>ول ه$و ع$بارة ع$ن ج$هاز إل$كترون$ي يح$مل ي$دوي$ا وي$حتوي ع$لى ال$برن$ام$ج ا=ل$كترون$ي اW$عد م$ن اt$هة 
اWُصدرة والذي يتم تخزين الوحدات النقدية ا=لكترونية فيه، وبه يستطيع العميل أن يقوم بوفاء قيمة مشترياته. 
وأم$ا الIنوع الIثانIي ف$هو ع$بارة ع$ن ب$رن$ام$ج إل$كترون$ي ي$تم Ä$ميله وت$نزي$له ع$لى ج$هاز ا°$اس$ب ا•ل$ي للمس$تخدم، 
وغ$ال$باً م$ا ي$تم اس$تخدام$ه ع$ن ط$ري$ق ال$تسوق ف$ي ا≥$ال ال$تجاري$ة ا=ل$كترون$ية ع$بر ش$بكة ا=ن$ترن$ت، وه$ذه ا.جه$زة 
ج$$ميعها Ä$$توي ع$$لى ذاك$$رة ف$$ائ$$قة لتخ$$زي$$ن اW$$علوم$$ات وال$$بيان$$ات أك$$ثر ب$$كثير م$$ن ا.ش$$رط$$ة اW$$مغنطة ل$$لبطاق$$ات 

، والتي تتسع لكميات معلومات أقل.  3ا=ئتمانية

ثالثاً: أثر النقود اYلكترونيةّ على السياسة النقديةّ:

إن ات$ساع ال$تعام$ل ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية م$ن ش$أن$ه أن ي$ؤث$ر ع$لى حج$م ال$تعام$ل ب$ال$نقود ال$قان$ون$ية Ø$ا ي$ؤث$ر ب$دوره ع$لى 
الس$$ياس$$ة ال$$نقدي$$ة ال$$تي ي$$تبعها ال$$بنك اW$$رك$$زي، وف$$يما ي$$لي ع$$رض .ث$$ر ال$$نقود ا=ل$$كترون$$ية ع$$لى أدوات الس$$ياس$$ة 

 : 4النقدية

1- منظور أحمد ا_زهري، (بطاقة السحب النقدي)، بحث مقدم &ؤتمر ا_عمال ا&صرفية ا@لكترونية ب\ الشريعة والقانون، دبي، 

2003، ص 357.  
2- محمد حس\ منصور، (ا&سؤولية العقدية ا@لكترونية ,الخطأ العقدي ا@لكتروني)، بحث مقدم إلى ا&ؤتمر العلمي ا_ول حول 

الجوانب القانونية وا_منية للعمليات ا@لكترونية، منشورات أكاديمية شرطة دبي، 2003، ص 313.

3- منير محمد الجنبيهي، ممدوح محمد الجنبيهي، (البنوك ا@لكترونية)، دار الفكر،2005، ص12.

4- محمد إبراهيم محمود الشافعي، (اêثار النقدية واHقتصادية وا&الية للنقود ا@لكترونية)، مرجع سابق، ص158، 159.
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أثر النقود ا9لكترونية على دور البنك اaركزي في إقرار سعر الفائدة 

 íي$قوم ا.ف$راد ع$ادة بش$راء ال$نقود ا=ل$كترون$ية ف$ي م$قاب$ل ن$قوده$م ال$قان$ون$ية أو ودائ$عهم ال$بنكية، وف$ي ك$لتا ا°$ال$ت
س$تدخ$ل ال$نقود ال$قان$ون$ية خ$زي$نة ال$بنوك، وس$تقوم ال$بنوك ب$إي$داع ه$ذه ال$نقود ك$ودائ$ع ل$دى ال$بنك اW$رك$زي وس$يزاد 

حجم اOحتياطي عن ا°د اWرغوب فيه، ا.مر الذي يحتم على هذه البنوك أن تختار بí أمرين: 

إمّ$ا ش$راء ك$ثير م$ن ا.ص$ول اW$ال$ية م$ن م$ؤس$سات غ$ير م$صرف$ية وم$نح م$زي$د م$ن ال$قروض ا.م$ر ال$ذي س$يؤدي ê$فض •
سعر الفائدة وهو ما O تفضله. 

أو شراء مزيد من ا.صول من البنك اWركزي، أي أنها ستقوم بتخفيض خصومها في مواجهة البنك اWركزي. •
إO أن اW$شكلة ت$بدو ج$لية ف$ي ح$ال ق$ام م$صدرو ال$نقود ا=ل$كترون$ية ب$عرض اW$زي$د م$نها ع$ن ط$ري$ق م$نح ق$روض دون أن 
ي$$قاب$$ل ذل$$ك ان$$خفاض ف$$ي ع$$رض ال$$نقود ال$$قان$$ون$$ية وف$$ي ه$$ذه ا°$$ال$$ة س$$يكون م$$ن ال$$صعب ع$$لى ال$$بنك اW$$رك$$زي أن 

يتحكم في مستوى الفائدة O سيما في حال التوسع في منح هذه القروض. 
أثر النقود ا9لكترونيّة على دور البنك اaركزي في سياسة السوق اaفتوحة 

إن زي$ادة نس$بة اOح$تياط$ي ال$نقدي ل$لبنوك ل$دى ال$بنك اW$رك$زي (بس$بب ش$راء ال$نقود ا=ل$كترون$ية ال$تي أش$رن$ا إل$يها 
ف$ي ال$فقرة ال$ساب$قة) س$وف Ä$د م$ن ق$درت$ه ع$لى ال$قيام ب$بيع ا.وراق اW$ال$ية Oم$تصاص ج$زء م$ن الس$يول$ة اW$وج$ودة 
ل$دي$ها وب$ال$تال$ي ال$تـأث$ير ف$ي م$قدرت$ها ع$لى م$نح اOئ$تمان، أم$ا ف$ي ح$ال ق$يام ال$بنك اW$رك$زي ب$بيع ا.وراق اW$ال$ية ل$|ف$راد 

ف$$إن ا.ف$$راد س$$يستخدم$$ون ن$$قوده$$م ا=ل$$كترون$$ية ف$$ي ش$$راء ت$$لك ا.وراق، ون$$ظراً ل$$عدم وج$$ود ارت$$باط ب$$í ال$$نقود 
ا=ل$كترون$ية وب$í أي أرص$دة ل$هم ل$دى ال$بنوك ف$لن ي$كون له$ذه ال$عملية أي$ضاً أي ت$أث$ير ع$لى الس$ياس$ة ا=ئ$تمان$ية 
ل$تلك ال$بنوك، ع$ليه π$د أن ت$أث$ير ال$نقود ا=ل$كترون$ية ع$لى ع$مليات ال$سوق اW$فتوح$ة ل$لبنك اW$رك$زي ت$توق$ف ب$صورة 
رئيس$ية ع$لى م$دى اس$تخدام ال$نقود ا=ل$كترون$ية، ف$كلما ك$ان ال$تعام$ل ب$ها ه$امش$ياً ك$ان ت$أث$يره$ا ض$عيفا ع$لى ف$عال$ية 
ال$سوق اW$فتوح$ة وع$لى ال$عكس ف$إن اس$تخدام ال$نقود ا=ل$كترون$ية ك$بدي$ل ل$لنقود ال$قان$ون$ية ق$د ي$كون ل$ه ت$أث$ير ك$بير 

على تدخل البنك اWركزي مشترياً أو بائعاً في سوق ا.وراق اWالية. 
أثر النقود ا9لكترونية على دور البنك اaركزي في ا*حتياطي القانوني 

ي$فرض ال$بنك اW$رك$زي ع$لى ال$بنوك اOح$تفاظ بنس$بة م$عينة م$ن ودائ$عها ك$اح$تياط$ي ق$ان$ون$ي به$دف ح$ماي$ة ال$عمÅء 
وم$ساع$دة ال$بنوك اW$تعثرة ع$ندم$ا ت$قاب$لها م$شكلة ن$قص الس$يول$ة، ويس$تطيع ال$بنك اW$رك$زي ال$تحكم ب$قدرة ال$بنوك 
ع$لى م$نح ا=ئ$تمان م$ن خ$Åل ال$تحكم به$ذه النس$بة ل$Åح$تياط$ي ال$قان$ون$ي، وم$ن اW$توق$ع أن ي$تقلص ال$طلب ع$لى 
اOح$تياط$ي ال$نقدي ل$دى ال$بنك اW$رك$زي ف$ي ح$ال$ة ان$تشار ال$نقود ا=ل$كترون$ية وح$لول$ها مح$ل ال$نقود ال$قان$ون$ية، ا.م$ر 

الذي سيدفع بالبنك اWركزي إل تخفيض نسبة اOحتياطي القانوني اWطلوبة من البنوك. 
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 : 1رابعاً: أثر النقود اYلكترونيةّ على اYيرادات ا\اليةّ للدولة

تتمثل ا=يرادات اWالية للدولة في إيرادات صك العملة والضريبة وفيما يلي بيان .ثر النقود ا=لكترونية عليها: 

إي$$رادات ص$$ك ال$$عملة: ع$$بارة ع$$ن ال$$فرق ب$$í ال$$قيمة اOس$$مية ل$$لنقود وت$$كلفة ص$$كها وق$$د ق$$درت رس$$وم ص$$ك •
ال$عملة ف$ي أم$ري$كا ع$ام ۱۹۹٤ م$بلغ ۷۷۲ م$ليون دوOر، وس$وف ت$فقد أم$ري$كا ه$ذا ال$دخ$ل م$ع ق$يام اW$ؤس$سات 

ا=ئتمانية اêاصة بخلق النقود ا=لكترونية. 

ا=ي$$رادات ال$$ضري$$بية: ت$$عتبر ال$$نقود ا=ل$$كترون$$ية وس$$يلة دف$$ع ل$$صفقة O ي$$عرف ق$$يمتها س$$وى ط$$رف$$يها أي ال$$بائ$$ع •
واWش$تري وت$ظل ه$ذه ال$قيمة م$جهول$ة ب$النس$بة W$صلحة ال$ضرائ$ب م$ا ل$م ي$قم أح$د ه$ذي$ن ال$طرف$í ط$واع$ية ب$إق$رار 

Wصلحة الضرائب، ا.مر الذي يضعف من قدرة الدولة على Äصيل الضرائب. 
والIسؤال الIذي يIطرح نIفسه اzن مIن هIي ا[Iهة اIaسؤولIة عIن إصIدار الIنقود ا9لIكترونIية، وIaاذا * يعهIد لIلبنك 

اaركزي بهذه اaهمة؟ 

خامساً: الجهة ا\سؤولة عن إصدار النقود اYلكترونيةّ:

ي$عد Ä$دي$د اt$هة اW$سؤول$ة ع$ن إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية م$ن اW$سائ$ل ال$شائ$كة ال$تي س$تواج$ه أي ت$نظيم ق$ان$ون$ي له$ذه 

: ك$ال$بنك اW$رك$زي، أو  2ال$نقود، وه$ناك ج$هات م$تعددة M$كن ل$لدول$ة أن ت$سمح ل$ها ب$إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية

البنوك التجارية، أو اWؤسسات اWالية غير اWصرفية، أو اWؤسسات غير اWالية. 
ف$إذا أس$ند أم$ر إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية إل$ى ال$بنك اW$رك$زي، ف$إن$ه س$يقضي ع$لى اW$شكÅت ال$قان$ون$ية ال$تي M$كن أن 
ي$$ثيره$$ا وج$$ود ه$$ذه ال$$نقود، ك$$ما أن ال$$لوائ$$ح ال$$قان$$ون$$ية اW$$وج$$ودة ح$$ال$$ياً س$$وف M$$تد ن$$طاق ت$$طبيقها إل$$ى ال$$نقود 
ا=ل$كترون$ية دون وج$ود داع إل$ى إص$دار ل$وائ$ح ق$ان$ون$ية ج$دي$دة. ب$ا=ض$اف$ة إل$ى أن ت$ول$ي ال$بنك اW$رك$زي له$ذه اW$سؤول$ية 

ي$جنب ال$دول$ة خ$سارة ال$دخ$ول ال$نا≠$ة ع$ن ص$ك ال$عملة وال$تي ك$ان م$ن اW$تصور أن ت$فقده$ا ف$ي ح$ال$ة م$ا إذا ق$ام$ت 
ج$$هة أخ$$رى ب$$إص$$دار ه$$ذه ال$$نقود، وM$$كنها م$$ن الس$$يطرة ع$$لى حج$$م ال$$نقود ا=ل$$كترون$$ية وب$$ال$$تال$$ي ت$$تجنب أي 
اض$طراب ف$ي الس$ياس$ة ال$نقدي$ة واOق$تصادي$ة M$كن أن ي$نشأ ع$ن ان$تشار ه$ذه ا.دوات اt$دي$دة. م$ن ن$اح$ية أخ$رى، 
ف$إن ال$دول$ة تس$تطيع أن ت$تحكم ف$ي الس$ياس$ات اW$تعلقة به$ذه ال$نقود Ø$ا ي$قلل م$ن ف$رص الته$رب ال$ضري$بي وغس$يل 
ا.م$وال وتتخ$ذ أي$ضاً ا=ج$راءات ال$تي ت$كفل ح$ماي$ة اWس$تهلك. إO أن ه$ذا اê$يار م$ن ش$أن$ه أن ي$قضي ع$لى اOب$تكار 

ويح$د م$ن اW$ناف$سة ال$تي ك$ان م$ن اW$توق$ع أن تنش$ط ف$يما ل$و س$مح ل$لمؤس$سات اê$اص$ة ب$إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية 
وكما هو معروف فإن اWنافسة تشجع على تخفيض النفقات. 

1- محمد إبراهيم محمود الشافعي، (اêثار النقدية واHقتصادية وا&الية للنقود ا@لكترونية)، مرجع سابق، ص166.

2- محمد إبراهيم محمود الشافعي، (اêثار النقدية واHقتصادية وا&الية للنقود ا@لكترونية)، مرجع سابق، 169، 170.
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وق$د يعه$د إل$ى ال$بنوك ال$تجاري$ة ب$عملية إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية ول$ن ي$حتاج ا.م$ر ه$نا إل$ى تش$ري$ع ج$دي$د ب$ل 
س$تمتد م$ظلة ق$ان$ون ال$بنوك ا°$ال$ي إل$ى إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية، م$ع ب$عض ال$تعدي$Åت ال$طفيفة ف$ي ال$قان$ون ال$قائ$م 
إن ل$زم ا.م$ر. ول$قد خ$صصت ه$ون ك$ون تش$ري$عاً ق$ان$ون$ياً خ$اص$اً س$محت ف$يه ل$لبنوك ب$إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية. 
ك$$ما س$$محت ل$$بعض اW$$ؤس$$سات غ$$ير ال$$بنكية ب$$إص$$دار ال$$بطاق$$ات ذات ا.غ$$راض ا≥$$دودة م$$ثل ب$$طاق$$ات ال$$دف$$ع ف$$ي 
خ$دم$ات ال$نقل واW$واص$Åت ف$هناك ن$ص خ$اص ي$تعلق ب$الش$رك$ات اW$صدرة W$ثل ه$ذه ال$بطاق$ات (وق$د Ω ت$ضمí ه$ذا 

القانون في قانون البنوك). 
وك$ذل$ك ا.م$ر ف$ي ح$ال$ة م$ا إذا أس$ند أم$ر إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية إل$ى م$ؤس$سات ائ$تمان$ية غ$ير م$صرف$ية ف$إن ال$تنظيم 

ال$قان$ون$ي ا°$ال$ي ل$لقطاع اW$صرف$ي س$وف M$تد أث$ره إل$ى ال$نقود ا=ل$كترون$ية وق$د ي$حتاج إل$ى ب$عض ال$تغييرات ال$طفيفة 

ال$تي ق$د ت$فرض م$زي$داً م$ن ال$ضواب$ط ع$لى اW$ؤس$سة اW$سموح ل$ها ب$إص$دار ه$ذه ال$نقود. وه$ذا اê$يار ي$شجع ع$لى 
اW$ناف$سة واOب$تكار إO أن$ه م$نتقد .ن ال$دول$ة س$تفقد ج$زءاً م$ن إي$رادات$ها إذا ظه$رت ال$نقود ا=ل$كترون$ية ك$مناف$س ق$وي 

ل$لنقود ال$قان$ون$ية. ول$قد اع$تنقت أW$ان$يا ه$ذا اO≠$اه، ف$التش$ري$ع ال$سادس اW$عدل ل$قان$ون ال$بنوك وال$ذي دخ$ل إل$ى ح$يز 
ال$$تنفيذ ف$$ي أول ي$$ناي$$ر ۱۹۹۸ ق$$د م$$دّ أع$$مال ال$$بنوك ل$$يشمل ال$$بطاق$$ات س$$اب$$قة ال$$دف$$ع وأع$$مال ال$$نقود الش$$بكية 
Network Money ف$$قد ن$$صت اW$$ادة ۱۱ م$$ن ق$$ان$$ون ال$$بنوك ع$$لى أن أع$$مال ال$$بنوك ت$$تضمن أي$$ضاً "… 
إص$دار ال$بطاق$ات س$اب$قة ال$دف$ع .غ$راض اW$دف$وع$ات، م$ا ل$م ي$كن م$صدر ال$بطاق$ة ه$و ن$فسه م$قدم اê$دم$ة وب$ال$تال$ي 
م$تلقي اW$دف$وع$ات ال$تي Ä$توي$ها ال$بطاق$ة (أع$مال ال$بطاق$ة س$اب$قة ال$دف$ع)". وت$نص اW$ادة ۱۲ م$ن ذات ال$قان$ون ع$لى أن 
أع$مال ال$بنوك ú$تد أي$ضاً إل$ى "… خ$لق وإدارة وح$دات ال$دف$ع ف$ي ش$بكات ال$كمبيوت$ر (أع$مال ال$نقود الش$بكية)" 
أي أن ال$نقود ا=ل$كترون$ية ف$ي أW$ان$يا ي$تم إص$داره$ا ب$واس$طة اW$ؤس$سات ا=ئ$تمان$ية وت$خضع ح$ينئذ ت$لك اW$ؤس$سات 

لنصوص قانون البنوك، إO أن هذه اWؤسسات تخضع =شراف البنك اWركزي ا.Wاني. 
وف$ي ۲۹ ي$ول$يو ۱۹۹۸ ت$بنت اW$فوض$ية ا.وروب$ية اق$تراح$اً ح$ول ال$نقود ا=ل$كترون$ية س$محت R$قتضاه ل$لمؤس$سات 
ا=ئ$تمان$ية ب$إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية وس$وف ت$خضع ه$ذه اW$ؤس$سات =ش$راف ب$نكي ع$ند ت$صدي$ها ل$عملية ا=ص$دار 

با=ضافة êضوعها لعدد معí من القيود. 
وف$$ي ف$$رن$$سا ف$$إن ق$$ان$$ون ال$$بنوك ال$$صادر ف$$ي س$$نة ۱۹۸٤ ق$$د ق$$صر ع$$ملية ج$$مع ال$$ودائ$$ع وإدارة وس$$ائ$$ل ال$$دف$$ع ع$$لى 
م$ؤس$سات ا=ئ$تمان. وي$تعí ع$لى اW$ؤس$سات ال$تي تخ$لق ال$نقود ف$ي إط$ار إص$دار وس$ائ$ل دف$ع إل$كترون$ية ج$دي$دة أن 

Äصل على موافقة tنة اWؤسسات ا=ئتمانية وأن Äترم النصوص القانونية اWطبقة على هذه اWؤسسات. 
وأخ$يراً، ف$قد يعه$د ب$أم$ر إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية إل$ى م$ؤس$سات غ$ير م$ال$ية وغ$ير ائ$تمان$ية وف$ي م$ثل ه$ذه ا°$ال$ة ف$إن 
وج$$ود تش$$ري$$ع مس$$تقل ي$$صبح أم$$راً ض$$روري$$اً ل$$تجنب اû$$اط$$ر وا•ث$$ار ال$$عدي$$دة ال$$تي M$$كن أن ت$$نتج ع$$ن م$$ثل ه$$ذا 

اWوضوع. 
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وف$ي ال$واق$ع، ف$إن$ه ل$يس م$ن اW$هم R$كان م$ن س$يقوم ب$عملية إص$دار ال$نقود ا=ل$كترون$ية س$واء ك$ان$ت ال$بنوك أو م$ؤس$سة 

 Oسأل$ة ال$نقود ا=ل$كترون$ية وإ$W ائ$تمان$ية غ$ير م$صرف$ية أو م$ؤس$سة غ$ير م$ال$ية وإ¢$ا ا.ك$ثر أه$مية ه$و وض$ع ت$نظيم ق$ان$ون$ي
أص$بحنا أم$ام ف$راغ تش$ري$عي W$وض$وع ذي آث$ار م$تشعبة اق$تصادي$ة وم$ال$ية ون$قدي$ة وق$ان$ون$ية. له$ذا ف$إن$ه م$ن ال$ضروري أن 

نوضح بعض الضوابط التي ينبغي أن تتوافر في تلك اtهات التي ستتولى مسألة إصدار النقود ا=لكترونية. 

سادساً: ضوابط إصدار النقود اYلكترونيةّ:

 : íا يجب على السلطة التشريعية أن توضحه بخصوص هذه النقود، وتقسم إلى قسمR 1تتمثل

الضوابط الشكليّة للتنظيم القانوني للنقود ا9لكترونيّة:  

وأهمها: 
Äديد مفهوم النقود ا=لكترونية وما Mيزها عن وسائل الدفع ا=لكترونية ا.خرى. •
ب$يان إل$تزام$ات وح$قوق ك$ل م$ن م$صدر ال$نقود ا=ل$كترون$ية وال$عمÅء وال$تجار وا.ط$راف ا.خ$رى اWس$تخدم$ة ل$ها •

وال$تي ي$جب أن ت$تسم ب$ال$شفاف$ية وال$وض$وح، ب$حيث يس$تطيع ك$ل ط$رف أن ي$درك م$رك$زه ال$قان$ون$ي م$ن خ$Åل 
مصطلحات قانونية واضحة وسهلة. 

ت$وض$يح اê$سائ$ر ال$تي M$كن أن ت$لحق ب$كل ط$رف ف$ي ح$ال إع$Åن إف$Åس اW$ؤس$سة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$ية، •
با=ضافة لتوضيح فيما إذا كانت ديون مصدر هذه النقود قد Ω تغطيتها بضمان ودائع أو بضمانات أخرى. 

وضع ترتيبات °ل اWنازعات وÄديد الهيئة أو ا≥كمة اûتصة والقواعد ا=جرائية التي يجب اتباعها. •
وض$ع ن$صوص واض$حة W$عاt$ة اW$شاك$ل ال$تي ق$د تنج$م ع$ن ت$دوي$ل ال$نقود ا=ل$كترون$ية ب$اع$تبار أن ال$تعام$ل ب$ها ق$د •

يكون عابراً للحدود. 

الضوابط ا\وضوعيةّ للتنظيم القانوني للنقود اYلكترونيةّ: 

وأهمها: 
خ$ضوع اt$هة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$يّة ل$≈ش$راف وال$رّق$اب$ة ال$دق$يقة: ف$في ح$ال إص$دار ه$ذه ال$نقود م$ن ق$بل •

ج$هة أخ$رى غ$ير ال$بنك اW$رك$زي O ب$د م$ن خ$ضوع ه$ذه اt$هة ل$رق$اب$ة ج$هة ح$كوم$ية م$تخصصة وذل$ك ل$توق$ي ودرء 

اû$اط$ر ال$تي M$كن أن ت$نتج ع$ن إص$دار ت$لك ال$نقود، وع$لى اt$هة ال$رق$اب$ية أن ت$تأك$د ب$صفة خ$اص$ة م$ن أن رأس م$ال 

اt$هة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$ية O ي$قل ع$ن مس$توى م$عí، ب$ا=ض$اف$ة °$صول$ها ع$لى م$ا ي$كفي م$ن ض$مان$ات 
مالية لتغطية أي مخاطر مالية متوقع حدوثها. 

1- محمد إبراهيم محمود الشافعي، (اêثار النقدية واHقتصادية وا&الية للنقود ا@لكترونية)، مرجع سابق، ص158، 159.
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ض$رورة ت$واف$ر ض$واب$ط أم$نيّة: ل$تجنب اW$شاك$ل اW$توق$ع ح$دوث$ها كغس$يل ا.م$وال ب$ا=ض$اف$ة ل$وض$ع ال$ترت$يبات ال$Åزم$ة •

لتقليل مخاطر التزوير واOحتيال في مجال النقود ا=لكترونية. 
إل$تزام اt$هة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$يّة ب$تقدu ت$قاري$ر اح$صائ$ية ن$قدي$ة ب$صفة دوري$ة: ت$وض$ح ف$يها حج$م ال$نقود •

ا=ل$كترون$ية ال$تي Ω إص$داره$ا أو س$يتم وذل$ك خ$Åل ف$ترة زم$نية مح$ددة، ب$حيث ي$تسنى ل$لبنك اW$رك$زي رف$ع 
كفاءة السياسة النقدية التي تعتزم تنفيذها. 

إل$$زام اt$$هة اW$$صدرة ل$$لنقود ا=ل$$كترون$$يّة ق$$بول Ä$$وي$$لها إل$$ى ن$$قود ع$$ادي$$ة: ف$$عدم ال$$رب$$ط ب$$í ال$$نقود ا=ل$$كترون$$يّة •
وال$قان$ون$يّة ق$د ي$غري اt$هة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$ية ب$ال$تمادي ف$ي ا=ص$دار ب$Å ح$دود Ø$ا ي$ؤدي إل$ى خ$لق 

ضغوط تضخمية على اقتصاد الدولة. 
إل$زام اt$هة اW$صدرة ل$لنقود ا=ل$كترون$يّة ب$اOح$تفاظ ب$اح$تياط$ي ل$دى ال$بنك اW$رك$زي: Ø$ا ي$جعلها ت$قف ع$لى ق$در •

م$ن اW$ساواة م$ع ال$صور ا.خ$رى ل$لنقود وال$تي ت$خضع ع$ند إص$داره$ا W$تطلبات اOح$تياط$ي ال$نقدي، وذل$ك Äس$باً 

.ي زيادة في خلق النقود ا=لكترونيّة Øا يؤثر في النهاية على السياسة النقدية. 
ض$رورة وج$ود تنس$يق وت$عاون تش$ري$عي دول$ي: ف$نظراً ل$سهول$ة ال$تعام$ل ال$دول$ي به$ذا ال$نوع م$ن ال$نقود ف$إن$ه ح$تى ف$ي •

ح$ال ق$ام$ت ال$دول ب$تقنí ال$تعام$ل ب$ال$نقود ا=ل$كترون$ية إO أن Ä$دي$د ال$قان$ون ال$واج$ب ال$تطبيق ع$ند ح$دوث 
م$شكلة ق$ان$ون$ية ي$عتبر م$ن ال$صعوب$ة R$كان، م$ن ه$ذا اW$نطلق وك$نتيجة ل$لبعد ال$دول$ي ل$لنقود ا=ل$كترون$ية، ف$إن 
ال$تنظيم ال$قان$ون$ي له$ذه ال$نقود ل$ن ي$كون ف$عاOً م$ا ل$م يس$تكمل ب$تنظيم وتنس$يق وت$عاون دول$ي. وق$د ح$دّدت t$نة 
ب$ازل ال$عدي$د م$ن ال$قضاي$ا ال$تي ت$ثيره$ا ال$نقود ا=ل$كترون$ية، وM$كن ل$لتعاون ال$دول$ي أن يح$ل اW$شاك$ل اê$اصّ$ة ب$ها 

كالشفافيّة واêصوصيّة وغسيل ا.موال. 
واt$دي$ر ب$ال$ذك$ر أنّ ال$Åئ$حة ا.وروب$يّة ل$عام ۲۰۰۰ اW$نظّمة ل$لنقود ا=ل$كترون$يّة ق$د اش$ترط$ت ف$ي اW$ادة (٤) ع$لى 
اW$ؤسّ$سة اW$صدرة له$ذه ال$نقود ب$أOّ ي$قل رأس$مال$ها اW$بدئ$ي ع$ن م$ليون ي$ورو، وأO ي$قل ه$ذا اW$بلغ ع$ن ه$ذا ا°$د ف$ي أي 

وق$$ت، ك$$ما ي$$جب اOح$$تفاظ R$$ا ي$$ساوي أو ي$$زي$$د ع$$ن ۲٪ م$$ن اW$$بلغ ال$$كلي اW$$مثل °ج$$م اê$$صوم اW$$ال$$يّة ا°$$ال$$يّة 

اW$تعلقة ب$ال$نقود ا=ل$كترون$يّة غ$ير اW$دف$وع$ة أو م$توس$ط حج$م ه$ذه اê$صوم ف$ي آخ$ر س$تة أشه$ر، أم$ا اW$ادة (۳) ف$قد 
ن$صت ع$لى أن$ه ي$جوز °$ام$ل ال$نقود ا=ل$كترون$ية أن ي$طلب م$ن م$صدره$ا أن ي$حول$ها إل$ى ن$قود ق$ان$ون$ية ع$ند س$عر 
ال$تعادل أو أن ي$حول$ها °$ساب$ه اê$اص وذل$ك دون Ä$مل م$صاري$ف أو رس$وم غ$ير ت$لك ال$تي ت$كون ض$روري$ة ل$تنفيذ 
ه$ذه ال$عملية، ك$ما أوض$حت ه$ذه اW$ادة ض$رورة اح$تواء ال$عقد اW$برم ب$í م$صدر ال$نقود ا=ل$كترون$ية وح$ام$لها ع$لى 

شروط Äويل النقود ا=لكترونية إلى نقود قانونية، وMكن للعقد أن يتضمن حداً أدنى للتحويل.  
اoاÇة 
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إن ال$ذي ت$غير ف$ي ه$ذا ال$عصر ه$و ش$كل ال$نقود O ال$نقود ن$فسها ف$لم ت$عد ال$نقود ال$تي تس$تخدم م$بنية ع$لى ال$ورق 
1واW$عدن ب$ل ال$تقنية وال$ري$اض$يات وال$علوم، وإن ك$ان أينش$تاي$ن ي$رى (أن ال$فوت$ون يخ$لق ع$اW$ه) ف$إن ج$وي$ل ك$رت$زم$ن 

يرى (أن النقود ا=لكترونية تخلق بدورها مجالها الذي تنطلق فيه). 
ل$قد ت$غيرت ال$نقود م$ن ك$ون$ها م$قياس$اً م$وح$داً ل$لقيم ت$ساوي أوق$ية ال$ذه$ب ۳٥ دوOراً وم$ن ح$قيقة م$حضة إل$ى ش$يء 

أثيري متقلب وإلكتروني ليس سوى مجموعة من الواحد والصفر التي هي وحدات ا°وسبة ا.ساسية. 
وك$أث$ر ل$تغير ال$نقود، ظه$رت ف$رص ج$دي$دة وأط$لت م$شكÅت ج$دي$دة أي$ضاً وت$بقى ه$ذه ال$نقود وغ$يره$ا مج$رد أدوات 

خيّرة إن استخدمت بطريقة رشيدة، ومؤذية إن أسيء استخدامها. 
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