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النظام المالي الإ�صلامي والأزمة المالية العالمية

الدكت�ر اأحمد العجل�ني
اأكاديمي وباحث متخ�س�س في نظرية التم�يل الإ�سلامي 

والم�سرفية الإ�سلامية

اأكدت الأزمة المالية باأن النظام المالي العالمي الراأ�سمالي لي�س مح�سناً 

دول  اقت�ساديات  هددت  خطيرة  م�ساكل  واجه  حيث  الأخطار،  �سد 

العالم كافة. وقد برزت نقاط �سعف هذا النظام ب�سكلها الأو�سح على 

�سكل ا�سطرابات في الأ�س�اق المالية، واأ�س�اق النفط ب�سكل اأثر �سلباً على 

ب�سبب  وذلك  الأر�سية،  الكرة  وجه  على  النا�س  لكل  الرفاهية  م�ست�ى 

التح�ل من القت�ساد الحقيقي اإلى القت�ساد المالي، حيث تجلت هذه 

الم�ساكل فيما يعرف بالأزمة المالية العالمية التي �سببتها اأ�ساليب التم�يل 

اإلى حد  ت�سل  التي  التقليدية  الم�ساربة  اأدوات  على  والعتماد  الرب�ية، 

المقامرة في كثير منها، اإ�سافة لك�نها مبنية على �سعر الفائدة الرب�ي 

.كل ذلك اأدى اإلى بروز علامات ا�ستفهام و�سك�ك كبيرة ح�ل �سلاحية 

النظام المالي الراأ�سمالي في ا�ستغلال الم�ارد المالية لم�سلحة الب�سرية .

المالي  النظام  م�ساكل  من  فيه  العالم  يعاني  الذي  ال�قت  ذات  في 

الراأ�سمالي ال�سائد فاإنه ي�سهد اأي�ساً ن�ساأة نظرية تم�يل جديدة ا�ستقت 

اأ�س�لها من الفكر القت�سادي الإ�سلامي.

اإن بروز نظرية التم�يل الإ�سلامي وتطبيقاتها العملية وانت�سارها ح�ل 

الذي يعر�س القت�ساد  الراأ�سمالي  للنظام المالي  العالم كبديل مقترح 

التي تبحث في  الدرا�سات المختلفة  اإلى  اإ�سافة  العالمي لم�ساكل خطيرة، 

تنظيم عمل هذه الم�ؤ�س�سات والإ�سراف عليها؛ قد زاد من اأهمية العمل 

على تحديد المعالم الأ�سا�سية لهذه النظرية، واإبرازها من خلال تحديد 

المفاهيم والأطر التي تنظم عمل الم�سارف وم�ؤ�س�سات الخدمات المالية 

الإ�سلامية التي ت�سكل مح�ر هذا النظام .

اأهميتها  وت�ساعفت  بالنت�سار  الإ�سلامية  المالية  ال�سناعة  اأخذت 

تتركز  التي  الأ�سا�سية  المناطق  اإلى  بالإ�سافة  اأنها  اإذ  وعام�دياً،  اأفقياُ 

اأوروبا  لت�سمل دول  اآ�سيا( ت��سعت  العربية وجن�ب �سرق  فيها )كالدول 

التعامل  تقبل  التي  الدول  لت�سل  واإفريقيا  المتحدة  وال�ليات  الغربية 

بهذا النمط الحديث اإلى اأكثر من 75 بلداً. ف�سلًا عن تبني بع�س الدول 

اأن  واإيران.كما  كال�س�دان  كامل  ب�سكل  الإ�سلامي  القت�سادي  النظام 

دبي  م�سرف  من  ازداد  قد  القائمة  الإ�سلامية  المالية  الم�ؤ�س�سات  عدد 

الإ�سلامي فقط في عام 1975 اإلى اأكثر من 300 م�ؤ�س�سة مالية اإ�سلامية 

تدير اأ�س�لً تقدر بح�الي 1500 بلي�ن دولر، وبن�سبة نم� تزيد عن 15 

% �سن�يا.

وانح�سارها  العالمية  المالية  الأزمة  من  الأخطر  الجانب  انجلاء  بعد 

)اإيجابية  اآثار  من  خلفته  ما  مناق�سة  بالإمكان  اأ�سبح  بلدان  عدة  في 

المالية  الأزمة  مثلت  فقد  الإ�سلامية.  المالية  ال�سناعة  على  �سلبية(  اأو 

العالمية فر�سة ق�ية لطرح الت�ساوؤل ح�ل مدى اإمكانية ا�ستبدال النظام 

النظام  ب�سبب )1( خل�  الإ�سلامي؟  المالي  بالنظام  القائم  الراأ�سمالي 

الإ�سلامي وتطبيقاته من الممار�سات والأدوات التي مثلت ال�سبب المبا�سر 

والتعامل  الق�سير  والبيع  المالية  بالم�ستقات  كالتعامل  الأزمة  انفجار  في 

بالفائدة  التعامل  ي�ستبعد  الإ�سلامي  المالي  النظام   )2( بالهام�س، 

التي مثلت �سعفاً هيكلياً في ج�سم القت�ساد العالمي، و�سببت تراكمات 

اإلى ذروة الأزمة بمرور الزمن. وقد  العالم  اأو�سلت  مَرَ�سية  اقت�سادية 

ظهرت وجهات نظر متحم�سة بهذا الخ�س��س تنادي بالتطبيق الف�ري 

للنظام المالي الإ�سلامي.

فاإنني  الإ�سلامي،  المالي  النظام  لتطبيق  والدع�ة  الحما�س  مقابل  في 

اأوؤيد وجهة النظر التي تدع� اإلى التروي بالحكم ب�سلاحية هذا النظام 

للتطبيق الف�ري، واإحلاله بدل النظام المالي الراأ�سمالي وجدوى ذلك. 

فاإنه وعلى الرغم من اأن الإطار النظري الذي يعر�س من خلاله النظام 

والمفكرين  الباحثين  من  كثير  من  بالإ�سادة  حظي  الإ�سلامي  المالي 

القت�ساديين من غير الم�سلمين اإ�سافة اإلى الباحثين من الم�سلمين، اإل اأن 

التطبيقات الحالية للاأ�ساليب الإ�سلامية في التم�يل وال�ستثمار لي�ست 

اأكثر من محاكاة للاأ�ساليب الرب�ية، ول تتجاوز في اأح�سن حالتها عملية 

" ت�سفية " لهذه العمليات من الربا. كما اأن حجم الم�سارف الإ�سلامية 
واأ�س�اق  الم�سرفية  الأ�س�اق  في  يحدث  بما  اأي�ساً-  –وتاأثرها  وتاأثيرها 

راأ�س المال المحلية والدولية �سغير جداً، ل يكاد يتجاوز ن�سبة ال 10% في 

اأح�سن الأح�ال. 

النا�سج  غير  الإ�سلامي  المالي  النظام  اإحلال  عن  الحديث  مجرد  اإن 

والقت�ساد  الإ�سلامي  التم�يل  بفكرة  المغامرة  من  �سرباً  يعد  تطبيقياً 

الإ�سلامي عم�ماً، واأ�ستطيع ت�سبيه ذلك بمن يقّدِم طفلًا �سغيراً لمنازلة 

بطل ملاكمة من ال�زن الثقيل! 
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وهذا اأنا اأذكر بع�س المع�قات التي ت�اجه م�ؤ�س�سات النظام المالي التي 

النظام  تطبيق  نح�  الت�جه  من  وتحد  الإ�سلامية،  لل�سريعة  وفقاً  تعمل 

المالي الإ�سلامي في ال�قت الحا�سر:

� t ال�سريعة اإطار  �سمن  يعمل  منظم  اإ�سلامي  مالي  مركز  ي�جد  ل 

الإ�سلامية: وبذلك يحرم الم�ؤ�س�سات المالية والم�سارف الإ�سلامية 

من وج�د و�سيط لت�س�ية اللتزامات المالية للتعاملات الدولية فيما 

بينها. كذلك يحرمها من ت�سريف ف�ائ�س اأم�الها في ا�ستثمارات 

ق�سيرة الأجل.

� t بك�نها الإ�سلامية  الدول  المال في  لراأ�س  الثان�ية  الأ�س�اق  تت�سف 

النقد  باأ�س�اق  يتعلق  ال�سي�لة، وفيما  �سحلة )غير عميقة( وقليلة 

واأدواتها، فاإنها غير م�ج�دة اإ�سلامية كانت اأو رب�ية، وهذا ي�ؤدي 

بدورهِ اإلى تراكم الأم�ال وتكدي�سها لدى الم�ؤ�س�سات المالية للحفاظ 

مما  ا�ستخدامها،  عدم  وبالتالي  ال�سي�لة،  من  اآمن  م�ست�ى  على 

ي�ؤثر على كفاءة هذه الم�ؤ�س�سات وقدرتها على تعظيم الثروة.

� t الإ�سلامية الم�سارف  بين  والتعاون  التن�سيق  م�ست�ى  انخفا�س 

لإدارة راأ�س المال على �سعيد البلد ال�احد اأو على ال�سعيد الدولي، 

اإ�سافة اإلى عدم البتكار و�سعف القدرة على التط�ير في الأدوات 

المالية ق�سيرة الأجل التي يمكن اأن تك�ن و�سيلة لهذا التعاون.

� t للمحا�سبة اأنظمة  تط�ير  اإلى  الإ�سلامي  المالي  النظام  يحتاج 

واأ�س�ل  واأدوات  لعمليات  الخا�سة  والطبيعة  تت�اءم  والتدقيق 

الثقة  لتعزيز  وذلك  الإ�سلامية،  المالية  والم�ؤ�س�سات  الم�سارف 

اأعمال تلك  واإمكانية المراقبة على  ال�سفافية  من خلال مزيد من 

الم�ؤ�س�سات من قبل الجهات الرقابية الحك�مية والأهلية اأو من قبل 

تحقيق  في  اأ�سا�سيٌ  ودورٌ  بالغة  اأهمية  المعايير  ولهذه  الم�ساهمين، 

التكامل ما بين الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية، وت�فير بيئة منا�سبة 

من القب�ل لها في الم�سرح المالي الدولي.

� t الم�سارف تجعل  ملزمة،  قرارات  ذات  دينية  �سلطة  وج�د  عدم 

�سرعية،  لجان  تعيين  اإلى  تلجاأ  الإ�سلامية  المالية  والم�ؤ�س�سات 

الفتاوى  واإ�سدار  الدين  راأي  لبيان  ال�سريعة  بع�س�ية بع�س علماء 

بخ�س��س تعاملات هذه الم�ؤ�س�سات واأدواتها.و تختلف الآراء التي 

تبديها لجان الرقابة ال�سرعية من م�ؤ�س�سة لأخرى ومن بلد لأخر 

ب�سبب اختلاف وتن�ع المدار�س الفقهية، فقد ي�جد اأ�سل�ب م�سم�ح 

للتعامل به اأو اأداة مالية معينة مباحة للتعامل في بلد ما، ول نجد 

لآخر  م�سرف  من  يختلف  قد  الأمر  اأن  وحتى  اآخر،  بلد  في  ذلك 

في نف�س البلد. وهذا يحرم م�ؤ�س�سات النظام الإ�سلامي من وحدة 

فيما  والدولي  المحلي  والتعاون  التن�سيق  واإمكانية  الفقهي،  الراأي 

بين هذه الم�ؤ�س�سات.

� t المالية الم�ؤ�س�سات  ن�ساأت  منذ  برزت  حديثة  قديمة  م�سكلة  هناك 

الك�ادر  كفاية  بعدم  ب�سكل خا�س( تمثلت  )الم�سارف  الإ�سلامية 

النظام  اأدوات  مع  للتعامل  و�سرعياً  وعلمياً  فنياً  الم�ؤهلة  الب�سرية 

اإبداع  اإمكانية  عن  ف�سلًا  بها،  التعامل  وكيفية  الإ�سلامي،  المالي 

اأدوات واأ�ساليب مالية �سرعية حديثة.

تمثل ندرة الم�ظفين المحترفين ذوي الخلفية ال�سرعية)علماً والتزاماً( 

والم�ؤ�س�سات  الم�سارف  مقدرة  من  تحد  اأن  يمكن  عقبة  المالية  والخبرة 

المالية الإ�سلامية على تط�ير نف�سها وتحقيق النم� والزدهار.

بغريب ول معيب على نظام يطبق حديثاً  لي�س  المع�قات  اإن وج�د هذه 

في ظل بيئة اعتادت التعامل بالنظام التقليدي منذ مئات ال�سنين، حيث 

يلزم تعديل هنا وت�سحيح هناك حتى يتم تكييف الأدوات والم�ؤ�س�سات 

وبالتالي  اأ�سا�سه.  على  التعامل  وكيفية  النظام،  هذا  مع  والأفراد 

اإزالة هذه المع�قات على م�ست�ى الم�سارف  ال�سعي نح�  باأن  اأرى  فاإنني 

اأكثر  الإ�سلامية  البلدان  م�ست�ى  وعلى  الإ�سلامية  المالية  والم�ؤ�س�سات 

جدوى من ت�س�يق النظام المالي الإ�سلامي غير النا�سج تجريبياً – كما 

اأ�سلفت – للعالم وتقديمه على اأنه الحل لم�ساكل العالم القت�سادية.


