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شركة الخ(يا ا%حمية

يèنصّ قèانèون الشèركèات الèتجاريèة فèي البحèريèن عèلى قèيام ثèمانèية أنèواع مèن الشèركèات الèتجاريèة وهèي اè0صرّح بèتأسèيسها فèي 

البحèريèن. هèذه الشèركèات هèي (شèركèة الèتضامèن، شèركèة الèتوصèية البسèيطة، شèركèة اèwاصèّة، شèركèة الèتوصèية بèاdسèهم، 
شèركèة اè0ساهèمة، الشèركèة ذات اè0سؤولèية اèwدودة، شèركèة الèشخص الèواحèد، والشèركèة الèقابèضة). ولèكلّ مèن هèذه 
اdنèواع خèصوصèيّته وèºيّزاتèه الèتي يèتميّز بèها عèن اdنèواع اdخèرى؛ حèتّى يèتمّ فèتح ا√èال لè,خèتيار فèي مèا بèينهما وعèلى 

حسب اÅاجة واÅالة.  
وإنّ هèذا الèتنوع يèفتح الèباب أمèام مèن يèرغèبون فèي تèأسèيس الشèركèات Dخèتيار مèا يèناسèبهم وفèق رغèبتهم وطèاقèتهم اè0الèية 
واCداريèة. وتèقريèبا قèوانsè الشèركèات الèتجاريèة فèي دول اèxليج الèعربèي كèافèّة تèنصّ عèلى جèواز تèأسèيس وقèيام هèذه اdنèواع 
الèثمانèية مèن الشèركèات الèتجاريèة؛ وذلèك مèا عèدا شèركèة الèشخص الèواحèد، الèتي D يèسمح بèتأسèيسها فèي بèعض بèلدان 

اxليج حتى ا∆ن.  
ومèنذ أيèّام اتخèذت èºلكة البحèريèن خèطوة إضèافèية كèبرى بèالèسّماح بèتأسèيس نèوع "تèاسèع" مèن أنèواع الشèركèات الèتجاريèة، 
ويèعتبر هèذا الèنوع جèديèدا فèي مèنطقة اèxليج. وهèذا الèنوع الèتاسèع و "اèqديèد" مèن أنèواع الشèركèات يèعرف بـ "شèركèات 

اx,يا اwميّة" (بروتكتد سيلس كمبني).  
و®èوجèب اè0رسèوم بèقانèون الèصادر حèديèثا فèي البحèريèن فèي هèذا اèxصوص، فèإنّ شèركèة اèx,يèا اèwميّة تèعتبر شèركèة èzاريèة 

تèنشأ وفèقا dحèكام الèقانèون، وتèتألèّف مèن نèواة وخèليّة واحèدة أو أكèثر، ويèكون لèكلّ مèنها أصèول ومèسؤولèية مèنفصلة عèن 
اdخرى علي النحو ا0نصوص عليه في القانون.  

واxليّة هي التي تنشئها شركة اx,يا اwمية dغراض فصل وحماية اdصول اxلوية وفقا dحكام القانون.  
ويèنصّ اè0رسèوم بèقانèون أنّ هèذا الèنوع مèن الشèركèات يèعتبر نèوعèا جèديèدا يèجوز تèأسèيسه فèي البحèريèن إضèافèة dنèواع 
الشèركèات الèسابèقة. وتèنشأ شèركèة اèx,يèا اèwمية ®èوجèب الèقانèون؛ وذلèك عèن طèريèق تèأسèيس شèركèة جèديèدة هèي شèركèة 
اèx,يèا اèwميّة أو èpول شèركèة قèائèمة ®èوجèب قèرار خèاصّ إلèى شèركèة اèx,يèا اèwمية. ومèن أهèمّ اè0ميّزات اèxاصèّة بشèركèات 

اèx,يèا اèwمية أنèها تèتبع Cشèراف مèصرف البحèريèن اè0ركèزي. وعèادة  هèذا يèعود dنّ طèبيعة مèا تèقوم بèه هèذه الشèركèات 

د. عبد القادر ورسمه غالب 
خبير قانوني
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يèقع ضèمن اdعèمال اè0صرفèية الèتي يèجب أن èpصل عèلى مèوافèقة مèصرف البحèريèن اè0ركèزي وإشèرافèه ورقèابèته؛ وذلèك وفèق 

اdسس والضوابط ا0صرفية ا0تعارف عليها. 
إنّ أهèداف تèأسèيس شèركèات اèx,يèا اèwميّة تèنحصر فèي èºارسèة الèنشاطèات الèتالèية دون غèيرهèا، والèنشاطèات هèي إنèشاء 
صèèناديèèق اDسèèتثمار اèèxاصّ ( بèèرايèèفت انفسèèتمنت انèèدرتèèيكينق)، إنèèشاء صèèناديèèق اDسèèتثمار اèèqماعèèي (كèèولèèكتف 
انفسèèتمنت انèèدرتèèيكينق)، èèºارسèèة أعèèمال الèèتوريèèق (سèèكيوريèèتازيèèشن)، èèºارسèèة أعèèمال شèèركèèات الèèتأمsèè الèèتابèèع 
(انèشورانèس كèابèتفز)، أو أيّ مèن الèنشاطèات اè0الèية اdخèرى الèتي يèصدر بèترخèيصها قèرار مèن مèصرف البحèريèن اè0ركèزي 
وفèقا dحèكام الèقانèون (وهèذا يèفتح ا√èال Cدخèال نèشاطèات أخèرى إضèافèية عèلى حسèب تèوجèّهات مèصرف البحèريèن 

ا0ركزي وهي غير منظورة في الوقت اÅاضر) ... 
هèذا الèنوع اèqديèد مèن الشèركèات بèالèطبع لèه شèخصية اعèتباريèة، ويèجب أن يèكون لهèذه الشèركèة اسèم خèاصّ بèها ويèتبعه 

أيèنما ورد عèبارة "شèركèة خè,يèا محèميّة" أو اèÅروف ش. خ. م. وكèذلèك، يèجب أن يèكون لèكلّ "خèلية" اسèم أو رمèز 
يèخصهّا ويèتبع بèعبارة "خèلية محèمية"، ويèتمّ èpديèد هèذا اDسèم عèند اDتèفاق اèxاصّ بèاDكèتتاب فèي أسèهم اèxلية. ومèن 

الèنقاط اè0همّة الèتي يèجب اCشèارة لèها بèوضèوح أنّ أعèضاء مجèلس إدارة شèركèة اèx,يèا اèwمية يèسألèون عèن عèدم اDشèارة 
إلى أنّ الشركة هي "شركة اx,يا اwمية". 

يèجوز لشèركèة اèx,يèا اèwمية بèعد اè0وافèقة الèكتابèية مèن مèصرف البحèريèن اè0ركèزي إنèشاء خèلية أو أكèثر ؛بèغرض فèصل 
وحèمايèة اdصèول اèxلويèة "اèxلية" واdصèول غèير اèxلويèة وفèقا dحèكام الèقانèون واèÅصول عèلى مèوافèقة مèصرف البحèريèن 

ا0ركزي.  
ويحèدّد الèقانèون اdصèول؛ سèواء كèانèت أصèول (خèلويèة أو غèير خèلويèة). وتèشمل "اdصèول اèxلويèة" للخèلية  اdصèول 
اè0تمثّلة فèي مèتحصّل رأسèمال أسèهم اèxلية واDحèتياطèيات الèتي تèخصّ اèxلية، إضèافèة لè∏صèول اdخèرى كèافèّة الèتي 
تèخصّ اèxلية. أمèّا "اdصèول غèير اèxلويèة" الèتي تèخصّ نèواة شèركèة اèx,يèا اèwمية تèشمل اdصèول اè0تمثلة فèي مèتحصّل 

رأسèمال أسèهم الèنواة واDحèتياطèيات الèتي تèخصّ الèنواة، إضèافèة لè∏صèول اdخèرى الèتي تèخصّ (الèنواة وأيèّة عèوائèد أو 
أصول أو أموال أخرى) تكون للشركة أو pصل عليها وD ترجع dيّ من خ,ياها. 

ويèنصّ الèقانèون عèلى ضèرورة الèفصل بsè اdصèول؛ إذ يèجب عèلى مجèلس إدارة شèركèة اèx,يèا اèwمية وضèع اCجèراءات 
اCداريèة واèwاسèبية الèتي يèتمّ الèعمل ®èوجèبها فèي هèذا اèxصوص، وهèي تèشمل الèفصل واDسèتمرار فèي الèفصل عèلى نèحو 
مسèتقلّ وقèابèل لèلتمييز بsè اdصèول اèxلويèة واdصèول غèير اèxلويèة، وكèذلèك الèفصل واDسèتمرار فèي الèفصل بsè اdصèول 
اèxلويèة لèكلّ خèلية عèلى نèحو مسèتقلّ وقèابèل لèتمييزهèا عèن اdصèول اèxلويèة الèتي تèخصّ أيèّة خèليّة أخèرى، وأDّ يèتمّ 

pويل أيّة أصول أو التزامات بs اx,يا إDّ إذا كان ذلك وفقا لقيمتها السّوقية الكاملة.  
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وبèنصّ الèقانèون يèكفل أعèضاء مجèلس إدارة الشèركèة أن يèتمّ قèيد كèامèل أصèول الèنواة وكèلّ خèليّة فèي حèساب أو أكèثر 
يحمل اسم أو رمز النواة  أو اxليّة بحسب اÅال. 

ولè∏هèمية فèهناك الèتزامèات قèانèونèية محèددّة ومسèتمرّة؛ اذ يèجب عèلى الشèركèة اCفèصاح dيّ طèرف يèتعامèل مèعها أنّ 
اè0عامèلة مèع شèركèة خè,يèا محèميّة، وèpديèد نèوع اèxليّة الèتي تèكون اè0عامèلة بèشأنèها وإذا لèم تèكن اè0عامèلة بèشأن أيّ مèن 

اx,يا فيجب في هذه اÅالة بيان أنّ ا0عاملة هي بشأن النواة...  
وD بèدّ مèن الèتنويèه إلèى أنّ هèناك مèسؤولèية شèخصية مèباشèرة تèقع عèلى كèاهèل مجèلس إدارة الشèركèة èzاه أيّ طèرف ثèالèث 
يèتعامèل مèع الشèركèة ولèم يèتمّ اDلèتزام بèاCفèصاح الèتامّ لèه. مèع الèعلم أنّ هèذه اè0سؤولèية تèشمل اè0سؤولèية الèتقصيريèة 
لèلتعويèض اè0دنèي واèqزاء اCداري، وهèذا بèاCضèافèة لèلمسؤولèية اèqنائèية ومèا يèتبعها مèن عèقوبèات جèزائèية. والèغرض مèن 

كل هذا توفير اÅماية الكافية للطرف ا0ستثمر في هذا النوع من مجاDت اDستثمار.  
هèذه بèعض اdحèكام الèعامèّة الèتي èpكم عèمل شèركèات اèxلية اèwميّة والèتي رأى الèباحèث الèتنويèه لèها dهèميتها، وهèناك 

بعض التفاصيل الفنّيّة اCضافية اdخرى التي سيتناولها في مقاDت Dحقة إن شاء ا¬ تعالى،  
وتèوضèّح اdحèكام الèعامèّة أهèمية هèذا الèنوع مèن الشèركèات لèتوفèير فèرص اسèتثماريèة أكèثر عèبر تèوسèيع مèواعsè اDسèتثمار 
بèèإيèèجاد "خèè,يèèا" جèèديèèدة وخèèاصèèّة بèèكلّ نèèوع مèèن أنèèواع اDسèèتثمار اèèwمي èè0ن يèèرغèèب فèèي الèèدخèèول فèèيه. وتèèعدّد 
اDسèتثمارات يسèتقطب الèكثير مèن ا0سèتثمريèن واèqميع يجèد ضèالèّته الèتي يèبحث عèنها وفèق أفèقه اDسèتثماري؛ ولèكن 
بèالèرغèم مèن مèيزة تèعدّد مèجاDت اDسèتثمار إDّ أنّ ا|èاطèر كèذلèك تèزيèد وتèتوسèع وقèد تèنذر بèالهè,ك للشèركèة، ومèن ثèمّ 
√èاDت اDسèتثمار اè0الèي كèافèّة؛ لèذا يèجب اèÅذر الèذي يèوجèب وضèع قèواعèد سèليمة مèع اCرشèادات الèكافèية الèتي تèضمن 

العمل الصحيح والنظيف في ا0يدان.  
 ّÕ يثèال؛ حè√ذا اèي هèبقتنا فèتي سèدّول الèن الèد مèعديèي الèود فèوجèمية مèwا اèي,èxبر اèتثماري عèسDنشاط اèذا الèوه
تèطويèره عèبر تèوفèير اè0زيèد مèن اèÅمايèة، وعèلينا اDسèتفادة مèن "الèكبوات" الèتي حèدثèت فèي أمèاكèن أخèرى؛ حèتى D نèقع 
فèيها، وكèذلèك أيèضا عèلينا اDسèتفادة مèن تèلك الèتجارب الèناجèحة مèن أجèل الèعمل عèلى تèطويèرهèا ومèزجèها مèع الèواقèع 
اèwليّ؛ لèتصبح èzربèة مèثمرة ®èواصèفات محèليّة يسèتفيد مèنها اDقèتصاد الèوطèني ومèؤسèّسات الèقطاع اèxاصّ وغèيرهèم مèن 

ا0ستثمرين ا0تطلّعs ∆فاق استثمار جديدة تعود عليهم بالفائدة ا0ادّيّة والتجارب ا0فيدة. 
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