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التحرير ا2الي، النمو ا;قتصادي ونوعية ا2ؤسسات
- حالة دول الشرق اNوسط وشمال إفريقية -

شìَرعìََتِ الìعديìدُ مìن الìدول الìنامìية فìي سìنوات (۱۹۸۰ و۱۹۹۰)م بìتطبيقِ مجìموعìةٍ مìن ا>صì:حìاتِ ا<قìتصاديìة؛ 
بهìدفِ اìLروج ™ìّا كìانìت تìُعانìيه مìن تìدهìورٍ فìي مìجا<ت اقìتصادهìا كìافìةً، وأيìضاً مìواكìبةِ الìتغيèرات وا<نìدمìاج فìي 
ا<قìتصاد الìعاìَ2يّ؛ والìتي ìªثàلتْ خìاصìàةً فìي تìطبيقها حìزمìةً مìن ا>صì:حìاتِ (اì2الìية واì2صرفìية)؛ والìتي تìضمàنَتْ تìطبيقَ 
سìياسìاتِ التحìريìر اì2الìي الìتي تìعودُ الìى أعìمال Shaw (1973) وMcKinnon(1973) الìتي تìتلخàصُ 
فììي إلììغاء الììقيود والììضوابììط كììافììّةً اìì2فروضììةِ عììلى الììقطاعììات (اìì2الììية واìì2صرفììية)، و¨ììريììرَ حììساب رأس اìì2ال وإلììغاءِ 
الìضوابìط عìلى مìعامì:تìِه وعìلى اìlسابìات اì2الìية ا&ُخìرى فìي مìيزان اì2دفìوعìات كìلè هìذا يìُساهìِمُ فìي تìطويìر الìنظام اì2الìيّ 

الìذي يìعملُ بìِدَوره عìلى تìعبئةِ وتìخصيص اì2وارد اì2الìية بìكفاءةٍ وìLدمìة ا&غìراض اì2نتجة، بìا>ضìافìة الìى الìلحاقِ بìِركìْبِ 

الìتطوèر خìاصìّةً مìن خì:ل ا<نìفتاح اì2الìي؛ إ<ّ أنّ هìذه السìياسìة تìعرàضìت إلìى مجìموعìةٍ مìن ا<نìتقادات مìِن أهìمäها: عìدمُ 
كìفاءة ا&سìواق الìتي ¨ìَُدè مìن فìعالìية ا>صì:حìات اì2الìية (Stiglitz and Weiss,1981 ) والìتي كìانìت 
وراء حìدوث أزمìاتٍ بìَنكيàةٍ ومìالìيّةٍ (Demirguç Kunt and Detragiache, 1998 )؛ وهìذا مìا 
أدّى الìى اخìت:فٍ كìبير فìيما يìتعلàقُ بìتأثìير سìياسìة التحìريìر اì2الìي عìلى الìنمو ا<قìتصادي، وهìو مìا يìسمح بìالìتساؤل 

التالي: 2اذا ينتهي ا>ص:حُ ا2اليè بالنجاح في دولةٍ وبالفشلِ في أُخرى؟  
وبìالìتالìي فìإنّ  ìاحَ تìطبيقِ سìياسìة التحìريìر يìتطلàبُ تìوافìُرَ مجìموعìةٍ مìن الشìروط، وفìي هìذا السìياق فìقد أظهìرتِ الìعديìدُ 

مìن أعìمال الìبحث بìأن ا<صì:حìاتِ اì2الìية تسìتلزمُ إطìاراً مìؤسìàساتìيّاً سìليماً؛ ìÆعنىً آخìرَ: ا>صì:حìاتُ اì2الìية ليسìت 
Mishkin, ،Arestis et al, 2002) بةììناسììيّة مììساتììؤسììاتٍ مììح:ììإصììةً بììصحوبììكن مììم تììيةً إذا لììافììك
 Bììة بììع:قììة الììلى أنّ دراسììساتِ عììàلمؤسììد لììديììfتصاد اììاق äلììي ظììثة فììديììlبحوثُ اììدُه الììäؤكììا تììذا مìì2009)، وه
(الìتطوèر اì2الìي، التحìريìر اì2الìي، والìتنمية ا<قìتصاديìة) أنìّه يìجبُ ا&خìذُ بìِعBَِ ا<عìتبار الìبيئةَ اì2ؤسìساتìيةّ؛ &نّ الìنظامَ 
اì2الìيّ < ينشìطُ فìي فìراغٍ؛ وإ…ìّا ضìمنَ مجìموعìةٍ مìن اì2ؤسìسات. وبìالìتالìي مìن خì:لِ هìذه الìدراسìةِ سìنُحاوِلُ دراسìةَ أثìرِ 
كìلü مìن سìياسìةِ التحìريìر اì2الìيّ وا>طìار اì2ؤسìàساتìيّ والìتفاعìُل بìينهُما عìلى الìنموä ا<قìتصاديä بتسìليطِ الìضوء عìلى دولِ 
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الشìرق ا&وسìط وشìمال إفìريìقيّة نìتيجةَ غìياب دراسìاتٍ تهìتمè بìِدَورِ نìوعìيàة اì2ؤسìسات كشìرطٍ لìِنجاح سìياسìات التحìريìر 
ا2الي بتحقيق أهدافِها ا2وضوعة &جلها؛ وذلك من خ:لِ معاfةِ ا>شكالِ التالي: 

"مrا مrدى rwاحِ سrياسrة التحrريrر ا)rالrي ا)rنتهجة فrي دول الشrرق اiوسrط وشrمال إفrريrقيّةَ فrي رفrعِ مسrتوى وتrيرةِ 
النمو اBقتصادي؟ وما دَورُ البيئةِ ا)ؤسUساتيّةِ في تدعيمِ wاح هذه اDصxحات ا)الية؟ 

تìعودُ الìنظريìةُ إلìى اì2درسìةِ الìليبرالìية والìتي تìتضمàنُ ¨ìريìرَ الìقطاعِ اì2الìيä بìتخفيف الìقيود اì2فروضìة عìليه، والìتي يìعودُ 
 Shaw(1973) نìل∫ مìُها كìام بìتي قìمال الìات وا&عìدراسìلِ ال:ìن خìك مìبعينياتِ؛ - وذلìطلعِ السìى مìا إلìُهورهìظ
وMcKinnon(1973) -؛ حììيث وضììàحَ هììذانِ ا<قììتصادانِ أنّ (سììياسììةَ الììكَبْحِ اìì2الììيّ) الììتي اتììبعتْها مììُعظَمُ 
الììدولِ الììنامììية بììعد اììlربِ الììعاììَ2ية الììثانììية؛ وذلììك مììن خìì:لِ سììيطرةِ الììدولììة عììلى الììقطاعِ اìì2الììيّ بììاعììتبارهِ قììطاعììاً 
اسìتراتìيجياً؛ بهìدفِ ¨ìقيق الìتنمية ا<قìتصاديìة لìم تìُؤدِ < إلìى (¨سBìِ تìراكìُمِ رأس اì2ال، و< إلìى الìنموä ا<قìتصاديä)؛ 
حììيث اعììتقدُوا بììأنّ ¨ììريììرَ مììعدàلِ الììفائììدةِ ììÆا يììتوافììقُ مììع مُحììدäداتِ الììسوقِ؛ ™ììàا يììزيììدُ ا<دäخììاراتِ وبììالììتالììي زيììادةِ 
ا<سììتثمارات؛ أيّ: أنّ ¨ììريììرَ أسììعارِ الììفائììدة هììو اìì2فتاحُ >عììادةِ صììياغììة رأسììمال والììنموä، وبììالììتالììي فììقد دعììَى هììذان 
ا<قìتصاديìانِ إلìى انìتهاجِ سìياسìة التحìريìر اì2الìي كìأفìضلِ سìياسìةٍ لìتحقيق الìتطوèر ا<قìتصاديّ فìي هìذه الìبلدان، والìتي 
تìرتìكزُ أسìاسìاً عìلى ¨ìريìرِ أسìعار الìفائìدة وإزالìةِ الìسقوف عìليها؛ لìكي تتحìدàدَ وفìقاً xلìياتِ الìطلبِ والìعرَْضِ، التخìلèص 
مììن أسììالììيبِ تììخصيص ا<ئììتمانِ إداريììّاً، تììزايììد ا<عììتمادِ عììلى ا&دواتِ غììير اìì2باشììرة للسììياسììةِ الììنقديììة لììلتأثììير عììلي 
الììعَرضِ الììنقديä بììا>ضììافììة إلììى إزالììةِ الììضوابììط اìì2فروضììة عììلى حììسابِ رأس اìì2ال ììÆيزان اìì2دفììوعììات وقììابììلية الììعُملة 
لìلتحويìل؛ بهìدفِ تìطويìر ا&نìظمة اì2الìية الìتي تìُساهìِمُ فìي رفìع مسìتوى حجìمِ اì2دخìàراتِ اì2الìية، وبìالìتالìي تìنعكسُ إيìجابìاً 

 Shaw(1973) ِBìتصاديìن ا<قìم üلìُبَ كìي حسìتالìالìتصادي، وبìا<ق äنموìتثماراتِ والìةِ ا<سàيìوعìةِ ونàيäمìلى كìع
وMcKinnon(1973 أنّ تìأثìيرَ سìياسìةِ التحìريìر اì2الìي عìلى الìنموّ ا<قìتصادي يìكون مìن خì:ل قìناةِ تìطويìر 

ا&نظمةِ ا2الية كما يوضäحُه الشكلُ التالي:  

إلìى جìانìب الìدراسìاتِ الìنظريìة هìناك الìعديìدُ مìن الìدراسìاتِ الìتطبيقية الìتي تìناولìتْ مìوضìوعَ التحìريìر اì2الìي والìنموّ 
ا<قìتصادي؛ إ<ّ أنّ الìنتائìجَ اì2توصìàل إلìيها قìد تìبايìنتْ مìن دراسìةٍ إلìى أُخìرى، فتُشìيرُ بìعضُ الìنتائìجِ إلìى أنّ التحìريìرَ اì2الìي 
يìُساهìِمُ فìي رَفìْعِ مìعدà<تِ الìنموä ا<قìتصاديä، وفìي الìبعضِ اxخìر سìياسìة التحìريìر اì2الìي تìُؤثìäرُ سìلباً عìلى اقìتصاديìاتِ 
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الìدول محìلä الìدراسìة؛ والìذيìن أشìاروا إلìى إلìزامìيّةِ وجìودِ مجìموعìةٍ مìن الشìروطِ مìن أجìل  ìاحìِها وìªثàلَتْ خìاصìàةً فìي 
توافُر استقرارِ ا<قتصاد الكليä وبيئةٍ مؤسàساتيàة سليمة. 

قrياسُ أثrرِ تrطبيق سrياسrة التحrريrر ا)rالrي عrلى الrنموّ اBقrتصاديّ: نهìدفُ مìن خì:لِ هìذه الìدراسìة إلìى اخìتبار وتìقييم 
أثìر تìطبيق سìياسìة التحìريìر اì2الìيّ عìلى الìنموّ ا<قìتصاديّ عìلى دولِ الشìرق ا&وسìط وشìمال إفìريìقيّة ( اìfزائìر، مìِصر، 
McKinnon- يّةìِرْضìة فàحìتبار صìن (۱۹۹۰-۲۰۱۳)م؛ أيّ اخìفترةِ مìل ال:ìخ 1اì2غرب، تìُونìُس، ا&ُردنّ وتìركìيا)

Shaw عìلى أنّ تìطبيقَ سìياسìةِ التحìريìر اì2الìي لìها تìأثìيرٌ إيìجابìي∫، وتìُساهìِمُ فìي تìعزيìزِ مìعدà<تِ الìنموä ا<قìتصاديّ، 
وسìنُحاولُ مìن خì:ل هìذه الìدراسìة إدخìالَ مìؤشìäراتِ الìبيئة اì2ؤسìàساتìيàة كشìرطٍ أسìاسٍ مìن أجìل  ìاحِ سìياسìة التحìريìر 
اì2الìي الìتي تìُساهìِمُ فìي (تìطويìر الìنظام اì2الìيّ وتìعزيìز الìنموّ ا<قìتصاديّ)؛ ذلìك أنìّه تشìُيرُ الìعديìدُ مìن الìدراسìاتِ إلìى عìدم 

 ìاح سìياسìة التحìريìر اì2الìيّ والìتي أدàتْ الìى نìتائìجَ سìلبيàةٍ والìذي أرجìعهَ ا<قìتصاديìونَ إلìى ضìَعْفِ الìبيئة اì2ؤسìàساتìيàة 
وبا>ضافةِ إلى عدمِ كفاءة ا&سواق؛ خاصàةً في الدولِ النامية، وسنعتمدُ على معادلةِ ا<نحدار ا2تعدäد كما يلي: 

FL: مìؤشìäرُ التحìريìرِ اì2الìيّ اì2تحصäل عìليه بìاسìتعمالِ طìريìقة ¨ìليل اì2كوäنìاتِ ا&سìاسìيّة وبìا<عìتمادِ عìلى الìدراسìاتِ 
الìسابìقة يìشملُ مìؤشìäرَ التحìريìرِ اì2الìيä كìُ:ًّ مìِن اì2تغيäراتِ اì2مثàلَة لتحìريìرِ اìfهاز الìبنكيّ؛ والìذي يìتضمàنُ مìؤشìäراتِ ¨ìريìرِ 

أسìعار الìفائìدة (FL1)، إلìغاءَ سìياسìة تìوجìيه الìقروض(FL2) إزالìةَ الìقيود عìلى دُخìولِ الìبنوك اìLاصìàة سìواءً كìانìت 
بìرأسِ مìالٍ (محìليü أو أجìنبيü)؛ بهìدفِ تìشجيع اì2نافìسة الìتي تìنعكسُ إيìجابìاً عìلى نìوعìيàةِ اìLدمìات اì2قدàمìةِ مìن طìرف 

1 نتیجة البیانات المتوفرة والمعلومات حول مراحل عملیات التحریر في دول الشرق الأوسط وشمال إفریقیة.
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 (FL5) بنوكìلى الìة عìابìرقìغاء الìوإل (FL4) باريìتياط ا<جìعد<ت ا<حìخفيض مìت ،(FL3) يìصرفì2قطاع اìال
بìا>ضìافìة إلìى *مìؤشìäرِ ¨ìريìر ا&سìواق اì2الìية (FL6)، ومìؤشìäر ¨ìريìر حìساب رأسìمال (FL7)، فìي حìالìة ¨ìريìر أحìدِ 
الìعناصìر اì2ذكìورة أعì:ه نìقومُ بìتمثيلِه بìقيمة ۱ وإذا (غìيرَ مُحìرàرٍ) أيّ: (مìُقيàد) نُشìير إلìيه بìقيمة ۰ يìعني ا<عìتمادَ فìي 

هذه اlالة على ا2تغيäرات الصàمàاء. 
اÉدول رقم ۰۱: مؤشر التحرير ا2الي باستعمال ¨ليل ا2كوäنات ا&ساسية 

يììììعرضُ اììììfدولُ أعìììì:ه نììììتائììììجَ ¨ììììليلِ اìììì2كوäنììììاتِ ا&سììììاسììììيّة، واìììì2كوàن ا&وّل هììììو الììììوحììììيدُ بììììقيمةِ الììììذاتììììيّة 
(Eigenvalue) أكìبر مìن ۳ ويُفسìّرُ تìقريìباً حìوالìي ٤۷٪ مìن الìتبايìُنِ الìكلäُيä فìي اì2تغيäر الìتابìع، وبìالìتالìي اì2كوàن 

  .FL لٍ للتحرير ا2الي ويُرمَزُ له بـäرٍ ™ثäةِ التفسيرية ا&على، ويستعملُ هنا كمؤشàل هو ذُو القوàا&و
 : xit1 متغيäرٌ مُستقِل∫ وïُثäلُ مصفوفةَ ا2تغيäراتِ ا2فسäرة للنموä، وسنعتمِدُ على ا2ؤشäرات التالية

 äيäلìììãنا§ِ اìììى الìììيّ إلìììكومìììlفاقِ اìììبةِ ا>نìììنس ،(OPEN) äتجاريìììفتاحِ الìììا<ن ،(POP) äيìììكّانèسìììال äنموìììلِ الàعدìììم
 .(INF) مèلِ التضخàومعد ،(GOV) äا>جمالي

وبìا>ضìافìةِ مìتغيäر اì2مثäلِ لìلبيئةِ اì2ؤسìساتìية والìتفاعìُل بBì مìؤشìäرِ التحìريìر اì2الìيä ومìؤشìäرِ الìبيئة اì2ؤسìساتìية تìُصبحُ مìعادلìةُ 
ا<نحدار كالتالي: 

ICRG وا2تكوäنة من ٦ متغيäرات:   INS2: مؤشäرُ نوعيّةِ ا2ؤسàساتِ، وهو عبارةٌ عن مجموعِ ا2تغيäرات 

Cumulative Proportion Difference Eigenvalue Compenent

0.47540.47542.071813.32785Comp1

0.65480.17940.2534461.25604Comp2

0.7981 0.14320.3052151.00259Comp3

0.89770.09960.3137980.697379Comp4

0.95250.05480.08251990.383581Comp5

0.99550.04300.2695640.301061Comp6

1.00000.00450.0314966Comp7

1 تمَّ الحصولُ على الإحصائیات باعتماد على المعطیات المتوفِّرة على قاعدةِ البیانات للبنك الدولي.
 International Country Risk Guide. 2
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يììتمثàلُ هììذا اìì2ؤشììäر فììي مجììموع ٦ مììقايììيس لììنوعììيàة اìì2ؤسììàساتِ؛ والììتي تشììتملُ عììلى (الììقانììونِ والììنظام، والììفساد، 
والìصراعìات اìLارجìية، والìظروف ا<جìتماعìية وا<قìتصاديìة، ìãة ا<سìتثمار واì2ساءلìة الìدìïقراطìية)، وàÃ اìlصولُ عìلى 

 .ICRG 1قِيَمِ هذه ا2تغيäرات من قاعدةِ البيانات ل

ï :FL x INSُثäلُ التفاعُل بB مؤشäر التحرير ا2الي ومؤشäر نوعيّة ا2ؤسàسات. 

 äساتيàوبالتالي الهدفُ من خ:لِ معادلة ا<نحدار (٥) هو تقييمُ وقياسُ تأثير التحرير ا2الي وتفاعلُه مع ا>طارِ ا2ؤس
على النمو ا<قتصاديä، ومِن أجل ضبطِ هذا تأثير() نقوم باشتقاقِ ا2عادلة بالنسبة 2تغيäر التحرير ا2الي والتي كما 

  : 2يلي 

 èتمìر يìتقديìملية الìعد عìنها بìدةٍ مìلى واحìل عìèتوصìكِنُ الìُï تيìقة ب والäتعلì2ا<تٍ اìعُ حìنا أربìديìة (٦) لìعادلì2ل ا:ìن خìم

عَرضُها كما يلي:  
التحìريìرُ اì2الìي ìُïارسُ تìأثìيراً إيìجابìيّاً عìلى الìنموä وبìيئةُ اì2ؤسìàساتìيàة تìُشجäعُ هìذا الìتأثìيرَ إذا       •

 .äا>يجابي
التحììريììرُ اìì2الììي ììُïارِسُ تììأثììيراً إيììجابììيّاً عììلى الììنموä، وبììيئةُ اìì2ؤسììساتììية تììُهمäشُ الììدورَ إذا      •

ا>يجابيà لعملية التحرير ا2الي. 
التحìريìر اì2الìي ìُïارِسُ تìأثìيراً سìلبيّاً عìلى الìنموä، وبìيئةُ اì2ؤسìàساتìيàة تìخفضُ الìتأثìيرَ السìلبيà إذا     •

للسياسة التحرير ا2الي.  
التحìريìر اì2الìي ìُïارِسُ تìأثìيراً سìلبيّاً عìلى الìنموä، وبìيئةُ اì2ؤسìàساتìية تìزيìدُ مìن حìِدàة ا&ثìر إذا      •

السلبيä للتحرير ا2الي. 
 اخrتبارُ اBسrتقراريrةِ فrي بrيانrات بrانrل: قìبلَ تìقديìرِ …ìاذج بìيانìات "بìانìل" < بìُدà أوà<ً مìن فìَحصِْ جìَذْرِ الìوحìدةِ لìبيانìات 
"بìانìل"، والìتي تìتفوàقُ عìلى اخìتباراتِ جìذر الìوحìدة للسì:سìل الìزمìنية الìفرديìة؛ نìَظراً &نìّها تìتضمàنُ (مìحتوىً مìعلومìاتìيàاً 
مìقطعيàاً وزمìنيّاً) مìعاً، والìذي يìقودُ إلìى نìتائìجَ أكìثرَ دِقìّةً، وسìيتمè اسìتخدامُ اخìتباراتِ جìَذْرِ الìوحìدة ا&كìثر شìيوعìاً؛ وهìي 

 http://library.duke.edu/data/collections/icrg 1

.Gazdar and Cherif(2015) 2 اتِّباع منھجیة الدراسة لـ
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اخììتبارات Im, Pesaran and Shin (2003) ،Lin,Levin and Chu (2002)، فììكانììت الììنتائììج 

كالتالي: 
اÉدول رقم ۰۲: اختبارات جذر الوحدة في بيانات "بانل" 

 AIC حظة: *،**،*** تشير الى ا2عنوية عند مستويات ۱۰٪ و٥٪ و۱٪ على الترتيب. ¨ديد فترات ا>بطاء آليا حسب معيارxم

rrâوذج اBنحrrدار الrrذاتrrيQ فrrي إطrrارِ بrrيانrrات "بrrانrrل" (Panel ARDL model): نììتيجةً لììلتوصììèلِ إلììى عììدم 
اسììتقراريììةِ بììيانììات "بììانììل" عììند ا2سììتوى (I(1) وI(0) ) نììفسِه، وبììالììتالììي عììدمِ الììقُدرةِ عììلى ا<عììتمادِ عììلى نììتائììج 
)؛ &نìها تìُعطي نìتائìجَ جìيäدةً فìي حìالìةِ اسìتقرار بìيانìات "بìانìل"،  تìقديìراتِ الìنموذج الìساكìن (ا&ثìر الìثابìت والìعشوائìيّ
وبìالìتالìي سìيتمè اسìتخدامُ …ìوذج Panel ARDL الìذي يìُعتبَرُ مìن …ìاذج "بìانìل" الìديìنامìيةّ الìتي تìسمحُ ìÆزيìدٍ مìن 
الìتفاوت فìي مìعالìِم الìنموذج؛ بهìدفِ اìlصول عìلى تìقديìراتٍ مìُتàسِقَةٍ تìعكسُ السìلوكìياتِ اì2تبايìنةَ ìِ2فرداتِ الìعَيäنة، 
ولìتقديìرِ …ìوذج "بìانìل" الìديìنامìيّ لìدراسìةِ تìأثìير تìطويìر الìقطاع اì2الìيّ عìلى الìنموä ا<قìتصاديä بìاسìتخدام طìريìقة الìتقديìر 
MG اì2قدàمìةِ مìن طìرف Pesaran and Smith(1995) الìتي تìأخìذ بìعBَِ ا<عìتبار عìدمَ الìتجانìُسِ فìي 
: تìسمحُ ì2علماتِ الìنموذج بìأن تìتفاوتَ حسìب كìُلä دولìةٍ والìتي خìاصìàةً  كìل مìن (اì2دى الìقصيرِ واì2دى الìطويìل)؛ أيّ

فìي الìعيäناتِ الìكبيرة وطìريìقة PMG الìتي تìأخìذُ بìعBَِ ا<عìتبارِ عìدمَ الìتجانìُسِ فìي اì2دى الìقصير وتìسمحُ ì2علماتِ 
الìنموذج بìأن تìتفاوتَ حسìبَ كìُلä دولìةٍ و£ìانìسِ الìع:قìة فìي اì2دى الìطويìلِ بìالنسìبة لìِكُلä الìعيäنة وطìريìقة DFE الìتي 
تُشììير إلììى £ììانììُس الììع:قììة فììي كììل üمììن (اìì2دى الììقصير واìì2دى الììطويììل) بììالنسììبة ììfميع الììدول اìì2قدàمììةِ مììن طììرف 

Pesaran,et al (1999) يتمè في البداية صياغةُ النموذج في إطار (ARDL) كالتالي: 

المتغيرات
عند الفروق الاولىعند المستوى

القرار
LLCIPSLLCIPS

 GDPG-6.9907***-5.2199***--I(0)

FL-19.7012**
*

13.782 -***--I(0)

INS -12.978***-2.8326***--I(0)

INF4.6152 -** 2.4267 -** --I(0)

 OPEN- 3.91681.5269 - 9.7100 -***4.7966 -***I(1)

 POP7.4254 -***-2.5263*** --I(0)

GOV-3.7241-1.4596 -8.6477*** -4.9915***I(1)
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حيث ªثäلُ: 

 :(PMG,MG,DFE) دول رقم ۰۳: تقدير النماذج الديناميّةÉا

GDPGPMGMGDFE

المدى الطويلالمدى القصير المدى الطويلالمدى القصير المدى الطويلالمدى القصير 
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 ،àلُ ا<نحرافَ ا2عياريäثª ( ) Bالقوس Bحظة: *،**،*** تشير إلى ا2عنوية عند مستويات %10،%5، 1% على الترتيب، القيمة التي بxم
 .ARDL(1,1,1,1,1,1,1,1) :وتقدير النموذج يرتكز على فتراتِ ا>بطاء كالتالي

ECT 

D.FL 

D.INS 

D.FL*INS 

D.OPEN 

D.POP 

D.INF 

D.GOV

-0.919*** 
(0.150) 
-0.964 
(4.853) 
0.0988 
(0.187) 
0.0874 
(0.147) 
-0.00676 
(0.0708) 
0.901 
(4.112) 
-0.110 
(0.0745) 
-1.330*** 
(0.487)

-1.230*** 
(0.0911) 
-287.0 
(278.3) 
-10.49 
(10.51) 
12.32 
(12.04) 
0.0380 
(0.0559) 
-2.754 
(6.848) 
0.0274 
(0.164) 
-0.982** 
(0.393)

-1.208*** 
(0.0792) 
-1.241 
(2.186) 
-0.0792 
(0.143) 
0.0178 
(0.0711) 
0.0361 
(0.0440) 
-0.833* 
(0.434) 
-0.0977** 
(0.0441) 
-1.244*** 
(0.267)

Hausman test (PMG vs MG) 1.12 (Prob>= 0.9523). 
Hausman test (PMG vs DFE) 2.95 (Prob>= 0.9017).

L.FL 

L.INS 

L.FL*INS 

L.OPEN 

L.POP 

L.INF 

L.GOV 

Const

-5.565*** 
(1.685) 
-0.284*** 
(0.0756) 
0.197*** 
(0.0579) 
-0.0284 
(0.0179) 
-1.093* 
(0.600) 
-0.0368 
(0.0269) 
0.0781 
(0.119)

 14.49***
(2.172)

-340.2 
(325.8) 
-10.55 
(10.49) 
12.44 
(11.93) 
0.114 
(0.0755) 
3.788 
(8.153) 
0.204 
(0.232) 
0.306 
(0.372)

 442.3
(463.2)

-0.875 
(1.422) 
-0.0317 
(0.0919) 
0.0278 
(0.0445) 
0.0574*** 
(0.0223) 
0.322 
(0.420) 
-0.0241 
(0.0157) 
-0.167 
(0.167)

 4.210
(5.460)

Obs138138138138138..138
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 .MG سِقةً وأكثرَ كفاءةً من مُقدراتِ وسط ا¿موعةàتظهرُ مُت PMG :الفرْضيّة العَدميّة
 .DFE ّراتِ ا&ثر الثابت الديناميàسِقَةً وأكثرَ كفاءةً من مُقدàتظهرُ مُت PMG :الفرْضيّة العَدميّة

يìُوضìäحُ اìfدولُ أعì:ه نìتائìجَ الìتقديìرِ بìاسìتخدام مìؤشìäر التحìريìر اì2الìيّ ونìوعìيàة اì2ؤسìَساتِ والìتفاعìُل بìينهما؛ حìيث يìعرضُ 

الììعمودُ ا&وàل ويììصفُ اìì2تغيäراتِ التفسììيريììàةَ فììي اìì2دى الììقصير(.D) واìì2دى الììطويììل (.L)، وحììدà تììصحيحِ اììLطأ 
(ECT) واخìتبارَ Hausman لìلمقارنìةِ بBì تìقديìر ا&جìلِ الìطويìل اìãسوبìةِ بìطريìقة MG واìãسوبìةِ بìطريìقة 
PMG مìن جìهةٍ وبìطريìقة PMG وبìطريìقة DFE مìن جìهةٍ أُخìرى، ويìَعرضُ الìعمودُ الìثانìي تìقديìرَ مìُقدàراتِ وسìط 
ا¿ìموعìة اì2دمìَجة (PMG)؛ وهìي مìتوسìäطُ مìقدàراتِ الìدولِ فìي ا&جìل الìقصير، وكìذلìك تìقديìرَ مìعلمة تìصحيح 
اìLطأ وتìقديìراتِ ا&جìل الìطويìل ا2شìتركìة بìالنسìبة لìلدول جìميعاً، ويìعرضُ الìعمودُ الìثالìث تìقديìراتِ وسìط ا¿ìموعìة 
(MG) فìي ا&جìلBَ الìطويìلِ والìقصيرِ، ومìتوسìط مìعلمةِ تìصحيح اìLطأ اì2قدàرة، أمìّا بìالنسìبة لìلعمودِ ا&خìير فìهو 

يعرضُ ا&ثرَ الثابت الديناميà وهي تقديراتُ ا&جلِ القصير والطويل ا2شتركة بالنسبة للدول جميعاً. 
وعìلى ضìوءِ نìتائìج تìقديìر …ìوذج تìصحيح اìLطأ، نì:حìِظُ أنّ مìُقدàراتِ وسìط ا¿ìموعìة اì2دمìَجة PMG تظهìرُ مìُتàسِقةً 
وأكìثرَ كìفاءةً مìن مìقدàراتِ وسìط ا¿ìموعìة MG وdfe؛ حìيث فشìلَ اخìتبارُ Hausman فìي رفìضِ فìَرْضِ الìعدمِ 
الìقائìل بìتجانìُسِ مìعلمات اì2دى الìطويìل فìي كìلä الìعَيäنة؛ ™ìّا يìعني أنّ تìقديìراتِ اì2دى الìطويìل لìلدولِ مìتجانìسةٌ، بìينما 

تììقديììراتُ اìì2دى الììقصير وتììصحيحُ اììLطأ غììيرُ مììتجانììسةٍ وتììتفاوتُ مììن دولììةٍ &ُِخììرى، وììُïكنُِ الììتعبيرُ عììنها ììÆتوسììäط 
التقديرات كما هو موضàحٌ في اfدولِ أع:ه. 

وبìììالìììتالìììي تìììُصبِحُ PMG هìììي ا&فìììضلَ فìììي تìììقديìììرِ …ìììوذج تìììصحيح اìììLطأ فìììي كìììلä الìììعيäنةِ خììì:ل الìììفترة مìììن 
(۱۹۹۰-۲۰۱۳)م. 

ويظهìرُ مìن خì:لِ تìقديìر الìنموذج بìاسìتعمال طìريìقة PMG أنّ مìعامìلَ حìدä تìصحيح اìLطأ مìعنوي∫ عìند ۱٪ وبìا>شìارةِ 
الìسالìبة اì2توقìàعة؛ ™ìّا يìدلè عìلى أنّ الìنموذجَ يìتضمàنُ (آلìيةَ تìعديìلٍ أو تìصحيحَ خìطأِ الìتوازنِ)، مìؤشìäرُ التحìريìرِ لìه تìأثìيرٌ 

سìالìبٌ وغìيرُ مìعنويü فìي اì2دى الìقصيرِ؛ لìكنàه مìعنوي∫ فìي اì2دى الìطويìل عìند مسìتوى مìعنويìة ۱٪،  انìعدامَ ا&ثìرِ فìي 

اì2دى الìقصير هìذا راجìعٌ إلìى أنّ ا>صì:حìاتِ اì2الìيةَ تìأخìذ فìترةً مìن أجìلِ تìأثìيرهìا عìلى الìنموä فìي اì2دى الìطويìل، أمìّا 
بìالنسìبة >شìارةِ مìعامìل اì2تغيäر الìذي ìُïثäلُ الìتفاعìُلَ بBì سìياسìة التحìريìر اì2الìي والìبيئة اì2ؤسìساتìيàة فìيأخìذُ إشìارةً مìُوجìبة فìي 
اì2دى الìطويìل، وهìذت يìدلè عìلى أنّ الìبيئةَ اì2ؤسìàساتìيàةَ تìعملُ عìلى الìتخفيفِ مìن حìِدàةِ اxثìار السìلبية لسìياسìة التحìريìر 

اì2الìي فìي دولِ الشìرق ا&وسìط وشìمال إفìريìقيّة، وهìذا راجìعٌ الìى أنّ وجìودَ مìناخٍ مìؤسìّساتìيü سìليم يìُساهìِمُ فìي  ìاح 
 .äا<قتصادي äزُ فُرَصَ النموäجُملةِ ا>ص:حاتِ ا2الية التي بِدَورها تُعز

وبìالìتالìي فìإنّ الìبيئةَ اì2ؤسìàساتìية السìليمة تìعملُ عìلى الìتخفيف مìن حìِدàة اxثìارِ السìلبية لسìياسìة لتحìريìر اì2الìي؛ وبìالìتالìي 

 .äتِ النمو>àره لتكملَةِ ا>ص:حاتِ ا2الية وحَفْزِ معدäاعتبارِها كشرطٍ أساسٍ <زم تُوف
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اåاãةُ: 
هìدفìتِ الìدäراسìةُ إلìى اخìتبارِ أثìر تìطبيقٍ لسìياسìة التحìريìر اì2الìي عìلى الìنموä ا<قìتصاديä فìي عìيäنةٍ مìن دولِ الشìرق ا&وسìط 

وشììمال إفììريììقيّة خìì:ل الììفترة مììن (۱۹۹۰-۲۰۱۳)م مììع إدخììالِ مììؤشììäر نììوعììيàة اìì2ؤسììàساتِ كشììرطٍ لììنجاح جììُملة 
ا>ص:حاتِ ا2الية ا2تàبعَة، وقد استخدَمنا …وذج "بانل" الديناميä ا2بنيّ على …وذجِ تصحيح اLطأ. 

وتìوصìàلْنا مìن خì:لِ هìذه الìدراسìة إلìى أنّ سìياسìةَ التحìريìر اì2الìي ìُªارسُِ تìأثìيراً سìلبيّاً عìلى الìنموä فìي اì2دى الìطويìل، أمìّا 
الìتفاعìلُ بBì سìياسìةِ التحìريìر اì2الìيّ والìبيئة اì2ؤسìساتìية فìَلَهُ تìأثìيرٌ مìُوجìِبٌ عìلى الìنموä ا<قìتصاديّ فìي اì2دى الìطويìل؛ 
والìذي يìدلè عìلى أنّ الìبيئةَ اì2ؤسìàساتìيةَ تìعملُ عìلى الìتخفيفِ مìن حìِدàةِ اxثìار السìلبية لسìياسìة التحìريìر اì2الìي فìي دول 
الشìرق ا&وسìط وشìمال إفìريìقيّة، وهìذا راجìعٌ الìى أنّ وجìودَ مìُناخٍ مìؤسìàساتìيä جìيäدٍ يìُساهìِمُ فìي  ìاح جìُملةِ ا>صì:حìاتِ 
اì2الìية الìتي بìِدَورهìِا تìُعزäزُ فìُرَصَ الìنموä ا<قìتصاديä، وبìالìتالìي لì:سìتفادةِ و¨ìقيقِ آثìار إيìجابìيàةٍ؛ مìن خì:ل تìطبيقٍ لسìياسìة 
التحìريìر اì2الìيّ فìي دول الشìرق ا&وسìط وشìمال إفìريìقيّة يìجبُ تìوفìيرُ بìيئةٍ مìؤسìàساتìيàة سìليمةٍ فìي هìذه الìدولِ لìتحقيق 

  .äرِ ا<قتصاديèتٍ أعلى من التطو>àمعد
References:		

.1Balassa	(1989).	Financial	Liberaliza5on	in	developing	countries,	Background	Paper	for	the	1989	World	
Development	Report.	WPS,	55.	

.2Bap5ste	Venet.	(1994),	Libéralisa5on	financière	et	développement	économique:	Une	revue	cri5que	de	
la	li[érature.	In:	Revue	d'économie	financière.	N°29.	Les	marchés	financiers	émergents	(I)	pp.	87-111,	
p95.		

.3Gazdar.K,and	 Cherif.	 M,	 (2015).Ins5tu5ons	 and	 the	 finance-growth	 nexus:	 empirical	 evidence	 from	
MENA	countries.	Borsa	Istanbul	Review	xx,	1-	24.	

.4McKinnon,	 R.	 (1973).	 Money	 and	 Capital	 in	 Economic	 Development.	 Washington,	 D.C.,	 Brookings	
Ins5tu5on.	

.5Shaw,.	(1973)	Financial	Deepening	in	Economic	Development.	New	York:	Oxford	University	Press.	

.6S5glitz	J.,	and	Weiss	A.(1981).	Credit	Ra5oning	in	Markets	with	Imperfect	Informa5on.	The	American	
Economic	Review,	Vol	71,Issue	3,393-410.	

.7Pesaran,	 M.H.,	 Shin,	 Y.	 and	 Smith,	 R.P.	 (1999).	 Pooled	 mean	 group	 es5ma5on	 of	 dynamic	
heterogeneous	panels.	Journal	of	the	American	Sta5s5cal	Associa5on,	Vol.	94,	No.	446,pp.621–634.	

.8Pesaran,	M.H.	and	Smith,	R.P.	(1995).	Es5ma5ng	long-run	rela5onships	from	dynamic	heterogeneous	
panels.	Journal	of	Econometrics,	Vol.	68,	No.	1,	pp.79–113.	

.9Levin,	 Lin.	and	Chu.	 (2002).	Unit	 root	 tests	 in	panel	data:	Asympto5c	and	finite-sample	proper5es",	
Journal	of	Econometrics,	VOL	108,	no	1,	1–24.	

.10Im	K,S,	 Pesaran,	M.,	 and	 Shin,	 Y.,	 (2003).Tes5ng	 for	Unit	Roots	 in	Heterogeneous	Panels.	 Journal	 of	
Econometrics,	115(1).53-74.	

.11Damodar	N.G.,	(2004).	Basic	Econometrics.	The	McGraw-Hill,	Interna5onal	Edi5on,	04th	edi5on.	

.12Mishkin	 F.	 S.	 (2009).Globaliza5on	 and	 Financial	 Development.	 Journal	 of	 Development	 Economics,	
89,164-169.	

.13Philip	Ares5s	&	Panicos	O.	Demetriades	&	Bassam	Fa[ouh	&	Kostas	Moura5dis,	2002.	"The	Impact	of	
Financial	 Liberalisa5on	 Policies	 on	 Financial	 Development	 Evidence	 from	 Developing	
Economies,"	Discussion	Papers	in	Economics	02/1,	Department	of	Economics,	University	of	Leicester.	

.14Demirguç	Kunt.Asli,	and	Detragiache.	Anrica,	(1998).	The	determinants	of	banking	crisis	in	developing	
and	developed	countries.	IMF	Staff	Papers.Vol.45,	N°01.  

www.giem.info � 43الصفحة | 

ا;قتصاد

http://www.giem.info
https://ideas.repec.org/p/lec/leecon/02-1.html
https://ideas.repec.org/s/lec/leecon.html

