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7اذا النشاط ا7الي؟

كàان الàنشاط ا>قàتصادي قàد≤àاً يàكاد يàنحصر فàى الàنشاط اKنàتاجàي، ولàكن بàعد اسàتحداث اdنàظمة الàضريàبية وانàتشار 
البنوك واdسواق ا,الية وتفشى الفساد ا,الي، أصبح النشاط ا,الي يشكل جزءاً مهماً من النشاط ا>قتصادي.  

يààقصد بààالààنشاط اKنààتاجààي مجààموعààة اdنشààطة الààتى يààترتààب عààليها أن يكتسààب الààعامààلون فààى الààقطاع اKنààتاجààي مààن 
مسàتثمريàن وعàمال دخàو>ً مàقابàل زيàادة فàى الàناÕ الàقومàي، فàإن الàنشاط ا,àالàي يàقصد بàه مجàموعàة اdنشàطة الàتى يàترتàب 

عليها اكتساب دخول دون أن يقابلها زيادة فى الناÕ القومي. يشمل النشاط ا,الي ما يلي: 
اKقàراض أو الàتمويàل: يàحصل ا,àقرضàون أو ا,àمولàون مàن بàنوك ومàؤسàسات إقàراض أو مàؤسàسات àóويàل عàلى فàوائàد •

أو أرباح مقابل اKقراض أو التمويل.  
ا,àضاربàة: يàجنى ا,àضاربàون فàى أسàواق السàلع أربàاحàاً نàتيجة رفàع مàفتعل dسàعار الàبضائàع واdصàول الàعينية، كàما •

يàجنى ا,àتعامàلون فàى أسàواق ا,àال فàوائàد مàقابàل اKقàراض أو الàتمويàل، وكàذلàك يàترتàب عàلى عàمليات الàصرف 
اyجàلة أن يàجنى ا,àضاربàون فàى أسàواق الàصرف ربàحاً نàتيجة تàقلبات أسàعار الàصرف، وفàى أسàواق ا,شàتقات يàجنى 

ا,ضاربون فروق الفوائد وأسعار اdصول ا,الية. 
الفساد ا,الي: يحصل ا,فسدون فى القطاعw العام واBاص على دخول غير مشروعة. •
الàضرائàب: àُEصل الàدولàة الàضرائàب بàقوة الàقانàون، ومàن الàضرائàب مàا يàفرض لتسàديàد فàوائàد الàديàن الàعام ولàتغطية •

الààفساد فààى ا,ààال الààعام. ومààن الààضرائààب مààا هààو مسààتتر عààندمààا تààقوم الààدولààة بààزيààادة كààمية الààنقود لààغرض لààدعààم 
ا,ؤسسات فى حالة اdزمات ا,الية أو لغير ذلك من ا,بررات.  

بàينما الهàدف الàقومàي مàن الàنشاط اKنàتاجàي هàو انàتاج السàلع واàBدمàات الUàزمàة Kشàباع حàاجàات افàراد اàïتمع وتàشغيل 
الàعمالàة ا,àتوفàرة، فàإن الهàدف الàقومàي مàن الàنشاط ا,àالàي، مàن وجàهة نàظر ا>قàتصاديàن والسàياسwà، هàو تàوفàير الàنقود. 
الàدولàة تàقترض الàنقود فàيزيàد الàديàن الàعام، والàبنوك تàقترض الàودائàع وتàقرض أو àóول ا,àؤسàسات فàى الàقطاعwà اàBاص 
والàعام، وأسàواق ا,àال تسàتقطب ا,àدخàرات لشàراء الàسندات والàصكوك ومàعامUàت اdسàواق ا,àالàية غàالàباً تàتم عàن طàريàق 

البنوك، والضرائب تفرض لتغطية نفقات الدولة، وكلما زادت كمية النقود زاد الفساد ا,الي انتشاراً.  

ماهر الكببجي 
باحث اقتصادي
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يهàدف الàنظام الàنقدي إلàى تàوفàير الàنقود الUàزمàة لàتبادل ا,àنتجات مàن السàلع واàBدمàات، أو بàعبارة أخàرى تàوفàير الàنقود 

الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي حàيث يàعبر الàناÕ الàقومàي عàن الàقيمة الàسوقàية ,àا يàنتجه اàïتمع ويàتم بàيعه خUàل فàترة 
زمàنية مàعينة. وحàيث يàترتàب عàلى الàتبادل àEويàل ا,àنتجات إلàى دخàول، فàإن الàدخàل الàقومàي يàعبر عàن مجàموع دخàول 
اdفàراد وا,àؤسàسات الàعامàة واàBاصàة خUàل الàفترة الàزمàنية ا,àعينة. مàن الàبديهàي أن يàتساوى الàناÕ الàقومàي مàع الàدخàل 

القومي، وتلك هي ا,عادلة التى تقوم عليها اeسابات القومية. 
dن الàوحàدة الàنقديàة تسàتعمل عàدة مàرات فàى الàتداول، فàإن الàنظريàة الàكUسàيكية لàكمية الàنقود àEدد كàمية الàنقود 

الUزمة لتبادل الناÕ القومي بقسمة الناÕ القومي على معدل تداول النقود.  
كمية النقود = الناú القومي ÷ معدل تداول النقود 

إذا كàان مàعدل تàداول الàنقود ٤ مàرات والàناÕ الàقومàي يàعادل ۱۲ مàليار وحàة نàقديàة، فàإن كàمية الàنقود الUàزمàة لàتبادل 
الààناÕ الààقومààي تààكون ۳ مààليار وحààدة نààقديààة، وتààكون الààقوة الشààرائààية لààلوحààدة الààنقديààة تààعادل ۱۲ ÷ ۳ = ٤ قààيمة 
مàنتجات. أمàا إذا زيàدت كàمية الàنقود إلàى ٤ مàليار وحàدة نàقديàة، فàإن الàقوة الشàرائàية لàلوحàدة الàنقديàة تàصبح ۱۲ ÷ ٤ 
 Õلناààية لààسوقààقيمة الààصبح الààيث تààم حààنشأ التضخààلنقود يààية لààرائààقوة الشààخفاض الààتيجة انààنتجات، ونààيمة مàà۳ ق =

القومي ٤ × ٤ = ۱٦ مليار وحدة نقدية بد>ً من ۱۲ مليار وحة نقدية. 
لàيس هàناك مàا ≤àنع الàدول مàن تàوفàير الàنقود الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي، و> يàفرض عàليها الàنظام الàنقدي الàعا,àي و> 

أنظمة البنوك ا,ركزية ما ≤نعها من ذلك فالناÕ القومي هو الغطاء اeقيقي للعملة.  
ولàكن مàزاولàة الàنشاط ا,àالàى تàقتضى زيàادة كàمية الàنقود عàن الàكمية الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي àöقدار صàافàى الàدخàول 

الàتى يàلزم دفàعها ,àن يàزاولàون الàنشاط ا,àالàي، وبàذلàك أصàبح أمàراً واقàعاً أن تàزيàد كàمية الàنقود فàى الàتداول عàلى كàمية 
الàنقود الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي، فàأصàبحت ا>قàتصاديàات ا,àعاصàرة اقàتصاديàات تضخàمية، ومàن ثàم أصàبح لàزامàاً 

على اïتمع التعايش مع التضخم ا,فتعل. 
يàعتقد كàثيرون، ومàنهم اقàتصاديàون، أن التضخàم ظàاهàرة طàبيعية نàاàDة عàن ارتàفاع طàبيعي فàى كàلفة اKنàتاج أو زيàادة 
طàبيعية فàى الàطلب مàقارنàة بàالàعرض، وفàى ذلàك مàغالàطة dن ا>رتàفاع الàطبيعي فàى اdسàعار هàو تàعبير عàن ارتàفاع الàقيمة 

اeقيقية للمنتجات، بينما التضخم هو تعبير عن انخفاض القوة الشرائية للنقود، ووظيفة النقود قياس قيمة ا,نتج.  
≤àكن الàقول بàأن التضخàم، هàو سàبب رئيسàي àaميع ا,àشاكàل ا>قàتصاديàة فàى الàعالàم وعàلى مسàتوى الàدول واdفàراد، 

كما أنه يعد سبباً رئيسياً لكثير من ا,شاكل ا>جتماعية والسياسية التى تعانى منها اïتمعات؛ 
يàترتàب عàلى التضخàم آثàار اجàتماعàية وسàياسàية هàدامàة، فàنتيجة زيàادة ا,àعانàاة بسàبب ارتàفاع اdسàعار ينتشàر إدمàان •

الààكحولààيات ويààنفرط الààترابààط اdسààري ويààرتààفع مààعدل اààaر≤ààة وààEل حààالààة الààكراهààية واààeقد واeسààد محààل روح 
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الààتعاون والààوئààام بwàà الààناس، وتààتفاقààم الààضغوط لààرفààع اdجààور ,ààواجààهة ارتààفاع اdسààعار، ويààترجààم ذلààك فààى عààدم 
استقرار سياسي ومظاهرات وثورات شعبية.  

نàتيجة للتضخàم تàتفاقàم ا,àشاكàل ا>قàتصاديàة إذ يàقل ا>سàتهUك، فàينخفض الàطلب ويàتبعه خàفض اKنàتاج ومàن ثàم •
يààرتààفع مààعدل الààبطالààة، وكààذلààك تààقل الààصادرات حààيث تààرتààفع أسààعارهààا، كààما تààتزايààد ا,سààتوردات الààتى تààصبح 
أسàعارهàا أقàل نسàبياً مàن أسàعار ا,àنتجات ا®àلية، وكàذلàك تàرتàفع كàلفة اàBدمàات الàعامàة ويàزيàد اKنàفاق اàeكومàي 
ويàنمو الàديàن الàعام بàتنامàى كàلفة خàدمàته وتàزيàد حàاجàة الàدولàة >قàتراض الàنقود لàتغطية عجàز ا,àوازنàة ويàفرض ا,àزيàد 

من الضرائب، والبديل أن تعتمد سياسة تقشف تزيد من معدل البطالة.  
dن التضخàم هàو انàخفاض فàى الàقوة الشàرائàية لàلعملة، فàهو ا,سàبب الàرئيسàي ,àا يشهàده الàعالàم مàن أزمàات مàالàية •

ونقدية. 
إذا كàان هàدف الàنظام الàنقدي تàوفàير الàنقود الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي، ولàيس هàناك مàا ≤àنع الàدول مàن تàوفàير الàنقود 
الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي بàدون قàيود وبàدون مàزاولàة الàنشاط ا,àالàي، فàلماذا إذاً تàشجع الàدولàة الàنشاط ا,àالàي وتتحàمل 

الàشعوب اyثàار ا,àدمàرة للتضخàم ؟. اKجàابàة تàنطلق مàن الàبحث عàن ا,سàتفيد مàن التضخàم. ذلàك أن الàنظام الàنقدي 
الàقائàم بàُني عàلى افàتعال التضخàم بهàدف àóكw الàرأسàمالàية ا,سàيطرة عàلى ا>قàتصاد والسàياسàة مàن سàرقàة أمàوال الàشعوب 

بàإجàازة تشàرعàها الàدسàاتàير الàوضàعية، فàالتضخàم يتسàبب فàى تàركàز الàثروة، إذ يàختلف أثàر التضخàم بàاخàتUف طàبقات 
اàïتمع، فàبينما يàزداد الàفقراء فàقراً ويàنخفض مسàتوى مàعيشة ذوى الàدخàول ا,àتوسàطة وأولàئك الàذيàن يàتقاضàون دخàو>ً 
ثààابààتة، يààجنى أصààحاب الààثروات الààعينية أربààاح ارتààفاع قààيمة ààëتلكاتààهم مààن اdصààول، ويààتمكن أصààحاب الààعمل فààى 
الàقطاع ا,àالàي مàن جàني دخàول دون àEمل مàخاطàر اKنàتاج، أمàا أصàحاب الàعمل فàى الàقطاع اKنàتاجàي فàتزيàد أربàاحàهم 

بارتفاع تكاليف السلع واBدمات، ومع تنامى الفساد ا,الي يزيد اتساع الفجوة بw اdثرياء والفقراء. 
,àا كàان تàوفàير الàنقود فàى ا>قàتصاديàات ا,àعاصàرة يàعتمد عàلى اسàتحداث وتàشجيع أنشàطة مàالàية يàفتعل بàها تضخàماً 
يàعيق àEقيق الàناÕ الàقومàي اdمàثل الUàزم Kشàباع حàاجàات اàïتمع وتàشغيل الàعمالàة ا,àتوفàرة، فàقد أصàبحت الàنقود أداة 
تضخàم تàتحكم فàى àqو الàناÕ الàقومàي، وàEول هàدف الàنظام الàنقدي مàن تàوفàير الàنقود الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي إلàى 
مàحاولàة àEقيق أعàلى قàدر مàن الàنمو فàى الàناÕ الàقومàي مàع أقàل ارتàفاع فàى مàعدل التضخàم. ويàتم ذلàك مàن خUàل تàبنى 
سàياسàات نàقديàة وحàكومàية تàقوم عàلى الàتحكم فàى كàمية الàنقود لàتجنب مàخاطàر تàفاقàم التضخàم. الàبنك ا,àركàزي 

يتحكم فى إصدار النقود وحجم ا>ئتمان ومعد>ت الفائدة، والدولة تتحكم فى اdسعار واdجور والضرائب.  
لàقد فàعل الàناس فàكرهàم لàوضàع أنàظمة حàياتàهم عàلى هàواهàم، فàيحصدون نàتاج مàا قàدمàوا. يàقول تàعالàى:" ظَهàَرَ الàْفَسَادُ 
فàِي الàْبَرÃ وَالْبَحàْرِ àَِöا كَسàَبتَْ أَيàْدِي الàن…اسِ لàِيُذيàِقَهمُ بàَعْضَ ال…àذِي عàَمِلُوا لàَعلَ…هُمْ يàَرْجàِعُونَ "، ذلàك أنàهم لàم يàعملوا بàأحàكام 

خالق الكون؛ 
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EرC النشاط ا,الي ۱.
يàقول تàعالàى: " يàَا أَيàÀهَا ال…àذيàِنَ آمàَنوُاْ >َ تàَأْكàُلُواْ أَمàْوَالàَكمُْ بàَيْنَكُمْ بàِالàْبَاطàِلِ إِ>… أَن تàَكُونَ àَِDارَةً " (الàنساء: ۲۹)، وفàى ذلàك 

حصر للنشاط ا>قتصادي فى النشاط اKنتاجي وEرC إكتساب دخل من النشاط ا,الي بجميع صنوفه. 
EرC التضخم ۲.
التضخم أكل مال ا,ستهلكw بالباطل " وَ>َ تَأْكُلُوا أَمْوَالَكُم بَيْنَكُم بِالْبَاطِلِ "(البقرة: ۱۸۸).  •
التضخم بخس للنقود ا,ملوكة للناس " وَ>َ تَبْخَسُوا الن…اسَ أَشْيَاءَهُمْ "(هود: ۸٥).  •
التضخم تركيز للثروة بيد اdغنياء " كَيْ >َ يَكُونَ دُولَةً بwََْ اdَْغْنِيَاءِ مِنكُمْ "(اeشر: ٥۹). •
التضخààم إفààساد لààنظام الààسوق الààطبيعي الààذى فààرضààه اààBالààق عààز وجààل لààلتسعير " وَ>َ تفُْسààِدُواْ فààِي اdَرْضِ بààَعْدَ •

إِصUْحِهَا " (اdعراف: ٥٦). 
وجوب ثبات القوة الشرائية للنقود ۳.

يàààقول تàààعالàààى: "ويàààََا قàààَوْمِ أَوْفàààُواْ ا,àààِْكْيَالَ وَا,àààِْيزَانَ بàààِالْقِسàààْطِ وَ>َ تàààَبْخَسُواْ الàààن…اسَ أَشàààْيَاءَهàààُمْ وَ>َ تàààَعْثَوْا فàààِي اdَرْضِ 
مُفْسàِدِيàنَ" (هàود: ۸٥)، وفàى ذلàك أمàر بàوجàوب ثàبات الàقوة الشàرائàية لàلنقود، و> ≤àكن àEقيق ذلàك إ> مàن خUàل 

ا>لتزام بأن تعادل كمية النقود ا,تداولة كمية النقود الUزمة لتبادل الناÕ القومي. 
إجازة الشركة بوصفها صيغة التمويل ا,شروعة  ٤.

يààààààقول تààààààعالààààààى: "وَإِن… كààààààَثِيرًا مààààààÃنَ اààààààُْBلطََاءِ لààààààَيبَْغِي بààààààَعْضُهُمْ عààààààَلىَٰ بààààààَعْضٍ إِل…ààààààا ال…ààààààذِيààààààنَ آمààààààَنُوا وَعààààààَمِلُوا 
الàص…اàَِeاتِ وَقàَلِيلٌ م…àا هàُمْ" (ص: ۳۸)، وذلàك عàلى أن تàراعàى اdحàكام الàواردة فàى أحàاديàث الàرسàول صàلى اÖ عàليه 

وسلم وفى الفقه اKسUمي لضمان ا>لتزام öبدأ العدل. 
إجازة اKقراض غير الربوي ٥.

يàقول تàعالàى: "يàَا أيàÀَهَا ال…àذيàِنَ آمàَنوُاْ إِذَا تàَدَايàَنتُم بàِدَيàْنٍ" (الàبفرة: ۲۸۲)، وتàبw آيàات الàقرآن الàكرC فàى سàورة الàبقرة 
أحكام القروض غير الربوية. 

أحكام الصرف ٦.
مàن ا,àعروف أنàه لàم يàتم صàك عàملة فàى عهàد الàرسàول صàلى اÖ عàليه وسàلم، وإàqا اسàتمر ا,سàلمون فàى اسàتعمال عàملة 

الàبيزنàطw والàساسàانàيw الàتى كàانàت مàصنوعàة مàن الàذهàب والàفضة، وبwà الàرسàول أنàذاك أحàكام الàصرف، فàعن الàرسàول 
صلى اÖ عليه وسلم أنه اشترط aواز الصرف شرطي اyنية والتقابض؛  
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اyنààية: " عààَنِ ابààْنِ عààُمَرَ، قààَالَ أَتààَيْتُ الààن…بِي… صààلى اÖ عààليه وسààلم فààَقُلْتُ رُوَيààْدَكَ أَسààْأَلààُكَ إِنààÃي أَبààِيعُ اKِبààِلَ بààِالààْبَقِيعِ ▪
بàِالàد…نàَانàِيرِ وَآخàُذُ الàد…راَهàِمَ . قàَالَ  ">َ بàَأْسَ أَنْ تàَأْخàُذَ بàِسِعْرِ يàَوْمàِهَا مàَا لàَمْ تàَفْتَرقàَِا وَبàَيْنَكُمَا شàَىْءٌ" (سáà الàنسائàي – 

كتاب البيوع). 
الàتقابàض: "عàن عàَبدُْ الàر…حàْمَنِ بàْنُ أَبàِي بàَكْرةََ، عàَنْ أَبàِيهِ، قàَالَ نَهàَى رَسàُولُ الàل…هِ صàلى اÖ عàليه وسàلم عàَنِ الàْفِض…ةِ بàِالàْفِض…ةِ ▪

وَالàذ…هàَبِ بàِالàذ…هàَبِ إِ>… سàَواَءً بàِسوََاءٍ وَأَمàَرَنàَا أَنْ نَشàْتَرِيَ الàْفِض…ةَ بàِالàذ…هàَبِ كàَيْفَ شàِئْنَا وَنَشàْتَريَِ الàذ…هàَبَ بàِالàْفِض…ةِ كàَيْفَ 

شِئْنَا . قَالَ فَسَأَلَهُ رَجُلٌ فَقَالَ يَدًا بِيَدٍ فَقَالَ هَكَذَا سَمِعْتُ " (صحيح مسلم). 
مàن الàناحàية الàعملية ≤àكن تàوفàير الàنقود الUàزمàة لàتبادل الàناÕ الàقومàي بàدون مàزاولàة الàنشاط ا,àالàي، عàلى أن ذلàك يàتطلب 

الàتحول إلàى اقàتصاد إنàتاجàي يàتم فàيه الàتحكم فàى حàركàة الàنقود ,àنع اسàتعمالàها فàى أنشàطة مàالàية تضخàمية وللحàد مàن 
الفساد ا,الي. 

حàيث > ≤àكن عàملياً الàتحكم فàى حàركàة الàنقود فàى ظàل اقàتصاديàات تàصدر الàبنوك ا,àركàزيàة نàقودهàا كàما وتàصدر 
الàبنوك الàتجاريàة نàقوداً بàفعل مàا يàعرف بàعملية خàلق الàنقود، ويجàرى فàيها تàداول الàنقود فàيما بwà اdفàراد وا,àؤسàسات 
ولààدى الààبنوك، وتسààتعمل فààيها الààنقود ,ààزاولààة أنشààطة إنààتاجààية ومààالààية ويààكتنز جààزء مààنها ويسààتثمر جààزء آخààر خààارج 
الàدولàة، فàإن الàتحكم فàى حàركàة الàنقود يàقتضى حàصر صUàحàية تàوفàير الàنقود وتàداولàها لàدى جàهة حàكومàية مàعينة. 

و≤كن أن يتم ذلك عن طريق التحول إلى نظام نقدي مغلق وفق ما يلي:  
حصر تداول النقود القومية فى السلطة النقدية (البنك ا,ركزي أو بنك حكومي)  ۱.

يàتم اسàتدعàاء جàميع الàنقود الàورقàية وا,àعدنàية بàالàعملة ا®àلية، وكàذلàك àEويàل جàميع الàودائàع ا,àصرفàية بàالàعملة ا®àلية، 
Kيداعها (النقود والودائع) لدى السلطة النقدية بأسماء أصحابها فى حسابات جارية غير مقيدة وبدون فوائد. 

dن ودائààع الààبنوك يààقابààلها قààروض مààنحتها الààبنوك لààعمUئààها، فààإن حààسابààات الààبنوك لààدى السààلطة الààنقديààة سààتكون 
مكشوفة (مدينة) we تسديد اdرصدة ا,دينة من متحصUت تسديد ا>ئتمان ا,صرفي.  

الغاء النقود القومية  ۲.
تلغى النقود القومية مقابل استبدالها بوحدات محاسبية تتمثل فى أرصدة الودائع لدى السلطة النقدية.  

تàتم جàميع ا,àدفàوعàات بàالàعملة ا®àلية عàن طàريàق àEويUàت فàيما بwà اàeسابàات لàدى السàلطة الàنقديàة بàاسàتعمال وسàائàل 
السحب ا,تعارف عليها مصرفياً.  

بهàدف تàغطية ا,شàتريàات وا,àدفàوعàات الàنثريàة، يàتم بàناء عàلى طàلب صàاحàب اàeساب إصàدار بàطاقàات الàكترونàية ذكàية، 

بسقوف أو بدون سقوف، للسحب فى حدود الرصيد ا,توفر فى اeساب. 
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.۳  wويل ا,ستهلكó
فàي حàدود مàا تàسمح بàه الàتدفàقات الàنقديàة الàتي تàترجàمها بàدقàة حàركàة حàساب كàل فàرد، تàصدر السàلطة الàنقديàة 
بààطاقààات إئààتمانààية يسààتعملها اdفààراد لشààراء ا,سààتهلكات. الààتمويààل قààرض بààدون فààائààدة أو ربààح ويààقصد مààنه تنشààيط 
ا>سàتهUك. عàند الشàراء تàقيد قàيمة ا,شàتريàات àeساب الàبائàع لàدى السàلطة الàنقديàة، وتسàترد الàقيمة مàن حàامàل الàبطاقàة 

على أقساط بقيد قيمتها على حساب ا,شتري لدى السلطة النقدية. 
óويل أجهزة اeكومة ٤.

تààقوم السààلطة الààنقديààة بààدفààع مسààتحقات الààغير ààDاه كààلٍ مààن أجهààزة الààدولààة بààقيد قààيمها ààeسابààات مسààتحقيها عààلى 
حàساب اàaهاز لàدى السàلطة الàنقديàة. بàا,àقابàل تàقيد جàميع مàتحصUت اàaهاز بàقيد قàيمها عàلى حàسابàات دافàعيها 
ààeساب اààaهاز لààدى السààلطة الààنقديààة. يààكون كààشف حààساب اààaهاز ààöثابààة قààرض بààدون فààائààدة أو ربààح فààى حààدود 

ا¿صص السنوي ا,عتمد لكل جهاز من أجهزة اeكومة. 
óويل القطاعw العام واBاص  ٥.

تàلتزم السàلطة الàنقديàة بàتمويàل الàعجوزات فàى الàتدفàقات الàنقديàة لà∑نشàطة اKنàتاجàية الàتى تàقوم بàها مàؤسàسات الàتمويàل 
ا,تخصصة (البنوك) منفردة أو التى تديرها با,شاركة مع الغير من اdفراد وا,ؤسسات فى القطاعw العام واBاص.  

يàفتح لàدى السàلطة الàنقديàة حàساب جàارى خàاص بàكل عàملية àóويàل. يàتم قàبض رؤوس اdمàوال ا,àشاركàة فàى الàتمويàل 
(إن وجàد) وكàذلàك جàميع ا,àتحصUت اàBاصàة بàالàعملية بàقيدهàا عàلى حàسابàات دافàعيها لàدى السàلطة الàنقديàة، كàما 
يàتم قàيد الàسحوبàات وا,àدفàوعàات اàBاصàة بàالàعملية àeسابàات مسàتحقيها لàدى السàلطة الàنقديàة. لàضمان عàدم الàتعدى 
وعàدم الàتقصير، يàجوز ,àؤسàسة الàتمويàل اسàتيفاء ضàمانàات مàن الشàريàك أو الشàركàاء. àóثل أرصàدة حàساب الàتمويàل 

ا,كشوفة التمويل ا,دفوع من قبل السلطة النقدية بوصفها شريكاً فى عملية التمويل. 
بààعد انààتهاء الààعمل فààى ا,شààروع أو الààصفقة مààوضààوع الààتمويààل، تààتم الààتصفية بààبيع ا,شààروع أو الààصفقة نààقداً لààلغير أو 
للسàلطة الàنقديàة بàسعر الàسوق الàنقدي بàتاريàخ الàبيع. للسàلطة الàنقديàة، كمشàتري، بàيع ا,شàروع أو الàصفقة آجUàً أو 

بالتقسيط أو تأجيره أو بأي طريقة أخرى من طرق البيوع. 
يتم التمويل öوافقة وإشراف السلطة النقدية وإدارة مؤسسة التمويل وفق صيغة ا,شاركة اaارية؛  

رأس ا,àال: مàؤسàسة الàتمويàل > تàشارك فàى رأس ا,àال. إذا وجàد شàركàاء يحàدد عàقد ا,àشاركàة اàeد اdدنàى ▪
,àقدار مàساهàمة كàل شàريàك فàى رأس ا,àال. للشàريàك أن يàتقلب رأسàمالàه زيàادة أونàقصاً بشàرط أن > يàقل عàن 
اàeد اdدنàى ا,àتفق عàليه. يàجوز وجàود شàريàك بàدون رأسàمال. تàقيد الشàراكàة الàعينية بحسàب قàيمتها الàسوقàية 

اaارية.  
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الàربàح أو اàBسارة: لàكل طàرف نسàبة فàى الàربàح (إن وجàد) مàقابàل جهàده أو عàمله أو إشàرافàه (إن وجàد)، ▪
والààباقààي مààن الààربààح يààكون ربààحاً dصààحاب رأس ا,ààال ààöا فààيهم السààلطة الààنقديààة. يààوزع ربààح رأس ا,ààال (أو 
اààBسارة) عààلى أصààحاب رأس ا,ààال بحسààب رأس ا,ààال ا,سààتثمر مààن كààلٍ مààنهم مààحسوبààاً بààطريààقة اdعààداد 

 .wساب الفائدة أو ربح ا,ودعe (النمر) ا,عتمدة لدى الصارف
ا®اسبة: تتم ا®اسبة وفق ا,بدأ النقدي بتاريخ تصفية ا,شروع حيث يتحقق الربح أو اBسارة.  ▪
فàى حàالàة اàBسارة؛ يتحàمل أصàحاب رأس ا,àال اàBسارة بàالàكامàل. يàقيد àeساب كàل مàن أصàحاب رأس ا,àال ▪

لدى السلطة النقدية رصيد رأسماله بعد اقتطاع حصته فى اBسارة. 
فàى حàالàة الàربàح؛ يàقيد àeساب كàل طàرف لàدى السàلطة الàنقديàة رصàيد رأسàمالàه مàضافàاً إلàيه مجàموع حàصته ▪

من الربح مقابل اaهد أو العمل وحصته فى ربح رأس ا,ال.  
اBدمات ا,صرفية  ٦.

تàقوم السàلطة الàنقديàة حàصريàاً بàتقدC جàميع اàBدمàات ا,àصرفàية àöا فàى ذلàك خàدمàات اàeسابàات بàالàعمUت اdجàنبية 
وخدمات ا>عتمادات ا,ستندية وبوالص الشحن واeوا>ت اdجنبية والكفا>ت بأنواعها.  

العمUت اdجنبية  ۷.
تàراقàب السàلطة الàنقديàة حàركàة اàeسابàات بàالàعمUت اdجàنبية وتàوجàهها لàتوفàير الàنقد اdجàنبي Kسàتيراد مàا يàلزمàها مàن 

أصààول أجààنبية وتسààديààد الààديààن الààعام بààالààعمUت اdجààنبية (إن وجààد). يجààرى اسààتبدال الààعملة ا®ààلية بààالààعمUت 
اdجنبية بسعر الصرف فى السوق حاضراً. 

قàد يàتخوف الàبعض مàن انàخفاض سàعر صàرف الàعملة الàقومàية نàتيجة اàBروج عàن الàفكر ا>قàتصادي ا,àفروض، إذ أن 
تààغيير الààفكر ا>قààتصادي الààقائààم يààتعارض مààع مààصلحة ا,سààتفيديààن مààن الààنظام الààنقدي الààقائààم وهààم اdقààوى فààى هààذا 
الàعالàم، ولàكن قàوة ا>قàتصاد يàعبر عàنها àqو الàناÕ الàقومàي فسàرعàان مàا يàعود سàعر صàرف الàعملة لƒàرتàفاع بسàبب زيàادة 
مàعدل àqو الàناÕ الàقومàي وحجàم الàصادرات وانàخفاض اdسàعار ومàعدل الàبطالàة وحجàم ا,سàتوردات. كàما وأن مàيزانàيات 

السàلطة الàنقديàة وكàذلàك الàبنوك > تظهàر حàصول أيàاً مàنها عàلى قàروض وقàروضàها لàلغير تàقابàلها أصàول حàقيقية. هàذا 
ويحقق النظام النقدي ا,غلق مزايا عديدة؛ 

التخلص من التضخم نتيجة حصر التمويل فى النشاط اKنتاجي.  •
ينتفى دور البنوك فى إصدار العملة، إذ > تستقطب ودائع و> óارس عملية خلق النقود.  •
تàتمكن الàدولàة مàن تàوفàير الàنقود الàكافàية لàتحقيق الàنمو اKنàتاجàي اdمàثل دون حàاجàة Kصàدار نàقود، أو اقàتراض •

نàقود، أو اسàتقطاب مàدخàرات، أو ا>لàتزام بàتوفàير غàطاء لàلعملة، أو اسàتجداء ا,àنح مàن الàدول الàغنية، أو الàلجوء 
>تباع سياسات تقشفية.  
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تàتمكن الàدولàة مàن مàكافàحة الàفساد ا,àالàي والتهàرب الàضريàبي واàeد مàن الكسàب غàير ا,شàروع وإجàراء الàدراسàات •
ا>ئààتمانààية وààDنب ا>خààتUسààات وسààرقààة الààنقود، حààيث تààشكل حààسابààات الààودائààع سààجUً كààامàà, ًUààقبوضààات 

ومدفوعات أصحابها. كما وينتفى تداول النقود القومية خارج الدولة.  
تتمكن الدولة من ا®افظة على حقوق الناس بسبب استقرار القوة الشرائية للعملة ا®لية. •
تتجنب الدولة مخاطر تقلبات عمUت ا>حتياطي النقدي وعدم ا>ستقرار ا>قتصادي فى البلدان اdخرى.  •
يàتوافàق الàنظام الàنقدي ا,àغلق مàع ا>àDاه اàeالàي فàى الàدول ا,àتقدمàة نàحو اسàتبدال الàنقود الàورقàية وا,àعدنàية بàنقود •

بديلة مثل البطاقات ا>لكترونية والبطاقات الذكية ومدفوعات اKنترنت وما على شاكلتها.  
> يàتعارض الàنظام الàنقدي ا,àغلق مàع أي صàيغة >عàتماد عàملة ا>حàتياطàى الàعا,àي سàواء كàانàت الàدو>ر أو سàلة •

عمUت أو عملة افتراضية > تتبع dي دولة. 
تàقدم صàيغة ا,àشاركàة اàaاريàة àóويUàً مàرنàاً يàناسàب الàتدفàقات الàنقديàة لàلمشاريàع عàلى اخàتUف أنàواعàها، إذ تàبنى •

الàصيغة عàلى فàكرة اàeساب اàaارى ا,àديàن، ولàكن بàد>ً مàن أن يàكون الàعائàد فàائàدة محàددة سàلفاً يàكون الàعائàد 
نتاج مشاركة فى ربح أو خسارة.  

àóكن صàيغة ا,àشاركàة اàaاريàة السàلطة الàنقديàة ومàؤسàسات الàتمويàل مàن التخàلص مàن ا>لàتزام بنسàب سàيولàة أو •
إحتفاظ öخصصات واحتياطيات ,واجهة مخاطر ا>ستثمار.  

àóثل حàصة السàلطة الàنقديàة مàن ربàح الàتمويàل عàن طàريàق مàؤسàسات الàتمويàل مàصدراً مسàتحدثàاً مàهماً مàن مàصادر •
اKيرادات لتغطية نفقات الدولة. 
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