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قياس أثر اFستثمار اiجنبي ا7باشر على النمو اFقتصادي 
ARDL باستخدام نموذج

دراسة حالة ( الجزائر - تونس  - ا7غرب )

تàعانàي الàدول الàنامàية مàن مàشاكàلٍ اقàتصاديàةٍ عàديàدة، والàتي تàرجàع إلàى الàعديàد مàن اdسàباب، مàن أهàمّها قàلّة رؤوس 
اdمàوال ا®àليّة وسàوء اسàتخدام ا,àتوافàر مàنها؛ اdمàر الàذي دفàع بàالàعديàد مàن هàذه الàدول ـ àöا فàيها اàaزائàر، تàونàس وا,àغرب  ـ

فàي سàبيل àEقيق الàتنمية الàشامàلة وا,سàتدامàة، إلàى الàتهافàت نàحو اجàتذاب أكàبر قàدرٍ àëكنٍ مàن ا>سàتثمارات اdجàنبية 
ا,àباشàرة، بàاعàتبارهàا أحàد أهàّم أشàكال تàدفàّقات رؤوس اdمàوال اdجàنبية ا,àباشàرة، الàتي تàكون مàصحوبàة فàي الàغالàب 

باKدارة اaيّدة. 
و لهààذا، تهààدف هààذه الààدراسààة إلààى ààEديààد مسààتوى كààفاءة وفààعالààية ا>سààتثمار اdجààنبي ا,ààباشààر فààي ààEقيق الààنمو 

ا>قتصادي بالدول ا,غربية. وعليه، ارتأينا تقسيم الدراسة على الشكل التالي: 
®ة حول أهمّ أشكال التمويل الدولي للنمو ا>قتصادي بالدول النامية؛ •
واقع ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر في الدول ا,غربية؛ •
دراسة قياسية dثر ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر على النمو ا>قتصادي بالدول ا,غربية. •

qة حول أهمّ أشكال التمويل الدولي للتنمية اBقتصادية بالدول النامية  
يàعبرّ الàتمويàل الàدولàي عàن كàامàل أوجàه تàدفàّقات وانàتقا>ت رؤوس اdمàوال بwà أيّ طàرفwà، يàكون أحàدهàما فàي دولàة 
مàعيّنة، واyخàر فàي دولàة أخàرى، سàواء كàان هàذان الàطرفàان مàعنويàان أو طàبيعيان، وسàواء كàانàا تàابàعw لàلقطاع الàعام أو 

اBاص، اeكومي، أو اKقليمي، أو الدولي (د.فليح حسن خلف، ۲۰۰٤). 
وعàمومàا، ≤àكن تàصنيف تàدفàّقات رؤوس اdمàوال اdجàنبية إلàى الàدول الàنامàية ضàمن أربàعة أنàواع أسàاسàية هàي؛ الàديàون 

اBارجية، ا,نح وا,ساعدات وا>ستثـمارات اdجنبية ا,باشرة وغير ا,باشرة. 

الدكتورة بن يوب لطيفة 
أستاذة جامعية بكلية العلوم اYقتصادية والتجارية وعلوم 

التسيير، جامعة سيدي بلعباس، الجزائر 

الدكتورة خرافي خديجة 
أستاذة جامعية بكلية العلوم اYقتصادية والتجارية وعلوم 

التسيير، جامعة سيدي بلعباس، الجزائر 
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الديون اBارجية  ا.
تàلجأ الàدول الàنامàية لUàقàتراض مàن اàBارج، مàن أجàل àóويàل خàططها الàتنمويàة، غàير أنّ سàوء التخàطيط فàي هàذه الàدول، 
وتàغيّر سàياسàاتàها ا>قàتصاديàة؛ أدى إلàى عجàزهàا عàن سàداد ديàونàها وتàراكàمها، وفشàل خàططها الàتنمويàّة. كàما أنّ سàوء 
تààوظààيف أمààوال الààقروض اààBارجààية فààي الààدول الààنامààية، والààفساد اKداري وا,ààالààي والسààياسààي فààي أجهààزة الààدولààة 
ومàؤسàساتàها؛ سàاهàم فàي تàضييع ونهàب جàزءٍ كàبيرٍ مàن هàذه الàقروض؛ àëا أدى إلàى تàراكàم الàديàون، دون أن يàصاحàب 
ذلàك زيàادة فàي الàدخàل الàقومàي، أو ارتàفاع مàعدّ>ت الàتنمية؛ اdمàر الàذي أدى، فàي ظàلّ زيàادة ا,àيل لUàسàتدانàة اàBارجàية، 

وارتفاع أسعار الفائدة عا,ياً، إلى تزايد خدمات الدين اBارجي، وتفاقم مشكلة ا,ديونية بالدول النامية.  
فحسàب بàيانàات الàبنك الàدولàي، مàثّلت الàديàون اàBارجàية لàلدول الàنامàية، سàنة ۲۰۱٤، مàا يàقارب ۷۹٪ مàن إجàمالàي 
حجàم صàادراتàها السàلعية واàBدمàاتàية، كàما عàرفàت مàديàونàية الàدول الàنامàية ارتàفاعàاً مسàتمرّاً ومàتزايàداً، وبàشكلٍ مàقلق؛ 
حààيث قààدّرت مààديààونààية الààدول الààنامààية، سààنة ۲۰۰۱، بààحوالààي ۲٤٤۲ مààليار دو>ر، لààتصبح سààنة ۲۰۱٤، أكààثر مààن 
٥۰٥٦ مààليار دو>ر؛ وهààو مààا يààعني ارتààفاع حجààمها بààأكààثر مààن الààضعف فààي هààذه الààفترة اdخààيرة فààقط. كààما نUààحààظ 
أيàضاً، أنّ إجàمالàي مàا àEصل عàليه الàدول الàنامàية سàنويàاً مàن الàقروض اàBارجàية اàaديàدة، أصàبح أقàلّ بàكثيرٍ عàن مàا تàدفàعه 

لàلدائàنw، خàدمàةً dصàول ديàونàها الàسابàقة؛ حàيث وصàلت نسàبة دفàعات خàدمàات الàديàون، سàنة ۲۰۱٤، إلàى ٪۱۸٦۹ 
  .The world bank, 2016 ديدةaارجية السنوية اBمن حجم الديون ا

كàما أنّ ارتàفاع أحàجام اdمàوال اàBارجàية ا,àقترضàة، وتàزايàد مàدفàوعàات خàدمàاتàها، دفàع بàالàدول الàنامàية إلàى تàبني إجàراءات 

مàجحفة ـ عàادة مàا كàان وراءهàا اdطàراف الàدائàنة كàصندوق الàنقد الàدولàي ـ كàتخفيض قàيمة الàعملة ا®àليّة، إلàغاء الàرسàوم 

عàلى السàلع ا,سàتوردة، وتàخفيض اKنàفاق الàعام؛ اdمàر الàذي يàساهàم بàشكلٍ واسàع فàي زيàادة حàدّة الàركàود ا>قàتصادي 
وتدهور الوضع ا>جتماعي. 

و بهàذا يàتّضح لàنا جàلياً، بàأنّ ا>عàتماد عàلى الàقروض اàBارجàية، قàد > يàكون الàطريàق اdسàلم لàتحقيق الàتنمية ا>قàتصاديàة 
بالدول النامية، خاصة في ظلّ انخفاض قدرتها على ا>ستخدام السليم واdمثل ,وارد هذه القروض. 

ا,نح وا,ساعدات اdجنبية  ب.
لàعبت ا,àنح وا,àعونàات اdجàنبية دوراً أسàاسàياً فàي مàساعàدة بàعض الàدول الàفقيرة عàلى مàواجàهة مàشاكàل الàفقر، وتàوفàير 
بàعض السàلع واàBدمàات اdسàاسàية كàالàغذاء والàصحّة. إ> أنّ هàذه ا,àساعàدات الàدولàية، غàالàباً مàا تàكون مàقيّدة بشàروط 
تàصيغها الàدول ا,àانàحة، كàضرورة إنàفاق هàذه ا,àساعàدات عàلى شàراء سàلعٍ أو خàدمàاتٍ مàعيّنة، أو ضàرورة إنàفاقàها عàلى 
مàشاريàعٍ مàعيّنة àEددّهàا الàدول ا,àانàحة؛ اdمàر الàذي قàد يàؤدي إلàى انàخفاض الàقيمة اàeقيقية لهàذه ا,àنح والàتقليل مàن 

أهميتها. 
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 Õناàن الàليلة مàدّ قàب جàثّل إ> نسàó < يàليار دو>ر، وهàاً، ۹٤.٦ مàنويàية سàدولàات الàعونà,ي اàمالàتجاوز إجàم يàما لàك
ا®àلي الàداخàلي لàلدول ا,سàتقبلة لàها. فàضUً عàن أنّ قàيمة ا,àساعàدات الàتي تàقدّمàها الàعديàد مàن الàدول الàصناعàية الàكبرى 

ا,àانàحة، > àóثّل إ> نسàبة جàد ضàعيفة مàن نàاàDها الàقومàي اKجàمالàي، عàادة مàا تàكون أقàل بàكثير مàن النسàبة الàتي طàالàبت 

 .(OCDE, 2016) جمالي للدول ا,انحةKالقومي ا Õا,تحدة، وا,تمثّلة في ۰.۷٪ من النا ≈dبها ا
و بهàذا يàتّضح لàنا، بàأنّ ا,àعونàات وا,àساعàدات الàرسàمية اàBارجàية قàد > àóثّل مàورداً àóويàلياً يàعتمد عàليه، فهàي بàالàدرجàة 
اdولàى، غàير كàافàية كàمصدر àóويàلي àBطط الàتنمية ا>قàتصاديàة بàالàدول الàنامàية، كàما أنàّها غàالàباً مàا تàكون مàقيّدة بشàروطٍ 

تصيغها الدول ا,انحة، تقلّل من قيمتها اeقيقية.  
ا>ستثمار اdجنبي غير ا,باشر  ت.

تàتضمّن ا>سàتثمارات اdجàنبية غàير ا,àباشàرة امàتUك ا,سàتثمريàن اdجàانàب لàقدرٍ قàليلٍ مàن اdصàول ا,àالàية للشàركàة؛ > 
≤àكّنهم مàن السàيطرة عàلى ا,شàروع، وبàذلàك تàضمن الàدولàة الàنامàية مàن خUàل اسàتقطاب هàذا الàنوع مàن ا>سàتثمارات 
اàeصول عàلى رؤوس اdمàوال، دون التخàلي عàن حàقّ اتàّخاذ مàا يàناسàبها مàن قàرارات. إ> أنàّه ومàن جàهة أخàرى، ونàتيجة 
لهàذه اàBاصàية، فàإنّ ا>سàتثمار اdجàنبي غàير ا,àباشàر > يàساهàم فàي نàقل ا,àهارات، واàBبرات الàفنيّة والàتكنولàوجàيا اàeديàثة 

ا,رافقة لرأس ا,ال اdجنبي. 
كàما أنّ هàذا ا,àصدر لàلتمويàل الàدولàي يàعتبر محàدود اdهàمية فàي الàدول الàنامàية، فàهو > يàضمن لهàذه الàدول اàeصول 
عààلى قààدرٍ كààافٍ مààن الààنقد اdجààنبي، حààيث لààم يààتجاوز نààصيب الààدول الààنامààية، سààنة ۲۰۱٤، ۱٦.۱٪ مààن إجààمالààي 
ا>سàتثمارات اdجàنبية ا,àباشàرة الàواردة إلàيها (La banque mondiale, 2016)؛ اdمàر الàذي يàعود إلàى 
عàدم نàضج أسàواقàها ا,àالàية مàن جàهة، وعàدم وجàود قàدرٍ كàاف مàن اàaهات وا,àؤسàسات الàتي تàقوم بàطرح أوراقٍ مàالàية 
لUààكààتتاب مààن جààهةٍ أخààرى، وحààتى وإن وجààدت، فهààي تààبقى تààعانààي فààي الààغالààب مààن ضààعف جààاذبààيتها لààرأس ا,ààال 

اdجنبي؛ بسبب ضعف قدراتها اKدارية والتنافسية (د.فليح خلف، ۲۰۰٤). 
كàما أنّ هàذا الàنوع مàن ا>سàتثمارات يشàبه أنàواع الàتمويàل الàدولàي ا,àذكàورة سàابàقاً، كàونàه > يàضمن ا>سàتخدام اdمàثل 

لرأس ا,ال اdجنبي ا®صّل عليه.  
ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر  ث.

عàرّف صàندوق الàنقد الàدولàي ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر، سàنة ۱۹۹٦، عàلى أنàّه قàيام ا,سàتثمر الàوطàني بàتمليك ٪۱۰ 
عàلى اdقàلّ مàن أسàهم رأس مàال إحàدى مàؤسàسات اdعàمال الàقائàمة داخàل حàدود وطàنه اdم، لàصالàح مسàتثمرٍ أجàنبي، 
 Yves SIMON et) ةààركààذه الشààي إدارة هààير فààتأثààلى الààير عààخdذا اààقدرة هààلكية بàà,ذه اààبط هààرتààلى أن تààع

  .(Delphine LAUTIER, 2005

www.giem.info � 65الصفحة | 

اFقتصاد

http://www.giem.info


العدد 49   |  حزيران/ يونيو  |  2016

وقàد بàلغ حجàم تàدفàقات ا>سàتثمار اdجàنـبي ا,àباشàر الàوارد إلàى الàدول الàنامàية ٥۷٥٦۷٤ مàليون دو>ر سàنة ۲۰۱٤، أي 

 La) سنةàààلك الàààي تàààم، فàààعالàààي الàààواردة فàààرة الàààباشààà,نبية اàààجdتثمارات اàààي ا>سàààمالàààن إجàààي ۳۷٪ مàààوالàààثّل حààà≥ اàààم
 .(banque mondiale, 2016

و بàذلàك يàساهàم ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر فàي تàوفàير رؤوس اdمàوال اdجàنبية، وخàفض الàفجوة ا>دّخàاريàة الàتي تàعانàي 
مàنها الàدول الàنامàية، كàما يàضمن ـ وبàعكس الàطرق اdخàرى لàلتمويàل الàدولàي ا,àذكàورة سàابàقاً ـ ا>سàتخدام اdمàثل ,àا 
يàوفàّره مàن مàواردٍ مàالàية؛ حàيث > يàقدم ا,سàتثمر اdجàنبي عàلى اسàتثمار أمàوالàه فàي الàدول الàنامàية، إ> بàناءاً عàلى دراسàاتٍ 

دقàيقة تàقضي بàاàaدوى ا>قàتصاديàة للمشàروع. كàما أنّ ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر يàساهàم فàي تàفعيل الàسوق ا®àليّة، 
وتàشجيع الàصناعàات ا®àليّة ا,àساعàدة، الàتي àóدّ مàشاريàعه ا>سàتثماريàة بàاحàتياجàاتàها السàلعية أو اàBدمàاتàية. وإثàر ظàهور 

ا®àاكàاة بwà ا,àنتجw ا®àليw، فàإنàهم قàد يسàتفيدون مàن الàطرق الàتقنية اàeديàثة، وأسàالàيب اKنàتاج ا,àتطوّرة والسàياسàات 
اKداريàة وا,àالàية والàتسويàقية اàaيدة، الàتي يàتّسم بàها ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر. كàما يàؤدي ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر 
إلàى àEقيق وفàرات اقàتصاديàة لàلعمال؛ تàتمثّل فàي ارتàفاع أجàورهàم، وزيàادة قàدراتàهم اKنàتاجàية والàفنيّة، إضàافàة إلàى تàوفàير 

مناصب عمل جديدة(د.حامد عبد اïيد دراز، ۲۰۰۲).  
و بهàذا التحàليل يàتّضح لàنا جàلياً جàدارة ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر فàي حàمل رايàة àóويàل خàطط الàتنمية بàالàدول الàنامàية؛ 
نàتيجة مàا يàتّسم بàه مàن مàنافàع كàثيرة ووفàيرة، تàفوق مàا قàد ينجàرّ مàن مàنافàعٍ عàن بàاقàي أنàواع الàتمويàل الàدولàي ا,àذكàورة 

سابقاً.  
واقع اBستثمار اpجنبي ا)باشر في اfزائر، تونس وا)غرب 

سàنحاول فàيما يàلي، دراسàة أهàمّ إàºازات الàدول ا,àغربàية ـ اàaزائàر، تàونàس وا,àغرب ـ فàي مàجال جàذب ا>سàتثمار اdجàنبي 
ا,باشر وترشيده، معتمدين في ذلك على رصد أهمّ مؤشّرات اdداء في هذا اïال. 

تدفّقات ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر في اaزائر، تونس وا,غرب سنة ۲۰۱٤ 
تàبايàن أداء الàدول ا,àغربàية الàثUثàة محàلّ الàدراسàة فàي مàجال جàذب ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر، سàنة ۲۰۱٤؛ حàيث 
وصàلت تàدفàّقات ا>سàتثمارات اdجàنبية ا,àباشàرة الàواردة فàي اàaزائàر إلàى ۱٥۰٤ مàليون دو>ر، وهàو مàا لàم ≤àثّل سàوى 
٤۱.۹٪ مàن ذلàك ا,سجàّل فàي ا,àغرب، أمàا بàالنسàبة لàتونàس، فàقد بàدأت تسجàّل، انàخفاضàاً مàحسوسàاً مàنذ ۲۰۱۱؛ 
اdمàر الàذي قàد يàرجàع بàالàدرجàة اdولàى إلàى تàداعàيات أحàداث الàربàيع الàعربàي. ولàم ≤àثّل فàي اàaزائàر إجàمالàي تàدفàّقات 
ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر كنسàبة مàن إجàمالàي الàناÕ ا®àلي، سàنة ۲۰۱٤، إ> مàا يàقارب ۰.۷٪، فàي حwà أنàّها وصàلت 
فàي تàونàس إلàى ۲.۱۹٪. أمàا فàي ا,àغرب، فàقد سجàّلت نسàبة ۳.۳٪، أي مàا يàزيàد عàن أربàعة أضàعاف ذلàك ا®àقّق فàي 
اààaزائààر، فààي نààفس الààسنة؛ وهààو مààا يààعكس لààنا انààخفاض قààدرة اààaزائààر عààلى اسààتقطاب هààذا الààنوع مààن ا>سààتثمارات 

 .(La banque mondiale, 2013) جنبيةdا
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أرصدة ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر في اaزائر، تونس وا,غرب  
 حàلّت ا,àغرب فàي ا,àرتàبة اdولàى كàأكàبر مسàتقبل، بàحصّةٍ بàلغت ٦.۹٦٪ مàن إجàمالàي ا>سàتثمارات اdجàنبية ا,àباشàرة 
الààواردة لààلمنطقة الààعربààية حààتى عààام ۲۰۱٤، تààلتها تààونààس بààحصّةٍ بààلغت ۰.٤۷٪ مààن اKجààمالààي، لààتأتààي فààي ا,ààرتààبة 
اdخààيرة اààaزائààر، بààحصّةٍ بààلغت ۰.۳۸٪ فààقط، كààما لààم ≤ààثّل مààتوسààّط نààصيب الààفرد اààaزائààري مààن إجààمالààي أرصààدة 
ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر سàوى ٦۷۱ دو>ر/لàلفرد الàواحàد، أي مàا يàعادل حàوالàي ثàلث مàتوسàّط نàصيب الàفرد ا,àغربàي، 
وأقàلّ مàن ربàع مàتوسàّط نàصيب الàفرد الàتونسàي (Unctad, 2016)؛ اdمàر الàذي يàؤكàّد لàنا مàرّةً أخàرى، انàخفاض 

قدرة اaزائر على استقطاب ا>ستثمار اdجنبي ا,باشر مقارنة بتونس وا,غرب. 
الدراسة القياسية: 

مàن أجàل مàعرفàة أثàر ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر عàلى الàنمو ا>قàتصادي لàبلدان ا,àغرب الàعربàي اàaزائàر وا,àغرب وتàونàس، ∂ 

 ،ARDL ئةàتباطà,ة اàوزعà,نية اàزمàلفجوات الàي لàذاتàدار الàوذج ا>نحàq تعمالàاسàترك بàل ا,شàتكامàقة الàريàتخدام طàاس
وبàاسàتعمال بàيانàات سàنويàة مàنذ سàنة ۱۹۸۰ - ۲۰۱۲م لàنموّ الàناÕ ا®àلي ا>جàمالàي (GDPG) وا>سàتثمار اdجàنبي 

ا,àباشàر الàوافàد (FDI) والàتي اسàتخرجàت مàن قàاعàدة بàيانàات الàبنك الàعا,àي، وبهàذا ≤àكن كàتابàة àqوذج الàدراسàة وفàقاً 
للصيغة التالية: 

إختبار جذر الوحدة ا.
يàعتبر اخàتبار جàذر الàوحàدة أسàاسàي؛ وذلàك ,àعرفàة اسàتقرار السUàسàل الàزمàنية مàوضàع الàدراسàة، وàEديàد درجàة تàكامàل 
هààذه السUààسààل، ,ààا لààها مààن أهààمية قààصوى لààلوصààول إلààى نààتائààج سààليمة ومààا يààتطلّبه ààqوذج الààدراسààة، ومààن بwàà أهààمّ 
اdسààالààيب ا,سààتعملة هààو اخààتبار ديààكي فààولààر ا,ààوسààّع (ADF)، ولààذلààك سààيتمّ ا>عààتماد عààليه فààي هààذه الààدراسààة، 

ويوضح اaدول التالي النتائج التي ∂ّ اeصول عليها: 
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اaدول رقم (۲): إختبار ديكي فولر ا,وسّع >ستقرار سلسلتي GDPG وFDI (في اaزائر، تونس وا,غرب) 

 6 Eviews با>عتماد على برنامج wا,صدر: من إعداد الباحثت
∗∗ مستقرة عند ا,ستوى ٥٪، ∗∗∗مستقرة عند ا,ستوى ٪۱۰ 

نUàحàظ مàن خUàل اàaدول أعUàه أنّ بàعض السUàسàل الàزمàنية مسàتقر عàند ا,سàتوى، ومàنه نàقول أنàّها مàتكامàلة مàن الàدرجàة 

 .I(1) ولىdول أي متكامل من الدرجة اdخر فهو مستقر عند الفرق اyأما البعض ا ،I(0) الصفر
إختبار التكامل ا,شترك باستخدام منهج ARDL: ب.

بàعد الـàتأكàّد مàن اسàتقرار السUàسàل الàزمàنية ,àتغيرات الàدراسàة فàي الàدرجàة الàصفر والàدرجàة اdولàى وعàدم اسàتقرارهàا فàي 
الàدرجàة الàثانàية، وهàو مàا يàعني إمàكانàية تàطبيق مàنهجية الàتكامàل ا,شàترك بàاسàتعمال àqوذج ARDL، والàذي يàعتبر 
أفàضل الàنماذج فàي حàالàة السUàسàل الàزمàنية الàقصيرة مàقارنàة بàالàطرق اdخàرى كàاخàتبار الàتكامàل ا,شàترك àaوهàانàسن، كàما 

يàààتيح لàààنا àààqوذج àààE ARDLديàààد الàààعUقàààة الàààتوازنàààية بwààà ا,àààتغيّر الàààتابàààع وا,àààتغيّر ا,سàààتقل فàààي اyجàààال الàààطويàààلة 
 .(Pesaran & All, 2001)

حالة التكامل I(d)عند الفرق الأولعند المستوىالمتغيرالبلد

الجزائر

GDPG
∗∗∗t3,44المحسوبة

--

I(0)
-0,06الاحتمال

 FDIالمحسوبةt1,33-4,28∗∗
-

I(1)
0,160,0005الاحتمال

المغرب

GDPG
∗∗t-0,6711,28المحسوبة

-

I(1)
0,410,00الاحتمال

 FDIالمحسوبةt3,77--

I(0)
-0,03الاحتمال

تونس

GDPG
∗∗t6,61المحسوبة

--

I(0)
-0,00الاحتمال

 FDIالمحسوبةt1,22-9,23∗∗
-

I(1)
0,190,00الاحتمال
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ويàوضàّح اàaدول ا,àوالàي نàتائàج اخàتبار الàتكامàل ا,شàترك بàاسàتخدام مàنهج ا>نحàدار الàذاتàي لàفترات اKبàطاء ا,àوزّعàة 
(ARDL) بwà ا,àتغيرات فàي جàميع بàلدان ا,àغرب الàعربàي (اàaزائàر وا,àغرب وتàونàس)، والàتي تàؤكàّد وجàود عUàقàة 

تكامل مشترك بw ا,تغيرات: 
 

 ARDL دول رقم (۳): نتائج اختبار التكامل ا,شترك باستخدامaا

 6 Eviews با>عتماد على برنامج wا,صدر: من إعداد الباحثت 

تقدير ا,علمات طويلة وقصيرة اdجل: ت.
بàعد الàتأكàّد مàن وجàود عUàقàة طàويàلة اdجàل أي وجàود تàكامàل مشàترك بwà مàتغيرات الàدراسàة، سàنقوم اyن بàتقديàر 

ا,علمات الطويلة والقصيرة اdجل، كما يوضحه اaدول ا,والي: 

 (GDPG ا,تغير التابع) جلdدول رقم (٤): ا,علمات الطويلة والقصيرة اaا

 6 Eviews با>عتماد على برنامج wا,صدر: من إعداد الباحثت

يààتّضح مààن خUààل اààaدول، أعUààه أنّ ا,ààعلمات طààويààلة اdجààل بààالنسààبة لààبلدان ا,ààغرب الààعربààي إيààجابààية؛ ààëا يààعني أنّ 
ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر يàؤثàّر إيàجابàاً عàلى الàنموّ ا>قàتصادي فàي اyجàال الàطويàلة، بàينما أظهàرت ا,àعلمات الàقصيرة 
اdجàل وجàود اخàتUف بwà بàلدان ا,àغرب الàعربàي؛ حàيث ∂ّ إيàجاد أثàر سàلبي لهàذا ا>سàتثمار عàلى الàنموّ ا>قàتصادي فàي 

كل من اaزائر وا,غرب على ا,دى القصير، في حw وجد أثر إيجابي في تونس. 

النتيجةاحتمالقيمة احصاء (F) المحسوبة

وجود تكامل مشترك4.8579580.0881الجزائر

وجود تكامل مشترك17.240290.0000المغرب

وجود تكامل مشترك10.034460.0006تونس

المعلمات قصيرة الأجلالمعلمات طويلة الأجلالمتغير المستقل

FDI1 ,71030-0.249317الجزائر

FDI0.13579-0.00374المغرب

FDI0 ,000430.089719تونس
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اkاÑة: 
عàلى ضàوء مàا تàقدّم يàتبwّ لàنا تàعدّد أشàكال الàتمويàل الàدولàي، غàير أنّ ا>سàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر، يàعتبر أكàثرهàا قàدرة 
عàلى àEقيق أهàداف الàبلد ا,àضيف؛ نàظراً ,àا قàد يàصطحبه مàن أمàوال ضخàمة، إضàافàة إلàى أنàّه غàالàباً مàا يàضمن ا>سàتغUل 
اdمàثل ,àوارده. ولàذلàك، عàملت كàل مàن اàaزائàر، تàونàس وا,àغرب، عàلى اسàتقطاب هàذا الàنوع مàن ا>سàتثمارات àEقيقاً 
àBططها الàتنمويàة. وقàد أوضàحت نàتائàج الàدراسàة الàقياسàية، الàتي اسàتخدمàنا فàيها àqوذج ا>نحàدار الàذاتàي لàلفجوات 
الàزمàنية ا,àوزعàّة ا,àتباطàئة (ARDL)، وجàود عUàقàة تàوازنàية طàويàلة اdجàل بwà مàتغيرات الàدراسàة؛ اdمàر الàذي أثàبت لàنا 

الàتأثàير اKيàجابàي لUàسàتثمار اdجàنبي ا,àباشàر الàوافàد عàلى الàنموّ ا>قàتصادي فàي كàل مàن اàaزائàر، تàونàس وا,àغرب، عàلى 
ا,دى الطويل. 
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