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ا7شاركات وا7داينات

اFستقرار التلقائي في البنوك ا5س3مية

اBئتمان هو اqرك اpساسي: 
 wààلة بààفاضàà,ة اààامààصفة عààي بààمUààسKتصاد اààخصص ا>قààار تààي إطààف wثààباحààهود الààت جààتغرقààتي اسààات الààوعààوضàà,ن اààم
ا,àدايàنات وا,àشاركàات، وخàلقت هàاجàسًا لàدى الàباحàثw فàي مàراحàل ا,àاجسàتير والàدكàتوراه، وعàند الàتمحيص فàي هàذه 
الàقضية àºد أن قàضيتنَا اdسàاسàية هàي تàطويàرُ ا,àدايàنات ا,àباحàة أو ا>ئàتمان ا,àباح (الàبيوع واKجàارات)؛ أمàا ا,àشاركàات 
فàلم يخàل مàنها عàصر مàن الàعصور وهàي مàن أعàمدة ا>قàتصاد ا,àعاصàر مàن خUàل الشàركàات ا,àساهàمة وصàناديàق ا>سàتثمار 

بشتى أنواعها لكن ا®رك لهذه ا,شاركة هو ا>ئتمان بشتى صوره في جانب التمول والتمويل. 
اBستقرار التلقائي وامتصاص حاBت الفشل: 

قààامààت الààبنوك اKسUààمààية عààلى فààكرة ا>سààتقرار الààتلقائààي بààا,ààقارنààة بààالààبنوك الààربààويààة، وهààذه الààفكرة مààلخصها أن أي 

اضàطراب أو خàلل -كàالتخàلف فàي الàدفàع وفشàل àEصيل اdمàوال- فàي جàانàب اdصàول (الàتمويàل) يàتم امàتصاصàه تàلقائàيًا 

في جانب اBصوم (الودائع)؛ dن الودائع تقوم على ا,ضاربة الشرعية، و> يوجد التزام على البنك بضمان رأس مال 
ا,àضاربàة أو ربàح محàدد لàلمودعwà، وإàqا يàعود إلàيهم مàا àEصل فàعUً مàن نàتائàج اdعàمال فàي جàانàب اdصàول. هàذه ا,àيزة 

غàير مàوجàودة فàي الàبنك الàربàوي dن الàبنك الàربàوي مàلتزم بàرد الàودائàع مàع فàوائàدهàا بàصرف الàنظر عàن نàتائàج اdعàمال فàي 
جààانààب اdصààول، وهààذا يààجعل مààسألààة إدارة اdصààول وا>لààتزامààات أكààثر صààعوبààة فààي الààبنك الààربààوي مààنها فààي الààبنك 

اKسUمي. 
محدودية تطبيق فكرة اBستقرار التلقائي في البنوك اDسnمية: 

فààكرة ا>سààتقرار الààتلقائààي مààوجààودة نààظريààًا بààقوة فààي الààبنوك اKسUààمààية، لààكن فààي الààتطبيقات مààوجààودة نسààبيًا بààشكل 
محدود، ويعود ذلك لعدة أسباب: 

السàبب اdول: أن بàعض الàبنوك اKسUàمàية تسàتهويàها اàeسابàات اàaاريàة الàتي àEصل عàليها بàتكلفة صàفر؛ أي > تàدفàع 
 .wعليها عوائد للمودع

الدكتور عبد الباري مشعل 
مدير عام شركة رقابة، بريطانيا
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السàبب الàثانàي: طàروء فàكرة ا,àرابàحة العكسàية أو الàتورق العكسàي فàي جàانàب الàودائàع كàبديàل عàن الàودائàع الàربàويàة ذات 
الفائدة الثابتة، والتورق العكسي مداينة بw البنك والعميل يكون فيها البنك مدينًا للعميل والعميل دائنًا.  

السàبب الàثالàث: طàروء فàكرة ودائàع الàوكàالàة ا,àقيدة بàا,àرابàحة فàي السàلع الàدولàية، وهàي صàيغة الàتورق العكسàي آنàفة 
الذكر مع اختUف التسمية؛ وتطبق غالبًا بw ا,ؤسسات. 

لهàذه اdسàباب الàثUثàة يàفتقد الàبنك اKسUàمàي مàيزة ا>سàتقرار الàتلقائàي الàتي Eسàب لàه بàا,àقارنàة بàالàبنك الàربàوي، ويàرتàفع 

مسàتوى الàتشابàه بwà الàبنكw مàن هàذه الàزاويàة ا,àتعلقة بàإدارة اdصàول وا,àوجàودات حàيث يàصبح جàوهàر جàانàب اàBصوم 
مàديàونàيات مàضمونàة عàلى الàبنك (حàسابàات جàاريàة وديàون تàورق)، وجàوهàر جàانàب اdصàول فàي اdصàل هàو مàديàونàيات 

أيضًا. 
عàند نàقد الàبنوك بàضعف ا,àشاركàة فàيقصد ضàعفها فàي جàانàب الàودائàع، > فàي جàانàب الàتمويàل، dن الàضعف فàي جàانàب 
الàتمويàل لàه ظàروف مàوضàوعàية، أمàا الàضعف فàي جàانàب الàودائàع فàهو رغàبة فàي زيàادة الàربàح مàن وجàه عàندمàا يàتم الàتركàيز 
عàلى اàeسابàات اàaاريàة وإضàعاف حàسابàات ا>سàتثمار، ومàقاربàة غàير مسàتحسنة مàع الàبنك الàربàوي مàن وجàه آخàر عàندمàا 

يتم إقحام ا,رابحة العكسية والتورق العكسي والوكالة ا,قيدة با,رابحة في جانب الودائع.  

تطبيقات ا)شاركات في جانب توظيف اpموال 

محددات تطبيق ا)شاركات في التمويل: 
 ا,àشاركàات مàوجàودة فàي أغàلب الàبنوك اKسUàمàية فàي جàانàب الàودائàع وتàطبيق ا,àشاركàات فàي جàانàب الàتمويàل (جàانàب 
تàوظàيف اdمàوال) àEكمه أمàور يàأتàي فàي مàقدمàتها الàنظام ا®àاسàبي والàتقني ا,سàتخدم ومسàتوى ا¿àاطàرة اdخUàقàية 
والàذي يàرتàبط بàشكل مàباشàر بàالàبيئة الàقانàونàية وحجàم ا,àؤسàسة مàالàيًا وقàبل كàل ذلàك مàدى مUàءمàة ا,àشاركàة لàلغرض 
الàتمويàلي. فàعندمàا ≤àكن تàلبية الàغرض بàالàبيوع أو اKيàجارات فUà يàوجàد دافàع شàرعàي أو فàني مàن أي نàوع كàان >خàتيار 

ا,شاركة لتلبيته؛ بل إن ا,شاركة قد تتنافر مع طبيعته. 
بàعض اdغàراض الàتمويàلية > تUàئàمها اKجàارة و> الàبيوع، ويUàئàمها ا,àشاركàة غàير أن الàقيود الàفنية عàلى الàتطبيق لàم 
تàسمح بàتطبيق ا,àشاركàة وحàل… الàتورق ضàيفًا عàلى صàيغ الàتمويàل لàتلبية تàلك ا>حàتياجàات الàتمويàلية مàثل àóويàل رأس 

ا,ال العامل.  
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وا,àشاركàة فàي جàانàب الàتمويàل ليسàت مàن نàوع ا,àشاركàة فàي الشàركàات والàصناديàق والàتي تàتسم بàصفة الàدوام، وإàqا هàي 

مàن نàوع يشàبه الàتمويàل بàالàبيع واKجàارة (ا,àدايàنات) ولàه نسàبة أصàيلة لàلمشاركàة، والàصيغة الàتي ∂ تàطويàرهàا هàي 
ا,شاركة ا,تناقصة. 

ا)شاركات كإحدى صيغ التمويل: 
ا,àشاركàة ا,àتناقàصة هàي حàلقة الàوصàل بwà ا,àشاركàات وا,àدايàنات فàي جàانàب الàتمويàل، وقàد فàرق ا,àعاصàرون بwà مàشاركàة 

 Uàلك فà,ة اàركàاس شàلى أسàة عàشاركà,ا اàعقد. أمàة الàركàاس شàلى أسàة عàشاركàلك، ومà,ة اàركàفهوم شàاس مàلى أسàع
تàضيف شàيئًا لàتطبيق ا,àشاركàة فàي جàانàب الàتمويàل فهàي مàدايàنة فàي اàeقيقة dن اàeكم الشàرعàي بàأن "الشàريàك فàي 
شàركàة ا,àلك كàاdجàنبي فàي حàصة شàريàكه" سàمح بàتطبيق ا,àرابàحة واKجàارة (ا,àدايàنة) فàي الàتمويàل. وكàذلàك فàإن 
الàدخàول فàي مàشاركàة بwà ا,àمول والàعميل فàي شàراء بàضاعàة أو عàقار ثàم قàيام ا,àمول بàبيع كàامàل حàصته بàاdجàل؛ لàيس 
مààقصوداً أيààضًا بààا,ààشاركààة ا,ààتناقààصة dنààه أشààبه بààا,ààرابààحة؛ بààل ا,ààقصود هààو ا,ààشاركààة فààي الààتشغيل واààBضوع لààنتائààج 
اdعàمال مàن ربàح وخàسارة وهàو ا,àقصود بشàركàة الàعقد، غàير أن هàدف الàبنك هàو أن يàبيع حàصته تàدريàجيًا خUàل فàترة 

التمويل للعميل وهو ما يسمى بخطة التخارج.  
ومàن أبàرز شàروطàها الشàرعàية أن يàتم الàبيع فàي حàينه بàسعر الàسوق لàلحصة ا,àبيعة، أو بàسعر يàتفق عàليه فàي حàينه؛ أي 

عند البيع، أما ا>لتزام ا,سبق بثمن محدد للحصة فغير جائز dنه يؤدي إلى ضمان رأس مال الشريك.  
هàذه ا,àشاركàة فàيها مàحاسàن ا,àشاركàة مàن حàيث عàدم ضàمان الàعوائàد كàا,àدايàنات، وتàبدو هàذه سàلبية مàن وجàهة نàظر 

البنك وفيها محاسن ا,داينة جزئيًا وهي عدم ا>ستمرارية في ا,شروع.  
هذه ا,شاركة محل تطوير لتبدو أحد صيغ التمويل اdساسية في البنوك ولتخفيف التمويل اKسعافي بالتورق. 

Ñويل رأس ا)ال العامل عن طريق "اfاري مدين" اDسnمي: 
àóويàل رأس ا,àال الàعامàل فàي الàبنك الàربàوي يàتم عàن طàريàق اàaاري مàديàن (أوفàر درافàت Overdraft) هàو تسهàيل 
بààقرض ربààوي؛ عààلى كààامààل التسهààيل عààمولààة ارتààباط، غààير أن الààفائààدة > Eسààب إ> عààلى ا,ààبلغ ا,ààسحوب. بààدائààله 
اKسàعافàية فàي الàتمويàل اKسUàمàي هàي الàتورق. أم…àا الàبدائàل اdكàثر انàسجامàًا مàع خàصائàص الàتمويàل فهàي ا,àضاربàة أو 
ا,àشاركàة عàلى أسàاس حàساب الàنمر/الàنقاط الàتي تàراعàي ا,àدة وا,àبلغ، لàكن الàعوائàق ا®àاسàبية والàتقنية والàبيئة الàقانàونàية 

وا¿àاطàر اdخUàقàية > تàسمح بàذلàك بàسهولàة، والàصيغة ا,àقترح تàطويàرهàا فàي هàذا اàaانàب هàي نàظام ودائàع ا,àضاربàة ا,àطبق 

فàي جàانàب الàودائàع فàي الàبنك (حàيث يàكون الàبنك مàضاربàًا) لàيكون نàفسه مàطبقًا فàي جàانàب الàتمويàل مàع الشàركàات 
ا,تمولة حيث يكون البنك رب… مال. 
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 وسàينجح هàذا الàنظام فàي الàتطبيق فàقط فàي الشàركàات الàتي تàعالàج التحàديàات ا®àاسàبية والàتقنية والàقانàونàية ويàكون 
حجàمها كàبيرًا بàحيث يàتم àöوجàب تàلك الàصفات تàخفيض ا¿àاطàر اdخUàقàية للحàد اdدنàى أو إلàغاؤهàا. وسàيبقى هàذا 

ا,أمول لتخفيض تطبيق التورق في جانب التمويل للشركات. 
 أمàا àóويàل السàيولàة لà∑فàراد فسàيبقى الàتورق هàو سàيد ا,àوقàف إلàى أن يàتم تàطويàر صàيغ أكàثر ارتàباطàًا بàالسàلع وا,àنافàع. 

وهناك جهود تبذل في هذا ا>Dاه. 

التمويل با)شاركة أو التمويل با)داينة؟ 

هل ا)داينات شبيهة بالربا ؟ 
ààEت ضààغط الààعاطààفة ذمّ الààبعض ا,ààدايààنة بààا,ààرابààحة وقààال بààأنààها أقààرب إلààى الààقرض الààربààوي، وتààكرر هààذا مààن بààعض 
ا,àتخصصw، وشàاع حàتى بwà بàعض الàباحàثw اàaدد، وهàذا خàلل مàنهجي شàرعàي ظàاهàر اàBطأ، وهàو يشàبه قàولàهم فàيما 
حàكاه الàقرآن عàنهم: "ذلàك بàأنàهم قàالàوا إàqا الàبيع مàثل الàربàا" الàبقرة: ۲۷٥، والàرد عàليهم "وأحàل اÖ الàبيع وحàرم الàربàا" 

البقرة: ۲۷٥.  
فàاàeكم بحàل الàبيع تàقريàر لàعظم مàنافàعه بàا,àقارنàة بàا,àفاسàد الàوهàمية ا,àترتàبة عàليه. وأمàا مàا يàترتàب عàلى ا,àبالàغة فàي 
اسàتعمال ا,àباح مàن أضàرار فàي ظàروف مàعينة فàيعالàج بàالسàياسàة الشàرعàية لàلبنك ا,àركàزي مàن الàتقييد ووضàع الàضوابàط 

اKرشادية لتوجيه التمويل نوعًا وكمًا ل∑غراض التمويلية اdكثر نفعًا في اïتمع. 
بàاKضàافàة إلàى أنّ ا,àدايàنات أو الàبيوع اyجàلة ليسàت مàذمàومàة بàإطUàق قàال تàعالàى: "وأحàل اÖ الàبيع وحàرم الàربàا". وقàد 
يُسàتنبط مàن آيàة ا,àدايàنة "يàا أيàها الàذيàن آمàنوا إذا تàدايàنتم بàديàن إلàى أجàل مàسمى فàاكàتبوه... اyيàة" الàبقرة ۲۸۲، دعàمُ 
ا,ààدايààنات بààذكààر سààبل حààمايààتها. وفààي الààتطبيق > ≤ààكن فààرض صààيغة محààددة لààذاتààها بààعيداً عààن اعààتبارات الààغرض 
الààتمويààلي والààقيود ا>ئààتمانààية. وقààد يààكون تààطبيق ا,ààشاركààة ààöال الààغير دون ا>حààتياط ààeفظ ا,ààال مààن قààبيل الààتعدي 

والتقصير.  
أيهما أصلح التمويل با)شاركة أو التمويل با)داينة؟ 

ولàو فàرض أن هàناك عàمليتان يàصلح لàهما الàتمويàل بàا,àشاركàة والàتمويàل بàا,àدايàنة كàا,àرابàحة واKجàارة، فàإنàه > يàوجàد 
مàحفز >سàتخدام الàتمويàل بàا,àشاركàة سàوى الàربàح وàEمل خàطر مàحتمل أكàبر، وهàذا يàعود تàقديàره إلàى الàناحàية الàفنية 
الààبحتة، و> دخààل لààلحUل واààeرام فààي ذلààك، والààبنك ≤ààيل إلààى اdقààل مààخاطààرة >رتààباطààه بààالààودائààع اààeالààة ا,ààضمونààة، 

وeرصه على Dنيب ودائع ا>ستثمار اBسارة.  
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ولàو فàرض أن الàبنك قàصد إلàى ا¿àاطàرة بàشكل غàير مàحسوب بàدقàة -وفàقًا لàلمعايàير الàفنية- فàدخàل فàي ا,àشاركàة àïرد 
كàونàها مàشاركàة فàإنàه يàعد مàتعديàًا أو مàقصرًا فàي تàصرفàه بàأمàوال ا,àساهàمw وا,àودعwà. وا,àطلوب فàي ا,àدايàنة ا,شàروعàة أن 

تàكون عàلى وجàهها الشàرعàي ا®àقق لàلمقصد الشàرعàي مàن الàعقد وهàو àóليك اdعàيان أو ا,àنافàع شàرعàًا، وأن تخàلو عàن 
اeيلة، وا,آل ا®رم. 

مرجحات استخدام الصيغ التمويلية: 
وهàناك مàرجàÃحات >سàتخدام الàصيغ الàتمويàلية فàي الàبنوك وا,àفاضàلة بàينها أكàثر أهàمية مàن الàوسàيلة ا,سàتخدمàة فàي 
الàتمويàل مàن حàيث كàونàها مàدايàنة أو مàشاركàة، وتàتمثل هàذه ا,àرجàÃحات فàي الàغرض الàتمويàلي نàفسه، مàن حàيث نàوعàه 
وصàلته بàاdفàراد والشàركàات أو اàeكومàة، أو صàلته بàاàeاجàات الàضروريàة أو اàeاجàية أو الàتكميلية، أو أثàره عàلى àEريàك 
ا>قàتصاد مàن خUàل الàترابàط اàBلفي واdمàامàي بàحيث يàدفàع الàتمويàل لتحàريàك سàلسلة مàن عàمليات اKنàتاج الàسابàقة 

للغرض التمويلي، أو عمليات اKنتاج الUحقة للغرض التمويلي.  
وفàي ظàل افàتراض الàتساوي فàي ا¿àاطàر والàربàحية فàإن تàلك مàرجàحات هàامàة لàتفضيل الàعملية الàتمويàلية بàصرف الàنظر عàن 

العقد التمويلي ا,ستخدم. 
مرجحات تفضيل بعض ا)داينات على بعض: 

 ومàن ا,àرجàحات فàي تàفضيل بàعض ا,àدايàنات عàلى بàعض (اKجàارة والàبيوع بàأنàواعàها) إمàكانàية تàداول الàديàن والتخàلص 
مàن ا,àديàونàية، وتàفريàغ أصàول الàبنك مàنها، وهàذا قàد يàصعب فàي ا,àرابàحة إ> بàتركàيبة مàن الàعمليات، فàي حwà يàكون 
سهUà فàي اKجàارة dن الàبنك مàالàك لà∑صàول ا,àؤجàرة و≤àكنه بàيعها دون قàيود شàرعàية عàلى سàعر الàبيع، غàير أن مàخاطàر 
اKيàجارات -مàن أحàد الàوجàوه- لàلبنك أعàلى مàن ا,àرابàحات dن الàبنك فàي اKيàجارات مàسؤول عàن مàخاطàر اdصàول 

ا,ؤجرة خUل مدة التمويل بينما > عUقة له باdصول محل ا,رابحة بعد تسلمها من قبل العميل.  
وقàد قàصدنàا بهàذا بàيان الàفجوة ا,àوضàوعàية الàقائàمة عàلى ا,àقارنàة بwà ا¿àاطàر وأنàها àóيل لàصالàح ا,àدايàنة الàبيعية عàلى 

حساب اKجارة ثم على حساب ا,شاركة. 
أين يكمن نفع ا)داينة ا)باحة؟ 

ا,àدايàنة ا,àباحàة نàافàعة، واàeرص عàلى تàنقيتها مàن الàشوائàب الشàرعàية مàن التحàديàات الàتي تàواجàهها ا,àالàية اKسUàمàية، dن 

أي انحàراف فàي إجàراءات الàتنفيذ والàتحصيل يàؤدي إلàى ا>نàتقال بàا,àدايàنة ا,àباحàة إلàى خàانàة ا,àدايàنة الàربàويàة. و> يàلزم مàن 
الàتمويàل بàا,àدايàنة بàأنàه مàقتصر عàلى الàتمويàل ا>سàتهUكàي أو أن ا,àشاركàة بàالàضرورة تàذهàب لUàسàتثمار أو الàتمويàل 
الàرأسàمالàي، dن الàتمويàل بàا>سàتصناع والسàلم وا,àرابàحة واKجàارة لàلحكومàة ومشàروعàات الàبنية الàتحتية وا,àساكàن 
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®àدودي الàدخàل ظàاهàر الàنفع لàلمجتمع. أيàضًا إن الàتمويàل بàا,àدايàنة للشàركàات وا,شàروعàات اKنàتاجàية يàسمح لهàذه 
الشàركàات بàالàتشغيل وزيàادة الàدخàول واKنàتاج و> يàلزم لàتحقيق ذلàك أن يàكون الàبنك شàريàكًا فàي تàلك ا,شàروعàات 

بشكل مباشر. 

الفرق بc ا)داينة ا)ذمومة ونظيرتها ا)باحة 
وإن ا,àدايàنة ا,àذمàومàة هàي الàتي تàقوم عàلى الàتحايàل عàلى الàربàا كàالàعينة وبàيع الàوفàاء وبàيع ا>سàتغUل والàتي تشàبه الàربàا فàي 
مàضمونàها والàبيع فàي شàكلها فàقط. هàذه ا,àدايàنة اسàتخدمàت فàيها السàلعة لتظهàر فàي صàورة الàبيع وهàي ليسàت كàذلàك. 

أمàا ا,àدايàنة الàتي تàكون فàيها السàلعة قàد انàتقلت مàن الàبائàع إلàى الàبنك ثàم إلàى ا,شàتري ثàم إلàى طàرف ثàالàث فàي اàïتمع 
أي ààEقق فààيها الààتداول فهààي بUàà شààك تààسمح لààلمالààك اdول أو ا,ààنتج بààزيààادة اKنààتاج. وهààذا مààحور مààهم لààلتمويààل 

اKسUمي من حيث Eريكه للتشغيل واKنتاج اeقيقي، وهذه نقطة جديرة بالتحليل. 

الردّ على النقد ا)وجه إلى البنوك اDسnمية في تطبيق ا)داينات 

أو>ً: كàما بàينًا سàابàقًا إن ا,àدايàنات أو الàبيوع اyجàلة ليسàت مàذمàومàة بàإطUàق قàال تàعالàى: "وأحàل اÖ الàبيع وحàرم الàربàا". 
وقàد يُسàتنبط مàن آيàة ا,àدايàنة دعàم ا,àدايàنات بàذكàر سàبل حàمايàتها. وفàي الàتطبيق > ≤àكن فàرض صàيغة محàددة لàذاتàها 
بàعيداً عàن اعàتبارات الàغرض الàتمويàلي والàقيود ا>ئàتمانàية. وقàد يàكون تàطبيق ا,àشاركàة àöال الàغير دون ا>حàتياط àeفظ 

ا,ال من قبيل التعدي والتقصير. 
ثàانàياً: إن نàظريàة الàبنوك اKسUàمàية قàامàت عàلى أسàاس ا,àضاربàة فàي اàaانàبw بàديUàً عàن الàقرض فàي اàaانàبw. ولàكن 
الàتطبيق قàام عàلى صàورة مàجتزأة مàن الàنظريàة ولàيس كàل الàنظريàة، و> يàعني خàطأ الàنظريàة أو خàطأ الàتطبيق؛ dنàه لàكل 
نàظريàة وعàاء مàؤسسàي يسàتوعàب تàطبيقها. أو لàكل مàؤسàسة نàظريàة تسàتند إلàيها. وهàذه ا,àؤسàسات الàقائàمة > تسàتند 

إلى تلك النظرية. 
: إن انàتشار ا,àدايàنات والàتورق - فàي الàبنوك اKسUàمàية فàي جàانàب الàتوظàيف ومàؤخàراً فàي جàانàب ا>سàتقطاب -  ثàالàثاً
لàيس خàياراً لàها بàل فàيه نàوع مàن اàaKاء، dن هàذه الàبنوك نàشأت كàبديàل عàن الàبنوك الàتجاريàة "بàنوك الàودائàع". وسàمة 
هàذه الàبنوك كàبر حجàم اàeسابàات اàaاريàة àEت الàطلب، ويàتوقàف اسàتمرارهàا عàلى وجàود أدوات Kدارة السàيولàة قàصيرة 
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اdجàل. وهàذه اdدوات تàعد مàن أكàبر àEديàات ا,àصرفàية اKسUàمàية فàي ظàل عàدم اكàتمال الàبيئة اàeاضàنة لàلمصرفàية 
اKسUمية. 

رابàعاً: إن بàنوك ا>سàتثمار وصàناديàق ا>سàتثمار وشàركàات الàتطويàر الàعقاري و"مàؤسàسات الàتمويàل اdصàغر" و"صàناديàق 
ا,ààلكية اààBاصààة" و"صààناديààق رأس ا,ààال اààaريء" والشààركààات ا,ààساهààمة، هààي هààياكààل مààؤسسààية اسààتثماريààة وààóويààلية 
وقàانàونàية بàديàلة يàقع عàلى عàاتàقها تàطبيقات تàقوم فàي الàغالàب عàلى ا,àشاركàات، وهàي قàائàمة فàي ا>قàتصاد بàصفة عàامàة 

ولكل مؤسسة ëا سبق نظرية وآليات تستند إليها.  
إن الààنقد ا,ààوضààوعààي يسààتدعààي اسààتكشاف نààوع ا,ààؤسààسة وهààيكل أعààمالààها وعààناصààر الààبيئة ا®ààيطة وإ> خààرج عààن 
مàوضàوعàيته. وعàلى سàبيل ا,àثال > ≤àكن مàطالàبة بàنوك الàودائàع بàإلàغاء اàeسابàات اàaاريàة، dنàها بàدون ودائàع جàاريàة تàتغير 

صفتها. 
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