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نظرات في النظام النقدي

كèانèتِ الèنقودُ قèدèâاً سèلعةً مèصنوعèة مèن مèادöةٍ ذاتِ قèيمةٍ؛ مèِثل (الèذهèبِ أو الèفضöة)، أو نèقوداً مèغطöاةً بèالèكامèلِ بèصورةٍ 

مèباشèرةٍ أو غèيرِ مèباشèرةِ بèالèذهèبِ تشèتقú مèنْهُ قèِيمتَها؛ خTèِفèاً لèلنقودِ السèلعيöةِ ذاتِ الèقيمة؛ فèإنّ الèنقودَ ا$èتداولèة حèالèيّاً 
تèشملُ (نèقوداً مèصدöرةً) مèصنوعèةً مèن (وَرَقٍ أو مèَعدِنٍ)،وودائèعَ مèصرفèيةً ∫èثWلُها قèيودٌ مèحاسèبيöةٌ فèي سèجTWتِ الèبنوك. 
فèالèنقودُ اèPالèيöة هèي نèقودٌ 8 قèيمةَ لèها؛ إذ أنّ قèيمةَ الشèيءِ هèي تèعبيرٌ عèمّا تèُساويèهِ مèادöةُ الشèيءِ، أو مèا يèُساويèهِ ا8نèتفاعُ 
. ومèن حèيثُ ا$èادöةُ 8 قèيمةَ تèُذكèَرُ لèلمادöةِ الèتى تèُصنَعُ مèنها الèنقودُ، ومèن حèيثُ ا8نèتفاعُ 8 يèتحقöقُ  مèن اقèتناءِ الشèيءِ

ا8نتفاعُ بالنقودِ إ8ّ بعد Aويلِها إلى سلعةٍ.  
 Legal ًيّاèèونèèانèèقّاً قèèرةُ حöصدèè$نقودُ اèèتُبرَِتِ الèèقد اعèèها؛ فèèيمةَ لèèنُقودٍ 8 قèèهِم بèèنتجاتèèتبدالَ مèèناسُ اسèèقبلَ الèèكي يèèل
Tender يèفرضُ قèَبولèها الèعامú فèي تèبادلُِ ا$èنتجاتِ والèوفèاءِ بèا8لèتزامèاتِ، أمèّا الèودائèعُ ا$èصرفèيةُ فèتُعَدú الèتِزامèاَ قèانèونèيّاً عèلى 
الèبنوكِ، والèضمانُ ا$èادWيú لèلوفèاءِ الèفعليW ا$سèتقبليW بهèذه اèPقوقِ يèكون مèن خTèلِ اسèتبدالِ الèنقودِ بèا$èنتجاتِ أو عèند 

تسديدِ ا$ديونيöاتِ؛ باعتبارِ أنّ النا∂َ القوميö هو الغطاءُ اPقيقيú للعُملةِ القوميةِ. 
توفير النقود 

 يèُعَدú ا8قèتِراضُ فèي ا8قèتصاديèاتِ ا$èعاصèِرَةِ الèوسèيلةَ الèرئèيسةَ لèتوفèيرِ الèنقود؛ فèمُعظَمُ الèنقودِ ا$èتداولèةِ هèي نèقودٌ ائèتمانèيّةٌ 
Credit Money تèقترضèُها أو تخèلقُها الèبنوكُ. تèشكWلُ الèودائèعُ ا$èصرفèيةُ مèعظمَ الèنقودِ ا$èتداولèَةِ فèي الèعالèَم وعèلى 
مسèتوى الèدولِ. فèى يèنايèر/ كèانèون ثèانèي ۲۰۰۷م كèان حجèمُ الèنقدِ ا$èصدöرِ فèى الèو8يèاتِ ا$تحèدة اyمèريèكية ٥.۷٥۰ 

بليون دو8ر، بينما بلغَ حجمُ النقدِ ا$صرفيW في عَرضِ النقدِ (ع۲) ٦.۳۳ تريليون دو8ر.  
۱- إصدارُ النقودِ مِن قِبَلِ الدولةِ:  

تèقومُ الèدولèةُ بèإصèدارِ الèنقود الèورقèية Fiat money وهèى الèنقودُ الèتى تèُعَدú حèقّاً قèانèونèيّاً، ولèلدولèةِ أن تèُصدِرَ مèا تèشاء 

مèنها دونَ قèُيودٍ؛ ولèكنْ عèادةً تèلتزمُ الèبنوكُ ا$èركèزيèة بèأن يèكونَ حجèمُ اGصèداراتِ مèُتوافèِقاً مèع الèنموW ا8قèتصاديè@ Wنúباً 
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لèتفاقèُمِ التضخèُم. وبèعضُ الèدولِ تèلتزمُ بèا8حèتفاظِ بèاحèتياطèي≈، مèن (الèذهèبِ أو الèفضöةِ أو ا$èعادنِ الèنفيسةِ أو الèعُمTتِ 
اyجنبية)، بقيمةٍ مُعيöنةٍ أو بنسبةٍ مُعيöنةٍ من النقدِ ا$صدر من قِبَلِها.  

إنö ا8حèتفاظَ بèاyمèوالِ بèصفةِ غèطاءٍ لèلعُملةِ لèيس لèه مèا يèُسوWغèُه؛ إذ يèنطوي عèلى اكèتنازِ مèالٍ بèدلَ اسèتثمارِه، كèما أنّ 
الèنا∂َ الèقومèيö هèو الèغطاءُ اèPقيقيú لèلعُملةِ. فèى كèتابèهِ ا8قèتصادِ اèPديèث - مèبادىءُ وسèياسèاتُ الèصادرِ عèام ۱۹۷۲ م 
صèفحة ٥۲۹ يèقول "كèالèفن 8نكسèتر" اyسèتاذ فèي جèامèعة كèولèومèبيا: " غèطاءُ الèعُملَةِ هèو هèراءٌ مèوروثٌ نèا∂ٌ عèن عèدمِ 

معرفةِ طبيعةِ النقودِ".  
۲- اقتراضُ النقودِ مِن قِبَلِ الدولةِ: 

مèع زيèادةِ حèاجèةِ الèدولèةِ لèلنقودِ عèمّا èُâكِنُ لèلبنكِ ا$èركèزيW إصèدارُه تèلجأُ اèPكومèةُ لèتوفèيرِ الèنقود الTèزمèة لèتغطيةِ نèفقاتèِها 

ا$èتزايèدةِ عèن طèريèقِ اقèتراض الèنقود مèقابèلَ (سèَنداتٍ أو صèُكوكٍ) تèُصدرُهèا (اyجهèزةُ أو ا$èؤسèöساتُ) اèPكومèيةُ، أو عèن 

طريقِ ا8قتراضِ ا$باشِر من بُيوتاتِ ا$الِ العا$َية أو الدولِ الغنيöة. 
إنö أغèèلبَ مèèا تèèتأثèèöرُ سèèيادةُ الèèدولِ بèèتدخTèèúتِ ا$èèقرِضxèèَ، وكèèما يèèترتèèöبُ عèèلى ا8قèèتراضِ (زيèèادةُ الèèدَيèèنِ الèèعامW، وارتèèفاعُ 
كèُلفتِه). تèُشكWلُ فèوائèدُ الèدöيèنِ الèعامِ نسèبةً مèُهمöةً مèن اGنèفاقِ الèعامِ. فèى مèقالèتهِ ا$èوجèöهَةِ إلèى ا$èواطèنِ اyمèريèكيW عèبْرَ 
اGنèترنèت èAت عèُنوان "ا_èرèâةِ ا$èالèيةِ اyكèبْر فèى تèاريèخِ الèو8يèاتِ ا$تحèدöة " يèقولُ الèدكèتور دون ج. جèرونèدمèان: " مèنذ 

  ."Wينِ العامöةِ لسِدادِ فوائدِ الدöعام ۱۹٦٦ م يُستعمل حوالي ٤۰٪ من ميزانيةِ الو8ياتِ ا$تحد
كèما تèلجأُ الèدولُ إلèى تèوفèير الèنقودِ -بèديTèً عèن ا8قèتراض- عèن طèريèقِ تèطبيقِ مèا يèُعْرَفُ بــ(سèياسèةِ ا<èصخَصةِ) يèتحوöلُ 

فèيها ا$èالُ الèعامú الèواجèبُ اسèتثمارهُ لèصالèِح مèواطèني الèدولèةِ إلèى مèالٍ خèاص≈ يُسèتثمرَُ لèصالèِح مُسèتثمِريèنَ قèد يèكونèونَ 
أجانبَ.  

وقèد تèلجأُ الèدولُ الèفقيرة إلèى اسèتجداءِ ا$èنَحِ مèن الèدولِ الèغنية؛ فèتُضطöرَ إلèى ا<èضوعِ لشèروطِ ا$èانèحxَ. وإنْ لèم تسèتطعْ 
الèدولèةُ تèوفèيرَ الèنقودِ الèكافèية لèتغطيةِ نèفقاتèها؛ فèإنèّها تèلجأُ لèتطبيقِ سèياسèاتٍ تèقشúفيöةٍ لèتقليصِ اGنèفاقِ اèPكومèيè´ Wا 

يتَرَتöبُ عليها من (انخفاضِ في معدöلِ النموW، وارتفاعِ مُعدöلِ البطالةِ).  
۳- اقتراضُ النقودِ مِن قِبَلِ البنوكِ: 

يèقومُ الèعملُ ا$èصرفèيú عèلى تèوفèيرِ الèنقود بèاقèتراضèِها بèاسèْم (ودائèعَ مèصرفèيةّ) يèتمú اسèتقطابèُها مèن أصèحابèِها بـ (صèُورةٍ 
) عèن طèريèقِ تèشجيعِ ا$èضارَبèاتِ فèي اyسèواقِ ا$èالèية؛ِ حèيث تèتمú مèعظمُ ا$èعامTèتِ عèن  مèباشèرة، أو بèصورة غèير مèباشèرةٍ

طريقِ البنوك.  
تèèرتèèفعُ قèèيمةُ الèèودائèèعِ لèèدى الèèنظامِ ا$èèصرفèèيّ كèèنتيجةٍ لـ (عèèمليةِ التحèèميلِ الèèتراكèèُميW بèèحسابِ فèèائèèدةٍ عèèلى الèèفائèèدةِ)، 
وتèتمكöنُ الèبنوكُ مèن زيèادةِ حجèمِ الèودائèعِ لèديèها أيèضاً بèاسèتعمالِ مèا يèُعرَفُ بèأدواتِ إعèادةِ خèَصْمِ الèدúيèونِ بـ(واسèطةِ 
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الèبنوكِ ا$èركèزيèة، أو بèاسèتعمالِ أدواتِ إعèادةِ الèتمويèلِ ا$سèتحدثèةِ) فèي اyسèواقِ ا$èالèية؛ مèثل (خèصمِ، أو بèيعِ سèنداتِ 
الرهوناتِ العقاريةِ). 

٤- إصدارُ النقودِ مِن قِبَلِ البنوكِ: 
عèèند اسèèتقطابèèِها ودائèèعَ تèèُصدِرُ الèèبنوكُ نèèُقوداً مèèِن خTèèل ∞èèُارَسèèتِها لèèعمليةِ إيèèجادِ الèèنقودِ الèèتي ∫èèُكWنُ الèèبنوكَ مèèن زيèèادةِ 
 öبنكèفَرْضِ أنّ الèِب .(Wيèالè$وا WيèتاجèنGا) ِxèَقطاعèال (ِلèويè∫ راضِ أوèإق) قةِ لـèحTتè$عمليّاتِ اèنتيجةِ الèيةِ بèصرفè$عِ اèودائèال
ا$èركèزيö يُحèدWدُ نسèبةَ ا8سèتثمارِ ´èا 8 يèتجاوزُ ۹۰٪ مèن ودائèعِ الèبنوكِ يèكونُ لèدى الèبنكِ ا$èقدرةُ عèلى إقèراضِ ۹۰٪ مèن 
ودائèèِعه. إذا أودعَ شèèخصٌ ۱۰۰۰ ديèèنار نèèقداً فèèى بèèنكٍ، èèُâكِنُ لèèلبنكِ أن èèâنحَ قèèَرْضèèاً بèèقيمةِ ۹۰۰ ديèèنار قèèد يèèسحبُه 
ا$èقتَرِضُ بشèيكٍ ليشèتَرِي بèضاعèةً مèن تèاجèرٍ يèُودِعُ الشèيكَ فèي حèسابèِه لèدى الèبنكِ نèفسِه أو بèنكٍ آخèَر؛ فèتصبحَ ودائèعُ 
الèبنوكِ ۱۹۰۰ ديèنار، وèُâكِنُ لèلبنكِ مُسèتَلِمِ الèوديèعةِ ا_èديèدةِ إقèراضَ ۸۱۰ ديèنار قèد يèسحبُها ا$èقتَرِضُ بـ(حèَوالèَةٍ) 
تèُودَعُ فèي حèسابِ طèرفٍ ثèالèثٍ لèدى الèبنكِ نèفسِه أو بèنكٍ آخèَر؛ فèتصبحَ ودائèعُ الèبنوكِ ۲۷۱۰ ديèنار، وèâكنُ لèلبنكِ 

مُستَلِمِ الوديعةِ ا_ديدةِ إقراضَ ۷۲۹ دينار، وهكذا تتكرöرُ العمليةُ فتتضاعَفَ الودائعُ والقروضُ.  
٥- اقتراضُ النقودِ من قِبَلِ ا)ؤسZساتِ واJفرادِ: 

تèقتَرِضُ ا$èؤسèöساتُ واyفèرادُ الèنقودَ مèن الèبنوكِ ومèؤسèöساتِ اGقèراضِ، كèما ويèتمú ا8قèتراضُ عèن طèريèقِ إصèارِ (سèنَداتٍ أو 
صُكوكٍ) يجري تداولُها في اyسواقِ ا$الية. 

النظامُ النقديX القائمُ 
حèيث أنّ الèنشاطَ ا8قèتصاديö يهèدفُ إلèى الèوصèولِ إلèى ا$سèتوى اyمèثلِ لèنموW الèنا∂ِ الèقومèيW الTèزمِ لـ (إشèباعِ اèPاجèاتِ 
)؛ فèإنّ هèدفَ الèنظامِ الèنقديW هèو تèوفèيرُ الèنقودِ بèالèقَدْرِ الTèزمِ لèتحقيقِ  ا$èادWيèöةِ لèلمجتمعِ، وتèشغيلِ كèامèلِ الèعمَالèةِ ا$èتوفèWرةَِ

 .Wالنا∂ِ القومي
كèما أنèّه $èَّا كèانَ الèنا∂ُ الèقومèيú يèُعبWرُ عèن مجèموعِ الèقيمةِ الèسوقèيöةِ الèنهائèيöة $èَِا يèُنتِجُه ا∑èتمعُ، ويèتمú تèبادلèُه خTèلَ فèتْرَةٍ 
زمèنيöةٍ مèُعيöنةٍ، ويèُعبWرُ الèدخèلُ الèقومèيú عèن مجèموعِ الèدúخèولِ الèتى يèتمú اèPصولُ عèليها نèتيجةَ مèُبادَلèةِ ا$èنتجاتِ بèالèنقودِ 
خTèلَ الèفتْرَةِ الèزمèنيةِ، فèمِنَ الèبديهèيW أن يèُعادِلَ الèنا∂ُ الèقومèيú الèدخèلَ الèقومèيö، وتèلك هèيَ ا$èعادَلèةُ الèتي تèقومُ عèليها 

اPساباتُ القوميöة. 
بèفَرْضِ اقèتصادٍ بسèيطٍ خèالٍ مèن ا$èعامTèتِ بèالèعُمTتِ اyجèنبيةِ، إذا كèان مèُعدöلُ تèداولِ الèنقودِ ٤ مèرöاتٍ، فèإنّ èAقيقَ نèا∂ٍ 
قèومèي≈ ´èبلغِ ۱۰ بèليون وحèدةَ نèقديèöة يèتطلöبُ تèوفèيرَ كèميöةٍ مèن الèنقودِ تèبلغُ ۲.٥ بèليون وحèدَة نèقديèة (۱۰ ÷ ٤)؛ 
لèيكونَ الèدخèلُ الèقومèيú ۱۰ بèليون وحèدَة نèقديèّة (۲.٥ × ٤)؛ ولèكنْ إذا  ö تèوفèيرُ كèميّةِ نèُقودٍ تèبلغُ ٤ بèليون وحèدة 
نèقديèة، فèإنّ مجèموعَ الèدúخèولِ الèتي يèتمú اèPصولُ عèليها نèتيجةَ مèبادلèةِ مèُنتجاتٍ قèيمتُها ۱۰ بèليون وحèدة نèقديèة سèتبلغُ 
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۱٦ بèليون وحèدَة نèقديèة (٤ × ٤)؛ ولèذلèكَ تèنخفضُ الèقوöةُ الشèرائèية لèلنقودِ، وهèي الèتي تèُعبWرُ عèمّا èُâكِنُ اèPصولُ عèليه 
مèن مèنتجاتٍ مèقابèلَ وحèدةِ الèعُملَة؛ فèبَد8ً مèِن أن تèكونَ الèقوöةُ الشèرائèيةُ لèلوحèدةِ الèنقديèةِ مèعادِلèةً $èَِا قèيمتُه ٤ وحèداتٍ 
نèèقديèèة مèèن ا$èèنتجاتِ (۱۰ ÷ ۲.٥) فèèإنèèّها تèèُعادلُ مèèا قèèيمتُه اèèPقيقيةُ مèèن ا$èèنتجاتِ ۲.٥ وحèèدة نèèقديèèة (۱۰ ÷ ٤) 
فèقط. وبèَد8ً مèِن أن تèكونَ الèقيمةُ الèسوقèيةُ لèلنا∂ِ الèقومèيW ۱۰ بèليون وحèدة نèقديèة تèصبحُ قèيمتُه الèسوقèيةُ ۱٦ بèليون 
وحèدة نèقديèة؛ أيّ: أنّ اyسèعارَ تèرتèفعُ بنسèبة ٦۰٪؛ وذلèك يèعني: أنّ زيèادةَ كèميöةِ الèنقودِ عèن الèكميöةِ الTèزمèةِ لèِتبادُلِ 

النا∂ِ القوميW تفتعلُ تضخúماً.  
و$èَّا كèانèتِ الèقيمةُ الèسوقèيةُ اèPقيقية لèلنا∂ِ الèقومèيW تèُعادلُِ مجèموعَ كèُلفةِ عèوامèلِ اGنèتاجِ الèتي تèشملُ كèُلفةَ ا$èوادW والèعملِ 
بèèاGضèèافèèةِ إلèèى ربèèحِ ا$èèنتجِ؛ فèèمِن الèèبديهèèيW أن يèèُعادِلَ الèèدخèèلُ الèèقومèèيú مجèèموعَ دُخèèولِ ا$èèنتجxَِ والèèعُمّال؛ ولèèكنْ فèèي 
اقèتصادِنèا ا$èعاصèرِ يèشملُ الèدخèلُ الèقومèيú دُخèو8ً تضخèúميöةً مèن نèشاطèاتٍ مèالèيöة 8 يèُقابèِلُها زيèادةٌ فèي الèنا∂ِ الèقومèيّ؛ وإèّÜا 
تèُضافُ إلèى تèكالèيفِ ا$èنتَجاتِ فèترتèفعَ اyسèعارُ، بèاعèتبارِ الèدولèةِ ضèمنَ الèقطاعِ اGنèتاجèيW، فèإنّ الèدúخèولَ التضخèميةَ 

تشملُ: 
• .(َxلWأو ا$مو َxُقرِض$)لـ WنتاجيGالفوائدَ وكلفةَ التمويلِ التي يدفعُها ا$نتجونَ في القطاعِ ا
ا8رتèفاعَ فèي أسèعارِ السèلعِ؛ بسèببِ ا$èضارَبèاتِ فèي اyسèواقِ ا$èالèيةِ؛، فèهُو لèيسَ نèتيجةَ زيèادةِ الèطلبِ عèلى السèلعِ •

ذاتِها؛ وإÜّا ارتفاعٌ نا∂ٌ عن طلبِ ا$ضارِبxَ على عُقود (البيعِ والشراءِ) بدونِ تسليمِ بضائعَ. 
• .(Wوا<اص Wالعام) ِxَالتي يدفعُها ا$نتجونِ في القطاع (ِساتTِالرشاوى وا8خت) مكاسبَ ا$فسدِينَ من
الضرائبَ على السلعِ وعلى دخولِ ا$نتجxَ والعمöالِ التي يدفعُها ا$نتجونَ إلى الدولةِ. •
ضèريèبةَ التضخèُمِ ا$سèتترةِ الèنا@èةِ عèن زيèادةِ كèميöةِ الèنقدِ ا$èصدرِ لèدعèمِ ا$èؤسèöساتِ ا$èالèيةِ فèي حèالèةِ اyزمèاتِ؛ ذلèك •

yنöه يتَرَتöبُ على زيادةِ كميöةِ النقودِ انخفاضُ القوöةِ الشرائيةِ للنقود.  
الèزيèادةَ فèي ربèحِ ا$èنتجxِ؛ بسèببِ إضèافèةِ الèتكالèيفِ الèسابèقةِ إلèى تèكالèيفِ ا$èنتجاتِ؛ ذلèكَ أنّ صèاحèبَ الèعملِ يèَسعى •

دائِماً للمحافظةِ على زيادةِ- أو على اyقلّ- ثباتِ معدöلِ صافي ربحِه بعدَ الضرائبِ.  
إذا كèان مèُعدöلُ الèربèحِ ۲۰٪ وكèانèت كèُلفةُ (السèلعةِ أو ا<èدمèةِ) ۱۰۰ وحèدة نèقديèّة، يèكونُ الèربèحُ ۲۰ وحèدة نèقديèة، 
ويèكون سèعرُ الèبيعِ ۱۲۰ وحèدة نèقديèة، فèإذا مèا بèلغتْ تèكالèيفُ التضخèúمِ ۲۰ وحèدة نèقديèة تèُصبِحُ الèكلفةُ ۱۲۰ وحèدة 

نèقديèة، ويèكونُ الèربèحُ ۲٤ وحèدة نèقديèة، وسèعرُ الèبيعِ ۱٤٤ وحèدة نèقديèة، ومèقدارُ التضخèúمِ ۲٤ وحèدة نèقديèة، ومèعدöلُ 

التضخèúم ۲٤٪. وإذا ارتèفعتْ تèكالèيفُ التضخèúمِ مèرöةً أُخèرى ´èقدارِ ۱۰ وحèدات نèقديèة تèصبحُ الèكلفةُ ۱۳۰ وحèدة 
نèقديèة، ويèكون الèربèحُ ۲٦ وحèدة نèقديèة، وسèعرُ الèبيعِ ۱٥٦ وحèدة نèقديèة، ومèقدارُ التضخèúمِ ۲٦ وحèدة نèقديèة، ومèُعدöلُ 

التضخúمِ ۲٦٪ ومعدöلُ التغيúرِ في التضخúم ٪۲.  
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التضخèúمُ لèيسَ ظèاهèرةً طèبيعيةً؛ وإèّÜا ظèاهèرةٌ مèُفتعلةٌ نèتيجةَ مèُزاوَلèةِ الèنشاطِ ا$èالèيW. أمèّا ارتèفاعُ اyسèعارِ طèبيعياًّ بسèببِ 
ارتèفاعِ الèتكالèيفِ اèPقيقيةِ لِـ(مèُنتَجٍ أو مجèموعèةِ مèنتجاتِ) أو بسèببِ (زيèادةِ الèطلب أو نèقصِ الèعَرْضِ) فèهُو يèعكسُ 
زيèادةً حèقيقيةً فèي قèيمةِ ا$èنتجِ أو مجèموعèةِ ا$èنتجاتِ، و8 يèتَرَتèöبُ عèليه (ارتèفاعٌ يèُذْكèَرُ فèي ا$سèتوى الèعامW لè≤سèعارِ، أو 

انخفاضٌ في القوöةِ الشرائيةِ للنقودِ. 
إنö تèèفاعèèلَ (الèèطلبِ والèèعَرْضِ) يèèُعيدُ الèèسوقَ إلèèى تèèوازنِ؛، فèèزيèèادةُ سèèعرِ مèèُنتَجٍ مèèا يèèُشجWعُ ا$èèنتجxَِ عèèلى زيèèادةِ الèèعَرْضِ 

فينخفضُ السعرُ، كما يُشجWعُ انخفاضُ السعرِ ا$ستهلِكxَ على زيادةِ الطلبِ فيرتفعُ السعرُ.  
كèما أنö تèعدúدَ ا$èنتَجاتِ وتèنوّعèَها يèتَرَتèöبُ عèليه تèعويèضُ ارتèفاعِ أسèعارِ بèعضِها بèانèخفاضِ أسèعارٍ مèنتَجاتٍ أُخèرى. الèتطوúرُ 

الèتقنيú يèدعèمُ خèفضَ اyسèعارِ؛ إذ يèُقدWمُ لèلسوقِ مèنتَجاتٍ جèديèدةً وأُخèرى بèديèلةً وطèرقَ انèتاجٍ مُسèتحدَثèةٍ. ا$èنافèسةُ اèPرöةُ 
النظيفةُ تَفرضُ أن يكونَ هامشُ الربحِ ضمنَ حدودٍ معقولةٍ. 

 úعَدèُه يèّما أنèرادِ، كèفyدولِ واèتوى الèلى مسèمِ وعèعالèي الèةً فèّافèةِ كèتصاديèلِ ا8قèلمشاكèيسُ لèرئèببُ الèو السèمَ هèúالتضخ öإن
سبباً رئيساً لكثيرٍ من ا$شاكلِ ا8جتماعيةِ والسياسيةِ التي تُعاني منها ا∑تمعاتُ؛ 

يتسèبöبُ التضخèúمُ فèي تèركèúزِ الèثروةِ؛ إذ يèختلفُ أثèرُ التضخèúمِ بèاخèتTفِ طèبقاتِ ا∑èتمعِ؛ فèبينما يèزدادُ الèفقراءُ فèَقْراً •
ويèنخفضُ مسèتوى مèعيشةِ ذوي الèدخèولِ ا$èتوسèWطةِ وأولèئكَ الèذيèن يèتقاضèَونَ دُخèو8ً ثèابèتةُ، يèجني أصèحابُ الèثرواتِ 

الèعينيöةِ أربèاحَ ارتèفاعِ قèيمةِ ∞èتلكاتèِهم مèن اyصèولِ، ويèتمكöنُ أصèحابُ الèعملِ فèي الèقطاعِ ا$èالèيW مèن جèَني دخèولٍ 
 Wيèالè$فسادِ اèي الèنامèع تèهم، ومèُاحèدُ أربèتزيèف WيèتاجèنGقطاعِ اèي الèعملِ فèحابُ الèا أصèّتاجِ، أمèنGر اèِخاطèلِ مúمèA َدون
. تُشèèيرُ الèèدراسèèةُ الèèتي أعèèدöهèèا ا$عهèèدُ الèèدولèèيy úبèèحاثِ الèèتنميةِ  وتèèفاقèèمِه تèèتöسِعُ الèèفجْوةُ بxèè اyثèèريèèاءِ والèèفقراءِ
ا8قèتصاديèةِ بèجامèعةِ اÀyِ ا$تحèدة إلèى أنّ ۱٪ مèن الèبالèغèâ َxلكونَ وحèدَهèُم فèي عèام ۲۰۰۰ مèا نسèِبتُه ٤۰٪ مèن 
مجèموعِ اyصèولِ فèي الèعالèَم، وأنّ ۱۰٪ مèن الèبالèغèâ َxلكونَ ۸٥٪ مèن إجèمالèيّ اyصèولِ فèى الèعالèَم، وبèا$èقابèلِ فèإنّ 

نصفَ سكöانِ العالَم من البالغxَ اyكثر فَقْراً âتلكونَ ۱٪ من ثروةِ العالَم. 
يèتَرَتèöبُ عèلى التضخèúمِ آثèارٌ (اجèتماعèيةٌ وسèياسèيöةٌ) هèدّامèةٌ؛ فèنتيجةَ زيèادةِ ا$èعانèاةِ بسèببِ ارتèفاعِ اyسèعارِ ينتشèرُ •

إدمèèانُ الèèغَولِ (الèèكُحولèèياتِ)، ويèèنفرطُ الèèترابèèطُ اyسèèريú، ويèèرتèèفعُ مèèعدöلُ ا_èèرèèâةِ، وèèَُAلú حèèالèèةُ الèèكراهèèيةِ واèèPقدِ 
واPسèدِ محèلö رُوحِ الèتعاونِ والèوئèامِ بxèَ الèناسِ، وتèتفاقèمُ الèضغوط؛ُ لèرفèعِ اyجèورِ $èواجèهةِ ارتèفاعِ اyسèعارِ، ويèُتَرْجèَمُ 

ذلك في عدمِ ا8ستقرارِ السياسيW، ونُشوءِ مُظاهَراتٍ وثوراتٍ شعبيّة.  
نèتيجةً للتضخèúمِ تèتفاقèمُ ا$èشاكèلُ ا8قèتصاديèة؛ إذ يèقلú ا8سèتهTكُ فèينخفضَ الèطلبَ، ويèتبعُه خèفضُ اGنèتاجِ؛ ومèِن •

ثèَمö يèرتèفعُ مèعدöلُ الèبطالèةِ، وكèذلèك تèقلú الèصادراتُ؛ حèيث تèرتèفعُ أسèعارُهèا، كèما تèتزايèدُ ا$سèتورَداتُ الèتي تèُصبِحُ 
 ،úيèكومèPفاقُ اèنGدُ اèزيèة، ويèöعامèاتِ الèدمè>لفةُ اèُفعُ كèرتèك تèذلèليةِ، وكèµنتَجاتِ اè$عارِ اèن أسèبيّاً مèنِس öلèا أقèعارُهèأس
ويèنمُو الèدöيèنُ الèعامú بèتنامèي كèلفةِ خèدمèتِه. يèقول الèدكèتور "دون ج. جèرونèدمèان" فèي مèقالèتِه ا$èوجèöهةِ إلèى ا$èواطèنِ 
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اyمèèريèèكيW عèèبرَ اGنèèترنèèت èèAتَ عèèنوان "ا_èèرèèâةُ ا$èèالèèيةُ اyكèèبرُ فèèي تèèاريèèخِ الèèو8يèèاتِ ا$تحèèدة: "مèèنذ عèèام ۱۹٦٦ 
 ."Wينِ العامöيستعملُ حوالَي ٤۰٪ من ميزانيةِ الو8ياتِ ا$تحدةِ لسِدادِ فوائدِ الد

yنö التضخèúمَ هèو زيèادةٌ فèي كèميةِ الèنقودِ وزيèادةٌ فèي حجèمِ ا8ئèتمانِ؛ فèهُو ا$سèبWبُ الèرئèيسُ $èِا يَشهèدُه الèعالèَم مèن •
أزمèاتٍ (مèالèيöةٍ ونèقديèöة). كèَتَبَ "بèرنèارد لèييتر" فèي تèقد?ِ كèتابèِه "مسèتقبل الèنقود" الèذي نُشèِرَ فèي يèنايèر/ كèانèون 
 úتمèيّاً يèومèليون دو8ر يèريèةٍ، ۲ تèبوقèيرِ مسèتشكيلةٍ غèي≈ بèَ$اèنو عèازيèى كèكمُ فèِوالèيمةُ أمèدُ قöدèي ۲۰۰۱ م: " تتحèانèث
تèداولèُها فèى أسèواقِ الèقِطعَ اyجèنبيW؛ وذلèك يèفوقُ ۱۰۰ مèرöةً حجèمَ الèتبادُلِ فèى أسèواقِ اyسèهمُِ بèالèعالèَم مèجتمعةً. 
فèقط ۲٪ مèن مèعامTèتِ الèصرفِ تèخصú ا8قèتصادَ اèPقيقيö يèعكسُ حèركèةَ السèلعِ وا<èدمèاتِ فèي الèعالèَم، بèينما ٪۹۸ 

. إنّ الèèèكازيèèèنو الèèèعا$èèèيö هèèèو مèèèُرتèèèَكزُ اyزمèèèاتِ الèèèنقديèèèةِ الèèèتي ضèèèَرَبèèèَتِ ا$كسèèèيكَ فèèèي  هèèèو مèèèحضُ مèèèُضارَبèèèاتٍ
(۱۹۹٤-۱۹۹٥)م وآسèيةَ فèي ۱۹۹۸م. مèا لèم تتخèذْ إجèراءاتٌ احèترازيèةٌ فèإنّ فèُرْصèَة ٥۰-٥۰ تèكونُ مهèيöئةً خTèلَ 

 ."Wوهو الطريقُ نحو الكسادِ العا$َي Wكِ نظامِ النقدِ العا$َيú٥-۱۰ سنواتٍ مقبلةٍ لتفك
yنّ التضخèúمَ هèو انèخفاضٌ فèي الèقوöةِ الشèرائèيöةِ لèلعُملة؛ِ فèإنّ الèعُملةَ تèَفقدُ حèياديèöتَها كèمقياسٍ لèلقيمةٍ، كèما وتèفقدُ •

 Wقèةِ حèمايèن حèنقودُ مèن الöتمكèت Tèيةُ، فèرائèها الشèُتöوèبُ قöتقلèعملةٍ تèيمتُه بèقاسُ قèُنتَجُ تè$اèلقيمةِ؛ فèزنٍ لèتهَا كمَخèانèأم
حèامèلِها فèي اèPصولِ عèلى مèنتَجاتٍ بèقيمةٍ تèعادُلُ قèيمتَها الèتي كèان èُâكِنُه اèPصولُ عèليها عèند اسèتTمèِه لèلنقودِ، 

كما 8 تتمكّنُ النقودُ من حمايةِ حقW ا$قْرِضِ في استردادِ أصلِ القرضِ بقيمةٍ تُعادِلُ قيمتَه بتاريخِ اGقراضِ. 
∫èُثWلُ مèُراقèَبةُ التضخèúمِ أهèمö ا$èشاكèلِ الèتي تèُواجèِهُها اèPكومèاتُ. تهèدفُ أدواتُ الèرقèابèةِ اèPكومèيةِ والèنقديèةِ - بèِوَجèْهٍ عèام≈ -
إلèèى الèèتحكúمِ، بèèصورةٍ (مèèباشèèرةٍ أو غèèيرِ مèèباشèèرةٍ)، فèèي الèèتوسèèúعِ ا8ئèèتمانèèيّ قèèد يèèُحقWقُ انèèكماشُ ا8ئèèتمانِ خèèفْضاً فèèي 
الèتوظèيفِ ا$èالèيW؛ ولèكنöه يèؤدWي إلèى ركèودٍ اقèتصادي≈ يسèتتبعُه (انèخفاضُ الèنا∂ِ الèقومèيW، وارتèفاعُ مèعدöلِ الèبطالèةِ). قèد 
يèتَرöتèَبُ عèلى الèتوسèúعِ ا8ئèتمانèيW تنشèيطٌ لèلتوظèيفِ فèي الèنشاطèاتِ ا8قèتصاديèةِ؛ ولèكنöه يèنعكسُ سèلباً عèلى الèنشاطِ 

اGنتاجيW؛ حيث يرتفعُ مُعدöلُ التضخúمِ مرتباً ما يستتبعُه من آثارٍ هدöامةٍ.  
èُAاوِلُ السèلطةُ الèنقديèةُ èAقيقَ الèتوازنِ مèن خTèلِ ا$èفاضèلةِ بxè (ا≠ثèارِ السèلبيةِ والèنتائèجِ اGيèجابèيةِ)؛ ولèكنْ فèي اyحèوالِ 
كèلWها فèإنèöه èُâ 8كنُِها @èنúبُ عèدمِ ا8سèتقرارِ ا8قèتصاديW، كèما وأنö الèسوقَ قèد 8 يسèتجيبُ $èا تèتوقèöعُه السèلطةُ الèنقديèةُ. 
وقèد يèرتèفعُ مèُعدöلُ التضخèُمِ بèشكلٍ كèبيرٍ يُهèدWدُ ا8قèتصادَ بèكامèلِه، مèثالُ ذلèك: أن شَهèِدَ ا8قèتصادُ الèسوفèيöتيّ فèتْرَةً مèن 
التضخèúمِ ا$èتفاقèِم مèن عèام (۱۹۲۱ إلèى ۱۹۲٤)، وإنö نèظرةً تèاريèخيةً سèريèعةً تèُوضèِحُ فشèلَ أدواتِ الèتحكúمِ فèي كèمWيöةِ 
الèنقودِ فèي @èنúبِ اyزمèاتِ ا$èالèيةِ ا$èتTحèقةِ؛ فèأزمèةُ "وول سèتريèت" فèي ۱۹۲۹م، وأزمèةُ "الèرهèونèاتِ اyمèريèكية" عèام 
۲۰۰۸م، وأزمèèةُ "دولِ آسèèية عèèام ۱۹۹۷م، وأزمèèة روسèèية فèèي ۱۹۹۸ م، وكèèذلèèك أزمèèةُ ديèèونِ دُولِ أمèèريèèكة الTèèتèèينيةِ 
جèميعِها نèَتاجُ زيèادةِ كèمWيöةِ الèنقودِ ا8ئèتمانèيةِ. إنö تTèحèُقَ اyزمèاتِ ا$èالèيöةِ فèي الèعقودِ اyخèيرةِ ومèا يشهèدُه الèعالèَمُ مèن 
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(عèَدمِ ا8سèتقرارِ ا8قèتصاديِ، وانèتشارِ ا$èظاهèَراتِ والèثرواتِ الèشعبيةِ تèعبيراً عèن مèُعانèاةِ الèشعوبِ)؛ إنèöما يèُؤكèWدُ فشèلَ 
السياساتِ (النقديةِ واPكوميةِ) فى @نúبِ ا≠ثارِ الهدöامةِ للتضخúمِ. 

بèالèرغèمِ مèن ا≠ثèارِ ا$èدمèWرةِ للتضخèúمِ مèازالَ ا8قèتصاديèونَ يèعتقِدونَ بèوجèوبِ الèتعايèشِ مèع مèا أسèمَوهُ التضخèúمَ ا$èعتدِلَ؛ 
بèاعèتِباره حèافèِزاً عèلى ا8سèتثمارِ، وأنّ التخèلúصَ مèِنه 8 يèتمú إ8ّ فèي ظèلW كèسادٍ يèجعلُ ا_èميعَ فèي وضèعٍ أسèوأَ؛ ولèكنّ الèواقèعَ 
يèؤكèWدُ أنö التضخèúمَ ا$èعتدلَ مجèرöدُ عèبارةٍ نèظريèةٍ يèصعبُ اسèتمرارُ èAقúقِها، كèما أنّ زيèادةَ الèطلبِ فèي الèسوقِ هèي اèPافèزِ 
الèفعليW عèلى ا8سèتثمارِ لèزيèادةِ اGنèتاجِ، وخTèِفèاً للتضخèúمِ فèإنّ زيèادةَ كèميةِ الèنقودِ بحسèبِ مèتطلöباتِ الèتبادلُِ تèُوقèِفُ 

الكسادَ.  
السياسةُ النقديةُ ا)ُتZبعَةُ  

$èَّا كèانَ تèوفèيرُ الèنقودِ فèي ا8قèتصاديèاتِ ا$èعاصèِرَةِ يèعتمدُ عèلى (ا8قèتراضِ، وتèشجيعِ نèشاطèاتٍ مèالèية يèفتعلُ بèها تضخèúماً 
يèعيقُ èAقيقَ èÜوW الèنا∂ِ الèقومèيW؛ فèقَد èAوöلَ هèدفُ الèنظامِ الèنقديW مèن تèوفèيرِ الèنقودِ الTèزمèةِ لèتحقيقِ الèنموW اyمèثلِ لèلنا∂ِ 
الèقومèيW إلèى (هèدفِ @èنúبِ مèخاطèِر تèفاقèُم التضخèúمِ، وا8كèتفاءِ بèتحقيقِ أعèلى قèَدْرٍ مèن الèنموW مèع أقèلW ارتèفاعٍ فèي مèُعدöلِ 

التضخèúمِ). ويèتمú ذلèكَ مèن خTèلِ تèبنWي سèياسèاتٍ (نèقديèة وحèكومèية) تèقومُ عèلى الèتحكúمِ فèي كèمWيöةِ الèنقودِ. الèبنكُ 
ا$èركèزيú يèتحكöمُ فèي (إصèدارِ الèنقود، وحجèمِ ا8ئèتمانِ، ومèعد8öتِ الèفائèدةِ) عèلى الèودائèعِ والèقروضِ، والèدولèةُ تèتحكöمُ 

في (اyسعارِ، واyجورِ، والضرائبِ). 
أحكامُ النقودِ في اHسáمِ  

جèاءَ فèي الèقرآنِ الèكر?ِ ذِكèْرُ الèذهèبِ والèفضöةِ، كèما وَرَدَ فèي أحèاديèثِ الèرسèولِ مُحèمöد≈ صèلöى اØُ عèليهِ وسèلöمَ ذَكèَرهèُما 
بèوصèفهِما أثèمانَ (عèُملَةٍ) مèُتداوَلèةٍ فèي عèَصرهِ؛ إ8ّ أنèّه لèم يèَرِدْ فèيهِما مèا يُحèَرWمُ اسèتعمالَ البشèرِ yيW وسèيطٍ آخèرَ لèلتبادُلِ؛ 

باعتبارِه بدعةً بشريةً تُسهWلُ مُعامTتِهم على أن تتمö مراعاةُ أحكامِ القرآنِ الكر?ِ ذاتِ العTقةِ؛  
۱- وُجوبُ ثباتِ القوZةِ الشرائيّةِ للعُملةِ:  

يقولُ تعالى: "وَيَا قَوْمِ أَوْفُوا ا$ِْكْيَالَ وَا$ِْيزَانَ بِالْقِسْطِ و8ََ تَبْخَسُوا النöاسَ أَشْيَاءَهُمْ " (هود ۱۱: ۸٥).  
ا$èيزانُ بèالقِسèْطِ يèقتضِي ثèباتَ الèقوöةِ الشèرائèيةِ لèلنقودِ؛ بèوصèفِها (مèِقياسèَاً لèلقيمةِ)، والèنقودِ؛ بèوصèفِها (مَخèزنèَاً لèلقيمةِ) 
هèي شèيءٌ ∞èلوكٌ لèلناسِ لèها قèوöةٌ شèرائèيةٌ؛ فTè يèجوزُ بèَخسُها لèيتمكöنَ حèامèِلُها مèن اèPصولِ عèلى مèنتجاتٍ بèقيمةٍ تèُعادِلُ 
قèيمتَها الèتى كèان èâكِنُه اèPصولُ عèليها عèند اسèتTمèِه لèلنقودِ؛ ولèيتمكöنَ ا$èقرِضُ مèن اسèتردادِ دَيèنِه بèقيمةٍ تèُعادِلُ قèيمتَه 

بتاريخِ اGقراضِ. 
۲- أحكامُ الصرفِ: 
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إنö سèعرَ الèصرفِ يèُعبWرُ عèن الèقيمةِ الèتبادُلèيةِ لèعُملةٍ مèعيöنةٍ بèِعُملةٍ أُخèرى. ومèِن ا$èعروفِ أنèّه لèم يèتمö صèكú عèُملةٍ فèي عهèدِ 
الèèرسèèولِ صèèلّى اØُ عèèليهِ وسèèلّم، وإèèّÜا اسèèتمرö ا$سèèلمونَ فèèي اسèèتعمالِ عèèُملةِ (الèèبيزنèèطيWنَ والèèساسèèانèèيxWَ) الèèتي كèèانèèت 
مèصنوعèةً مèن الèذهèبِ والèفضةِ، وبèيöنَ الèرسèولُ أنèذاكَ أحèكامَ الèصرفِ؛ فèعَن الèرöسèولِ صèلöى اØُ عèليهِ وسèلöمَ أنèه اشèتَرَطَ 

_وازِ الصرفِ شَرطَي (ا≠نيöةِ والتقابُض)؛  
ا≠نèيöةُ: "عèَنِ ابèْنِ عèُمَرَ قèَالَ أَتèَيْتُ الèنöبيöِ صèلّى اØُ عèليهِ وسèلöمَ فèَقُلْتُ رُوَيèْدَكَ أسèَْأَلèُكَ: إنèWِي أَبèِيعُ اGِبèِلَ بèِالèْبَقِيعِ بèِالèدöنèَانèِيرِ 
وَآخèèُذُ الèèدöراَهèèِمَ. قèèَالَ:  " 8َ بèèَأْسَ أَنْ تèèَأْخèèُذَ بèèِسِعْرِ يèèَوْمèèِهَا مèèَا لèèَمْ تèèَفْترَِقèèَا وَبèèَيْنَكُمَا شَىيءٌ " (سèè— الèèنöسائèèيW - كèèتاب 

البيوع). 
الèتقابèضُ: "عèن عèَبْدِ الèرöحèْمَنِ بèْنِ أَبèِي بèَكْرةََ، عèَنْ أَبèِيهِ، قèَالَ: نَهèَى رَسèُولُ الèلöهِ صèلّى اØُ عèليهِ وسèلöم عèَنِ الèْفِضöةِ بèِالèْفِضöةِ 

وَالèذöهèَبِ بèِالèذöهèَبِ؛ إö8ِ سèَوَاءً بèِسَوَاءٍ، وَأَمèَرَنèَا أَنْ نَشèْتَرِيَ الèْفِضöةَ بèِالèذöهèَبِ كèَيْفَ شèِئْنَا، وَنَشèْتَريَِ الèذöهèَبَ بèِالèْفِضöةِ كèَيْفَ 

شِئْنَا . قَالَ فَسَأَلَهُ رَجُلٌ فَقَالَ: يَدًا بِيَدٍ. فَقَالَ هَكَذَا سَمِعْتُ " (صحيحُ مُسلمٍ). 
m -۳رõُ التضخXمِ: 

* التضخúمُ تركيزٌ للثروةِ بيدِ اyغنياءِ قالَ تعالى: " كَيْ 8َ يَكُونَ دُولَةً بxََْ اyَْغْنِيَاءِ مِنكُمْ "(اPشر ٥۹:۷). 
* التضخúمُ تخفيضٌ لقيمةِ النقودِ ا$ملوكةِ للناسِ قالَ تعالى: " و8ََ تَبْخَسُوا النöاسَ أَشْيَاءَهُمْ "(هُود ۱۱: ۸٥). 

* التضخúمُ إفسادٌ لنظامِ السوقِ الطبيعيW قال تعالى: "و8ََ تُفْسِدُوا فِي اyَْرْضِ بَعْدَ إِصTَْحِهَا" (اyعراف ۷: ٥٦). 
* التضخèúمُ دَخèْلٌ غèيرُ مشèروع قèال تèعالèٍى: " 8َ تèَأكèُْلُوا أَمèْوَالèَكُم بèَيْنَكُم بèِالèْبَاطèِلِ إِلèöا أَن تèَكوُنَ @èَِارَةً" (الèنساء ٤:۲۹)؛ 
ذلèك َأنّ الèدخèلَ ا$كتسèبَ ا$شèروعَ يèنحصِرُ فèي الèدöخèْلِ مèن الèنشاطِ اGنèتاجèيW، أمèّا الèدخèلُ مèن الèنشاطِ ا$èالèيW بèاخèتTفِ 

أشèèكالèèِه فèèهوَُ دخèèلٌ مكتسèèبٌ غèèيرُ مشèèروعٍ؛ فـ(الèèدخèèولُ مèèن اGقèèراضِ) والèèتمويèèلُ وا$èèضارَبèèاتِ والèèفسادُ والèèضرائèèبُ 
جميعُها دخولٌ غيرُ مشروعةٍ. 

٤- mرõُ اكتِنازِ اJموالِ بصفةِ غطاءٍ للعُملةِ: 
"وَالöذِينَ يَكْنِزُونَ الذöهَبَ وَالْفِضöةَ و8ََ يُنفِقُونَهَا فِي سَبِيلِ اللöهِ فَبَشWرْهُم بِعَذَابٍ أَلِيمٍ " (التوبة ۹: ۳٤).  

"وَيْلٌ لWكُلW هُمَزَةٍ لúمَزَةٍ، الöذِي جَمَعَ مَا8ً وَعَدöدَهُ، يَحْسَبُ أَنö مَالَهُ أَخْلَدَهُ " (الهمزة ۱۰٤: ۱-٤). 
 :Äخصخَصةِ ا)الِ العام ُõرm -٥

قèال الèرسèولُ صèلّى اØُ عèليهِ وسèلöم: " ا$سèلمِونَ شèركèاءُ فèي ثTèثٍ؛ فèي الèكºِ، وا$èاءِ، والèنارِ " (سèُ—َُ أبèى داوودَ- كèتاب 
 Wقèèلُ حèèويèèA ليكُه، أوèè∫ ُجوزèèتمعِ؛ فـ(8 يèè∑رادِ اèèميعُ أفèèه جèèنتفعُ بèèام™ يèèالٌ عèèةُ مöطبيعيèèواردُ الèè$ث ٦۲). اèèديèè۲٤ – ح

  .Wسةٍ في القطاعِ ا<اصöا8نتفاعِ به) لشخصٍ أو مؤس
٦- mرõُ سياسةِ التقشXفِ: 
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"والöذينَ إذا أنْفَقُوا لم يُسْرِفُوا ولم يَقْتُرُوا وكانَ بxَ ذلِكَ قَواماً " (الفُرقان (۲٥: ٦۷). 
 :ÄبويÄقتراضِ الرFا ُõرm -۷

يقولُ تعالى: "وَحَرöمَ الرWبَا " (البقرة ۲: ۲۷٥) 
وحيثُ حرöمَ ا<الِقُ ا8قتِراضَ الرWبويö؛ فقَد شَرَعَ اGسTمُ اPنيفُ أساليبَ بديلةً لتوفيرِ النقودِ؛ 

: " يَا أَيúهَا الöذِينَ آمَنُواْ إِذَا تَدَايَنتُم بِدَيْنٍ " (البقرة ۲: ۲۸۲) ▪ اGقراضُ بTِ عائدٍ
الشèركèةُ وصèِيغهُا تèشملُ (ا$èشاركèةَ، وا$èضاربèةَ، وا$èزارعèةَ، وا$èساقèاةَ، وا$èغارَسèة) " وَإِنö كèَثِيرًا مèWنَ ا<èُْلَطَاءِ لèَيَبْغِي ▪

بَعْضُهُمْ عَلىَٰ بَعْضٍ إِلöا الöذِينَ آمَنُوا وَعَمِلُوا الصöاPَِاتِ وَقَلِيلٌ مöا هُمْ "(ص ۳۸:۲٤) 
البيعُ ا≠جِلُ وبيعُ ا$نافعِ (التأجيرُ):" وَأَحَلö اللöهُ الْبَيْعَ وَحَرöمَ الرWبَا "(البقرة:۲۷٥). ▪
بèيعُ السèöلَمِ (السèöلَفِ): عèن ابèنِ عèبöاسٍ رضèِيَ اØُ عèنهُما أنّ الèنبيö صèلöى اØُ عèليهِ وسèلöمَ قèالَ: "مèَنْ أسèْلَفَ فَلْيُسèْلِفْ ▪

" (مُتöفقٌ عليه).  في كَيلٍ مَعلومٍ، وَوَزْنٍ مَعلومٍ، إلى أجَلٍ مَعلومٍ
بèيعُ الشèركèةِ أو ا$èأجèورِ (آجTèًِ أو بèالتقسèيطِ): يèجوزُ بèيعُ الشèركèةِ أو ا$èأجèورِ (حèاضèِراً أو آجTèً) بِشèَرطِ أن يèتمö عèَقدُ ▪

الèèبيعِ، ويتحèèدöدُ سèèعرُ الèèبيعِ وشèèروطèèُه بèèتاريèèخِ الèèبيعِ؛ ولèèيسَ بèèتاريèèخِ (ا$èèشاركèèةِ أو الèèتأجèèيرِ)؛ وذلèèكَ عèèَمèè´ ًTبدأِ 
(عèدالèةِ الèتقييمِ، و@èنúباً لèلرWبèا)؛ إذ يèختلفُ تèقيمُ الشèركèةِ أو ا$èأجèورِ ´èُضي الèزمèنِ. حèدثèني يèحيى عèنْ مèالèكٍ، أنèّه 

بَلَغَهُ أنّ رسولَ اØِ صلّى اØُ عليهِ وسلّمَ نَهَى عن بَيْعَتxَِ في بَيعَةٍ" (موطّأ مالك - كتاب البيوع). 
 ِõنظامٍ نقدي™ قومي™ يتوافقُ مع أحكامِ القرآنِ الكر ُõتقد

لèقَد بèُنيَ الèنظامُ الèنقديú الèقائèمُ عèلى مèُغالèَطاتٍ فèي الèفكرِ ا8قèتصاديW؛ فèقَد جèُعِلَ ا8قèتِراضُ الèوسèيلةَ الèرئيسèيöةَ لèتوفèيرِ 
الèنقودِ، فèتنامèَى الèنشاطُ ا$èالèيú لèِيُوجèِدَ مèُشكلَةً بèافèتعالِ التضخèúمِ لèيزيèدَ مèن ثèرواتِ قèلöةٍ مèن اyثèريèاءِ عèلى حèسابِ عèامèöةِ 
الناسِ من متوسWطي الدخولِ والفقراءِ، ثُمö لِتَجَنúبِ تفاقُمِ التضخúمِ تقومُ الدولُ بالعملِ على التحكúمِ في كمWيöةِ النقودِ. 

يهدفُ النظامُ النقديú البديلُ بصورةٍ رئيسيّةٍ إلى: 
تèوفèيرُ الèنقودِ الTèزمèةِ لèتحقيقِ الèنموW اyمèثلِ لèلنا∂ِ الèقومèيW الèذى يèكفي لـ(إشèباعِ حèاجèاتِ ا∑èتمعِ وأفèرادهِ، وتèشغيلِ ۱.

العمالةِ ا$تاحةِ بِدُونِ افتعالِ التضخúمِ). 
ثباتُ القوöةِ الشرائيöةِ للنقودِ. ۲.
.۳ .Wمن الفسادِ ا$الي úدPا
توجيهُ النقودِ لتمويلِ العَجْزِ بأنواعه كافّةً في التدفúقاتِ النقديةِ للقطاعاتِ اGنتاجيةِ (العامöةِ وا<اصöةِ). ٤.

بèالèنظرِ إلèى الèنقودِ اèPالèيöةِ عèلى أنèّها مجèرöدُ وسèيطِ تèبادُلٍ 8 قèِيمةَ لèه بèِذاتèِه؛ فèإنèّه èâكِنُ مèِن حèيثُ ا$èبدأُ تèوفèيرُ الèنقودِ 
الèقومèيةِ دونَ قèيودٍ وبèدُونِ حèاجèةٍ إلèى (ا8قèتِراضِ، أو ا8حèتفاظِ بèغطاءٍ لèلعُملةِ، أو اسèتقطابِ ا$èدöخèَراتِ، أو اسèتِجداءِ 
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اyمèوالِ) إذا مèا انèحصرَ اسèتعمالُ الèنقودِ لèلتبادُلِ فèي الèنشاطِ اGنèتاجèيW؛ وذلèك يèتطلöبُ الèتحوúلَ مèن اقèتصادٍ تضخèúمي≈ 
يèèقومُ عèèلى الèèتحكúمِ فèèي كèèميةِ الèèنقودِ إلèèى اقèèتصادٍ إنèèتاجèèي≈ يèèتمú فèèيه الèèتحكúمُ فèèي حèèركèèةِ الèèنقودِ؛ $èèَِنعِ اسèèتعمالèèِها فèèي 
نèشاطèاتٍ مèالèيةٍ تضخèúميöةٍ؛ حèيث èُâ 8كِنُ عèمليّاً الèتحكúمُ فèي حèركèةِ الèنقودِ فèي ظèلW اقèتصاديèاتٍ تèُصدُرُ الèبنوكُ ا$èركèزيèةُ 

والèبنوكُ الèتجاريèةُ نèقودهèَا، ويجèري فèيها تèداولُ الèنقودِ فèيما بxè اyفèرادِ وا$èؤسèöساتِ ولèدى الèبنوكِ، وتسèتعملُ فèيها 
) ويèُكتنزُ جèزءٌ مèنها ويُسèتثمَرُ جèزءٌ آخèرُ خèارجَ الèدولèة؛ِ فèإنّ الèتحكúمَ فèي حèركèةِ  الèنقودُ $èُِزاولèةِ نèشاطèاتٍ (إنèتاجèيةٍ ومèالèيةٍ
الèنقودِ يèقتَضي حèصرَ صTèحèيةِ تèوفèيرِ الèنقودِ وتèداولèِها لèدى جèهةٍ حèكومèيöةٍ مèُعيöنةٍ. وèُâكِنُ أن يèتمö ذلèك عèن طèريèقِ 

التحوúلِ إلى نظامٍ نقدي≈ مُغلَقٍ وفقَ ما يلي:  
حصرُ تداولِ النقودِ القوميةِ في السلطةِ النقديةِ (البنكُ ا$ركزيú أو بنكٌ حُكومي™)  ۱.

يèتمú اسèتدعèاءُ الèنقودِ الèورقèيةِ وا$èعدِنèيةِ كèافèّةً بèالèعُملةِ اèµليةِ، وكèذلèكَ èAويèلُ الèودائèعِ ا$èصرفèيةِ كèافèöةً بèالèعُملةِ اèµليّةِ؛ 
) لèدى السèلطةِ الèنقديèةِ بèأسèماءِ أصèحابèِها فèي حèسابèاتِ ودائèعَ جèاريèةٍ غèيرِ مèُقيöدةٍ، وبèِدُونِ  Gيèداعèِها (الèنقودَ والèودائèعَ
فèوائèدَ؛ yنّ ودائèعَ الèبنوكِ يèُقابèِلُها قèروضٌ مèنحتهَا الèبنوكُ لèِعُمTئèِها، فèإنّ حèسابèاتِ الèبنوكِ لèدى السèلطةِ الèنقديèةِ سèتكونُ 

  .Wتِ تسديدِ ا8ئتمانِ ا$صرفيTWرصدةِ ا$دينةِ من مُتحَصyتسديدِ ا ِxP (مدينة) ًمكشوفة
إلغاءُ النقودِ القوميöةِ ۲.

تُلغَى النقودُ القوميةُ مقابلَ استبدالِها بوحداتٍ محاسبيöةٍ تتمثöلُ في أرصدةِ حساباتِ الودائعِ لدى السلطةِ النقديةِ.  
تèتمú ا$èدفèوعèاتُ جèميعُها بèالèعملةِ اèµليةِ عèن طèريèقِ èAويTèتٍ فèيما بxèَ اèPسابèاتِ لèدى السèلطةِ الèنقديèة؛ِ بèاسèتعمالِ 
وسèائèلِ الèسحبِ ا$èتعارَفِ عèليها مèَصرِفèيّاً. تèُشكWلُ حèسابèاتُ الèودائèعِ سèِجTWً كèامèَِ$ ًTèِقْبُوضèاتِ ومèَدفèوعèاتِ أصèحابèِها؛ 
وبèذلèك تèتمكöنُ الèدولèةُ مèِن (مèكافèَحةِ الèفسادِ ا$èالèيW، والتهèرúبِ الèضريèبيW، واèPدW مèن الكسèبِ غèيرِ ا$شèروعِ، وإجèراءِ 
الèدراسèاتِ ا8ئèتمانèيةِ، و@èنúبِ ا8خèتTسèاتِ، وسèَرقèةِ الèنقودِ واكèتنازِهèا)، كèما ويèنتفي تèداولُ الèنقودِ الèقومèيةِ خèارجَ 

الدولةِ. 
بِهèَدفِ تèغطيةِ ا$شèتَريèَاتِ وا$èدفèوعèاتِ الèنöثريèöةِ، يèتمú بèناءً عèلى طèلبِ صèاحèبِ اèPسابِ إصèدارُ بèطاقèاتٍ الèكترونèيةٍ ذكèيöةٍ، 

بـ (سُقوفٍ أو بِدُونِ سُقوفٍ)؛ للسحبِ في حُدودِ الرصيدِ ا$توفWرِ في اPسابِ. 
.۳  WنتاجيGاتِ التبادُلِ في النشاطِ اöتوفيرُ التمويلِ لعملي

∫èويèلُ ا$سèتهلِكxَ: فèي حèُدودِ مèا تèسمحُ بèه الèتدفèúقاتِ الèنقديèöةِ الèتي تèُتَرجèِْمها بèِدِقèّةِ حèركèةِ حèسابِ كèُلW فèردٍ، •
تèُصدِرُ السèلطة ُالèنقديèةُ بèطاقèاتٍ ائèتمانèيةً يسèتعملُها اyفèرادُ لشèراءِ ا$سèتهلكاتِ. الèتمويèلُ قèرضٌ بèدونِ (فèائèدةٍ 

 .úقساطِ التي تُستحَقyتِ اTWتسديدُ القَرْضِ من مُتحص úكِ. يتمTأو ربحٍ)، ويُقصَدُ منه تنشيطُ ا8سته
∫èèويèèلُ أجهèèزةِ اèèPكومèèةِ: تèèقومُ السèèلطةُ الèèنقديèèةُ بèèكشفِ حèèسابèèاتِ أجهèèزةِ الèèدولèèةِ؛ بèèقَصدِ دَفèèْعِ مُسèèتحقöاتِ •

ا≠خèريèنَ @èُاهَ كèُل≈ مèنها. كèشفُ حèسابِ ا_èهازِ قèرضٌ قèصيرُ اyجèلِ بèدُونِ (فèائèدةٍ، أو ربèحٍ) فèي حèُدودِ ا«èصöصِ 
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الèسنويW ا$èعتمدِ لèكُلW جèهازٍ مèن أجهèزةِ اèPكومèةِ، يèتمú تسèديèدُ الèرصèيدِ ا$èكشوفِ (ا$èدِيèنِ) مèن مèُتحصTWتِ 

ا_هاز. 
∫èويèلُ الèنشاطèاتِ اGنèتاجèيةِ: تèتحوöلُ الèبنوكُ الèقائèمةُ إلèى مèؤسèöساتِ ∫èويèلٍ مèُتخصWصةٍ. ويèتمú الèتمويèلُ بـ(مèُوافèَقةِ •

وإشرافِ السلطةِ النقديةِ، وإدارةِ مؤسسةِ التمويلِ).  
∫èُوWلُ السèلطةُ الèنقديèةُ ا$èشاريèعَ الèتي تèرغèبُ الèدولèةُ فèي إقèامèتِها دونَ شèراكèةٍ، وفèي مèقابèلِ اGدارةِ تèتقاضèى مèؤسèöسةُ 

التمويلِ أتعاباً مُحدöدةً سَلفاً. 
تèلتزمُ السèلطةُ الèنقديèةُ بèتمويèلِ العجèْزِ بèأنèواعèِه كèافèّةً فèي الèتدفèúقاتِ الèنقديèةِ لèلنشاطèاتِ اGنèتاجèيةِ الèتي تèقومُ بèها مèؤسèöساتُ 

) وفقَ صيغةِ ا$شاركةِ ا_اريةِ؛   Wوا<اص Wالعام) ِxَساتِ في القطاعöفرادِ وا$ؤسyالتمويلِ با$شاركةِ مع غَيرهم مِن ا
: 8 تèُشارِكُ مèؤسèöسةُ الèتمويèلِ فèي رأسِ ا$èالِ. يُحèدWدُ عèقدُ ا$èشاركèةِ اèPدö اyدنèى $èِِقدارِ مèساهèمةِ كèُلW شèريèكٍ  رأسُ ا$èالِ
فèي رأسِ ا$èالِ. للشèريèكِ أن يèتقلöبَ رأسèمالèِه (زيèادةً أو نèقْصاً)؛ بشèرطِ أنْ 8 يèقلö عèن اèPدW اyدنèى ا$èتöفَقِ عèليه. يèجوزُ 

. تèèقيدُ الشèèراكèèةُ الèèعينيةُ بحسèèبِ قèèيمتِها الèèسوقèèيةِ ا_èèاريèèةِ. يèèجوزُ اسèèتيفاءُ ضèèمانèèاتٍ؛  وُجèèودُ شèèريèèكٍ بèèِدُونِ رأسèèمالٍ
لضمانِ عَدمِ التعدWي أو التقصيرِ. 

: لèكلW طèرفٍ - ومèِنهمُ مèؤسèöسةُ الèتمويèلِ - نسèبةٌ فèي الèربèحِ - إنْ وُجèِدَ - مèقابèِلَ (جُهèدِه، أو عèملِه، أو  الèربèحُ أو ا<èسارةُ

إشèرافèِه) - إن وُجèِدَ -، والèباقèي مèن الèربèحِ يèكونُ رِبèحاً yصèحابِ رأسِ ا$èالِ، ومèنهُم السèلطةُ الèنقديèةُ. يèوزöعُ ربèحُ رأسِ 
ا$èèالِ (أو ا<èèسارةُ) عèèلى أصèèحابِ رأسِ ا$èèالِ بحسèèبِ رأسِ ا$èèالِ ا$سèèتثمَرِ مèèِن كèèُل≈ مèèنهُم مèèَحسُوبèèاً بèèطريèèقةِ اyعèèدادِ 

 .َxسابِ الفائدةِ أو ربحِ ا$ودِعP ِا$عتمدةِ لدى ا$صارف (مَرWالن)
: يèُفتَحُ لèدى السèلطةِ الèنقديèةِ حèسابٌ جèارٍ خèاص≈ بèكلW عèمليةِ ∫èويèلِ. يèتمú قèبضُ رؤوسِ اyمèوالِ  ا$èدفèوعèاتُ وا$èقبُوضèاتُ

ا$èشاركèةِ فèي الèتمويèلِ، وكèذلèك ا$èتحصTWتُ كèافèّةً ا<èاصèöةُ بèالèعمليةِ بèقيدِ قèيمتِها عèلى حèسابèاتِ دافèعِيها لèدى السèلطةِ 

الèنقديèةِ، كèما يèتمú قèيدُ الèسحوبèاتِ وا$èدفèوعèاتِ ا<èاصèöةِ بèالèعمليةِ èPسابèاتِ مُسèتحِقWيها لèدى السèلطةِ الèنقديèةِ. ∫èثWلُ 
أرصèدةُ حèسابِ الèتمويèلِ ا$èكشوفèةِ قèيمةَ الèتمويèلِ ا$èدفèوعِ مèِن قèِبَلِ السèلطةِ الèنقديèةِ بèوصèفِها شèريèكاً فèي رأسèمالِ عèمليةِ 

التمويلِ. 
الèتصفيةُ: تèصفöى عèملياتُ ∫èويèلِ مèشاريèعِ مèقاو8تِ الèعطاءاتِ بèاسèتTمِ الèدúفèعةِ اyخèيرةِ مèِن حèسابِ ا$èقاولèَة. عèملياتُ 
الèتمويèلِ اyُخèرى تèُصفöى بèانèتهاءِ الèعملِ فèي ا$شèروعِ، أو الèصفْقةِ مèوضèوعِ الèتمويèلِ، وتèتمú الèتصفيةُ بèبيعِ (ا$شèروعِ أو 
الèèصفْقةِ) "نèèقْداً" yحèèدِ الشèèركèèاءِ، أو لèè”خèèَر، أو للسèèلطةِ الèèنقديèèةِ بـ"سèèعرِ الèèسوقِ الèèنقديW بèèتاريèèخ الèèبيع". للسèèلطةِ 
الèنقديèةِ، كمشèترىً بèعدَ ذلèكَ بèيعُ ا$شèروعِ أو الèصفْقةِ (آجTèًِ، أو بèالتقسèيط، أو تèأجèيره)، أو بèأيW طèريèقةٍ أُخèرى مèن 

طُرُقِ البيوع. 
اµاسَبةُ: تتمú اµاسبةُ وفقَ ا$بدأِ النقديW بتاريخِ تصفيةِ ا$شروعِ؛ حيث يتحقöقُ (الربحُ، أو ا<سارةُ).  
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: يتحèمöلُ أصèحابُ رأسِ ا$èالِ ا<èسارةَ بèالèكامèلِ؛ فèيقيöدُ èPسابِ كèُل≈ مèن أصèحابِ رأسِ ا$èالِ رصèيدُ  * فèي حèالèةِ ا<èسارةِ
رأسمالِه بعد اقتطاعِ حِصöتِه في ا<سارةِ. 

* فèي حèالèةِ الèربèحِ: يèُقيöدُ èPسابِ كèُلW طèرفٍ رصèيدُ رأسèمالèِه مèُضافèاً إلèيه مجèموعُ حèِصöتِه مèن الèربèحِ مèقابèلَ (ا_ُهèدِ، أو 
العملِ وحِصöتِه في ربحِ رأسِ ا$الِ). ربحُ السلطةِ النقديةِ âُثWلُ مَصدرَ دَخْلٍ مُهِم≈ للدولةِ. 

ا<èدمèاتُ ا$èصرفèيةُ: تèقومُ السèلطةُ الèنقديèةُ حèَصريèöاً بèتقد?ِ ا<èدمèاتِ ا$èصرفèيةِ كèافèّةً ´èا فèي ذلèك خèدمèاتُ اèPسابèاتِ ٤.

بèèالèèعُمTتِ اyجèèنبيةِ، وخèèدمèèاتُ (ا8عèèتماداتِ ا$سèèتنَديèèةِ، وبèèوالèèِص الèèشحنِ، واèèPوا8تِ اyجèèنبيةِ والèèكفا8تِ) 
بأنواعِها.  

.٥ Wنبيèجyنقدِ اèيرِ الèتوفèهُها لèWوجèنبيةِ، وتèجyتِ اTعُمèالèاتِ بèسابèِPةَ اèركèةُ حèنقديèلطةُ الèبُ السèِراقèُت : الèعُمTتُ اyجèنبيّةُ

8سèتيرادِ مèا يèلزمèُها مèن أصèولٍ أجèنبيةٍ، وتسèديèدِ الèدöيèنِ الèعامW بèالèعُمTتِ اyجèنبيةِ - إنْ وجèُِدَ -. يُجèرى اسèتبدالُ 
العُملةِ اµليةِ بالعُمTتِ اyجنبيöةِ بسعرِ الصرفِ في السوقِ حاضِراً. 

قèد يèَتخوöفُ الèبعضُ مèن انèخفاضِ سèعرِ صèرفِ الèعمُلةِ الèقومèيةِ نèتيجةَ ا<èروجِ عèن الèفكرِ ا8قèتصاديW ا$èفروضِ؛ ولèكنْ 
لèيس ا$èهمّ أن يèنخفِضَ سèعرُ صèرفِ الèعُملةِ، إذا كèانَ الèدو8رُ يèُعادِلُ ٥ جèنيه مèصري؛ بèينما يèُعادِلُ ۱۰۰ يèن يèابèانèيّ، 

 .Wأفضلُ من ا8قتصادِ الياباني öفذلكَ 8 يعني أنّ ا8قتصادَ ا$صري
 .Wيèقومèلِ الèدخèعِ الèوزيèادةِ تèةُ إعèياسèيه سèتحكَمُ فèفردِ يèلِ الèةُ دخèفايèوك ،Wيèقومèنا∂ِ الèال úوèÜ يهèمُ فöتحكèتصادِ يèةَ ا8قöوèإنّ ق
 ،Wتجاريèيزانِ الè$اتِ واèوعèدفè$يزانُ اèنُ مöتحسèي (ِةèبطالèلِ الöعدèُعارِ ومèسyخفاضِ اèوان ،Wيèقومèنا∂ِ الèال WوèÜ ِلöعدèادةِ مèزي) عèوم

وينخفضُ الدöينُ العامú ا<ارجيُ، ويرتفعُ حجمُ الصادراتِ، وتقلú ا$ستورداتُ. 
إنّ إقèامèةَ مشèروعٍ بèكُلفةٍ إجèمالèيöةٍ ۱۰ مèليار وحèدة نèقديèةِ؛ مèنها ۸ مèليار تèُدفèَعُ بèالèعُملةِ اèµليöة، و۲ مèليار تèُدفèَعُ ثèمناً 
$سèتورَداتٍ بèالèعمُلةِ اyجèنبيةِ، يèقتضي - وفèقاً لèلنظامِ الèقائèمِ - تèوفèيرُ مèبلغِ ۱۰ مèليار وحèدة نèقديèة، بèينما يèقتضي - 
وفèقاً لèلنظامِ الèبديèل - تèوفèيرُ ۲ مèليار فèقط؛ لèِدَفèعِ أثèمانِ ا$سèتورَداتِ، أمèّا مèبلغُ ال ۸ مèليار فèيكونُ تèوفèيرُهèا بèقُيودٍ 
مèحاسèبيّةٍ. ومèيزانèيةُ السèلطةِ الèنقديèةِ تèُبيWنُ قèُروضèاً وأصèولَ مèشاريèعَ فèي جèانèبِ ا$èوجèُوداتِ مèقابèلَ حèسابèاتِ ودائèعَ فèي 

جانبِ ا8لتزاماتِ.  
قèد يèبدو تèطبيقُ الèنظامِ ا8قèتصاديW الèذى يَسèتندُ إلèى (أحèكامِ الèقرآنِ الèكر?ِ والèسúنöةِ الèنبويèöةِ الشèريèفةِ) مُسèتبعَداً فèي 
الèوقèتِ اèPاضèِر؛ 8خèتTفèِه ا_èذريW عèن فèكرِ الèقائèِمxَ عèلى اتèخاذِ الèقراراتِ، وعèن تèوجèúهاتِ الèباحèِثxَ فèي ا8قèتصادِ 
الèوضèعيW وا8قèتصادِ اGسTèمèيِ عèلى الèسواءِ؛ ولèكنْ بèدأتْ أصèواتُ بèعضِ ا$èفكWريèنَ مèِن غèَيرِ ا$سèلِمxَ تèعلُو لèلمطالèبةِ 

بتغييرٍ جذري≈ ل≤نظمةِ ا8قتصاديةِ القائمةِ.  
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لèقد أطèلقتَِ السèيöدةُ الèروسèية الèدكèتورة "أولèغا تشèيتفيريèكوفèا" اyسèتاذةُ فèي جèامèعةِ الèعTقèاتِ الèدولèيةِ عèلى ا$èنظومèةِ 
ا$èالèيةِ وأسèواقِ ا$èالِ مèُسمöى مèنظومèةِ الèتبذيèرِ الèعا$èَيW، وتèُضيفُ أنّ ا$èصارفَ والèبورصèات كèازيèنو، وأنّ الèفوائèدَ تèنتجُ مèَا8ً 

من الهواءِ. 
اسèتعرضèَتِ اyسèتاذةُ الèدكèتورة اè$yانèية "مèارجèريèت كèنيدي" فèي كèتابèِها "الèنقودُ بèدونِ فèائèدةٍ أو تضخèُمٍ" الèذي نَشèَرَ عèام 

۱۹۹٥م ا$èفاهèيمَ ا<èاطèئةَ فèي الèنظامِ الèنقديW اèPالèيW، وتèقولُ: "إنّ مèتاعèِبَنا فèي الèنظامِ الèنقديW اèPالèيW تèكمُنُ فèي أنّ 
الèنقودَ تèتضاعèفُ بèفعلِ الèفائèدةِ والèفائèدةِ ا$èركèّبةِ"، وتèُضيف: "أنّ الèفائèدةَ - فèي اèPقيقةِ: تèعملُ كèالسèرطèانِ فèي جèسمِ 
ا∑èتمع". يèقول "بèوفèيس فèانèون" - رئèيسُ èAريèرِ مجèلّة - "تèشالنجèر " فèى مèقالèَتهِ بèتاريèخِ ٥/۱۲/۲۰۰۸م بèعد الهèَزّةِ 
ا8قèتصاديèةِ الèتي ضèَربèَتْ أسèواقَ ا$èالِ فèي أنèحاءِ الèعالèمِ كèافèّةً- وخèاصèّة "وول سèتريèت": " لèو حèاولَ الèقائèِمونَ عèلى 
مèصارفèِنا احèترامَ مèا وَردَ فèي الèقرآنِ الèكر?ِ، مèن (تèعالèيمَ وأحèكامٍ) وطèبöقُوهèا؛ $èََا حèلö بèنا كèوارثُ وأزمèاتٌ، و$èََا وَصèَلَتْ 

بèِنا اèPالُ إلèى هèذا الèوضèعِ ا$èزريِ؛ yنّ "الèنقودَ 8 تèَلدُِ نèُقوداً ". تèنبöه السèيناتèور عèن أوهèايèو دنèيس كèوسèينيش إلèى ضèرورةِ 

 HR َمèèْرقèèملُ الèèذى يحèèونِ الèèقانèèروعَ الèèكي مشèèريèèمyرسِ اèè¡لكوèèي ۲۱/۹/۲۰۱۱م لèèمَ فöقدèèف Wنقديèèنظامِ الèèغييرِ الèèت
۲۹۹۰ 8سèتبدالِ الèبنكِ الèفدرالèيW بِسèُلطةِ نèقدٍ، و$èَِنعِ الèبنوكِ مèن (تèفعيلِ عèمليةِ إيèجادِ الèنقودِ، واسèتعمالِ الèودائèعِ فèي 

اGقراضِ).  
إنö زيèادةَ مèُعانèاةِ الèشعوبِ سèتفرضُ بèالèنهايèةِ ضèرورةَ إعèادةِ الèنظرِ فèي اyُسèُسِ ا$èضلöلةِ الèتي بèَنى عèليها الèفكرُ ا8قèتصادَ 
الèقائèمَ، ومèِن ثèمö الèتحوúل إلèى نèظامٍ اقèتصادي≈ عèادلٍ يèعكسُ أحèكامَ خèالèقِ الèكونِ والبشèرِ سèُبحانèَه وتèعالèى؛ لèتحقيقِ 

الرخاءِ في ا∑تمعِ، والعالمِ اGسTميِ بانتظارِ Aوúلِ العالمِ الغربيW إلى ا8قتصادِ اGسTميW لِيتöبِعُه كما اعتادَ. 
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