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السياسة النقدية وا8الية وأثرها في تحقيق اaستثمار في اaقتصاد ا5س3مي 

 

إنè الóóنظامَ ا,قóóتصاديè ا%سóó#مóóيè يهóóدفُ إلóóى óóEقيقِ مجóóموعóóةٍ مóóن اRهóóداف الóóرشóóيدةِ الóóتي óóُEقëقُ الóóتنميةَ الóóبنèاءةَ فóóي  
 ِõولِ اóةِ رسèنóُوس ،ِCكرóقرآنِ الóن الóةِ مèتمدóيةِ ا@سóم#óعةِ ا%سóريóولِ الشóبادئِ وأصóطبيقِ مóلِ ت#óن خóكَ مóةً؛ وذلóّافóا,تِ كóøا

مُحóمèدٍ صóلّى اõُ عóليهِ وسóلèمَ، ومóِن خó#ل هóذه الóورقóةِ الóبحثية، سóيتمì الóتطرìقُ إلóى دراسóةِ السóياسóة الóنقديóة والسóياسóة 
ا@óالóية فóي الóنظام ا,قóتصاديë ا@óالóيë ا%سó#مóيë، ومóدى تóأثóيرِهóا عóلى تóفعيلِ مóختلف ا,سóتثمارات الóتي óُEقëقُ الóتنميةَ  
ا,قóóتصاديóóة وEسWóóَ ا@سóóتوى ا@عيشóóيR ëفóóرادِ اóóøتمعِ جóóميعهِ؛ حóóيث سóóيتمì الóóتطرìقُ إلóóى: اHقUUتصادِ اJسUU|مUUي؛ 
والسUياسUةِ الUنقديUة فUي نUظام اHقUتصاد اJسU|مUي؛ والسUياسUةِ ا)UالUية فUي نUظام اHقUتصاد اJسU|مUي؛ ودورِ السUياسUةِ 

ا)الية واHقتصادية في تفعيل اHستثمار في النظام اHقتصادي اJس|مي. 
اHقتصاد اJس|مي: 

۱-۱ مUفهومُ اHقUتصادِ اJسU|مUيr: يóُعرèفُ ا,قóتصادُ ا%سó#مóيì عóلى أنóّه: " ذلóك الóفَرْعُ مóن ا@óعرفóةِ الóذي يóُساعóِدُ عóلى 
óEقيقِ رفóاهِ ا%نóسانِ؛ مóن خó#لِ تóخصيصِ اسóتخدامِ، وتóوزيóعِ ا@óوارد óÜا ينسجóمُ مóع الóتعالóيمِ ا%سó#مóية وبóدونِ أن يóؤدëيَ 

ذلóóك بóóالóóضرورةِ إلóóى إلóóغاءِ اóóُeرëيóóèةِ الóóفرديóóèةِ، أو إيóóجادِ اخóóت#,تٍ مُسóóتمرèةٍ؛ سóóواءً عóóلى مسóóتوى ا,قóóتصادِ الóóكُلëيë أو 
  . "ëُزئيz1ا

۱-۲ خUصائUصُ اHقUتصادِ اJسU|مUيr: يóَختصì ا,قóتصادُ ا%سó#مóي Üجóموعóةٍ مóن اóBصائóص óُPكِنُ إيóجازُهóا عóلى الóنحْو 
 : 2التالي

ا,قóتصادُ ا%سó#مóي جóُزْءٌ مóن الóنظامِ ا%سó#مóيë الóشامóلِ: حóيث يóرتóبطُ ا,قóتصادُ ا%سó#مóي بóالóدëيóنِ ا%سó#مóي ا.
ارتóباطóاً وثóيقاً و تóامóèاً؛ حóيث , يóنبغي دراسóةُ ا,قóتصادِ ا,سó#مóي بóعيداً عóن الóعقيدةِ والشóريóعةِ ا%سó#مóية، 

ويظهرُ ذلكَ جليèاً من خ#لِ قضيةِ اe#لِ واeرامِ عند قيامِ مختلفِ ا@عام#تِ. 

العيد محمد 
بروفیسور في العلوم المالیة، مدیر مخبر البحث دینامكس 

جامعة عبد اPميد ابن باديس-مستغاÆ، اãزائر

بن زازة منصورية 
 أستاذة باحثة، عضو في مخبر البحث دینامكس  

جامعة عبد اPميد ابن باديس-مستغاÆ، اãزائر

1  إبراھیم محمد البطاینة، زینب نوري الغریري، "النظریة الاقتصادیة في الإسلام"، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الأردن، الطبعة 
الأولى، 2011م، ص: 13. 

2 نفس المرجع السابق، ص: 17-15. 
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 السóلوكُ ا,قóتصاديì ا%سó#مóيì طóابóَعٌ تóعبìدي¿: يóتحوèلُ كóلì سóلوكٍ أو نóشاطٍ يóقومُ بóه ا@سóلمُ إلóى عóبادةٍ يóُؤجóَرُ ب.
عóليها، إذا ابóتغَى بóه وَجóْهَ اõ تóعالóى، ومóِن ثóمè صóالóِح اóøتمع؛ِ مóثل (إقóراضِ ا∞óتاجِ، وإمóهالِ ا@óدِيóنِ، والóتخفيفِ 

عنه) أمور يَتقرèبُ بها إلى اõِ تعالى. 
هóدفُ الóنشاطِ ا,قóتصاديë ا%سó#مóيë سóَامٍ و راقٍ: عóلى خó#فِ الóنìظُمِ ا,قóتصاديóة (الóرأسóمالóية أو ا,شóتراكóية) ت.

الóتي تهóدفُ إلóى óEقيقِ ا@óنفعةِ ا@óادëيóèة Rتóباعóِها؛ ≤óّا يóؤدëي إلóى ا@óنافóسةِ والóصراعِ، واحóتكارِ اRسóواقِ والسóيطرة 
عóóلى مóóصادر ا@óóوادë اRوèلóóيèةِ فóóي الóóدول الóóنامóóية، فóóإنّ الóóنظامَ ا,قóóتصادي ا%سóó#مóóي يهóóدفُ إلóóى óóEقيقِ اóóBير 
والóرفóاهóية لóلفرد واóøتمع كóكُلµ، كóما يهóدفُ إلóى إعóمار اRرض وتهóيئتِها لóلعيش ا%نóسانóي الóكرC، وóEقيقِ 
ا@óنفعة الóعامóèةِ لóلمجتمع ا%نóسانóيë كóكُلµ دونَ (اسóتِئثارٍ، أو احóتكارٍ، أو سóيطرةٍ)؛ امóتثا,ً õِ تóعالóى الóذي أبóاحَ 
لóلناسِ جóميعاً مóا فóي اRرض، وإóPانóاً بóأنè ا%نóسانَ سóيقفُ بWó يóديَ ربóëهِ عóزè وجóلè لóلمُساءلóَة عóمèا قóدèمَ فóي دُنóياهُ 

æخِرَتِه، وعن مدى إحسانِه في إنفاقِه مِن نِعَمِ اBالِق، وعمèا صَلَحَ أو فَسَدَ مِن أعمالِه وتصرìفاتِه. 
 الóرقóابóةُ عóلى الóنشاطِ ا,قóتصادي فóي ا%سó#م ذاتóيةٌ فóي ا@óقامِ اRوèل: تóُعتبَرُ الóرقóابóةُ فóي الóنìظُمِ الóوضóعيèةِ رقóابóةً ث.

 èنR يةٍ؛óافóيرَ كóعتبَرُ غóُي تóاً، وهóامó• نóيëدóن الóنفصِلُ عóَها تóّنR كóية؛ وذلóكومóeلطاتُ اóها السóُارِسóُ• ًيةóارجóخ
ا%نóóسانَ فóóي كóóثيرٍ مóóن اRحóóيانِ يóóُخالóóِفُ الóóنìظُمَ والóóتعليماتِ إذا كóóان بóóعيداً عóóن عWóóِ الóóرقóóابóóةِ الóóتي •óóُارِسóóُها 
السóلطاتُ اóeكومóية. أمóّا الóرقóابóةُ فóي ا,قóتصادِ ا%سó#مóي، فóتعُتبَرُ رقóابóةً أشóدè فóاعóليةً؛ بóاعóتبارِهóا رقóابóةَ الóضميرِ 
 èزóع ِõيمِ اóعالóباعِ تóëيةِ، واتóم#óنيةِ ا%سóديóيةِ الóتربóلِ ال#óن خóك مóسان وذلóلِ ا%نóن داخóنبعُ مóتي تóيقظِ الóال ëيóم#óا%س

وجóلè ا@óتمثëلةُ فóي كóتابóهِ الóكرCِ، وتóعالóيمِ الóرسóولِ ا@óصطفى صóلّى اõُ عóليه وسóلèمَ ا@óتمثëلَة فóي سóُنèتِه؛ حóيث 
يóُحاسóِبُ ا@سóلمُ نóفسَه قóبلَ أن يóُحاسóِبَه اõُ تóعالóى، وعóندمóا يóَشعُرُ أنóّه إذا •óكèنَ مóن ا%فó#تِ مóن رقóابóة السóلطة، 

فóإنóّه يóعلمُ أنóّه , يسóتطيعُ ا%فó#تَ مóن رقóابóةِ مóو,هُ سóُبحانóَه وتóعالóى، ويóُعتبَرُ ذلóك أكóبرَ دلóيلٍ لسó#مóةِ السóلوك 
 .ëوعدمِ انحرافِ النشاطِ ا,قتصادي ،ëَماعيzا

 ا,قóóتصادُ ا%سóó#مóóيì يóóُحقëقُ الóóتوازنَ بWóó مóóصلحةِ الóóفرد ومóóصلحة اóózماعóóة: óóPنحُ ا%سóó#مُ اóóeقè فóóي ا@óóِلكيèةِ ج.
لóلفرد، ولóكِنْ وضóعَ عóلى ذلóك قóُيوداً حóتّى , تóتعارضَ مóع مóصلحةِ اózماعóةِ، كóما يóعتَرِفُ ا%سó#مُ بóا@óِلكيèةِ 
 ìعامóóانِ (الóóَقطاعóóيرُ الóóيث يسóóةِ؛ حóóèاصóóBصلحةِ اóó@ع اóóتعارضُ مóóا تóóندمóóةَ عóóèعامóóصلحةَ الóó@مُ اëقدóóُية، ويóóماعóóَzا
) فóي الóنظام ا,قóتصاديë ا%سó#مóيë جóَنباً إلóى جóَنبٍ مóن أجóلِ óEقيقِ (ا,زدهóارِ، والóنموë، والóرفóاهóيةِ)،  ìاصóBوا

وهذا ما تتبنèاه أغلبيةُ دُولِ العالَم ا@تطوëرةِ حاليèاً. 
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 rس|ميJقتصادِ اHةُ في نظامِ اhالسياسةُ النقدي
 :rس|ميJقتصادِ اHةِ في اh۲-۱ مفهومُ السياسةِ النقدي

تóُعرèفُ السóياسóةُ الóنقديóةُ عóلى أنóّها: "الóتحكìمُ فóي كóمëيèةِ الóنقودِ ا@óتاحóةِ لóلتداولِ، وهóي ا%جóراءاتُ واRسóالóيب ا@óتعدëدةُ 
الóتي تتèخóِذُهóا السóلطاتُ الóنقديóةُ فóي الóدولóةِ فóي إدارةِ كóلµ مóِن الóنقودِ وا,ئóتمانِ وتóنظيمِ السóيولóةِ الó#زمóةِ لó#قóتصادِ 

 . 1الوطنيë، لتحقيقِ أهدافِ الدولةِ ا,قتصاديةِ وا,جتماعيةِ والسياسيةِ وا@اليةِ"

وتóختلفُ درجóةُ أهóمëيèةُ اRهóدافِ مóن دولóةٍ Rُخóْرى؛ حóيث óُPكِنُ أن تهóدفَ دولóةٌ بóتمويóلِ بóرامóجِ الóتنمية ا,قóتصاديóة، 
و, تهóتمì بóتحقيقِ الóتوازنِ فóي مóيزانِ ا@óدفóوعóات، أو تهóتمóÜ ìشكلةِ الóبطالóةِ مóع عóدمِ مóُراعóاةِ تóأثóيرِ ذلóك عóلى óEقيقِ 
ا,سóتقرارِ ا,قóتصاديë؛ حóيث تóختلفُ أولóويóةُ óEقيقِ اRهóدافِ عóلى حóسابِ أهóدافٍ أُخóرى مóن دولóةٍ Rُِخóْرى. ويóُعتبَرُ 
الهóدفُ اRسóاسُ لó#قóتصادِ ا%سó#مóي هóو (إقóامóةَ مóجتمعٍ مóتكافóلٍ يóقضي عóلى مóشكلةِ الóبطالóةِ، ويóسعى إلóى تóشجيعِ 
ا,سóتثمارِ وا,سóتغ#لِ اRفóضلِ لóلمواردِ ا@óتاحóةِ) مóن أجóلِ óEقيقِ حóياةٍ كóرóPة Rفóرادِ اóøتمعِ كóافóّةً؛ حóيث يóختلفُ الóنظامُ 

ا%سó#مóيì عóن سóائóرِ الóنìظمُِ ا,قóتصاديóةِ الóوضóعيةِ ا@óادëيóèةِ الóتي يóَعتبَرُ óEقيقَ أكóبرِ ربóحٍ أو عóائóدٍ ≤óُكِنٍ مóا زالَ الهóدفَ 
اRسóمى لóها؛ حóيث تóعتمدُ ا@óشاريóعُ الóرأسóمالóية عóلى مóعدè,تِ سóعرِ الóفائóدة الóتي يóَعتبِرُهóا دِيóنُ ا%سó#مِ اóeنيفِ محóرèمóةً 

أخóذاً وإعóطاءاً؛ ولهóذا تóختلفُ أدواتُ السóياسóةِ الóنقديóة فóي الóنظام ا%سó#مóي عóنها فóي الóنìظُمِ ا,قóتصاديóة الóرëبóويóèةِ، ومóِن 

بWó أهóمë أهóدافِ السóياسóة الóنقديóة فóي الóنظامِ ا,قóتصادي ا%سó#مóي وفóي عóدمِ وُجóودِ سóعرِ الóفائóدة هóو óEقيقُ الóثèباتِ 
النëسóبيë لóلقيمةِ اóeقيقيةِ لóلنقود؛ Rنّ عóدمَ ثóباتóِها يóُؤثóëرُ عóلى اóeالóةِ ا,قóتصاديóة ويóتأثóèرُ بóها، حóيث أنّ انóخفاضَ الóقيمةِ 
اóóeقيقية لóóلنقود مóóن خóó#لِ ارتóóفاع ا@óóتزايóóد لóó≥سóóعار فóóي حóóالóóة التضخóóìمِ، أو بسóóببِ زيóóادةِ عóóَرْضِ الóóنقود يóóؤدëي إلóóى 
انóخفاضِ الóقوة الشóرائóية لهóذه الóنقود؛ ≤óèا يóُلْحِقُ الóضèررَ بóالóطبقاتِ الóفقيرة وذاتِ الóدخóل الóثابóت، ويóكون ذلóك فóي صóالóِح 

الóدèائóن، أمóّا فóي اóeالóة العكسóيّة؛ أيّ: عóندَ ارتóفاعِ الóقوة الشóرائóية لóلنقود مóن خó#لِ انóخفاض اRسóعار فóي حóالóةِ الóكَساد، 

ونóتيجةً ,نóخفاضِ الóنقود ا@óعروضóة، ≤óèا يóؤدëي إلóى آثóارٍ عكسóيèةٍ، وفóي اóeالóتWَِ كóليهِما تóضرìانِ بóا,قóتصادِ الóوطóني؛ 
 Wلمóقهاءُ ا@سóف èتمóك اهóذلóرى؛ لóُخRسابِ اóلى حóبقةٍ عóح طóِصالóثروات لóولِ والóدخóعُ الóوزيóك تóن ذلóمُ عóيث ينجóح

 . 2بثباتِ القيمةِ اeقيقية للنقود

 :rس|ميJقتصاد اH۲-۲ أدواتُ السياسةِ النقدية في ا
 تóُقسَمُ أدواتُ السóياسóةِ الóنقديóةِ إلóى أدواتٍ كóمëيèةٍ وأدواتٍ كóيفيèةٍ، وفóيما يóلي سóيتمì مóوقóفُ التشóريóعِ ا@óالóي ا%سó#مóي 

منها: 

1 عوف محمود الكفراوي، " بحوث في الاقتصاد الإسلامي"، مؤسسة الثقافة الجامعیة، مصر، 2000م، ص: 369.
2 نفس المرجع السابق، ص : 408-407. 
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السياسةُ الكمrيhةُ: وتشملُ ما يلي:  ا.

سóياسóةُ الóسوقِ ا@óفتوحóةِ: تóُعتبَرُ سóياسóةُ الóسوقِ ا@óفتوحóة مóن وسóائóلِ السóياسóة الóنقديóة الóتي تóُؤثóëرُ مóباشóرةً عóلى ا.
حجóóمِ ا,ئóóتمان بóóالóóتوسóóìعِ وا,نóóكِماش، وóóPكنُ أن تóóتأثóóّرَ هóóذه الóóعمليèاتُ بóóسعرِ الóóفائóóدةِ الóóسائóóد فóóي الóóسوق، 
وبóاعóتبارِ الóنظام ا,قóتصادي ا%سó#مóي , يóتعامóلُ مóع أسóعارِ الóفائóدة (الóرëبóا)، وأنّ الóتعامóُلَ فóي الóسوقِ ا@óالóية 
والóنقديóة يóجبُ أن يóتمè وفóقَ تóعالóيمِ الشóريóعة ا%سó#مóية؛ لóذلóكَ فóإنّ الóبنكَ ا@óركóزيè ا%سó#مóي يóتعامóلُ فóي اRسóهُم 

فóقط؛ Rنóّها عóبارةٌ عóن جóُزءٍ مóن رأسِ مóالِ الشóركóات، وفóي ا@óقابóلِ يóجبُ أن تóعملَ وتóتعامóلَ هóذه الشóركóاتُ وفóقاً 
Rحóكامِ الشóريóعة ا%سó#مóية، ويóجب أ,ّ يóتعامóلَ الóبنكُ ا@óركóزيّ ا%سó#مóي بóالóسنداتِ؛ Rنóّها عóبارةٌ عóن قóروضٍ 

 . 1لها فوائدُ؛ لذلك تُعتبَرُ مُحرèمةً شرعاً، و, تتوافقُ مع الشريعةِ ا%س#مية

سóياسóةُ سóعرِ اóBصمِ: تóُؤثóëرُ سóياسóةُ سóعرِ اóBصم فóي عóَرضِ الóنقود فóي الóنظام الóربóويë مóن خó#لِ الóتأثóير عóلى سóعرِ ب.
الóفائóدة فóي الóسوق؛ ≤óّا ينجóُم عóنه الóتأثóيرُ عóلى حجóمِ ا,ئóتمانِ الóذي •óنحهُ الóبنوكُ الóتجاريóة؛ إ,ّ أنّ فóي الóنظامِ 

  . 2ا,قتصادي ا%س#مي يحرمُ استِخدامُ سياسةِ سعر اBصم؛ Rنèه يتمì التعامُلُ من خ#لِها بأسعارِ الفائدة

سóياسóةُ تóغييرِ نسóبةِ الóرصóيدِ الóنقديë ونسóبةِ السóيولóةِ: تóُعتبَرُ هóذه السóياسóةُ وسóيلةً فóعاّلóةً مóن وسóائóلِ السóياسóةِ ب.
الóنقديóة؛ حóيث يóقومُ الóبنكُ ا@óركóزي فóي الóنظامِ الóربóوي بóتغييرِ نسóبة اRرصóدَة الóنقديóة وا,حóتياطóات مóن أجóلِ 
الóتأثóير عóلى حجóم ا,ئóتمانِ؛ حóيث يóقومُ الóبنكُ ا@óركóزي بóرفóعِ نسóبة اRرصóدة الóنقديóة لóلبنوك الóتجاريóة إذا أرادَ 
تóخفيضَ حجóمِ ا,ئóتمان الóذي •óنحُه الóبنوكُ الóتجاريóة، والóعكسُ صóحيح؛ٌ حóيث يóقومُ الóبنكُ ا@óركóزي بóتخفيضِ 

 ëلóِي ظóة، وفóتجاريóبنوكُ الóنحُه الó• ذيóتمان الóمِ ا,ئóي حجóادةِ فóزيóى الóدفُ إلóان يهóة إذا كóنقديóدة الóرصRبة اóنس
هóذا الóنظامِ تóتمكèنُ الóبنوكُ الóتجاريóة مóن إيóجادِ نóقود الóودائóع، ويóتوقóèفُ ذلóك عóلى حجóمِ الóنقود الóتي يóتداولóُها 
. أمóّا فóي الóنظامِ ا,قóتصادي ا%سó#مóي فóتختلفُ الóبنوكُ ا%سó#مóية عóن الóبنوكِ الóتجاريóة اخóت#فóاً  ìبنكيóنظامُ الóال
كóُلëيèاً فóي مóا يóتعلèقُ بóإيóجادِ الóودائóعِ؛ حóيث يóجبُ أن تóوظóّفَ الóبنوكُ ا%سó#مóية وتóقرضُ نóقوداً حóقيقيةً مóوجóودةً 
بóِحَوزتóِها ولóها اóeقì فóي الóتصرìفِ فóيها؛ ولóذلóك فهóي , تóقومُ óÜضاعóفةِ ا,ئóتمانِ وإيóجادِ الóودائóع؛ Rنóّها , تóبيعُ و, 

تتèجóِرُ فóيما , •óلكُِ، و, تóتعامóلُ مóع أسóعارِ الóفائóدة الóتي تóُعتبَرُ عóامó#ً مóُؤثóëراً فóي عóمليةِ إيóجادِ الóودائóع فóي الóبنوك 
 ،ِWóودِعó@عليماتِ اóوالٍ وتóن أمóها مóديóودَعُ لóُا يóبيعةُ مóكُمها طóE يةóم#óبنوكِ ا%سóي الóةَ فóيولóالس èإنóذا فóة؛ لهóتجاريóال

وطóريóقةُ تóوظóيفِ هóذه اRمóوال وفóقاً Rحóكامِ الشóريóعة ا%سó#مóية؛ حóيث تóأخóذُ مóتطلèباتُ تóوظóيفِ اRمóوال أحóدَ 
اRشóكالِ والóعقود ا@óباحóةِ شóرعóاً، والóوفóاءِ بóاحóتياجóاتِ ا@óودعWóَ وا@سóتثمِريóنَ فóي اóeصولِ عóلى مóا يóطلبونóَه مóن 

1 نفس المرجع السابق، ص : 411-410. 

2 المرجع السابق نفسھ، ص: 412.  
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. السUياسUاتُ الUكيفيhة: تهóدفُ السóياسóاتُ الóكيفيةُ إلóى الóتمييزِ بWó أنóواعٍ مóُعيèنةٍ مóن ا,ئóتمانِ والóتأثóير  أمóوالóهمِ
1

عóلى طóُرُقِ ا,سóتعمالِ الóتي يóُرادُ اسóتخدامُ ا,ئóتمانِ الóبنكيë فóيها؛ مóن خó#لِ تóنظيم ا,ئóتمان الóبنكيë، وتóنظيمِ 
حجóم ا,ئóتمان، وóEقيقِ اRهóداف ا,قóتصاديóة؛ وذلóك مóن خó#لِ تóشجيع أنóواعٍ مóعيèنةٍ مóن ا,سóتثماراتِ بóرفóعِ 
نسóبةِ الóعائóد ا@óوزèعِ لó#سóتثماراتِ فóي الóقطاعóات الóتي يóرغóبُ فóي تóنميتِها، وخóفضِ نسóبة الóعائóد ا@óوزèعِ عóلى 
ا,سóتثمارات فóي الóقطاعóات الóتي يóُرادُ ا,نóكِماشُ فóيها، أو تóوفóيرِ مóواردَ مóالóيةٍ أكóثرَ لó#سóتِعمال لóقطاعٍ مóُعيèنٍ دونَ 
غóيرِه مóن الóقطاعóات، وóPكن أن تُسóتخدمَ السóياسóةُ الóنقديóة الóكيفية لóتفعيلِ السóياسóة الóكمëيّةِ فóي الóتأثóيرِ عóلى 
حجóóم ا,ئóóتمان؛ مóóن أجóóلِ óóEقيقِ أهóóدافِ السóóياسóóة الóóنقديóóة؛ حóóيث يóóوجóóدُ تóóأثóóيرُ قóóطاعٍ مóóُعيèنٍ عóóلى قóóطاعóóاتٍ 
أُخóرى؛ فóزيóادةُ أو نóقصُ ا,ئóتمانِ ا@سóتثمَر فóي قóطاعٍ مóُعيèنٍ لóه تóأثóيرٌ مóقابóلٌ فóي الóقطاعóاتِ اRُخóرى فóي حóالóةِ ثóباتِ 
حجóم ا,ئóتمان الóكُلëيë. وóPكنُ للسóياسóةِ الóنقديóةِ فóي إطóارِ الóنظام ا,قóتصادي ا%سó#مóي اسóتخدامَ هóذه اRدواتِ 

 . 2وEُدèدُ نِسَبٌ لتوزيعِ العائد، أو توفيرِ ا@وارد ا@الية ال#زمة لتشجيعِ قطاعٍ مُعيèنٍ

 rس|ميJقتصادِ اHالسياسةُ ا)اليةُ في نظامِ ا
۳-۱ مUفهومُ السUياسUةِ ا)UالUيةِ: تóُعرèفُ السóياسóةُ ا@óالóيةُ فóي إطóارِ الóنظام ا,قóتصادي ا,سó#مóي بóأنóّها: " اسóتخدامُ الóدولóةِ 

 . 3%يراداتِها ونفقاتِها لتحقيقِ أهدافٍ في ضوءِ القواعد واRصول ا%س#مية اeاكمةِ في هذا اøال"

۳-۲ أدواتُ السUياسUةِ ا)UالUية فUي الUنظام اJسU|مUيr: تóتمثèلُ أهóمì أدواتِ السóياسóةِ ا@óالóية فóي الóنظام ا%سó#مóي كóما 
يلي: 

فUريUضةِ الUزكUاةِ: تóُعتبَرُ فóريóضةُ الóزكóاةِ رُكóناً مóِن أركóانِ ا%سó#مِ اóeنيفِ، و•óُثëلُ أكóبرَ مóواردِ الóدولóة ا%سó#مóية؛ ا.

حóيث تóُفرَْضُ عóلى اRمóوالِ الóنامóية أو الóتي يóُتوقóèعُ لóها الóنماءُ إذا بóَلَغَتِ الóنëصابَ، وحóَالَ عóليها اóeولُ، يóؤدëيóها 
ا@سóلمونَ جóميعاً دونَ •óييزٍ. والóزكóاةُ لóها تóأثóيرُ عóلى ا,قóتصادِ الóوطóنيë فóي óEقيقِ الóنموë وا,سóتقرارِ؛ حóيث 
فóُرضóَِتْ عóلى اRغóنياءِ لóتقدóِPها إلóى الóفقراءِ الóذيóن يóرتóفعُ لóديóهم ا@óيلُ اóeدëيì لó#سóته#كِ، ويóنخفضُ لóَديóهِم 

ا@óيلُ اóeدëيì لó#دخóارِ، عóلى الóنقيضِ مóِن اRغóنياءِ الóذيóن يóنخفضُ لóديóهِم ا@óيلُ اóeدëيì لó#سóته#كِ؛ حóيث 
يóترتóèبُ عóلى óEصيلِ الóزكóاة وتóوزيóعِها عóلى مسóتحقëيها ارتóفاعُ ا@óيلِ اóeدëيë لó#سóته#كِ فóي ا@óتوسóط؛ ≤óèا يóؤدëي 

. ويóؤدëي  إلóى زيóادةِ الóطلب الóفعّالِ الóذي يóُؤثóëرُ فóي حجóمِ الóتوظóìفِ الóذي يóتأثóèرُ بحجóمِ ا%نóفاق عóلى ا,سóتثمار
4

óEصيلُ الóزكóاةِ وإنóفاقóُها فóي مóصارفóِها الشóرعóية إلóى ارتóفاعِ الóناΩ الóقومóي بóارتóفاع ا,سóته#ك الóذي يóترتóèبُ عóنه 

1 المرجع السابق نفسھ، ص: 415.  

2 المرجع السابق نفسھ  ص: 417-416.  

3 إبراھیم محمد البطاینة، زینب نوري الغریري، مرجع سابق، ص: 37. 

4 عوف محمود الكفراوي، مرجع سابق ص:399. 
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زيóادةٌ فóي الóطلبِ عóلى السóëلَعِ ا,سóته#كóية ≤óّا يóؤدëي إلóى زيóادةِ الóطلب عóلى ا,سóتثماراتِ اóBاصóèةِ مóن أجóلِ 
. ويóَعتبِرُ óEصيلَ الóزكóاةِ لóه  إنóتاجِ السóëلَعِ ا,سóته#كóية وفóقَ نóظامٍ اقóتصاديµ إسó#مóيµ ينهóى ويُحóَرëمُ اكóتنازَ اRمóوالِ

1

تóأثóيرٌ عóلى ا,سóتثماراتِ؛ حóيث يóؤدّي óEصيلُ الóزكóاةِ إلóى اسóتثمارِ اRفóرادِ Rمóوالóِهم، وإ,ّ أتóتْ عóليه الóزكóاةُ؛ 
حóيث تóصبحُ الóزكóاةُ عóُقوبóةً عóلى اكóتنازِ اRمóوال وعóدمِ اسóتثماره؛ حóيث يóؤدëي اكóتنازُ اRمóوالِ إلóى الóركóودِ 
ا,قóتصادي، أمóّا إنóفاقُ الóزكóاةِ عóلى مُسóتحقëيها لóه تóأثóيرٌ اقóتصادي¿ عóلى ا,سóتثمارِ، كóما أن مسóُتحِقëي الóزكóاة 
سóينفقوُنَ مóِنها مóن أجóلِ حóُصولóهمِ عóلى السóلعِ واóBدمóاتِ ا,سóته#كóية؛ ≤óّا يóؤدëي إلóى زيóادةِ ا,سóته#ك، 
وبóالóتالóي اóeاجóةِ إلóى زيóادةِ ا,سóتثمار، بóا%ضóافóةِ إلóى أنóE èصيلَ الóزكóاةِ يóؤدëي إلóى تسóديóدِ ديóُونِ ا@óدِيóنWَ؛ أيّ: 

أنّ بóóيتَ ا@óóالِ يóóضمنُ لóóلدائóóنِ وفóóاءَ دَيóóنهِ، وفóóي هóóذا دعóóمٌ لóó#ئóóتمان؛ِ ≤óóّا يóóدعóóمُ ا,سóóتثمارَ وóóEقيقَ الóóتنميةِ 
   . 2ا,قتصادية

 : 3وتتمثhلُ صِيغُ التمويلِ ا)ُتاحةِ Jنفاقِ أموالِ الزكاةِ استثماريhاً في ما يلي

الUتمليكِ: تóُعتبَرُ الóزكóاةُ سóبباً مóن أسóبابِ الóتمليك للمسóتحقë؛ حóيث óُPكِنُ أن تóُصرَفَ الóزكóاةُ @ُِسóتحقëيها فóي -
حالةِ •ليكٍ جَماعيµ، أو في صورةِ •ليكٍ فرديµ، حسبَ ظروفِ العصرِ ومتطلèباتِ البيئة ا,قتصادية. 

صUِيَغِ ا)UُشارَكUاتِ اJسU|مUيةِ: تóُعتبَرُ صóِيَغُ ا@óشاركóاتِ ا%سó#مóية كóأسóلوبِ •óويóلٍ بóديóلٍ  عóن الóرëبóا؛ حóيث -
تóóتميèزُ صóóيغُ ا@óóشاركóóات ا%سóó#مóóية بـ(ا@óóشاركóóة فóóي الóóربóóحِ واóóBسارة، وعóóدمِ وجóóود مóóعدè,تِ الóóفائóóدة)؛ ≤óóèا 

يجعلُها قابلةً ,ستخدامِها في إنفاقِ أموال الزكاة استثمارياً. 
الUقَرْضِ اUَPسَنِ:  تóُضافُ كóلمةُ "اóeسنِ" إلóى الóقرض مóن أجóلِ الóتفريóق بóينه وبWó الóقرضِ بـ "الóفائóدةِ"؛ حóيث -

يóتمثèلُ الóقرضُ اóeسن فóي عóقدٍ يóتمì بWó طóرفWóَِ؛ أحóدهóما: (ا@óقرِضُ)، واæخóَر (ا@óقتَرِض) ويóتمì مóن خó#لóِه 
دفóعُ مóالٍ ≤óلوكٍ مóن ا@óقرِض إلóى ا@óقترِض عóلى أن يóتمè ردì ا@óالِ فóي ا@óكانِ والóزمóانِ ا@óتèفقِ عóليهِما، ويُسóتخدَمُ 
هóذا الóقرضُ فóي ا%نóفاقِ ا,سóتثماريR ëمóوالِ الóزكóاة، كóما óُPكِنُ اعóتبارُ (أنّ أمóوالَ الóزكóاة ضóامóنةٌ لóلقروضِ الóتي 

يóحصلُ عóليها الóفقراءُ لهóذه ا@óشاريóعِ ا,سóتثماريóة) مóن خó#لِ صóُندوقٍ يóُؤسóèسُ لóذلóكَ، ويóنبغي أن يُسóتخدَمَ 
الóقرضُ اóeسنُ فóي •óويóلِ ا@óشاريóع الóصناعóية وا%نóتاجóية الóتي óEتاج إلóى رأسِ مóالٍ لóفترةٍ محóدودةٍ؛ حóيث يóجبُ 

أن يُسóتخدَمَ كـ(صóيغةِ •óويóلٍ قóصيرِ اRجóلِ)؛ وذلóك مóِن أجóلِ أن يóتمكèنَ صóندوقُ الóزكóاةِ مóن (تóدويóرِ ا@óال 
بشكلٍ أكبرَ، وضمانِ حُصولِها على السيولة) في الوقت ا@ناسب. 

1 نفس المرجع السابق، ص: 401. 

2 محمود حسین الوادي وآخرون، "الاقتصاد الإسلامي"، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الأردن، الطبعة الأولى، 2010، ص: 237. 

3 بركان أنیسة، "الانفاق الاستثماري لأموال الزكاة وتطبیقاتھ في الدول العربیة"، مجلة الأبحاث الاقتصادیة، الجزائر، العدد 08، 2013، ص : 
 .242-241
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الشUhراكUةِ مUع إدارةِ اSوقUافِ: إنè أغóلبَ الóبُلدانِ ا%سó#مóية •óتلكُ اRوقóافَ ا%سó#مóية نóوعWóَِ مóن اRمó#كِ؛ نóوعٍ -

يُسóتخدَمُ مóن أجóلِ (إقóامóةِ الóشعائóرِ الóديóنيةِ) مóِثل "ا@óساجóِد"، ونóوعٍ حóَبَسَهُ واقóِفُوهُ كóمصدرٍ @óوردٍ دائóمٍ يóُنفَقُ 
مóنه مóن أجóلِ (صóيانóةِ وإدارة أمóاكóن الóشعائóر، وإنóفاقóِه فóي اRعóمال اóBيريóة) مóِثل "رعóايóة اRيóتام وإعóانóة الóفقراء"، 

وóُPكِنُ Rمóوالِ الóزكóاة أن تُسóتخدَمَ فóي (•óويóلِ مóختلفِ ا@óشاريóع الóوقóفية ا%نóتاجóية واóBدمóية @سóُِتحقëيه)،عóلى 

أن يتمè (مراعاةُ  الضوابطِ الشرعيةِ والواقعيةِ) ا@تعارَفِ عليها في استثمارِ اRوقاف. 
): لUقد قóام الóعلìامóةُ ابóنُ خóُلدون فóي مóقدëمóته الóقيëمَةِ بóتوضóيحِ ب.  سUياسUةُ الUتمويUلِ بUالعَجUْزِ أو (الUتمويUلِ بUالUفائUضِ

سóياسóة الóتمويóل بóالعجóز والóتمويóل بóالóفائóض؛ حóيث ركóèزَ فóِكْرُ ابóنِ خóلدون عóلى الóضرائóبِ كóأسóلوبٍ لهóذا 
الóتمويóلِ؛ Rنّ الóضرائóبَ آنóذاك كóانóت اRسóلوبَ وا@óصدرَ اRسóاسَ %يóراداتِ الóدولóة، óÜا فóيها الóدولóةُ ا%سó#مóية 
. ويóجب عóلى الóدولóةِ الóرشóيدةِ أن تóقومَ  1فóي ذلóك الóعصر، وإن اخóتلفتَْ فóي الóعدالóةِ وفóي أنóواعóِها ومóواردهóا

بóا@óوازنóةِ بWó (سóياسóةِ الóتدخóìلِ فóي بóعضِ اRنشóطة ا,قóتصاديóة مóن أجóل زيóادة إيóراداتóها)، وبWó (مóا óEصلُ عóليه 

 . 2من إيراداتٍ من خ#ل Eصيل الضرائب)

دَورُ السUUياسUUةِ ا)UUالUUيةِ واHقUUتصاديUUةِ فUUي تUUفعيلِ اHسUUتثمارِ فUUي الUUنظامِ اHقUUتصاديr اJسUU|مUUيr:  يهóóدفُ الóóنظامُ 
ا,قóتصاديì ا%سó#مóيì مóن خó#ل اتóëباعِ السóياسóةِ ا@óالóية والóنقديóة ا@سóتمدèةِ مóن تóعالóيمِ الشóريóعة ا%سó#مóية إلóى تóشجيعِ 

 .ëا,قتصادي ëقيقِ النموE ا,ستثماراتِ من أجل
مUUفهومُ اHسUUتثمارِ فUUي اHقUUتصادِ اJسUU|مUUيr: يóóُعرèفُ ا,سóóتثمارُ فóóي ا,قóóتصادِ ا%سóó#مóóيë عóóلى أنóóّه: " نóóشاطٌ إنóóسانóóي¿ 
إيóجابóي¿، مسóتمد¿ مóن الشóريóعةِ ا%سó#مóيةِ، ويóؤدëي إلóى (óEقيقِ وتóدعóيمِ) أهóدافِ الóنظام ا,قóتصادي ا%سó#مóي؛ مóن 
خó#لِ اRولóَويóاتِ ا%سó#مóية الóتي يóعكسُها واقóعُ اRمóèةِ ا%سó#مóية؛ وذلóك بóتوظóيفِ ا@óال لـ(óeصولِ عóلى عóائóدٍ مóنه، 

  . 3وتنميةِ ثروة اøتمع) Üا يحقëقُ مصلحةَ الفردِ واzماعة"

٤-۲ أهUدافُ اHسUتثمارِ فUي اHقUتصادِ اJسU|مUيóُP :rكِنُ إيóجازُ أهóدافِ ا,سóتثمار فóي ا,قóتصاد ا%سó#مóي مóن أجóلِ 
  : E4قيقِ النموë ا,قتصاديë على النحو التالي

شóمولóيةِ ا,سóتثمارِ لóلنشاطóاتِ ا,قóتصاديóةِ الóضروريóة لóلمجتمع؛ حóيث تóُعتبَرُ هóذه الóنشاطóاتُ (فóَرْضَ كóفايóةٍ) يóجبُ 
الóقيامُ بóها نóظراً óeاجóةِ اóøتمع إلóيها، وضóَرورتóها فóي óEقيق الóتنمية؛ لهóذا يóجب أن تóُعطى لóها اRولóويóةُ عóند تخóطيطِ 

التمويل لتلك اRنشطة ا,قتصادية، دون ا@شاريع الثانوية التي يتحقèقُ من خ#لِها أرباح ٌكثيرةٌ؛ 

1 عوف محمود الكفراوي، مرجع سابق ، ص: 404. 

2 المرجع السابق نفسھ، ص: 407. 

3 ابراھیم محمد البطاینة، زینب نوري الغریري، مرجع سابق، ص: 211. 

4 نفس المرجع السابق، ص : 213-212. 
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مóشاركóةِ رأس ا@óال فóي عóمليات ا%نóتاج اóeقيقي وفóقاً لóصيغِ ا,سóتثمار الóتي تóتماشóى مóع الشóريóعةِ ا%سó#مóية، وعóدمِ 

اسóتخدامóه مóن أجóل اóeصول عóلى عóوائóدَ مóن ا@óعامó#تِ ا∞óرèمóَةِ؛ سóواءُ بـ(اóeصولِ عóلى عóوائóدَ) مóن خó#لِ ا@óعامó#ت 
)، وبóذلóك óُPكِنُ óEقيقُ الóتنميةِ الóتي óُEقëقُ مóصلحةَ أفóرادِ اóøتمعِ  الóربóويóة، أو بـ(تóشغيلهِ فóي مóشاريóعَ إنóتاجóيةٍ مُحóرèمóةٍ

كافّةً، و, تتحقèقُ ثرواتٌ ذاتيèةٌ لفئةٍ مُعيèنَةٍ من اøتمعِ على حسابِ اRغلبية؛ 
óEقيقِ الóتشغيل الóكامóل لóرأس ا@óال؛ حóيث يóتمì تóوجóيهُ ا@óدèخóَراتِ لŒóنóتاج وا,سóتثمارِ كóافóèةً؛ مóن خó#لِ (فóرضِ الóزكóاةِ، 

وEرCِ ا,كتِنازِ) كما نصèتْ عليه الشريعةُ ا%س#مية؛ 
 ،ëيóتماعóال ا,جó@مِ رأسِ اóُراكóلِ ت#óن خóك مóقيقُ ذلóE ُكِنóُPتنميةِ، وóقيقِ الóE يóةٍ فèيëمóن أهóه مóا لóَِ@ ëريóعُنصرِ البشóنميةِ الóت

الóذي يóشملُ كóلè مóا يóُساهóِمُ فóي (تóنميةِ الóفرد، وتóطويóرِ قóُدراتóِه، ورفóعِ كóفاءتóه ا%نóتاجóية، وضóمانِ حóدë الóكفايóةِ مóن 
الدخلِ لكلë فردٍ من أفراد اøتمع، وتوفير ِكل ما يَلْزَمُ من مشاريع البِنيةِ اRساسيةِ للدولةِ).  

دوافUعُ اHسUتثمارِ فUي اHقUتصادِ اJسU|مUيr: تóرتóبطُ دوافóعُ ا,سóتثمارِ فóي ا,قóتصادِ ا%سó#مóيóÜ ëبادئَ أصóيلةٍ ومóفاهóيمَ 
عقيدةِ ا%س#مِ الرèبèانيèةٍ، وتشمَلُ ما يلي: 

مUبدأَ اHسUتِخ|فِ: أوضóحَ الóقرآنُ الóكرCَ مóبدأَ ا,سóتِخ#فِ فóي آيóاتٍ عóديóدة؛، حóيث بóيèن بóَدْءَ عهóدِ ا,سóتخ#فِ بóآدمَ 
"، وهóي (تóكليفٌ  أوèلِ اóBلقِ عóليه السó#مُ، ثóُمè جóعلَ اóِB#فóةَ لóِبنيهِ مóِن بóعدِه، وتóُعتبَرُ "اóB#فóةُ أرقóى درجóاتِ ا@óسؤولóيةِ

 . 1إلهي¿ للبشرِ، وأمانةٌ موُكلَةٌ لŒنسان)

مUبدأَ الUتوج¢Uهِ اU∞JائUيr وإعUمارِ اSرضِ: يóرتóبطُ مóبدأُ إعóمارِ اRرضِ óÜفهوم ا,سóتخ#فِ الóسابóق، ويóُعتبَرُ "ا@óبدأَ اRسóاسَ 
مóن ا@óبادئِ الóعامóèةِ ا@óوجóèهةِ لóلنشاطِ ا,قóتصاديë فóي ا%سó#مِ اóeنيفِ"؛ حóيث , يóقتصِرُ الóنشاطُ ا,قóتصاديì فóي ا%سó#مِ 

عóلى óEقيقِ ا@óنفعة ا@óادëيóèةِ، وإ¡óّا هóذه "ا@óنفعةُ" مóا هóي إ,ّ (وسóيلةٌ لóتحقيقِ هóدفٍ أسóمى) يóتمثèلُ فóي (إعóمارِ اRرض؛ 
امóتثا,ً õِ تóعالóى وóEقيقاً @óسؤولóيةِ اóB#فóةِ فóي اRرض، وإóPانóاً óÜحاسóبةِ اõِ عóِبادَه ومóساءلóتِهم عóن أعóمالóهِم فóي اóeياة 
الóدنóيا لóتحقيق هóذا الهóدف)؛ لهóذا يóُعتبَرُ إعóمارُ اRرضِ (تóكليفاً شóرعóيّاً؛ لóِضمانِ اسóتمراريóةِ اóeياة البشóريóة مóن أجóلِ 

  . (èو جل èعز ِõ2عبادةِ ا

 . 3العبادةَ كدافعٍ ل|ستثمارِ: •ُثëلُ العبادةُ في ا@فهومِ ا%س#ميë دافعاً مُهمèاً من دوافعِ ا,ستثمارِ

اpا¨ة 
إنè الóنظامَ ا,قóتصاديè ا%سó#مóيè يóَتمتèعُ بـ (أُسóُسٍ راسóِخَةٍ ومóبادئَ ثóابóتةٍ) مُسóتنبَطَةٍ مóن (الóقرآنِ الóكرCِ والóسìنèةِ الóنèبويóèةِ) 
الشóريóفةِ  óDعلُه نóظامóاً كóامó#ً ومóُتكامó#ً يóتناسóبُ ويóت#ءمُ مóع الóظروفِ (الóزمóانóية، وا@óكانóية، واóeياتóيةِ)، وóُPكِنُ مóِن 

1  نفس المرجع السابق، ص: 214.
2 نفس المرجع السابق، ص ص: 219-218. 

3 نفس المرجع السابق، ص: 223. 

www.giem.info � 65الصفحة | 

اaقتصاد

http://www.giem.info


العدد 47   |  نيسان/ أبريل  |  2016

خó#ل مóا تóقدèمَ بóيانóهُ اسóتنتاجُ أنّ (السóياسóةَ الóنقديóةَ والسóياسóةَ ا@óالóيةَ) فóي إطóارِ الشóريóعة ا%سó#مóية لóها (دَورٌ مóُهِم¿ 
وحóيوي¿ فóي تóفعيلِ ا,سóتثماراتِ ا%نóتاجóيةِ والóصناعóيةِ)؛ óÜا يخóدمُ مóصلحةَ أفóرادِ اóøتمعِ كóافóّةً، وذلóكَ مóن خó#لِ (عóدمِ 

 َWóóعادَةِ" بèسóóرِ الóóْةِ، ونَشóóèُمRناءِ اóóلة؛ِ لـِ"بóóشامóóتنميةِ الóóقيقُ الóóE نهاóóبُ عóóèترتóóعَ يóóشاريóóي مóóا فóóتثِمارهóóوالِ، واسóóمRتنازِ اóóاك
. قóال اõُ تóعالóى: (وَقóُلِ اعóْمَلوُا فَسóَيَرَى اõُ عóَمَلَكُمْ ورََسóُولóُهُ وَا@óؤْمóِنُونَ وسóََترَُدìونَ إلóى عóالóِمِ الóغَيبِ وَالóشèهادَةِ  البَشóرِ

فَيُنَبْئُكُمْ Üِا كُنْتُمْ تَعْمَلُونَ). 
ا)راجعُ 

إبóراهóيم محóمد الóبطايóنة، زيóنب نóوري الóغريóري، "الóنظريóة ا,قóتصاديóة فóي ا%سó#م"، دار ا@سóيرة للنشóر والóتوزيóع والóطباعóة، اRردن، الóطبعة اRولóى، •
۲۰۱۱م. 

بركان أنيسة، "ا%نفاق ا,ستثماري Rموال الزكاة وتطبيقاته في الدول العربية"، مجلة اRبحاث ا,قتصادية، اzزائر، العدد ۰۸، ۲۰۱۳م. •
عوف محمود الكفراوي، " بحوث في ا,قتصاد ا%س#مي"، مؤسسة الثقافة اzامعية، مصر، ۲۰۰۰م. •
محمود حسW الوادي وآخرون، "ا,قتصاد ا%س#مي"، دار ا@سيرة للنشر والتوزيع والطباعة، اRردن، الطبعة اRولى، ۲۰۱۰م. •
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