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الزكاة ودورها في توفير السيولة من خ4ل 
إعادة توزيع الدخل

اRلقة (۱) 

تäُعتبَرُ السäيولäةُ اäVفرطäةُ أحäدَ أسäبابِ التضخ.äمِ الäنقدي4 عäندمäا تäكونُ غäيرَ مäصحوبäةٍ بäاقäتصادٍ حäقيقي¢ تäُراعäى فäيه أولäويäةُ 
ا1نääتاجِ واääêدمääاتِ الääتي ääُßكنُِها تääوفääيرُ الääيدِ الääعامääلةِ، وامääتصاصُ الääبطالääةِ الääتي تääُعَد. هääي اUُخääرى مääن مääُعو4قääاتِ الääنمو4 
ا3قäتصادي4، ورغäمَ أن: الäبطالäةَ تäشك4لُ مäأزِقäاً اقäتصاديäّاً مäُخيفاً؛ إ3ّ أنّ التضخ.äمَ يäبقى الäعقبةَ الäكُبرى الäتي تäُعرقäِلُ كäُل: 
مäُجهودٍ يäُرادُ بäه دفäعُ عجäلةِ الäتنميةِ إلäى اUمäامِ؛ ولهäذا تäنصب. جäهودُ اäُêبراءِ فäي إيäجادِ اäwلولِ اäVمكنةِ لäلتخفيفِ مäن 
التضخ.äمِ- وبäاäêصوصِ فäي الäدولِ الäنامäيةِ الäتي تäفتقدُ إلäى (اäVشاريäعِ ا3قäتصاديäةِ، أو الäقدُرةِ عäلى ا3سäتثمارِ) حسäبَ 
1تäعبيرِ ا3قäتصادي4 "ألäبرت هäيرشäمان" فäي كäتابäهِ الشهäير "إسäتراتäيجيةِ الäتنميةِ ا3قäتصاديäةِ" الäذي حäاولَ مäِن خaäلäِه أن 

يجäدَ طäريäقاً مäُغايäراً لäنظريäةِ " كäينز" و "اäVدرسäةِ الäكaسäيكي:ةِ" مäن أجäلِ تäنميةٍ اقäتصاديäةٍ مäُتوازنäةٍ. إذا كäانäت "اäVدرسäةُ 
الäكنيزيäةُ" تäرى أن الäتوازُنَ ا3قäتصادي: يäتوق:äفُ عäلى (الäطلبِ الäكُل4ي4، والäعرَضِ الäكُل4ي4) مäن خaäلِ تäدخ.äلِ الäدولäةِ فäي 
 áäوازُنٍ بäقطةِ تäودِ نäدمِ وجäي عäكمنُ فäتصادي: يäللَ ا3قäêرونَ أنّ اäيك" يäسaكäال" َáäتصاديäإنّ ا3قäني4 فäوطäتصادِ الäا3ق
(الäعَرضِ الäكُل4ي4، والäطلبِ الäكُل4ي4) والäذي مäَرد.ه (ارتäفاعُ اUسäعارِ، أو هäُبوطäُها)، ويäَرجäِعُ سäببُ ذلäك إلäى بäُروزِ أزمäاتٍ 

ماليّةٍ من حáٍ إلى آخرَ، وأن: السوقَ قادرٌ وَحْدَهُ على تنظيمِ النشاطِ ا3قتصادي4.  
ومääِن اUسääبابِ اUُخääرى الääتي تääُعَد. سääبباً فääي ظääهورِ اUزمääاتِ اääVالääية؛ِ أ3 وهääو ذلääكَ اääêللُ اäägلي. بáää ا3قääتصادِ اääVالääي4 
وا3قäتصادِ اäwقيقي4؛ وخäاص:äة عäند اäVؤس:äساتِ الäكبُرى الäتي أصäبحتْ تäتaعäبُ بäاUرقäامِ حسäبَ تäعبيرِ "روبäرت رايäش"  
فäي كäتابäِه الشهäيرِ " ا3قäتصادِ اäVعولäَم " الäذي نشäَرهَ فäي نäهايäةِ الäقرنِ اäVاضäي؛ والäذي أحäدثَ وقäتَها ضäج:ةً فäي اUوسäاطِ 
الäعِلمي:ةِ وا3قäتصاديäةِ بäاäêصوصِ، ورغäمَ مäا كäُتِبَ ونشäُِرَ مäن أعäمالٍ اقäتصاديäةٍ ذاتِ مسäتوىً عäالٍ مäن قäِبَلِ اقäتصاديáäَ لäهم 

سäُمعَتُهم وكäلمتهُم فäي اUوسäاطِ الäعلميةِ- ولäعل: بäعضَهم حäازَ عäلى جäوائäزِ "نäوبäل" فäي ا3قäتصادِ، غäيرَ أنّ اäVشكِلَ 

. HIRSCHMAN, Albert: Stratégie de développement économique. Les éditions ouvrières 1974. P 51.1
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اääVتعل4قَ بääالتضخ.ääمِ لääم يääُعالääَجْ بääعدُ بääطريääقةٍ صääحيحةٍ. ودلääيلُ ذلääكَ الääتفاقääُم ا3قääتصادي. الääذي 3زالääتْ تääُعانääيهِ الääدولُ 
اäVتقد4مäةُ ولäعل: اUزمäةَ ا3قäتصاديäةَ اUخäيرةَ (۲۰۰۷-۲۰۰۸) م الäتي ضäربäتْ اقäتصاديäاتِ الäدولِ اäVتقد4مäةِ لäَدلäيلٌ عäلى 

ذلك. 
أم:äا فäيما يäخص. الäدولَ الäنامäيةَ فäإنّ مäرضäَها ا3قäتصادي: لäم يäعالäجْ بäعدُ بäطريäقةٍ صäحيحةٍ تäتماشäى مäن خäُصوصäي4اتäِهم 
)، ورغääمَ ضääخ4 اääVلياراتِ مääن الääدو3راتِ؛ سääواءٌ عääن طääريääقِ (رؤوسِ أمääوالٍ أجääنبيةٍ، أو  (ا3قääتصاديääةِ، وا3جääتماعääيةِ
) تسäتوجäبُ سäيولäةً كäبيرةً؛ فäإنّ اäVشكلَ ا3قäتصادي: 3زال قäائäماً، وأمäّا آثäارُه ا3جäتماعäيةُ  مخäط:طاتٍ اقäتصاديäةٍ محäل4ي:ةٍ
فäلمْ تُسäتأصäَل بäعدُ بäطريäقةٍ جäذري:äةٍ، ويäرجäعُ السäببُ إلäى اäVفاهäيمِ ا3قäتصاديäةِ الäتي تäسودُ فäي هäذه الäدولِ الäتي لäم 

تستوعِبْ بعدُ الس:Àََ الكوني:ةَ التي تصنعُ (هبوطَ، وصعودَ) اwضاراتِ. 
رغäمَ اäVصائäبِ اäVتتالäيةِ الäتي مäُنيتْ بäها الäدولُ الäعربäيةُ وا1سaäمäيةُ خäُصوصäاً؛ إ3ّ إنّ اäVشكلَ اäwقيقي: لäم يäُعالäَجْ بäعدُ 
بäطريäقةٍ صäحيحةٍ وفäن4ي:ةٍ مäِن قäِبَلِ اäöتصá4َ انäطaقäاً مäن اäVبادئِ ا1سaäمäيةِ الäتي يäرتäكِزُ عäليها اäºتمعُ ا1سaäمäي. والäتي 
مäَك:نَتْهُ مäن الäبقاءِ رغäمَ الهäزائäِم الäتي مäُنِيَ بäها مäنذُ أن تäركَ دورَه الäرئäيسَ كäشاهäدٍ مäن الäدرجäةِ اUولäى. إنّ ا1سaäمَ كäان 
دائäماً و3 يäزالُ الäسندُ الäذي يäعودُ إلäيه اäºتمعُ ا1سaäمäي. حäينما تäعصفُ بäه الäعواصäفُ، ويäتaعäبُ بäه اäwاقäِدونَ. غäير أنّ 

اäVثيرَ لaäهäتمامِ هäو (أنّ الäغربَ الäذي 3 يäَعرِفُ مäن ا1سaäمِ إ3ّ اسäمَه) نäراهُ مäع بäدايäةِ هäذا الäقرنِ اäwالäي4 يäُحابäي ا3قäتصادَ 
ا1سaäمäي: بäالäرغäمِ مäن أن:äه يäعيشُ اUزمäةَ تäِلْوَ اUزمäةِ، ويäأخäذُ مäنه مäا يäنفعُه لäتدعäيمِ اقäتصادِه واäwفاظِ عäلى مäُقو4مäاتäِه 
الäفكري:äة، فäي حáä نäَرى الäعالäمَ الäعربäي: وا1سaäمäي: يäغوصُ فäي سäُباتäِه الäعميقِ. لäكنْ فäي الäوقäتِ نäفسِه يجäدرُ بäنا أن نäشج4عَ 

تäلك اärاو3تِ الäتي بäدأتْ تظهäرُ هäنا وهäناكَ مäن أجäلِ (الäتذكäيرِ، و دعäوةِ الäعالäم ا1سaäمäي إلäى الäعودة) إلäى أصäولäِه 
ومبادئِه، 

 ومäِن بáä هäذه الäدعäواتِ دعäوةُ أسäاتäذةٍ وبäاحäِثáَ ومäؤس:äساتٍ فäي اäºالِ ا3قäتصادي4 عäن طäريäقِ نشäرِ (مäقا3تٍ، وكäُتُبٍ، 
وبäحوثٍ عäلميةٍ، وتäعميم äEارِب) فäي الäصفوفِ ا1سaäمäيةِ؛ بäل هäناكَ دولٌ إسaäمäيةٌ تäُطب4قُ الäزكäاةَ فäي نäظامäِها ا3قäتصادي4 

كـ(مääالääيزيääا، والääسودان، والääسعوديääةِ) ودُولٍ أُخääرى ääFاولُ {ääارسääةَ ääEارِبَ جääديääدةٍ فääي نääظامääِها الääزكääوي4 كـ(اäägزائääرِ، 
والääيمنِ) عääن طääريääقِ صääناديääقِ الääزكääاةِ، ورغääمَ أنّ هääذه الääتجارِبَ ääFتاجُ إلääى (قääراءةٍ عääميقةٍ، وääFليلٍ فääن4ي¢) مääن أجääلِ 

(تطويرِها وتعميمِها) إ3ّ أنّه يجدرُ بنا أن نُشج4عَها. 
۱. السPيولPةُ: إنّ مäفهومَ السäيولäةِ واسäعٌ جäِدّاً، ويäُعَد. مäن اäVواضäيعِ الäتي تäشملُ (مäفاهäيمَ مäختلفةً وثäري:äةً) فäي الäوقäتِ 
نäفسِه؛ ولäكنْ 3 بäُد: لäلباحäثِ مäِن تäقدDِ تäعريäفٍ للسäيولäةِ؛ حäتى نäتمك:نَ مäن دراسäتِها وفäقَ اäVنهجِ الäذي تäبني4ناه فäي هäذه 
الäدراسäةِ. إن: مäفهومَ السäيولäةِ يäقودُنäا إلäى الäذ4∑َِ الäقابäلةِ لäلتحويäلِ؛ لäذلäكَ فäإن: الäتعريäفَ اäVتداولَ للسäيولäةِ يäخص. (الäنقودَ 

الäسائäلةَ، أو الäنقودَ اäVتوفäرةَ) عäكسَ الäصكوكِ الäبنكيةِ الäتي تäتطل:بُ بäعضَ الشäيءِ مäن الäوقäتِ حäتى تäتحو:لَ إلäى نäقودٍ. 
وتäبقى السäيولäةُ هäي مجäموعَ وسäائäلِ الäدفäعِ اäVتوفä4رة كِـ(اUوراقِ الäنقديäةِ، واäwسابäاتِ الäبنكيةِ، والäودائäعِ äFتَ الäطلبِ) 
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فäكل. هäذه الäوسäائäلِ تäُعرَفُ بäوسäائäلِ الäدفäعِ وهäي السäيولäةُ نäفسُها. أمäّا فäي ا3قäتصادِ اäVالäي4 فäيُقصَدُ بäالسäيولäةِ سäهولäةُ 
: « إمäكانِ شäراءِه، أو بäيعِه بسäُرعäةٍ وبäسعرٍ قäريäبٍ جäِدّاً مäن الäسعرِ الäذي أبäرمäتْ بäه آخäِرُ صäفْقةٍ  تäسويäقِ اUصäلِ اäVالäي4 أي4
1عäلى ذلäك اUصäلِ». وبäاäVقارنäةِ بäاUسäواقِ اäVالäيةِ فäإنّ الäودائäعَ äFتَ الäطلبِ فäي الäبنوكِ تäتمي:زُ بسäيولäةٍ كäامäلةٍ وهäكذا فäإن: 

السäيولäةَ تتحäد:دُ وفäقَ (اUصäلِ اäVالäي4) وحسäبَ (اتä4ساعِ وعäُمقِْ) الäسوقِ، ويäُقصَدُ بäعُمقِ الäسوقِ اäVالäي4 (حäرَكäي:تُها) 
≥äعنى: إذا كäانäت حäركäةُ الäتعامaäتُ فäيها نشäطةً. أمäا اتäساعُ الäسوقِ فيتحäد:دُ «وفäقَ الäعددِ الäكبيرِ مäن أوامäرِ الäبيعِ والشäراءِ 

  . « 2للورقةِ اVاليةِ

إنّ هäذا الäتعريäفَ البسäيطَ هäو اUكäثرُ شäيوعäاً وتäداو3ً فäي اUوسäاطِ اäVالäيةِ واärاسäبيةِ وبáä الäوكaäءِ ا3قäتصاديáäَ، أمäّا فäي 
ا3قäتصادِ الäكُل4ي4 فäإنّ نسäبةَ السäيولäةِ تäُقاسُ ≥äقارنäةِ الäكتلةِ الäنقديäةِ عäلى الäنا∏ِ اärل4ي4 ا1جäمالäي4 انäطaقäاً مäن الäتعريäفِ الäذي 

صäاغäه "ارفäنج فيشäر" خaäلَ العشäري:äةِ اUولäى مäن الäقرنِ العشäريäن. وتäقومُ نäظري:äتُه عäلى مäطابäقةٍ حäسابäيةٍ أسäاسäُها « أنّ أي: 

مäُبادَلäةٍ äEري بáä الäبائäعِ واVشäتري تäتطل:بُ اسäتبدالَ الäنقودِ بـ(السäلعِ، أو اäêدمäاتِ، أو اUوراقِ اäVالäيةِ). ويäترت:äبُ عäلى 
ذلäك حäقيقةٌ مäؤد:اهäا: أنّ قäيمةَ الäنقودِ يäجبُ أن تäُساويَ قäيمةَ "السäلعِ، أو اäêدمäاتِ، أو اUوراقِ اäVالäيةِ الäتي π: تäبادُلäها 

 . 3بالنقودِ»

  .wجماليDا wيwلHكِنُ صياغَتُها كالتالي: الكتلة النقدية ÷ النا∆ اß و
äُìك4نُنا الäصياغäةُ الäسابäقةُ مäن مäعرفäةِ انäخفاضِ النسäبةِ الäذي يäعني ضäَعْفَ قäُدرةِ ا3قäتصادِ الäوطäني4 عäلى äìويäلِ ا3سäتثمارِ، 

بينما يدل. ارتفاعُ النسبةِ على وُجودِ تدف.قاتٍ نقدي:ةٍ قابلةٍ ل•قراضِ مِن أجلِ استثماراتٍ جديدةٍ.  
أمäّا عäلى مسäتوى اäVؤس:äساتِ ا3قäتصاديäةِ فäإنّ حäسابَ السäيولäةِ يäأخäذُ الäشكلَ الäتالäي: اNصPول ا)PتداولPة ÷ خPصوم 

قصيرة اNجل.  
يäُنظَرُ إلäى هäذه النسäبةِ كäمُؤشä4رٍ عäلى مäدى قäُدرةِ اäVؤسäسةِ عäلى مäقابäلةِ الäتزامäاتäِها قäصيرةِ اUجäلِ؛ وذلäكَ بäتعبئةِ أُصäولäِها 
اäVتداوَلäةِ بäاعäتبارِهäا اäVصدرَ اUوّلَ äVقابäلةِ هäذا الäنوعِ مäن ا3لäتزامäاتِ، كäما تäُعَد. أيäضاً ≥äثابäةِ مäؤشä4رٍ عäلى مäدى äFقيقِ 

اVؤسسةِ لِتوازنِها اVالي4 على اVدى القصيرِ.  
تäبي:نَ لäلباحäثِ مäِن خaäلِ الäص4يَغِ اäVذكäورةِ آنäِفاً أهäميةُ السäيولäةِ بäالنسäبةِ لäلمؤسäسة؛ِ فäقَد أضäحتِ السäيولäةُ مäؤشä4راً مäُهم:اً 
فäي مäعرفäةِ الäتوازنُِ äVالäي4 لäدى اäVؤسäساتِ اäVالäيةِ وا3قäتصاديäةِ، فäكل:ما زادتْ هäذه النسäبةُ ظهäرتِ الäصورةُ بäشكلٍ واضäحٍ 

للمحäل4لِ اäVالäي4 حäولَ كäفاءةِ الäسوقِ، وكäذا اäVعلومäاتِ اäVتوفä4رةِ حäتّى يäتمك:نَ مäن أخäذِ الäقرارِ السäليمِ و اäVناسäبِ فäي 
الوقتِ اVناسبِ.  

1 عاطف ولیم , اندراوس: أسواق الاوراق المالیة بین ضروریات التحول الاقتصادي والتحریر المالي. دار الفكر الجامعي 2006 ص 62. 

2 مرجع سابق، ص 165 

3 . ضیاء مجید، الموسوي: النظریة الاقتصادیة التحلیل الاقتصادي الكلي. دیوان المطبوعات الجامعیة 1992 ص 85. 
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كäما يظهäرُ مäِن خaäلِ الäتعريäفِ الäسابäقِ أنّ مäفهومَ السäيولäةِ يäعني: قäُدرةَ اäVؤس:äسةِ عäلى äìويäلِ الäزيäادةِ فäي اäVوجäُوداتِ. 
لäقد عäر:فَ صäندوقُ الäنقدِ الäدولäي4 السäيولäةَ بäأنäّها: "اäVدى الäذي äُßكِنُ فäيه لä…صäولِ اäVالäيةِ أن تäُباعَ عäند إشäعارٍ قäصيرٍ 
 aäلةٍ بäقةٍ سهäطريäقودٍ بäُلى نäصولُ عäwي اäةَ: هäيولäقِ أنّ السäسابäفِ الäتعريäلِ الaäن خäِتبي:نُ مäي . بäالäقيمةِ الäسوقäيةِ، أو مäِنها"

1

مُعاناةٍ و3 إشعارٍ.  
۲. عPناصPرُ السPيولPةِ: تäُعتبَرُ الäنقودُ أكäبرَ اäVوجäوداتِ سäيولäةً -كäونäُها وسäيلةَ الäدفäعِ ووحäدةَ قäياسٍ- غäير أنّ خäصائäصَ 
السäيولäةِ 3 تäنحصِرُ فäي الäنقودِ فحسäب؛ إذ تäُوجäَدُ أصäولٌ أُخäرى لäها سäيولäةٌ äF 3ل. محäل: الäنقودِ؛ ولäكن:ها قäابäلةٌ Uِنْ äُFو:لَ 

  :ِáاثن ِáإلى سيولةٍ تام:ةٍ، وتنقسمُ السيولةُ إلى قسم
السPيولPةِ الPنقديPةِ: وتäشملُ الäنقودَ اägاهäزةَ كäافäّةً كـ(اUوراقِ الäنقديäةِ اäVتعامäَلِ بäها، والäعملةِ اUجäنبيةِ، والäودائäعِ äFتَ 

الطلبِ، والشيكاتِ Fتَ التحصيلِ).  
السPPيولPPةِ شPPبهِ نPPقديPPةٍ: وتääشمل الääنقودَ كääافääّةً الääتي ääُßكِنُ (ääFويääلُها، أو بääيعُها) لääِتصبِحَ سääيولääةً فääعليةً كـ(اUسääهُمِ، 

والسنداتِ، وكل4 ما يشملُ اUموالَ اVتداولةَ) ما عدا الذ∑ِ اgاهزةِ.  
  : 2كذلك فإن: من ا3قتصاديáَ مَن يقسمُ السيولةَ إلى ثaثةِ أقسامٍ باعتبارِ مستوى سيولتِها

السPيولPةِ اNُولPى : وهäي اäVكو:نäةُ مäن (الäنقودِ ا3ئäتمانäيةِ، والäودائäعِ) " الäنقود الäكتابäية" اäVوجäودةِ فäي الäبنكِ اäVركäزي4 
واêزينةِ العام:ةِ واVؤسساتِ البنكيةِ. 

السPيولPةِ الPثانPيةِ: وهäي اVشäتملةُ عäلى اäVوجäوداتِ غäيرِ الäسائäلةِ؛ ولäكنْ الäقابäلةِ للسäيولäةِ بäعدَ الäقيامِ بäبعضِ الäعملياتِ، 
وتشملُ أشباهَ النقودِ ( الودائعَ Uجلٍ، وكذا مختلفَ أشكالِ السنداتِ) اêاص:ةِ والعام:ة. 

السيولةِ الثالثةِ : وتضم. اVوجوداتِ اVاليةَ التي يكونُ آجلُ استحقاقِها بعيداً، وتشملُ اUسهُمَ والسنداتِ. 
يظهäرُ مäن خaäلِ الäتعريäفاتِ الäسابäقةِ أنّ للسäيولäةِ عäد:ةَ مäفاهäيمَ مäختلفةٍ حسäبَ اسäتعما3تäِها؛ حäيثُ قäد يäُقْصَدُ بäها 

(النقودُ) ذاتُها، كما يُقصَدُ بها (القُدرةُ على Fويلِ النقودِ).  
وäEدرُ ا1شäارةُ إلäى أنّ اUمäوالَ سäواءٌ  كäانäت (ثäابäتةً، أو مäتداولäةً) تäتطل:بُ بäعضَ الäوقäتِ لäتتحو:لَ إلäى سäيولäةٍ نäقديäةٍ، 
والäزمäنُ الäفاصäلُ بáä (طäلبِها وäFويäلهِا إلäى سäيولäة) قäد 3 يäكونُ هäين4اً، وقäد تäكونُ نäتائäِجُه وخäيمةً عäلى اäVؤسäسةِ إذا لäم 
يäُراعäى فäيها عäامäِلُ الäزمäنِ كäعنُصرٍ أسäاسٍ فäي الäكفاءةِ ا3قäتصاديäةِ؛ لäتوفäيرِ السäيولäةِ أهäمي:ةً كäبيرةً äِVا äُFق4قهُ مäِن مäنافäعَ 
كäزيäادةِ الäثقةِ مäثaً؛ بäحيث كäل:ما ارتäفعَتِ السäيولäةُ تäتزايäدُ بنِسäَبٍ طäردي:äةٍ الäعaقäةُ بáä اäVتعامäِلáَ ا3قäتصاديáäَ مäع زيäادةِ 
الäقُدرةِ عäلى الäوفäاءِ بäا3لäتزامäاتِ دونَ الäتعر.ضِ äêطرِ ا1فaäسِ وبäالäتالäي: فäإنّ السäيولäةَ هäي تäوافäُرُ اUمäوالِ الaäزمäةِ لäلمؤس:äسةِ 

1 علي محي الدین، القره داغي: إدارة السیولة في المصاریف المالیة، دراسة فقھیة اقتصادیة، مجلة إسرا الدولیة المالیة الاسلامیة. 2010.  

2 أحمد فكري، نعمان: النظریة الاقتصادیة في الاسلام مع خطة عمل تطبیقیة لنظام اقتصادي إسلامي متكامل. دار القلم 1985 ص 345.  
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äVواجäهةِ ا3لäتزامäاتِ الäقصيرةِ اUجäلِ؛ سäواءٌ كäان ذلäك بـ(äFويäلِ اäVوجäوداتِ إلäى نäقدٍ، أو ا3قäتراضِ بäالنسäبةِ لäلمؤسäسةِ 
ا3قتصاديةِ، أو جلبِ رؤوسِ أموالٍ أجنبيةٍ بالنسبةِ للبنكِ).  

 ۳. مصادرُ السيولةِ: أمّا (مَصادرِ السيولةِ فإنّها مُتعد4دةٌ) ويذكُرُ الباحثُ منها على سبيلِ اVثالِ: 
۱. رأسَ اVالِ اUو:ليِ الذي يُشك4لُ نقطةَ انطaقٍ التي ßُكِنُ مِن خaلِها للمؤسسةِ مباشرةً إجراءُ عملي:ةُ ا3ستثمارِ. 

۲. بيعَ الطي4باتِ من سلعٍ وخدماتٍ. 
۳. تفعيلَ أدواتِ الصيرفةِ في البنوكِ الaربويةِ؛ مثل (اVضارَبة، واVرابَحة، واVشاركَة..). 

٤. ا3قتراضَ من اVؤسساتِ اVقرِضةِ. 
٥. بيعَ اVوجوداتِ القابلةِ للتحويلِ إلى نقودٍ.. 

هäناكَ أمäرٌ آخäرُ 3 بäُد: مäِن ذِكäْرهِ ويäكمُن فäي تسäييرِ السäيولäةِ الäتي تäتطل:بُ بäدَورِهäا إدارةً قäوي:äةً ونشäيطةً ومäُحف4زةً فäي الäوقäتِ 
نäفسِه؛ حäتّى تäتمك:نَ مäِن أداءِ عäملِها فäي ظäروفٍ حäسنةٍ مäع تäوفäيرِ اüلäياتِ كäافäّةً ذاتِ الäفعالäيةِ الäتي äَُìك4نُ مäن (دَفäْعِ 
- مäِن بáäِ هäذه اüلäياتِ النشäيطةِ-؛ لäتقومَ بäدَورٍ مäُهم¢ وحäيوي¢ فäي الäوقäتِ  اäöاطäرِ، وäFقيقِ الäربäحِ)، وتäأتäي الäزكäاةُ اäVفروضäةُ

نäفسِه فäي (تäوفäيرِ وحشäدِ) السäيولäةِ، ولäتحقيقِ ذلäك الäتوازنِ اäVرجäو4؛ حäتى يäتمك:نَ ا3قäتصادُ مäن السäيرِ وفäقَ مäعايäيرَ 
أخaäقäيةٍ مäن دون أي4 عäُقَدٍ، ومäِن أن يäفقدَ ا3قäتصادُ تäوازنäَه والäذي 3بäُد: أن يäُحافäِظَ عäليه. ويäبدو مäِن خaäلِ اسäتقراءِ 
الäواقäعِ ا3قäتصادي4 أنّ (اقäتصاديäاتِ الäدولِ اäVتقد4مäةِ، أو الäتي فäي طäريäقِ äُúو4هäا) قäد أصäبحتْ تäُعانäي مäن إدارةِ السäيولäةِ، 
وفäي بäعضِ اUحäيانِ äEدُ نäفسهَا غäيرَ قäادرةٍ عäلى اسäتقطابِ السäيولäةِ عäند مäا تäكونُ مäفقودةً- حäتّى وإن وُجäِدَتْ- فäإنäّها 
تäضر. أكäثرَ {äّا تäنفع؛ُ بسäببِ التضخ.äمِ الäذي يäترت:äبُ عäنها، وفäي اäwالäتáَِ كäِلتاهäما فäإنّ (وجäودَ السäيولäةِ، أو عäدمäَها) 
أصäبحَ يäُشك4لُ مäحورَ دراسäةٍ عäندَ مäختلفِ اäVدارسِ، وهäنا يäأخäُذُ ا3قäتصادُ ا1سaäمäي. مäوقäفَه اäVعروفَ بäعُنصرُيäه (الäثابäتِ 
واVتحäر4كِ)؛ لäيجعلَ مäن الäزكäاةِ وسäيلةً فäي (تäوفäيرِ، وحشäدِ) السäيولäةِ؛ فäضaً عäن كäونäِها عäبادةً يäَتقر:بُ بäها اVسäلمُ إلäى 

خالقِ الكونِ سُبحانَه وتعالى. 
 ٤. الPزكPاةُ: فäُرضäَتِ الäزكäاةُ فäي مäك:ةَ اäVكر:مäةِ بäشكلٍ مäطلقٍ؛ بäحيثُ تäرَكَ الäشارعُ اäwكيمُ تäقديäرَهäا للمسäلمáَ فäي إطäارِ 
مäساعäدةِ الäفقراءِ مäن اVسäلمáِ- غäيرَ أنّ اUمäورَ تäطو:رَتْ و أخäذتْ وجäهةً أُخäرى ابäتداءً مäن الäسنةِ الäثانäيةِ للهجäرةِ عäندمäا 

بäي4نَتِ الشäريäعةُ ا1سaäمäيةُ الäسمحةُ اUمäوالِ الäتي يäجبُ فäيها إخäراجُ الäزكäاةِ ومäقدارُ الäواجäبِ فäأُوجäِبَتْ فäي الäنقدَيáäِ مäن 
(الäذهäبِ، والäفضةِ) ومäا يäقومُ مäقامäهمُا، وفäي الäثروةِ (الäزراعäيةِ، واäwيوانäيةِ) وكäل4 مäالٍ نäامٍ كـ(عäُروضِ الäتجارةِ)، أو 

قابلٍ للنماءِ مثلِ (النقودِ)، و3 زكاةَ على اVمتلكاتِ كـ(العقارِ)؛ Uنّ ú 3اءَ فيه. 
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 عäن قäيسِ بäنِ سäَعدٍ بäنِ عäُبادةً وفäيه قäالَ: «أمäرَنäا رسäولُ ا®ِ صäلّى ا®ُ عäليهِ وسäل:مِ بäصدقäةِ الäفِطرِ قäبلَ أن تäَنزِلَ الäزكäاةُ فäل:ما 
. وكäما هäو مäعلومٌ فäإنَ زكäاةَ الäفطرِ فäُرِضäَتْ فäي الäس:نةِ الäثانäيةِ مäن الهجäرةِ  نäَزَلäَتِ الäزكäاةُ لäم يäأمäُرْنäا ولäم يäنهَنا ونäحنُ نäفعلُه»

1

الäنبويäةِ وهäي الäس:نةُ الäتي فäُرِضَ فäيها صäيامُ رمäضانَ كäما ذهäبَ إلäى ذلäك جäمهورُ الäعلماءِ. وإلäى جäانäبِ الäزكäاةِ اäVفروضäةِ 
اجتهäدتِ اUم:äةُ ا1سaäمäيةِ فäي تäوسäيعِ مäواردِهäا اäVالäية كِـ(اäêراجِ والäعشورِ) ويäعودُ هäذا ا3جäتهادُ إلäى الäصحابäةِ رضäوانُ 
ا®ِ عäليهم أجäمعáَ وعäلى رأسäهِم عäمرُ بäنُ اäêط:ابِ رضäيَ ا®ُ عäنه الäذي كäان لäه الäفضلُ فäي وضäعِ الäدواويäنِ وخäاص:äةً 

(ديوانَ الزكاةِ) الذي أولى له أهميةً خاص:ةً.  
فäُرضäَتِ الäزكäاةُ عäلى اVسäلمِ الäقادرِ صäاحäبِ اäِVلكِ الäتام4، وفäي (اäVال الäنامäي، أو الäقابäلِ لäلنماءِ) إذا (بäلغَ الäن4صابَ، وَحäالَ 

) فäي اäVال الäذي يäُوجäَبُ فäيه اäwولُ؛ كـ(عäُروضِ الäتجارةِ، واUثäمانِ، واUنäعامِ الäسائäمةِ)، أمäّا الäز.روعُ واUمäوالُ  عäليه اäَwولُْ

اVسäتفادةُ فaä يäجبُ فäيها حäَو3َنُ اäwولِ. والäزكäاةُ تäعني: (الäن:ماءَ والäبركäةَ) فäالäن:ماءُ مäن أصäلِ الäزكäاةِ، والäنماءُ هäو: 
)؛ فäú aäاءَ مäِن دونِ زكäاةٍ كäما يäقولُ الäكاسäانäي. -رحäمهُ ا®ُ-  فäي بäدائäعِ الäصنائäعِ: "كäونُ اäVالِ نäامäياً؛  (الäزيäادةُ والäتكاثäرُ
Uنّ مäعنى الäزكäاةِ هäو الäنماءُ 3 يäحصلُ إ3ّ مäِن اäVالِ الäنامäي؛ ولäسنا نäعني بäه حäقيقةَ الäنماءِ؛ Uنّ ذلäك غäيرُ مäُعتبَرٍ، وإäّúا 
" سäببٌ äwصولِ الäد:ر4 والنسäلِ والäس:منِ،  نäعني بäه: كäونَ اäVالِ مäُعد:اً لaäسäتنماءِ بـ(الäتجارةِ، أو بäا1سäامäةِ)؛ Uن "ا1سäامäةَ
- الääذي ääFد:ثَ عääنه  . إنّ ا3سääتنماءَ- طääلبَ الääنماءِ 2والääتجارةَ: سääببٌ ääwصولِ الääربääحِ، فääيقومُ السääببُ مääقامَ اVسääبّبِ"

الäكاسäانäي. فäي الäقرنِ الäسادسِ الهجäْري4 هäو ا3سäتثمارُ نäفسُه الäذي نتحäد:ثُ عäنه فäي عäصرِنäا هäذا. كäما äُßكِنُ تäصنيفُ 
اUموالِ الزكويةِ إلى أربعةِ أقسامٍ:  

- الääقسمِ اUو:لِ: ويääخص. زكääاةَ رأسِ اääVالِ وغaääّتääِه: وهääو يääشملُ اUمääوالَ الääتي تääخضعُ لääزكääاةِ رأسِ اääVالِ وغääل:اتääِه عääند 
)، وتääشملُ(زكääاةَ الääثروةِ الääنقديääةِ، وزكääاةَ عääُروضِ الääتجارةِ، وزكääاةَ  حääَو3َنِ اääwولِ، ويääُطلَقُ عääليها (اUمääوالُ اääVنقولääةُ

اUنعامِ). 
: وهäو يäشملُ اUمäوالَ الäتي تäخضعُ لäلزكäاةِ عäلى غäل:ةِ رأسِ اäVالِ فäقط عäند  - الäقسمِ الäثانäي: يäخص. زكäاةَ غäل:ةِ رأسِ اäVالِ
اääwصولِ عääلى ا1يääرادِ؛ Uنääّها أمääوالٌ لääم تُت:خääذْ لääلتجارةِ؛ ولääكن:ها تُت:خääذُ لääلنماءِ مääُحق4قةً ääِVالääكِها عääائääداً، ويääُطلَقُ عääليها 

اUموالُ الثابتةُ كـ (زكاةِ الثروةِ الزراعيةِ). 
- القسمِ الثالثِ: ويخص. زكاةَ الثروةِ اVعدِنيةِ والبحريةِ: ويشملُ ما يتعل:قُ بـالثروةِ (اVعدِنيةِ، والبحريةِ) كافّةً. 

1 رواه النسائي وابن ماجة وابن خزیمة  

2 الكاساني، علاء الدین أبي بكر: بدائع الصنائع في ترتیب الشرائع، دار الكتب العلمیة، الجزء الثاني، ص 424  

www.giem.info � 158الصفحة | 

الزكاة

http://www.giem.info


العدد 46   |  آذار/ مارس  |  2016

: ويääخص. زكääاةَ اääVالِ اVسääتفادِ: ويääشملُ اUمääوالَ اVسääتفادةَ مääن كسääبِ الääعملِ؛ مääثل (اUجääورِ،  - الääقسمِ الääرابääعِ
واVرت:باتِ، واVكافآتِ) وما في حُكمِها، واUموالَ اVستفادةَ من دَخْلِ (اwِرَفِ، واVِهَنِ) اwُر:ةِ. 

كäما äُßكِنُ أيäضاً تäصنيفُ الäزكäاةِ فäي نäوعáäَِ رئيسáäَ هäُما: (الäزكäاةُ اäVباشäرةُ، والäزكäاةُ غäيرُ اäVباشäرةِ). وتäُصن:فُ الäزكäاةُ 
اäVباشäرةُ إلäى نäوعáäَِ هäُما: (الäزكäاةُ عäلى الäدخäلِ، والäزكäاةُ عäلى رأسِ اäVالِ). وتäُصن:فُ الäزكäاةُ عäلى الäدخäلِ إلäى أربäعةِ أنäواعٍ 
هäي: (زكäاةُ الäزروعِ والäثمارِ)، و(زكäاةُ اVسäتغل:اتِ)، و(زكäاةُ أربäاحِ اäVؤسäساتِ الäصناعäيةِ والäتجاريäةِ) وأخäيراً (زكäاةُ 
الäعملِ واäِVهنِ اäُwر:ةِ). وتäصن:فُ الäزكäاةُ عäلى رأسِ اäVالِ إلäى أربäعةِ أنäواعٍ هäي: (زكäاةُ اäVاشäيةِ)، و(زكäاةُ الäذهäبِ والäفض:ةِ) 

و(زكäاةُ اUوراقِ الäنقديäةِ واäVالäيةِ) و(زكäاةُ عäُروضِ الäتجارةِ). كäما تäصن:فُ الäزكäاةُ غäيرُ اäVباشäرةِ إلäى نäوعáäَِ هäي: (زكäاةُ 
اVعادنِ والر4كازِ) و(زكاةُ اVستخرَجِ من البحارِ). 

لäقد كäانäتِ الäزكäاةُ و3زالäتْ تäُشك4لُ اهäتمامَ واجäتهادَ ا3قäتصادِيáäَ مäنذُ قäرونٍ عäديäدةٍ، ورغäمَ أنّ الäزكäاةَ لäم تäأخäُذْ سäِوى 
حäي4زاً خäاص:äاً فäي كäُتبُِ الس:äلفَِ الäصالäحِ ولäم تäُصن:فْ لäها كäُتبٌ خäاص:äةٌ بäها سäِوى مäا كäُتِبَ فäي اUمäوالِ ومäواردِ الäدولäةِ 
اUُخäرى كـ(اäêراجِ Uبäي يäُوسäُف تäلميذ ا1مäام أبäي حäنيفةَ، واUمäوالِ Uبäي عäبيد)رحäمهمُ ا®ُ تäعالäى؛ إ3ّ أنäّها كäانäت 

تسرِي في شرايáِ اUم:ةِ ا1سaميةِ على امتدادِها التاريخي4 واwضاري4؛ بل كانتْ جُزءاً 3 يتجزّأُ من حياتِهم. 
لäم تäكُنِ الäزكäاةُ تäُشك4لُ اجäتهاداً خäاص:äاً؛ Uن اVشäر4عَ اäwكيمَ فäص:لَ فäيها تäفصيaً دقäيقاً وقäاطäعاً 3 نäقاشَ فäيهِ و 3جäِدالَ. 
ورغäمَ مäا أصäابَ اUمäّةَ ا1سaäمäيةَ مäن (اضäمحaلٍ، وتخäل.فٍ) مäع مäرورِ الäزمäن؛ِ إ3ّ أنّ أفäرادَ اäºتمعِ ا1سaäمäي4 3 يäزالäونَ 
يääُؤد.ونَ حääق: الääزكääاةِ فääي وقääتهِا اäärد:دِ، وفääي اUمääوالِ الääتي ääEبُ فääيها -شääُعوراً مääنهم بääعظمَةِ هääذا الääد4يääنِ الääعظيمِ 

ومسؤولي:تِهم في إحياءِ هذه الفريضةِ الثالثةِ-. 
 إن: مäسألäةَ الäزكäاةِ لäم تäعرضْ إشäكا3ً خäاص:äاً بäها عäندمäا كäانäت اUم:äةُ ا1سaäمäيةُ فäي عäِز4هäا حäتّى نäهايäةِ الäقرنِ اäêامäسِ عشäرَ 
اäVيaدي4؛ فäا1سaäمُ اäwنيفُ الäذي كäان يسäري فäي شäرايáäِ اUم:äةِ لäم يäكنْ لäِيتقب:لَ أن تäُنزْعَ مäنه هäذه الäفريäضةُ الäثالäثةُ أبäداً؛ 
فäلقَد قäامäتِ الäزكäاةُ بäدَورٍ بäارزٍ فäي إعäادةِ تäوزيäعِ الäدخäْلِ فäي وقäتٍ لäم تäكُنْ اUم:äةُ ا1سaäمäيةُ تäُعانäي فäيه الäفقرَ واägوعَ، ولäنا 
فäي حäياةِ اäºد4دِ أمäيرِ اäVؤمäنáَ عäُمَرَ بäنِ عäبدِ الäعزيäزِ رضäيَ ا®ُ عäنه عäِبْرةٌ äَِVنْ أرادَ أن يäعتبرَِ؛ فäقد كäان اUغäنياءُ يäدفäعونَ 
بäأمäوالäهمِ إلäى الäفقراءِ واäVساكáäِ، وكäان اäºتمعُ ا1سaäمäي. يäتمت:عُ بäحُكمٍ راشäدٍ يäسمحُ äVؤد4يäي الäزكäاةِ أن يäُؤد.وا واجäِبَهُم 
عäن طäيبِ خäاطäرٍ. أمäّا الäفقراءُ فäكانäوا يäُطالäِبونَ بäحق4هم فäي الäزكäاة؛ِ Uن:äهم هäُم اäVعني.ونَ فäي (آيäةِ الäصدقäةِ)؛ حäتّى أنّ 
اäVؤر4خáäَ الäذي كäتبوُا عäن هäذه اäِwقبةِ اUسäاسäي:ةِ مäن تäاريäخِ اUم:äةِ äFد:ثäوا عäن حäد4 الäكفايäةِ الäتي كäانäت سäاريäةً آنäذاكَ؛ 

بحيث لم يكنْ wِد4 الكفافِ مكانٌ في اºتمعِ ا1سaمي4. 
لِنعُدِ اüنَ إلى السؤالِ الذي عُرِضَ في بدايةِ هذا البحثِ: كيف تُسهِمُ الزكاةُ في توفيرِ السيولةِ؟  

إنّ ا1جäابäةَ عäليه تäقتضي مäعرفäةَ أهäميةِ السäيولäةِ فäي اäVؤسäسةِ؛ فäلقد رأى الäباحäثُ فäي بäدايäةِ هäذا الäبحثِ أنّ السäيولäةَ هäي 
الäقُدرةُ عäلى تäوفäيرِ اUمäوالِ لِـ(مäُواجäهةِ ا3لäتزامäاتِ، أو الäقُدرةِ عäلى äFويäلِ اUصäولِ) وخäاص:äةً اUصäولَ اäVالäيةَ إلäى نäقودٍ 
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. هäناك تäعريäفاتٌ أُخäرى لäكن:ها تäبقى نسäبي:ةً مäع اäVقارنäةِ بäأهäمي:ةِ السäيولäةِ ضäمنَ  جäاهäزةٍ فäي غäُضونِ فäترةٍ قäصيرةٍ مäن الäزمäنِ

ا1طäارِ الäعام4؛ ≥äا فäيه حäاجäةُ اUفäرادِ الäدائäمةِ واäVاس:äةِ إلäى السäيولäةِ لäتغطيةِ حäاجäاتäِهم. مäِن هäذا اäVنطلَقِ يäُصبِحُ مäفهومُ 
السäيولäةِ نسäبيّاً مäهما تäعد:دتِ الäتعاريäفِ؛  فäصاحäبُ الäدكäانِ يäحتاجُ إلäى سäيولäةٍ لäتغطيةِ حäاجäاتäِه، ورب. الäبيتِ يäحتاجäُها 

كäذلäك، وكäذلäكَ اäVؤس:äسةُ فäي حäاجäةٍ إلäى سäيولäةٍ واäVصرفäي. هäو بäدوَرِه فäي حäاجäةٍ إلäى سäيولäةٍ، وهäكذا فäإن:äه يäَصعُبُ عäلينا 

أن نäتطر:قَ إلäى السäيولäةِ مäن وِجäهةٍ اقäتصاديäةٍ مäُعي:نةٍ، رغäم أنّ الäكثيرَ مäن ا3قäتصاديáäَ يäُحاوِلäونَ دائäماً مäعاägةَ اäVوضäوعِ مäن 
وجääهةِ نääظرِ ا3قääتصادِ (الääكُل4ي4، أو اäägزُئääي4) مääن دونِ دراسääةِ السääيولääةِ مääن الääنواحääي اUُخääرى والääتي يääُقصَدُ بääها حääاجääةُ  
اUعäوانِ ا3قäتصاديáäَ كäافäّةً إلäى السäيولäةِ. فäلقَد عäالäَج ا3قäتصادي. الäفرنسäي. صäاحäبُ جäائäزةِ "نäوبäل" فäي ا3قäتصاد "جäون 
تäيرول" مäوضäوعَ السäيولäةِ فäقط مäن نäاحäيةِ ا3قäتصادِ الäكُل4ي4 مäن دونِ أن يäتطر:قَ إلäى اägوانäبِ اUُخäرى كـ(فäُقدانِ السäيولäةِ 
) الäذيäن يäُشك4لوُنَ جäُزءاً مäُهم:اً ضäمنَ الäوكaäءِ ا3قäتصاديáäَ؛ فäهو يäرى أنّ نäقصَ السäيولäةِ يäعودُ بäاUسäاسِ إلäى  عäند اUُسäّرِ
اäVؤسäساتِ اäVالäيةِ وا3قäتصاديäةِ الäتي تعجäزُ فäي تäوفäيرِ اäVواردِ اäVالäيةِ الäضروريäةِ لäتلبيةِ رغäباتäِها، ولäعدمِ إمäكانäاتäِها لäلقيامِ 

  . 1بعملياتِ استثمارٍ تَدر. عوائدَ محترمةً

 ومäهما يäكُنْ فäإنّ السäيولäةَ تكتسäبُ أهäميةً كäبيرةً فäي حäياةِ اUفäرادِ كäونäُها (وسäيلةً لäلتداولِ، وأداةً لäلدفäعِ) كäما أنäّها 
تäُعَد. ذاتَ أهäم4يةٍ بäالنسäبةِ لäلمُتعاáäِVَ ا3قäتصاديáäَ؛ Uن:äهم يäتعامäلونً بäكم4ياتٍ جäِد. مäُعتبَرةٍ مäن السäيولäةِ؛ ولهäذا أَولäى 
ا3قäتصادي. الäبريäطانäي. "كäينز" حäي4زاً مäُهمّاً للسäيولäةِ فäي الäنظريäةِ الäعام:äة. يäرى" كäينز" أنّ الäطلبَ عäلى السäيولäةِ وهäذا 

الطلبُ نفسهُ على النقودِ يتحد:دُ وفقَ ثaثةِ دوافعَ رئيسةٍ: 
۱. دافPعُ ا)PُعامkPَتِ: يäُفض4لُ الäناسُ السäيولäةَ لäضمانِ اäVعامaäتِ اUسäاسِ لäغَرضِ الäتباد3ُتِ (الäشخصيةِ، والäتجاريäةِ)، 
ويäُقصَدُ بäدافäعِ اäVعامaäتِ رغäبةُ اäVؤسäساتِ ا3قäتصاديäةِ، (أفäراداً، أو مشäروعäاتٍ).« ويäُعَد. هäذا الäدافäعُ أكäثرَ الäدوافäعِ 
الäثaثäةِ شäُيوعäاً لäلطلبِ عäلى الäنقودِ؛ ≥äعنى: أنäّه الäدافäعُ الäرئäيسُ الäذي يäُحف4زُ تäلك اäVؤسäساتِ ا3قäتصاديäةَ عäلى ا3حäتفاظِ 

. أمääّا بääواعääثُ ا3حääتفاظِ بääالääنقودِ فääينشأُ ”مääِن وجääودِ فääَجْوةٍ زمääني:ةٍ بáää حääصولِ اUفääرادِ عääلى  2بääأرصääدةٍ نääقدي:ääةٍ سääائääلةٍ»

  . 3(دُخُولهِم، وإنفاقهِم) لهذا الدخْل، أو بáَ (دُخولِ اVنتِجáَ من اVبيعاتِ، وإنفاقِهم على العمليةِ ا1نتاجيةِ)“

: يäُفض4لُ الäناسُ اäwصولَ عäلى السäيولäةِ فäي حäالäةِ حäدوثِ مäشاكäلَ غäيرِ مäُتوق:äعة؛ٍ فäقد äFتاجُ هäذه Uخäيرةُ  ۲. دافPعُ اPِRيطةِ
إلäى مäصارفَ غäيرِ عäادي:äةٍ، أو كäما يäقول "كäينز": ا3سäتعدادُ لäلظروفِ الäطارئäةِ الäتي تäتطل:بُ مäصروفäاتٍ فäُجائäيةٍّ ولäِفُرَصِ 

  . 4الشراءِ اVفيدةِ التي لم تكنْ مُتو:قعةً مُسبقاً

 TIROLE, Jean, déficits de liquidité: fondements théoriques. Revue de stabilité financière N°11-février 2008.1

2 ضیاء مجید، الموسوي: المرجع السابق ص 236 

3 عمر، صخري: التحلیل الاقتصادي الكلي، دیوان المطبوعات الجامعیة 2008، ص 224. 

4 كینز، جون ماینارد: النظریة العامة للتشغیل والفائدة والنقود. دار العین للنشر 2010 ص 241.  
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۳. دافPعُ ا)PضارَبPةِ: يäطلبُ بäعضُ اVسäتثمِريäنَ السäيولäةَ لäدافäعِ اäVضارَبäةِ؛ Uن:äهُم يäتوق:äعُونَ هäبوطَ أسäعارِ اUصäولِ اäVالäيةِ 
عäندمäا تäنخفضُ أسäعارُ الäفائäدةِ، وغäرضäُهم فäي ذلäكَ شäأنُ كäل4 اVسäتثمِريäنَ الäذيäن يلهäثُونَ وراءَ äFقيقِ أقäصى عäائäدٍ، يäَعتبر 

  .ِáَالسابق ِáَكثرُ تأثيراً على منحنى الطلبِ على النقودِ مقارنةً بالدافِعUكينز" أنّ هذا الدافعَ هو ا"ُ
لهäذه اUسäبابِ كäل4ها يäرى "كäينز" أنّ اUفäرادَ يäُفض4لونَ ا3حäتفاظَ بäالسäيولäةِ مäن أجäلِ (ا3حäتياطِ واäVعامaäتِ)، ومäِن هäنا 

تäبرزُ نäظري:äةُ عäامäلِ تäفضيلِ السäيولäةِ فäي äFديäدِ سäعرِ الäفائäدةِ؛ إذ أنäّها äìث4لُ الäفكرةَ اUسäاسَ لäلطلبِ عäلى الäنقودِ. ومäرد. هäذا 

الäتفضيلِ هäو أنّ اUفäرادَ يäتنازلäُونَ عäن السäيولäةِ عäندمäا يäرتäفعُ سäعرُ الäفائäدةِ، وتäكونُ الäنتيجةُ لäصالäِح ا3سäتثمارِ؛ Uنّ 
اUمäوالَ اäVودعäَةَ سäتوج:äه لäفائäدةِ ا3قäتصادِ، وهäكذا فäإنّ تäفضيلَ السäيولäةِ äُßث4لُ مäكافäأةَ عäدمِ اكäتنازِ الäنقودِ. لäقد جäاءتِ 
"اäVدرسäةُ الäكينزيäةُ" لäِتُحاربَ ا3كäتنازَ عäن طäريäقِ رفäعِ مäعد:لِ الäفائäدةِ الäذي يäُشج4عُ اUفäرادَ عäلى ا3دخäارِ الäذي يäوج:äه إلäى 
ا3سäتثمارِ؛ وبäالäتالäي إلäى رفäعِ الäنا∏ِ الäوطäني4. وسäيعُالäِجُ الäباحäثُ فäي اäwلقةِ الäثانäيةِ إنْ شäاءَ ا®ُ الäطلبَ عäلى السäيولäةِ فäي 

الفكرِ ا3قتصادي4 ا1سaمي4. 
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