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دراسة قياسية حول أثر اdندماج في النظام التجاري ا9تعدد ا`طراف 

تجربة القوة الصاعدة في أمريكا ال4تينية (دولة البرازيل)

"دروس مستفادة لFقتصاد الجزائري"
 

اRلقة (۱) 
لäقد كäان الäتوقäيعُ عäلى "الäوثäيقةِ اäêتامäيةِ" äVفاوضäاتِ "جäولäة أوروغäواي" فäي مäديäنةِ "مäراكäش" اäVغربäيةِ مäوافäقةً رسäميةً 
عääääلى إنääääشاءِ الääääنظامِ الääääتجاري4 اääääVتعد4دِ اUطääääرافِ (World Trade Organization WTO) سääääنة 
۱۹۹٥م، والäذي يäُعتبَرُ ا1طäارَ اäVؤسسäي: لِسäَيرِ الäعaقäاتِ الäتجاريäةِ فäيه بáä أعäضائäِه-؛ مäِن أجäلِ äFقيقِ "حäُريäةِ الäتجارةِ 
الäدولäيةِ مäن الäقيودِ اäُgمركäيةِ وغäير اäُgمركäيةِ" وهäذا بäا3عäتمادِ عäلى مجäموعäةٍ مäن اUهäدافِ واäVبادئ، وا1شäرافِ عäلى 

حل4 اaêفاتِ بفضلِ أنظمةٍ أكثرَ فاعليةٍ وإلزاماً وسُرعةً.  
ومäا äßي4زُ هäذا الäنظامَ الäتجاري: اäVتعد4دِ اUطäرافِ وجäودُ مجäموعäةٍ مäن ا3تäفاقäاتِ واäVؤäìراتِ الäوزاريäةِ تäشملُ الäقطاعäاتِ 
كäافäّةً ≥äا فäيها (الäصناعäةُ اäêدمäاتِ، الäزراعäةُ، حäقوقُ اäVلكيةِ الäفكريäةِ، ا3سäتثمارُ). وهäي ≥äثابäةِ ا1طäارِ الäقانäونäي4 لäلنظامِ 
الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ بäعدَ مäا فäُتِحَ الäبابُ أمäامَ الäدولِ الäراغäبةِ فäي ا3نäضمامِ إلäيه لaäسäتفادةِ مäن الäتخص.صِ وتقسäيمِ 

العملِ الدولي.  
ومäن بáä هäذه الäدولِ لäديäنا دولُ "أمäريäكة الaäتäينيةِ" والäتي مäِن بäينِها دولäةُ "الäبرازيäل"؛ حäيث سäارعäتْ هäذه الäدولäةُ إلäى 

تäبن4ي سäياسäةٍ äEاريäةٍ أكäثرَ انäفتاحäاً تäُو4جäَتْ بäا3نäضمامِ إلäى الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ. وهäذا بäعدَ بäُروزِ مäشكaتٍ 
اقäتصاديäةٍ فäي الهäيكلِ ا3قäتصادي4 لهäذه الäدولäةِ؛ نäتيجةَ ا3عäتمادِ اäVتزايäدِ عäلى الäن4فطِ، وعäدمِ الäتنويäعِ ا3قäتصادي4؛ حäيث 

أد:تِ الäتقل.باتُ الäعاäَVيةُ فäي أسäعارِ الäنفطِ مäع وجäودِ حäاج:äةٍ مُسäتمرّةٍ إلäى äìويäلِ ا1نäفاقِ (ا3سäتهaكäي4، وا3سäتثماري4) 
إلى حدوثِ عجزٍ في اVوازنةِ العام:ةِ لهذه الدولةِ.  

وبäناءً عäليه: فäإنّ الهäدفَ مäن ا3نäضمامِ هäو ا3سäتفادةُ مäن الäتخص.صِ وتقسäيمِ الäعملِ الäدولäي4؛ بهäدفِ تäنويäعِ ا3قäتصادِ 
اärل4ي4، وا3هäتمامِ بäالäقطاعِ اäêاص4، وتäشجيعِ ا3سäتثمارِ اUجäنبي4 اäVباشäرِ لäتعزيäزِ نäقلِ الäتكنولäوجäيا، وäFفيزِ ا3قäتصادِ 
اärل4ي4، وهäذا كäُل.ه مäن خaäلِ اتä4باعِ سäياسäةِ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 عäن طäريäقِ ا3نäضمامِ إلäى الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ 

سنة ۱۹۹٥م. 

 Åد. تراراي مجاوي حس
 أستاذ محاضر صنف أ، كلیة العلوم الاقتصادیة  

 LAMEOR مخبر الاقتصاد الكلي

جامعة وهران باàزائر

مزوري الطيب 
أستاذ مساعد، كلیة العلوم الاقتصادیة 
 LAMEOR مخبر الاقتصاد الكلي

جامعة وهران باàزائر
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ويäسعَى الäباحäثانِ مäن خaäلِ هäذه الäورقäةِ الäبحثيةِ لaäطaäعِ عäلى واقäعِ تäعامäُل دولäةِ "الäبرازيäل" مäع مäوضäوعِ ا3نäدمäاجِ فäي 

الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ اäVصاحäِبِ لäلنمو4 ا3قäتصادي4 وتäدف.äقِ ا3سäتثمارِ اUجäنبي4 اäVباشäِر، كäما تäنبعُ أهäميةُ هäذا 

الäبحثِ مäِن أنäّه يäسعَى وراءَ إعäطاءِ "دروسٍ لaäقäتصادِ اägزائäري4" بäصفتِه دولäةً تäسعى لaäنäضمامِ إلäى الäنظامِ الäتجاري4 
اVتعد4دِ اUطرافِ منذُ أكثرَ من ۱٥ سنة. 

 وقد أُ≈ِزَ هذا البحثُ انطaقاً من الفرْضياتِ التاليةِ:  
هناك عaقةٌ سببي:ةٌ بá (ا3نفتاحِ التجاري4، والنموِ ا3قتصادي4) في البرازيل. −
هناك عaقةٌ سببيةٌ بá (ا3نفتاحِ التجاري4، وتدف.قِ ا3ستثمارِ اUجنبي4 اVباشرِ) في البرازيل. −

أمäّا فäيما يäخص. مäنهجيةَ الäبحثِ؛ فäقدَ ä:ìتِ ا3سäتعانäةُ ب(اäVنهجِ الäوصäفي4 التحäليلي4) äِVا وردَ فäي "اäVراجäعِ، واUبäحاثِ، 
والäص.حفُِ، واäVواقäعِ الäرسäميةِ" (مäنظمةِ الäتجارةِ الäعاäَVيةِ، وزاراتِ الäتجارةِ والäصناعäةِ، اäVركäزِ ا1سaäمäي4 لäتنميةِ الäتجارةِ، 

صäندوقِ الäنقدِ الäعربäي4 اäVوح:äدِ)، بäا1ضäافäةِ إلäى (اäVنهجِ التحäليلي4 الäكم4ي4) اVشäتملِ عäلى اUسäالäيبِ الäقياسäيةِ اäwديäثةِ؛ 
لتحääديääدِ أثääرِ الääنظامِ الääتجاري4 اääVتعد4دِ اUطääرافِ عääلى كääُل¢ مääن (الääنمو4 ا3قääتصادي4، وتääدفääُقِ ا3سääتثمارِ اUجääنبي4) فääي 
الäبرازيäل؛ وذلäك مäِن خaäلِ (اخäتبارِ إذا مäا كäانäت السaäسäلُ الäزمäنيةُ لهäذه اäVتغي4راتِ مُسäتقر:ةً أمْ 3)، ومäِن ثäم: (اسäتخدامِ 

التكامُلِ اVتزامِن) للتحق.قِ من وجودِ عaقةٍ طويلةِ اUمدِ بá هذه اVتغي4راتِ. 
ولäغرضِ اخäتبارِ الäفرْضäياتِ الäسابäقةِ الäذ4كäْرِ؛ فäإنäّه قäد π: تقسäيمُ هäذا الäبحثِ إلäى أربäعةِ أقäسامٍ رئيسäيةٍ؛ حäيث يäتناولُ 
الäباحäثانِ فäي اärورِ اUو:لِ (الäطريäقةَ اVسäتخدَمäةَ فäي الäبحثِ)، وفäي الäثانäي (الäنتائäجَ اäVتوص:äلَ إلäيها مäِن جäر:اءِ تäطبيقِ 
طäريäقةِ الäتكامäلِ اäVتزامäِن)، وفäي اärور الäثالäث (تفسäيرَ ومäناقäشةَ الäنتائäجِ اäVتوصä4لِ إلäيها)، وفäي اärور اUخäير سäيُحاولُ 

الباحثانِ اêروجَ ب(دروسٍ لaقتصادِ اgزائري4). 
الطريقةُ ا)ستخدَمةُ في البحثِ: 

إنّ هääدفَ الääبحثِ هääو: ääFليلُ، وقääياسُ أثääرِ انääدمääاجِ دولääةِ الääبرازيääلِ فääي الääنظامِ الääتجاري4 اääVتعد4دِ اUطääرافِ عääلى بääعضِ 
اääääVتغي4راتِ ا3قääääتصاديääääةِ؛ أ3َ وهääääي (الääääنمو. ا3قääääتصادي.، وتääääدف.ääääقُ ا3سääääتثمارِ اUجääääنبي4 اääääVباشääääرِ) خaääääل الääääفترةِ 

(۱۹۸۰-۲۰۱۳)م، مع استخaصِ دروسٍ لaقتصادِ اgزائري4.  
ويäرجäعُ سäببُ اخäتيارِ هäذه الäدولäةِ -بäالäذ:اتِ دونَ غäيرِهäا-، إلäى äEرِبäتِها الäفريäدةِ مäن نäوعäِها فäي مäجالِ (تäنويäعِ الäقاعäدةِ 
ا1نääتاجääيةِ، والääنشاطِ ا3قääتصادي4)؛ بهääدفِ تääقليلِ ا3عääتمادِ عääلى قääطاعِ الääنفطِ لääتمويääلِ ا1نääفاقِ (ا3سääتهaكääي4، 

وا3ستثماري4). 
فهäذه الäدولäةُ الäتي تäقعُ فäي قäلبِ أمäريäكة الaäتäينيةِ -والäتي كäانäتْ تäُصن:فُ إلäى عهäدٍ قäريäبٍ ضäمنَ دولِ الäعالäَم الäثالäثِ أو 

الääدول الääنامääية- اسääتطاعääتْ أن تخääط: طääريääقاً نääحو الääتنميةِ بääانääتهاجِ أسääلوبٍ خääاص¢. فääإذا كääانääت هääناكَ ääEارِبُ عääاääَVيةٌ 
) مäن الäتعليمِ والäرأسäمالِ البشäري4، فäإنّ مäا يäجعلُ التجäرِبäةَ الäبرازيäليةَ  تسäتمدُ رصäيدهäا (الäعلمي:، واäVعرفäي:،َ والäتنموي:
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مäُتفر4دةً هäو أنäّها عäملتْ عäلى (بäناءِ äúوذجٍ تäنموي¢ يäقومُ عäلى تäبنّي سäياسäةٍ äEاريäةٍ أكäثرَ انäفتاحäاً) تäُو4جäَتْ بäا3نäضمامِ إلäى 

الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ سäنة ۱۹۹٥م. وا3نäفتاحِ ا3سäتراتäيجي4 عäلى قäوىً جäديäدةٍ واقäتصاديäاتٍ واعäدةٍ؛ مäثل 
 .MERCOSUR ِودول BRICS ِدول

وعPليه: سäيُعب4رُ الäباحäثانِ عäن انäدمäاجِ دولäةِ "الäبرازيäلِ" فäي الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ ≥äعد:لِ ا3نäفتاحِ الäتجاريِ 
وأفäضلِ اäVقايäيسِ اVسäتخدَمäةِ لäقياسِ درجäةِ انäفتاحِ اقäتصادٍ مäا عäلى اäêارجِ هäو: نِسäبةُ مäا äُßث4لُه الäقطاعُ اäêارجäي. مäن 
مُجäääمَلِ الäääدخäääلِ والäääنا∏ِ؛ أيّ نäääصيبُ الäääتجارةِ إلäääى الäääنا∏ِ اääärل4ي4 ا1جäääمالäääي4 (الäääصادراتِ +الäääوارداتِ/الäääنا∏ِ اääärل4ي4 

. وبالتالي مدى ارتباطِ كل¢ مِن:  1ا1جماليّ)

- INDOUV :مؤش4رِ ا3نفتاحِ التجاري4: ولقد رمَزنا له في هذه الدراسةِ ب
- GDP :معد:لِ النمو4 ا3قتصادي4: ولقد رمزْنا له في هذه الدراسة ب
- FDI باشِر: ولقد رمزْنا له في هذه الدراسة بVجنبي4 اUتدف.قِ ا3ستثمارِ ا

حيث تُعطى العaقة: 
INDOUV = f(GDP , FDI) 

أيّ: دراسäةُ أثäرِ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 عäلى كäُل¢ مäن مäعد:لِ الäنمو4 ا3قäتصاديِ وعäلى نسäبةِ تäدف.äقِ ا3سäتثمارِ اUجäنبي4 اäVباشäِر 
؛ äVعرفäةِ  (cointégration) "نäِتزامäVلِ اäتكامäتبارَ الäغرضِ "اخäذا الäتعملنْا لهäبتغى اسäVذا اäتحقيقِ هäل. ولäبرازيäي الäف

2

الääعaقääةِ فääي اääVدى الääطويääلِ بáääَ كääُل¢ مääن (ا3نääفتاحِ الääتجاري4، واääVتغي4راتِ ا3قääتصاديääةِ) الääسابääقةِ الääذكääْرِ. ويääقومُ هääذا 
  : 3ا3ختبارُ على ثaثِ مراحلَ أساسيةٍ وهي

 Augmented" ِعää:وسääVر" اääولääكي فääتبارِ "ديääقِ اخääريääن طääذا عääةِ وهPPتقراريPPسBتبارُ اPPيها اخPPتم[ فPPى: ويPPُولNلةُ اPPرحPP(ا
fuller- Dickey4"؛ حäيث طäوّرَ الäعالäِمُ "ديäكي فäولäر" سäنة ۱۹۸۱م اخäتباراً لتحäليلِ طäبيعةِ وخäصائäصِ السaäسäلِ 

الäزمäنيةِ، والäذي أصäبحَ يäُعَد. مäِن أكäثرِ ا3خäتباراتِ كäفاءةً ägذرِ الäوحäدةِ، مäحاو3ً تäصحيحَ مäشكلةِ ا3رتäباطِ الäذاتäي4 فäي 
"الäبواقäي" عäن طäريäقِ تäضمáِ "دالäةِ ا3خäتبارِ" عäدداً مäُعي:ناً مäن فäُروقäاتِ اäVتغي4رِ الäتابäعِ. كäما أنäّه يäقومُ بäتحويäلِ äúوذجٍ مäن 
نääوع AR(1) إلääى ääúوذجٍ مääن نääوع AR(p)، للتخääل.صِ مääن ا3رتääباطِ الääذاتääي4 للحääد4 الääعشوائääي4 وبهääذا يääصبحُ لääه قääو:ة 

 Sebastian Edwards, «Opennesss, Trade Liberalization, and Growth in Developing Countries,»  1

Journal of Economic Literature, vol. 31, no. 3 (September 2012), p. 112.
 La cointegration présentée par Granger (1983) et Engle et Granger (1987), est considérée par 2

beaucoup d’économistes comme un des concepts nouveaux les plus importants dans le domaine de 
l’économétrie et de l’analysé de séries temporelles.
 William H. Greene, Econometric Analysis, 5th Edition, Prentice Hall, New Jersey, USA, 2003, p654.3

 Régie Bourbonnais, Econometrie ,Dunod 5eme édition, Paris 2003, p225.4
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لäلكشفِ عäلى اسäتقراريäةِ السaäسäلِ الäزمäنيةِ والäقدرةِ عäلى äFديäدِ نäوعِ عäدمِ ا3سäتقراريäةِ، ويäعتمدُ عäلى (ثaäثِ صäِيَغٍ) 
 : 1أيّ: (ثaثةِ úاذجَ)، وهذا باستعمالِ طريقةِ اVرب:عاتِ الص.غرى

إنّ الäنموذجَ الäثانäي يäختلفُ عäن اUولِ فäي احäتوائäِه عäلى حäد¢ ثäابäثٍ، والäنموذجَ الäثالäثَ يäختلفُ عäن الäثانäي واUو:لِ فäي 
احäتوائäِه عäلى حäد¢ ثäابäتٍ ومäتغي4رٍ اäEاهٍ زمäني¢ ولتحäديäدِ طäولِ الäفجواتِ الäزمäنيةِ p اäVناسäبةِ يäتم. عäادةً اسäتخدامُ أقäل4 قäيمةٍ 

  .(SCو AIC) ِعيارَيV
وبعد حسابِ الفروقِ اUُولى:  

والفُروقِ الثانيةِ:   
 ::ِáَرب:عاتِ الص.غرى واختبارِ الفرْضِيتVوتقديرِ النموذجِ بطريقةِ ا

 . 2فإذا كانت فرْضي:ةُ العدمِ مقبولةً، فهذا يعني وجودَ جَذْرٍ وحدوي¢ وبالتالي تكونُ السلسلةُ الزمنيةُ غيرَ ساكنةٍ

" لهäذه اäVتغي4راتِ،  وفPي ا)PرحPلةِ الPثانPيةِ نPقومُ بPاخPتبارِ الPتكامPلِ ا)PتزامPنِ: بäعدَ الäتأك.äدِ مäن "اسäتقراريäةِ السaäسäلِ الäزمäنيةِ

حسäبَ اخäتبارِ "fuller-Augmented Dickey" يäتم. دراسäةُ الäتكامäلِ اäVتزامäنِ لäلمتغي4راتِ محäل: الäدراسäةِ بäاسäتخدامِ 

؛ حäيث اقäترحَ كäل! مäِن "أ≈äل، وجäرا≈äر" سäَنةَ ۹۸۷م طäريäقةً 3خäتبارِ  "Granger-Engel"رانäل، وجä≈تبارِ "أä3اخ

عaäقäةِ الäتكامäلِ اäVتزامäنِ تäرتäكزُ عäلى مäرحäلتáَِ أسäاسäيتáَِ أ3 وهäُما اUولäى تäقديäرُ الäعaقäةِ اäVعني:ةِ بäطريäقةِ اäVرب:äعاتِ الäص.غرى 

الäعادي:äة؛ بäحيث نäحصلُ عäلى مäعادلäةِ "انحäدارِ الäتكامäلِ اVشäتركِ"، ثäم: اäwصولِ عäلى بäواقäي ا3نحäدارِ اäVقد:رةِ وهäي اäVزيäجُ 

اäêط4ي اäVتولä4دُ مäن انحäدارِ الäعaقäةِ الäتوازنäي:ةِ طäويäلةِ اäVدى. أمäّا اäVرحäلةُ الäثانäيةُ فäيتم. اخäتبارُ مäدى سäكونِ الäبواقäي اäVتحص:لِ 

عليها من اêُطوةِ اUولى وفقَ اüتي: 

 DICKEY D.A , FULLER W.A. ,Likelihood ratio tests for autoregressive time series with a unit root, 1

Econometrica, Vol 49, 1981, p 1072.
2 أحمد سلامي محمد شیخي، اختبار العلاقة السببیة والتكامل المشترك بي الادخار والاستثمار في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

1970-2011، مجلة الباحث، جامعة قصدي مرباح ورقلة، العدد13، 2013،ص124.
3 عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، الاقتصاد القیاسي بین النظري والتطبیق، الدار الجامعیة، الطبعة الأولى، الإسكندریة، 1998، 

ص ص 672-669.
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معنويةً فإنّنا نرفضُ الفرْضَ العدمي:      ، بääääääوجääääääودِ جääääääذرِ  فإذا كانت إحصائيةُ: V tعلمة  
أو وبäääääالäääääتالäääääي نسäääääتنتجُ: أنّ مäääääُتغي4راتِ  وحدةٍ في البواقي، ونقبلُ الفرْضَ البديلَ بسكونِ البواقي 
الäنموذجِ - بäالäرغäمِ مäِن أنäّها سaäسäلُ زمäنيةٌ غäيرُ سäاكäنةٍ - إ3ّ أنäّها مäتكامäِلةٌ ومäن الäرتäبةِ نäفسِها، وأنّ الäعaقäةَ اäVقد:رةَ فäي 
. أمäّا إذا كäانäت سäلسلةُ الäبواقäي غäيرَ سäاكäنةٍ فäي اVسäتوى؛ فäإنäّه 3 تäُوجäَدُ  اäُêطوةِ اUولäى هäي عaäقäةٌ صäحيحةٌ وغäيرُ مäضلّلةِ

عaقةٌ توازنيةٌ طويلةُ اUجلِ بá اVتغي4رينِ، وأنّ العaقةَ مضلّلة وß 3ُكِنُ الركونُ إليها. 
ا)PPرحPPلةُ الPPتالPPيةُ واNخPPيرة: بääعدَ الääتأك.ääدِ مääن وجääودِ عaääقääةِ الääتكامääلِ اVشääتركِ حسääبَ إجääراءِ "كääرا≈ääر – أ≈ääل" نääقومُ 
بäتصميمِ äúوذجِ تäصحيحِ اäêطأ؛ حäيث تäُعتبَرُ هäذه اäêطوةُ واحäدةً مäن أدواتِ التحäليلِ الäقياسäي4 فäنقومُ بäإضäافäةِ تäصحيحِ 
اäêطأِ الäذي äُßث4لُ بäواقäي ا3نحäدارِ äVعادلäةِ اUجäلِ الäطويäلِ لäلنموذجِ اVسäتخدمِ فäي الäدراسäةِ بäفجوةٍ زمäني:ةٍ مäتباطäئةٍ لäنموذجِ 

"اVفروقاتِ". 
فäإذا وجäدْنäا أنّ اäVتغي4راتِ تäت:صِفُ بäخاصä4ي:ةِ الäتكامäُلِ اVشäتركِ فäإنّ الäنموذجَ اUكäثرَ مaäئäمةً لäتقديäرِ الäعaقäةِ بäينها هäو äúوذجُ 

تäصحيحِ اäêطأِ، أمäّا إذا كäانäت اäVتغي4راتُ 3 تäت:صِفُ بهäذه اäêاصä4ي:ةِ فäإنّ الäنموذجَ 3 يäُصبِحُ صäاäwاً لتفسäيرِ سäلوكِ هäذه 
 : 1الظاهرةِ. وعليه يكونُ تقديرُ úوذجِ تصحيحِ اêطأِ في حالةِ وجودِ مُتغي4رينِ هما xt وyt وفقَ اêُطواتِ التالية

اêطوةِ اUُولى: تقديرُ عaقاتِ اVدى الطويلِ بواسطةِ طريقةِ اVرب:عاتِ الص.غرى: 
 

اêطوةِ الثانيةِ: تقديرُ عaقاتِ النموذجِ اwركي4(اVدى القصيرِ) بواسطةِ طريقةِ اVرب:عاتِ الص.غرى العاديّة  

كäما يäأخäذُ فäي اwُسäبانِ äúوذجُ تäصحيحِ اäêطأ "الäتفاعäلَ اäwركäي:" فäي اUجäلáَِ (الäقصيرِ، والäطويäلِ) بáä اäVتغي4رِ الäتابäعِ 
ومحäد4داتäِه وأسäاسäاً ظäهورِ ECMt-1، فäي اäVعادلäةِ رقäْم (۲) تäعكسُ الäفرْضäيةَ اVسäبقةَ بäأنّ قäيمةَ اäVتغي4رِ الäتابäعِ الäفعليةِ 
فäي اUجäلِ الäقصيرِ فäي الäنموذجِ رقäم (۲) 3 تäتساوى مäع (قäيمتِها الäتوازنäُيةِ) فäي اUجäلِ الäطويäلِ الäنموذجِ رقäم (۱)؛ 

لäذلäك فäي اUجäلِ الäقصيرِ يäكون هäناكَ "تäصحيحٌ جäُزئäي! مäن هäذا ا3خäتaلِ"، وهäُنا äُßث4لُ مäعامäلُ حäد4 تäصحيحِ اäêطأِ 
(مäعلمته) تäعديäلَ الäقيمةِ الäفعليةِ لäلمتغي4رِ الäتابäعِ بäاتä4جاهِ (قäيمتِها الäتوازنäيةِ) مäن فäترةٍ Uُخäرى -وäFديäداً تäقيسُ نسäبةُ 

 .(t) التي يتم. (تصحيحُها أو تعديلُها) في الفترة ،(t-1) ِلِ التوازُنِ في الفترةِ السابقةaاخت

Régie, B, Econometrie ,Dunod 9eme, édition, Paris ,2015, p225.1
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ويُسääتخدَمُ هääذا الääنموذجُ عääادةً لääلتوفääيقِ بáää السääلوكáääِِ (قääصيرِ اUجääلِ، وطääويääلِ اUجääلِ) لääلعaقääاتِ ا3قääتصاديääةِ؛ 
فääاääVتغي4راتُ ا3قääتصاديääةُ اääVت:صِفةُ بääالääتكامääُلِ اVشääتركِ مääن اääVفروضِ أن تääت:جهِ فääي اääVدى الääطويääلِ نääحوَ ا3سääتقرارِ؛ أو مääا 

 . 1يسمّى بوضعِ (التوازنِ)

نتائجُ الدراسةِ القياسيiةِ واBختبارِ: 
أظهäرتِ الäدراسäةُ الäقياسäيةُ لäلمعطياتِ نäتائäجَ عäديäدةً، äُßكِنُ تقسäيمُها إلäى عäد:ةِ عäناصäرَ نäُورِدهäُا بäالäترتäيبِ الäتالäي وهäذا 

حسب ما يلي: 
نتائجُ التحليلِ اDحصائيw للمتغيwراتِ قيدَ الدراسةِ (السkسل الزمنية): 

اäُêطوةُ اUولäى فäي عäمليةِ äFليلِ السaäسäلِ الäزمäنيةِ هäي: رسäمُ مäشاهäداتِ اäVتغي4راتِ قäيدَ الäدراسäةِ äVعرفäةِ اäE3اهِ الäعام4 
لääهمُا؛ حääيث ääُßث4لُ الääشكلُ رقääْم 1 أدنääاه، أنّ السääلسلةَ الääزمääنيةَ لääِكُل¢ مääن مääعد:لِ ا3نääفتاحِ الääتجاري4 ومääعد:لِ الääنمو4 
ا3قäتصادي4 ونسäبةِ تäدف.äقِ ا3سäتثمارِ اUجäنبي4 فäي دولäةِ الäبرازيäلِ، ويäتبي:نُ مäِن قäِيَمِ الäتبايäُنِ بáä هäذه اäVتغي4راتِ أنäّها بäعيدةٌ 

نوعاً ما؛ {ّا يُفس4رُ مَبدئيّاً عدمَ وجودِ عaقةِ تكاملٍ مُتزامنٍ بينها. 
الشكل رقم 1 -السلسلةُ الزمنيةُ للمتغيwراتِ محلw الدراسةِ في البرازيلِ خkلَ الفترةِ (۱۹۸۰-۲۰۱۳)م 

 Excel 7 عتماد على برنامجBا)صدر: من إعداد الباحث با

نPتائPجُ اخPتبارِ اBسPتقراريPةِ: لäدراسäةِ اسäتقرارايäةِ مäتغي4راتِ محäل4 الäدراسäةِ لäدولäةِ الäبرازيäل، اسäتخدمäْنا اخäتبارَ" ديäكي 
فääولääر" اääVتطو4رَ "fuller-Augmented Dickey" والääذي يääعتمدُ فääي تääطبيقِه عääلى ääFديääدِ درجääةِ الääتأخääيرِ والääتي 
" واägدو3ن (۱) و(۲) يäلخ4صانِ نäتائäجَ  حäد:دنäاهäا ب: ۱، وذلäك مäِن خaäلِ اسäتعمالِ "دالäةِ ا3رتäباطِ الäذاتäي4 اägزئäيةِ

ا3ختبارِ؛حيث يaُحَظُ من خaلِ اgداولِ رقْم (۱) ورقْم (۲)، ما يلي: 

1 عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، مرجع سبق ذكره، ص685.
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 ADF ِالدراسةِ باستخدام wراتِ محلwدول (۱) اختبارُ جذرِ الوحدةِ في سلسلةِ ا)تغيàا

 Eviews 7 باستخدامِ برنامج ِÅَا)صدَر: من إعداد الباحث
 ADF الدراسةِ باستخدامِ اختبار wراتِ محلwدول (۲) اختبارُ جذرِ الوحدةِ في سلسلةِ فُروقاتِ ا)تغيàا

 Eviews 7 باستخدامِ برنامج ِÅَا)صدَر: مِن إعداد الباحث

 تُشäيرُ نäتائäجُ اägدولِ رقäم (۱) إلäى أنّ السaäسäلَ الäزمäنيةَ لäلمتغي4راتِ الäثaثِ أ3 وهäي (مäعد:لُ الäنمو4 ا3قäتصادي4، ونسäبةُ 
تääدف.ääقِ ا3سääتثمارِ اUجääنبي4 اääVباشääرِ، ومääعد:لُ ا3نääفتاحِ الääتجاري4) غääيرُ مسääتقر:ةٍ فääي مسääتويääاتääِها؛ حääيث أنّ الääقيمةَ 
ا1حääصائääيةَ ل"ديääكي فääولääر" اääVتطو4رةَ اäärسوبääةَ ADFc لهääذه اääVتغي4راتِ أكääبرُ مääن الääقيمةِ اääºدْوَلääَة ل"ديääكي فääولääر" 

اVتطو4رةِ ADFt عند مستوى %5، أيّ: 
 (INDOUV :السلسلة الزمنية ل) ADFc = 0.35 > ADFt =-1.95
 (GDP :السلسلة الزمنية ل) ADFc = -1.76 > ADFt =-1.95
 (FDI :السلسلة الزمنية ل) ADFc = -0.19 > ADFt =-1.95

وبäالäتالäي فäإن: قäَبولَ فäرْضäيّةِ وجäودِ جäذورٍ وحäدي:äةٍ. وهäذا مäا يäؤد4ي بäنا إلäى "دراسäةِ اسäتقراريäةِ سäلسلةِ الäفُروقäاتِ äVتغي4رِ: 
ا3نäفتاحِ الäتجاريّ INDOUV ونسäبةِ تäدف.äقِ ا3سäتثمارِ اUجäنبي4 اäVباشäِر FDI ومäعد:لِ الäنمو4 ا3قäتصاديGDP 4"؛ حäيثُ 
أن اägدولَ رقäْم (2) يäُبي4نُ لäنا أن الäتفاضaäُتِ اUُولäى äVتغي4رِ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 وا3سäتثمارِ اUجäنبي4 اäVباشäِر ومäعد:لِ 
الäنمو4 ا3قäتصاديّ عäبارةٌ عäن سaäسäلَ مسäتقِر:ةٍ عäند مسäتوى ٥٪؛ حäيث أنّ الäقيمةَ ا1حäصائäيةَ ل"ديäكي فäولäر" اäVتطو4ر 

اrسوبةَ ADFc لهذه اVتغي4راتِ أقل. من القيمةِ اºدْوَلَةِ ل"ديكي فولر" اVتطو4رة ADFt عند مستوى ٥٪، أيّ: 
 (INDOUV :السلسلة الزمنية ل) ADFc = -7.56 < ADFt =-1.95
  (GDP :السلسلة الزمنية ل) ADFc = -10.93 < ADFt =-1.95
  (FDI :السلسلة الزمنية ل) ADFc = -4.57 < ADFt =-1.95

المتغيِّرُالدولةُ
المحسوبةُ 
(ADFC)5%ُالاحتمال

البرازيلُ

 INDOUV
 GDP
FDI

 0.35
 -1.76
-0.19

 -1.95
 0.22
 0.24
0.46

اBحتمالُ%5اHسوبةُ (ADFC)ا)تغيّرُالدولةُ

البرازيلُ

 INDOUV
 GDP
FDI

 -7.56
 -10.93

-4.57

 0.00
 0.00
0.00
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ومäنه نäرفäضُ فäرضäِْيّةَ الäعدمِ (وجäودَ جäذرِ الäوحäدةِ). وعäليه: äُßكِنُ اسäتنتاجُ أنّ (مäعد:لَ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 ونسäبةَ تäدف.äقِ 
ا3ستثمارِ اUجنبي4 اVباشرِ، ومعد:لِ النمو4 ا3قتصادي4)، ذاتُ تكاملٍ من الدرجةِ اUولى؛ أي: I(1). في البرازيل. 
 ِáَتيجتääى نääتبارِ إلääذا ا3خääي هääلُ فää.توصääال :π :(Engel-Granger ُتبارPPاخ)نPPِتزامPP(لِ اPPُتكامPPتبارِ الPPجُ اخPPتائPP۳.ن

أساسيتáَِ، اUولى: تتمث:لُ في تقديرِ معاد3تِ اVدى الطويلِ، والثانية: اختبارُ استقرارايةِ البواقي Vعادلةِ ا3نحدارِ. 
۳.۱ نPتائPجُ تPقديPرِ مPعادBتِ ا)Pدى الPطويPلِ بPطريPقةِ ا)PربPiعاتِ الPص[غرى 1يäجادِ "اäVعادلäةِ السäتاتäيكية"، أو "مäعادلäةِ 
اäVدى الäطويäلِ" نسäتعملُ طäريäقةَ اäVرب:äعاتِ الäص.غرى الäعادي:äةِ بäاسäتخدامِ بäرنäامäج Eviews 7 والäنتائäجُ مäوض:äحةٌ فäي اägدولِ 

التالي: 
اàدولُ رقم (۳): معادلةُ ا)دى الطويلِ 

 Eviews 7 باستخدامِ برنامج ِÅَا)صدر: من إعداد الباحث

Dependent Variable: INDOUV

Method: Least Squares

Date: 10/19/15 Time: 13:23

Sample: 1980 2013

Included observations: 34

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

GDP 0.298126 0.222733 1.338491 0.1905

FDI 1.511345 0.501893 3.011289 0.0051

C 16.99030 1.313869 12.93150 0.0000

R-squared 0.764368  Meandependent var 20.61765

Adjusted R-squared 0.216908  S.D. dependent var 4.716282

S.E. of regression 4.173556  Akaike info criterion 5.779511

Sumsquaredresid 539.9757  Schwarz criterion 5.914190

Log likelihood -95.25169  Hannan-Quinn criter. 5.825441

F-statistic 5.570309  Durbin-Watson stat 1.681249

Prob(F-statistic) 0.000075
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من خaل اgدولِ رقْم (۳) تُعطى اVعادلةُ وفقَ العaقةِ التالية: 
INDOUV = 0.29GDP + 1.51FDI + 17...............(03) 
t-statistic (1.33) (3.01) (12.93)  
R2=0.76 DW=1.68 
Prob (F-statistic) = 0.000075 

يشäُيرُ الäنموذجُ (۳) أنّ هäناكَ عaäقäةَ تäكامäلٍ طäويäلةَ اUجäَلِ بáä اäVتغي4راتِ محäل4 الäدراسäةِ، كäما أنäّها جäاءتْ مäُتوافäِقَةً مäع 
الäنظريäةِ ا3قäتصاديäةِ، وهäذا مäا يäُبي4نُه "مäُعامäِلُ ا3رتäباطِ اäVساوي" ل: ۰.۸٦، وهäي عaäقäةُ ارتäباطٍ قäويäةٍ بáä اäVتغي4راتِ ومäا 
يäؤُكä4دُه أيäضا "مäُعامäِلُ التحäديäدِ" الäذي كäان فäي حäدودِ ۰.۷٦ وهäو مäا يäعني أنّ ۷٦٪ مäن ا3نحäرافäاتِ الäكُل4ي:ةِ فäي قäِيَمِ 
ا3نääفتاحِ الääتجاري4 تفُس:ääرُ مääن خaääلِ الääنموذجِ؛ فääإنّ ۲٤٪ مääن ا3نحääرافääاتِ تääعودُ إلääى مääتغي4راتٍ وعääوامääلَ أُخääرى لääم 
يäتضم:نْها الäنموذجُ، أو تäدخäلُ ضäمنَ اäVتغي4رِ الäعشوائäي4، كäما أنّ اخäتبارَ "سäتيودنäت" يaäُحäظُ أنّ كäل: اäVعالäمِ الäنموذجَ 

لها معنويةٌ إحصائيةٌ. 
وقäيمةُ B1 اäVساويäةُ ل ۰.۲۹ وهäي مäوجäبةٌ وتäت:فقُِ والäنظريäةَ ا3قäتصاديäةَ، وتäُبي4نُ أنّ زيäادةَ درجäةِ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 بäعدَ 
ا3نäضمامِ إلäى الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ يäُؤثä4رُ عäلى مäعد:3تِ الäنمو4 ا3قäتصادي4، كäما أنّ B2 واäVساويäةَ ل ٥۱.۱ 

وهäي مäوجäبةٌ وتäت:فِقُ والäنظريäةَ ا3قäتصاديäةَ؛ حäيث تäدل. عäلى أنّ ا3نäفتاحَ الäتجاري: يäرتäبطُ بäشكلٍ إيäجابäي¢ بäا3سäتثمارِ 
اUجäنبي4 اäVباشäِر. وأنّ زيäادةَ درجäةِ ا3نäفتاحِ الäتجاري4 بäعد ا3نäضمامِ إلäى الäنظامِ الäتجاري4 اäVتعد4دِ اUطäرافِ يäُؤثä4رُ وبäشكلٍ 

 كبيرٍ على تدف.قِ ا3ستثمارِ اUجنبي4 اVباشِر في البرازيل. 
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