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البنوك التشاركية واiدوات ا5الية اPسOمية 
نظرة مســـتقبلية في الخصوصـية ا5غربيـة

إن8 الèتمويèلَ اfسdèمèيّ لèيسَ أمèراً جèديèداً؛ بèل إنè8ه ™èُارَسُ مèنذُ عèِد8ةِ قèرونٍ فèي مèختلفِ أنèحاءِ الèعالèَم؛ إ^ّ أنèه اكتسèبَ فèي 
ا∂ونèةِ اEخèيرة إقèبا^ً كèبيراً .وتèقد8رُ اEصèولُ الèكلVي8ةُ لèلتمويèلِ اfسdèمèيV بèحوالèَي ٥ تèريèليون دو^ر أمèريèكي؛ أيّ بèزيèادةٍ 
قَدْرُها عشرةُ أضعافٍ عمّا كانت عليه منذُ عشرِ سنواتٍ،و¨ُعد8لِ âوü يفوقُ التمويلَ التقليديّ في كثيرٍ من البلدان.  
كèما شَهèِدَ أيèضاً مجèموعُ اEصèولِ الèقائèمة مèن الèصكوك اfسdèمèية عèلى مèدارِ الèعَقد اèYاضèي زيèادةً تèُعادِلُ عشèرةَ أضèعافٍ 

حتّى بلغتْ حوالَي ۳۰۰ مليار دو^ر أمريكي، ومعظمُ هذه اEصولِ في دول اaليج وماليزيا.  
ويdèُحèَظُ أنّ ا^هèتمامَ بèالèصكوكِ يèتزايèدُ فèي أنèحاءِ الèعالèَم. وهèناك عèددٌ مèِن الèبلدانِ اEُخèرى أصèدرَتْ صèُكوكèاً إسdèمèيةً 

في السنواتِ اEخيرةِ، ومِن بينِها "لكسمبرغ "و"هونغ كونغ" و"جنوب إفريقية"و"اYملكة اYتحدة". 
وإذا كèانèت صèناعèةُ الèصيرَفèةِ اfسdèمèية قèد حèق8قتْ èâو8اً كèبيراً خdèلَ الèسنواتِ الèقليلةِ اèYاضèية، كèما حèق8قَتْ دولٌ عèربèيةٌ 
إ≈èازاتٍ مèلموسèةً فèي هèذا اèøال؛ إ^ّ أنّ هèناكَ دوُ^ً عèربèية مèازالèت تèُؤسèVسُ لèقيامِ اèYصارفِ اfسdèمèيةِ بèها، ومèازالèت 
تèسعى لتهèيئةِ اEطèُُرِ (الèقانèونèيةِ، والتشèريèعيةِ) لèذلèك؛ فèاèYملكةُ اèYغربèيةُ عèلى سèبيلِ اèYثال èُÆاوِلُ تèطويèرَ سèوقِ الèتمويèلِ 

اfسdèمèيV بهèدفِ تèعزيèزِ جèاذبèيةِ الèبdد لdèسèتثمارات، إضèافèةً إلèى ا?èدV مèِن أزمèةِ السèيولèةِ الèتي يèُعانèي مèنها اèYغربُ. 
وتèنتظرُ الèساحèةُ اèYصرفèية اèYغربèية أولèى الèبنوكِ الèتشاركèيةِ فèي مèطلعِ سèنة ۲۰۱٦ م إنْ شèاءَ اRُ تèعالèى بèعدمèا صèادقَ 
"، ويèتيحُ للشèركèاتِ اèaاصè8ةِ  الèبرèYانُ اèYغربèي/ عèلى قèانèونٍ يèُرخèVصُ لèلمر8ةِ اEولèى فèي تèاريèخِ الèبdدِ بèإنèشاءِ "بèنوكٍ إسdèمèيةٍ
. ويèسمحُ الèقانèونُ لèلبنوكِ (اEجèنبية، وكèذلèك اè1ليةِ) بèتقد°ِ خèدمèاتٍ مèصرفèية إسdèمèية فèي  إصèدارَ سèنداتٍ إسdèمèيةً
اèYغرب. كèما يèحتوي -أيèضاً- عèلى بèُنودٍ بèشأنِ الèتكافèُل، وهèو مèا يèتيحُ إنèشاءَ شèركèاتِ تèأمtèٍ إسdèمèية فèي الèسوق 
اèYغربèية، و∆èكtِ الشèركèاتِ اèaاصè8ةِ مèن إصèدارِ سèنداتٍ إسdèمèية (صèكوك). وتسèتعد/ بèنوكٌ مèغربèية كèُبرى لèفتحِ فèروعٍ 
- مèقترحèاتٍ لdèسèتثمارِ فèي الèسوق اèYغربèية. وكèانèت بèنوكٌ خèليجية مèن  إسdèمèية. فèيما تèختبرُ بèنوكٌ أجèنبية- أيèضاً
(الèكويèتِ، والبحèريèن، واfمèارات الèعربèية اYتحèدة) عèب8رتْ عèن اهèتمامèِها بèا^سèتثمارِ فèي الèتمويdèتِ اfسdèمèية فèي 
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اèYغرب. وتèوقè8عَت "دار الèصفاء"، فèرع مèصرِف "الèتجاريّ وفèابèنك"، أحèدُ أكèبرِ مèصارف اèYغرب، أن ∫èتذِبَ الèصيرفèةُ 
اfسdèèمèèية اسèèتثماراتٍ قèèادرةً عèèلى تèèعبئةِ ادVخèèارٍ يèèُناهèèِز ۹۰ مèèليار درهèèمٍ مèèغربèèيü، مèèا يèèُعادِلُ ۱۰.۱٤ مèèليارات دو^ر. 
و™èèُثVلُ هèèذا اèèYبلغُ نèèحوَ ۹٪ مèèن إجèèمالèèيّ ا^دVخèèارِ فèèي الèèبdد. وكèèشفتْ دراسèèةٌ أ≈èèزتèèْها مèèؤسèèسةُ "ا^سèèتشاراتِ اèèYالèèية 
اfسdèمèية وخèدمèات الèضمان" مèؤخè8راً إلèى أنّ ۹۷٪ مèن اèYغارِبèة مُهèتَم/ونَ بèالèتمويèلِ اfسdèمèيV، و۹٪ مèنهمُ ^ يèفتحونَ 
حèسابèاتٍ مèصرفèيةً ^عèتباراتٍ ديèنيةٍ، و۳۱٪ يèنوونَ ا^نèتقالَ مèن الèنظامِ اèYصرفèيV الèتقليديV إلèى الèتمويèل اfسdèمèي، 
ويèرى عèددٌ مèن اèُaبراء أنّ اèYهاجèريèنَ اèYغاربèةَ يèُتيحونَ أيèضاً آفèاقèاً واسèعةُ لèنموV اèYصارفِ اfسdèمèية؛ خèصوصèاً فèي مèجالِ 
∆èويdèتِ الèعقار. كèما يèُعوVلُ اèYغربُ عèلى إحèداثِ مèركèزٍ مèالèيü إقèليميü فèي الèدارِ الèبيضاء؛ fغèراءِ اèYصارفِ-¨èا فèيها 
اfسdèمèية-، بèاتèVخاذِ اèYغربِ بèو8ابèةً لdèسèتثمارِ فèي أفèريèقيةَ، الèتي صèارَ فèيها لèلربèاطِ حèضورٌ اقèتصادي≥ قèويّ عèبرَ بèعضِ 
اèYصارف وشèركèات ا^تèصا^ت، وإذا كèانèت هèذه هèي الèط/موحèاتُ اèYغربèية مèن الèصيرفèةِ اfسdèمèية والèبنوك الèتشاركèية 

فèإنّ هèذه الèصناعèةَ تèُواجèَهُ بèالèكثيرِ مèن التحèدVيèاتِ، لèعل8 مèِن أهèمVها تèصميمَ نèُظُمٍ وأُطèُرٍ خèاصè8ةٍ لèلعملِ ¨èا يèتوافèقُ مèع الèن/ظُمِ 

الèèتمويèèلية اèèYتوافèèِقةِ مèèع الشèèريèèعةِ اfسdèèمèèية؛ مèèن (إجèèارةٍ، ومèèُرابèèحةٍ، ومèèُضارَبèèةٍ) وغèèيرهèèا.أيèèضا تèèوعèèيةِ اYسèèتفيديèèنَ 
وتقسيمهِم لشرائحَ ¨ا يسمحُ بتصميمِ منتجاتٍ مصرفيةٍ تdُئمُ الشرائحَ كل8ها. 

فèالèتمويèلُ اfسdèمèيّ يèُتيحُ إمèكانèاتٍ هèائèلةً لèلمغاربèةِ؛ وذلèك نèظراً لèلطابèَعِ ا^حèتوائèيV الèذى يèتمي8زُ بèه الèتمويèلُ اfسdèمèي/؛ 

إذ ™èُكِنُه اèYساهèمةُ فèي رفèعِ مèعد8^تِ الèنموV ا^قèتصاديV، وتèعزيèزِ طèابèَعِه ا^حèتوائèيV عèن طèريèقِ زيèادةِ فèُرَصِ ا?èصولِ عèلى 
اèaدمèات اèYصرفèية لèلس/كّان الèذيèن يèفتقِرونَ إلèيها. فdè زالèتِ اèaدمèاتُ اèYالèية قèاصèرةً عèن الèوصèول إلèى قèطاعٍ كèبير مèن 
الèس/كّان الèذيèن ™èُثVلونَ سèوقèاً أسèاسèياً، ونèظراً لèِسِماتِ اèYشاركèةِ فèي اèÑاطèِر الèتي يèتمي8زُ بèها الèتمويèلُ اfسdèمèي وقèو8ةِ 
الèرابèطةِ بtè( ا^ئèتمانِ والèضمان)فèإن الèباحèثَ يجèدهُ مdèئèماُ لèتمويèلِ اYشèروعèات (الèصغيرةِ، واèYتوسèطة، والشèركèات 
اèYبتدئèة ) –والèتي نèعلمُ أنّ بèإمèكانèِها تèشجيعَ الèنموV ا^حèتوائèيّ. وللسèببِ ذاتèه فèقَد ظهèرتْ قèيمةُ الèتمويèلِ اfسdèمèيV فèي 

مشèروعèاتِ ا^سèتثمار فèي الèبِنيَةِ الèتحتية، والèتي ™èُكِنُ أن èÆقVقَ مèكاسèبَ فèي اfنèتاجèيةِ وèُÆفVزُ الèنمو8 الèذي يèنطوي عèلى 
قèيمةٍ مèضافèة عèالèية. -هèذا مèِن جèهةٍ-. أمèّا مèِن جèهةٍ أُخèرى ™èتلكُ الèتمويèلُ اfسdèمèي/ إمèكانèاتٍ لèتشجيعِ ا^سèتقرار 
اèYالèيV؛ Eنّ سèِمةَ اèYشاركèةِ فèي اèÑاطèِر èÆد/ مèِن الèرفèعِ اèYالèيV؛ وEنّ ∆èويèلَه مèُعز8زٌ بèأصèولٍ، ومèِن ثèَم8 فèهو ∆èويèلٌ مèضمونٌ 
بèالèكامèل. وبèاfضèافèةِ إلèى ذلèك تèتيحُ الèبنوكُ اfسdèمèية -إلèى جèانèب الèودائèع- حèسابèاتٍ لèلمشاركèةِ فèي اEربèاحِ وèÆم/لِ 

اèaسائèرِ ™èُكِنُ أن تèُساعèِدَ عèلى (تèخفيفِ اèaسائèرِ، وا?èدV مèِن الèعدوى )إذا مèا أصèيبَ الèقطاعُ اèYصرفèي/ بèالعُسèْرِ اèYالèي. 

ويèèؤدVي هèèذا فèèي الèèواقèèعِ إلèèى زيèèادةِ رأسِ اèèYالِ الèèكُلVيV اèèYمتصV لèèلخسائèèرِ، وهèèو هèèدفٌ أسèèاسٌ مèèِن أهèèدافِ اfصdèèحِ 
الèتنظيميV الèعاèَYيV ا¬èديèد.ورغèمَ هèذه اèYزايèا اèYهم8ةِ واfمèكانèاتِ الèواضèحة، ^ يèزال الèطريèقُ طèويdèً إلèى أن يèُحقVقَ الèتمويèلُ 
اfسdèمèي/ إمèكانèاتèِه الèقُصوى. وهèناك عèددٌ مèن قèضايèا السèياسèةِ اè1وريè8ة اEُخèرى الèتي يèتعي8نُ مèعا¬èتُها حèتى ≈èنيَ الèثمارَ 

الèكامèلة لèلتمويèلِ اfسdèمèي.وهèنا يèأتèي الèدورُ ا?èيوي/ الèذي تèلعبُه أربèعةُ أنèواعٍ مèن اèYؤسè8ساتِ، لèيس فèقط فèي تèقد° 
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بèيئةٍ مèواتèيةٍ لèصناعèةٍ مسèتد™èةٍ وقèادرةٍ عèلى مèواجèهَة اèÑاطèرِ والèصدَمèاتِ؛ ولèكن أيèضاً فèي الèتقريèبِ بtè اèYمارسèاتِ ا?èالèي8ة 

 .Vميdسfوالروحِ ا?قيقية للتمويل ا
كkفاءةُ ا'kؤسkmساتِ الkقانkونkية: الèتي تèُعنى فèي اèYقامِ اEو8لِ بèاèYساعèَدةِ فèي حèمايèة حèقوق اèYلكية وتèنفيذِ الèعُقود؛ فèقَد ۱.

أكè8د اfسdèمُ عèلى ضèرورةِ احèترام الèعهودِ، والèوفèاءِ بèا^لèتزامèات؛ِ نèظراً لèلعواقèبِ (ا^جèتماعèيةِ، وا^قèتصاديèةِ )جèرّاء 
عèèدمِ ا^لèèتزام بèèها. ويèèحض/نا الèèقرآنُ الèèكر° أيèèضاً عèèلى ذلèèك؛ حèèيث قèèال تèèعالèèى: ﴿يèèَا أَي/èèهَا الèè8ذِيèèنَ آَمèèَنُوا أَوْفèèُوا 
بèِالèْعُقُودِ﴾ (سèورة اèYائèدة:۱)؛ فèاèYؤسèساتُ الèقويèةُ تèضمَنُ حèدوثَ ذلèك عèن طèريèقِ حèمايèةِ حèقوقِ اèYلكيةِ، وإنèفاذِ 
الèعقودِ، وتèعزيèزِ الèثقةِ اèYتبادَلèةِ فèي اèøتمعات.أيèضا يèجبُ أن تèكونَ هèذه اèYؤسèساتُ قèادرةً عèلى تèطويèعِ الèقواعèدِ 
الèتنظيمية اèYالèية الèتي تèأخèذُ فèي ا^عèتبارِ اèaصائèصَ الèبارزة لèلتمويèل اfسdèمèيV، و^ تèضعُ الèبنوكُ اfسdèمèية فèي 
مèوقèفٍ نسèبيü غèَيرِ مèُواتٍ؛ فèعلى سèبيلِ اèYثال: يèنبغي مèراعèاةُ نسèبةِ ا^حèتياطèيV الèقانèونèيV لèلبنوكِ حèتى يèأخèذ فèي 
ا?ُسèèبانِ èèâوذجَ اèèYشاركèèةِ فèèي اEربèèاحِ واèèÑاطèèر الèèذي يèèقومُ عèèليه الèèتمويèèل اfسdèèمèèي/ – والèèذي يèèسمحُ بتحèèم/لِ 
اYسèتثمِريèنَ بèعضَ اèaسارةِ، ويèخفضُ أوزانَ اèÑاطèرِ اèYطب8قةِ عèلى الèتمويèل الشèبيهِ بèاEسèهُم. أيèضا ضèمان ا^تèساقِ 
بtè اèYعامèلةِ الèضريèبية èYنتجاتِ الèتمويèل اfسdèمèيV والèعقودِ اEُخèرى اèYماثèلةِ الèتقليديèة؛ فèنُظُمُ ضèريèبةِ الèدخèلِ عèادةً مèا 

تèُدرِجُ أربèاحَ الèفوائèدِ عèلى أدواتِ الèد8يèنِ ضèمنَ اèYصروفèاتِ الèقابèلةِ لèلخصم. وهèذا الèتحي/ز لèلد8يèنِ يèضعُ الèتمويèلَ 
اfسdمي8 في وضعٍ تنافسيü سلبيü، ويُثبVطُ التمويلَ القائمَ على اYشاركةِ في اÑاطر. 

تkوافkُرُ ا'kؤسkmساتِ ا_كkاد¨kية الèقادرةِ عèلى تèوجèيهِ هèذه اèYصارف بèشكلٍ صèحيح لèتقد° مèنتجاتٍ مèالèية مèبتكر؛ ۲.
فèأغèلبُ اEعèمالِ الèبحثيةِ فèي مèجتمعاتèِنا تèرجèعُ إلèى ا¬èهودِ الèفرديèة ولèيس ¬èهودٍ مèؤس8سèية. وبسèببِ عèدمِ بèناءِ 
الèقدُراتِ عèلى اYسèتوى اèYؤسسèيV؛ فèإنّ جèهودَ الèباحèثtَ اEفèرادَ ^ تèزالُ مèتفرVقèةً وغèيرَ مèنس8قَةٍ. وعèلى الèرغèمِ مèن وجèودِ 

الèعديèد مèن الèباحèثtَ اèYبرVزيèنَ الèضالèعtَ فèي الèفقهِ اfسdèمèي؛ إ^ّ أنّ الèكثيرَ مèنهم لèديèه إèYامٌ محèدودٌ بèاèaدمèاتِ 
 َtلè8ؤهèيسوا مèهُم لè؛ فüامèشكلٍ عèب ،Vتقليديèل الèتمويèةِ الèناعèي صèنا فèِبرائèُa بةèالنسèالُ بè?ك اèذلèثة. كèديè?لية اèتمويèال
¨èا يèكفي لèفهمِ اèYضامtèِ الèتي تشèتملُ عèليها أحèكامُ الشèريèعةِ اfسdèمèية. وتèكشفُ إحèدى الèدراسèاتِ أنّ أفèضلَ 

عشرةِ علماءَ في فقهِ اYعامdتِ اfسdمية ™ثVلونَ ٪٦۹ من رؤساءِ هيئاتِ الفتوى والرقابة الشرعية.  
وجkودُ ا'kؤسkmساتِ الkرقkابkية الèتي تèتولèّى تèنظيمَ بèيئةِ الèعمل،-وخèاصè8ة ضèمنَ الèنظامِ اèYصرفèيV اèYزدوجِ، فèي ظèلّ ۳.

 üيèèابèèظامٍ رقèèجادَ نèèتطلّبُ إيèèتي تèèي والèèمdèèسfلِ اèèتمويèèبيعةُ الèèها طèèُفرضèèتي تèèاتِ الèèيVدèèاتِ والتحèèصعوبèèيةِ الèèصوصèèخ
. ولèنأخèذ مèثا^ً عèلى ذلèكَ: مجèموعèةَ إصdèحèاتِ ¬èنةِ" بèازل ۳" حèيثُ أصèدرتْ ¬èنةُ "بèازل" لèلرقèابèةِ  üويèق üيèرافèوإش

اèYصرفèية إرشèاداتٍ تèفصيليةً لèلتطبيقِ فèي الèنظام اèYصرفèيV الèتقليديV. أمèّا اfرشèاداتُ اèaاصè8ةُ بèاèYؤسèساتِ اèYالèية 
اfسdèمèية فهèيَ محèدودةٌ لèلغايèةِ، إنْ لèم تèكنْ غèيرَ مèتوفèVرةٍ مèن اEسèاسِ. ويèتطل8بُ ذلèك دونَ شèكü إعèمالَ الèتقديèراتِ 
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مèن جèانèبِ ا¬èهاتِ التشèريèعيةِ اèYعنيّة، والèذي ^بèُدّ وأن يèؤدVي إلèى وجèودِ فèُروقٍ فèي الèتطبيقاتِ بtè مèختلفِ الèدول، 

وقèد يèؤدVي إلèى زيèادةِ مèخاطèرِ اèYوائèمة الèرقèابèية، رغèمَ أنّ اfصdèحèاتِ الèرقèابèية تهèدفُ إلèى تèعزيèزِ الèتوافèُق بtè مèختلفِ 

اEنèèظمةِ الèèرقèèابèèية. ونèèحتاجُ أيèèضاً إلèèى زيèèادة ا^تèèساق فèèي تèèطبيق الèèتنظيم والèèرقèèابèèة عèèلى الèèبنوك اfسdèèمèèية ونèèظامِ 
ا?èوكèمة عèبرَ مèناطèقِ ا^خèتصاصِ اèÑتلفة.  وقèد قèامèت اèYنظ8ماتُ اèYعني8ةُ بèوضèعِ اèYعايèيرِ اfسdèمèية - ¨èا فèيها مجèلسُ 

اèaدمèاتِ اèYالèية اfسdèمèية، وهèيئةُ اè1اسèبة واèYراجèعة لèلمؤسèسات اèYالèية اfسdèمèية - بèعملٍ رائèعٍ فèي إرسèاء قèواعèد 
الèطريèق. وبèذلèك تèكونُ قèد أرسèتْ دعèائèمَ الèتعاونِ الèوثèيقِ مèع اèYنظ8ماتِ اèYعني8ة بèوضèع اèYعايèير اèYالèية الèتقليديèة، 
ويèنبغي الèقيامُ بèاèYزيèدِ لèتطبيق هèذه الèقواعèدِ حèتّى ^ يèُعوقَ تèطو8ر الèتمويèلِ اfسdèمèي، أو يèُشجVع èâو8ه بèصورةٍ ∫èعلُ  
مèواطèنَ ضèَعفٍ نèظامèية. ومèِن الèعوامèلِ اEسèاسèية فèي هèذا الèصددِ الèتنفيذُ الèتدريèجي/ لèقواعèدِ رأسِ اèYالِ والسèيولèة 
اfلèزامèية الèتي وضèعتْها ¬èنة "بèازل" مèع تèطويèعِها èaصائèصِ الèتمويèلِ اfسdèمèي.  وقèد ^ يèكونُ هèذا الèتحو/لُ أمèراً 
سهdèً عèلى الèبنوك اfسdèمèية- وخèاصè8ةً فèيما يèتعل8قُ بèالسèيولèة-؛ لèكنّه ™èُكِن أن يèُعتبَر فèرصèةً fيèجادِ أدواتٍ وأسèواقٍ 

جديدة، وسيكون استكمالُه ضرورياً لضمانِ صdبة الن/ظُمِ اYصرفية الوطنية. 
ا'kؤسkساتُ ا'kالkيةُ اCسAkمkيةُ الèقادرةُ عèلى تèقد°ِ مèنتجاتٍ وخèدمèاتٍ تèعكسُ روحَ الèتمويèلِ اfسdèمèيV، ولèيس مجèر8دَ ٤.

ا^لèتزامِ بèاèYتطل8باتِ الشèرعèية. وتèطل8ب ذلèك بèناءَ الèقُدراتِ لèلقيامِ بèأنشèطةٍ بèحثيةٍ أفèضلَ، وعèَرضَ مèنتجاتٍ وخèدمèاتٍ 
مèèبتكَرةً؛ فèèضdً عèèن حèèاجèèتِها لèèتشجيع الèèعدالèèة ا^جèèتماعèèية فèèي أنشèèطتها مèèن خdèèلِ الèèتوزيèèعِ السèèليم èèYواردِه. 
والتحèدVي الèذي يèُواجèِه صèُن8اعَ السèياسèاتِ فèي هèذا اèaصوصِ هèو اèYساعèدةُ فèي تèوسèيع هèذا الèسوقِ لèِتحقVقِ إمèكانèاتèِه 

الكاملة. 
فèعلى سèبيل اèYثالِ: قèد يèكون هèناك حèاجèةٌ fصèداراتٍ سèياديèةٍ أكèثرَ انèتظامèاً بèآجèالِ اسèتحقاقٍ مèختلفةٍ لèتساعèدَ فèي إرسèاءِ 

مèعايèيرَ قèياسèيةٍ، وإقèامèةِ أسèواقٍ ثèانèويèةٍ. ويèنبغي أن تèكونَ خèططُ الèصكوكِ السèياديèةُ جèُزءاً مèن اسèتراتèيجياتِ ا?èكومèاتِ 
. ويèنبغي دعèمُ الèسوقِ بèأطèُرٍ قèانèونèيةٍ وتèنظيميةٍ قèويèة؛ٍ èّôا يèساعèدُ عèلى مèعا¬èةِ عèدمِ الèيقtِ اèYزمèنِ  بèشأنِ إدارةِ الèديèونِ

بشأنِ حقوقِ اYستثمِرينَ. 
ويèحتاجُ ذلèك إلèى إقèامèةِ أسèواقٍ لèلمالِ، وأسèواقٍ بtèَ الèبنوكِ لèتداولِ اEدواتِ اèYالèية اèYتوافèقةِ مèع الشèريèعة اfسdèمèية، بèُغيةَ 

مèساعèدةِ الèبنوكِ اfسdèمèية عèلى إدارة احèتياجèاتِ السèيولèة بèدرجèةٍ أكèبرَ مèن الèفعالèية؛ فèالèسوقُ إذا كèان قèاصèرَ الèتطو/رِ 
يèُجبِرُ الèبنوكَ اfسdèمèية عèلى ا^حèتفاظِ بèاحèتياطèياتٍ زائèدةٍ مèن السèيولèةِ، كèما أنèّه يèضعُ قèيوداً أمèام الèبنوكِ اèYركèزيèة فèي 

إدارةِ سياساتِها النقدية، و^ سي8ما في البلدانِ ذاتِ الن/ظُمِ اYصرفية اfسdمية الكبيرة. 
 üهمèُغييرٍ مèراءِ تèإجèقومَ بèرَتْ أن يèِتي ذُكèساتِ الèلمؤسèعةِ لèربEواعِ اèنEن اèتطيعَ أي≥ مèن يسèه لèّلى أنèيدُ عèتأكèدرُ الèويج
¨èفردِه؛ فèكُل/ مèؤسèسةٍ- سèواء ٌكèانèت (قèانèونèيةً، أو أكèاد™èيةً، أو رقèابèيةً، أو مèالèيةً)، لèها دورٌ èôي8زٌ تèؤدVيèه وتèختص/ بèه عèن 
غèيرِهèا؛ ولèكنّه فèي الèوقèتِ نèفسِه مèكمّلٌ Eدوارِ غèيرهèِا مèن اèYؤسè8سات. وإذا كèان كèل/ نèوعٍ مèن أنèواعِ هèذه اèYؤسè8ساتِ غèيرَ 

www.giem.info � 103الصفحة | 

ا5صارف

http://www.giem.info


العدد 45   |  شباط/ فبراير  |  2016

كèافٍ فèي حèدV ذاتèِه، فèإنّ هèذه اèYؤسèساتِ مèجتمعةً تèُشكVلُ اEسèاس8 الèقوي8 لèصناعèةٍ مèالèيةٍ إسdèمèيةٍ تèت8سِمَ بèالèديèنامèيكيةِ 
"ا?ركيةِ" والقُدرةِ على مواجهةِ اEزماتِ، وهذا من اYتطل8باتِ اEساسيةِ لنموü مُستد°ٍ. 

ا'راجع: 
كلمة سعادة محافظ بنك الكویت المركزي، د. محمد یوسف الھاشل، في المؤتمر العالمي للتمویل الإسلامي، الذي نظمھ بنك 1.

الكویت المركزي بالتعاون مع صندوق النقد الدولي بمدینة الكویت في 11 نوفمبر 2015 
كریستین لاغارد، إطلاق الإمكانات الواعدة للتمویل الإسلامي،مؤتمر التمویل الإسلامي، الكویت11،نوفمبر 2015 2.
.3http://www.alaraby.co.uk/economy/0502e560-07a8-414a-96df-331097b068a9#sthash.QEQ3BNVm.dpuf 
.4http://www.alaraby.co.uk/economy/1f33b30f-1e3b-4177-846f-05a42aa9f2db#sthash.kO6Hsx8L.dpuf  
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