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اCشاركة صيغة استثمارية في اCصارف 
اTسSمية

بQادِىءَ ذِي بQَدءٍ BبQُدE مQِن بQيانِ مQعنى "الشQEرِكQَةِ، وا)QُشارَكQةِ" (لQُغةً واصQطqحQاً) قQبلَ الQد}خQولِ فQي صQُلْبِ ا)QوضQوعِ 
لِسَبْرِ أغوارِه، والوُصولِ إلى أعماقِه؛ Bلتقاطِ دُرَرِهِ، وجَني ثمارِه.  

 ِÑكîريîلْطِ الشîَلى خîطلقَُ عîُلمالِ، وتîفةٌ لîو صîذي هîت3طِ الîلى ا<خîةُ عîركîطلَقُ الشîُت3طُ، وتîي: ا<خQغةً هQُل " "الشQركQةُ
 : Wحِ الفِقهيqصطBفتْ في اWوقد عُر . 1الذي هُو فِعلُهُما، وتُطلقُ على العَقدِ نفسِه؛ لِكَونِه سبباً ل3خت3طِ

.۱ . 2اnنفيّة: (اختصاصُ اثنÑِ فأكثرَ °َِحل£ واحدٍ)

.۲ . 3 ا)الكيّة: (تَقَرCرُ مُتموòلٍ بÑ مالِكÑَِ فأكثرَ مِلكاً فقط)

.۳ . 4الشافعيّة: (ثُبوتُ اEق8 في شيءٍ <ثنÑِ فأكثرَ على جِهَةِ الشCيوعِ)

.٤ . 5اnنابلة:( عبارةٌ عن اجتماعٍ في استحقاقٍ أو تصرCفٍ)

أمQّا فQي ا)QعايQيرِ الشQرعQيةِ: شîركîةُ الîعَقدِ: اتîفاقٌ بÑîَ اثîنÑِ أو أكîثرَ عîلى خîَلْطِ مîالîيهِما، أو عîمليهِما، أو الîتزامîيهِما فîي 
 . 6الذ8مòةِ بقصدِ ا<سترباحِ

أدلّةُ مَشروعيةِ الشركةِ: 
تدلُ نصوصُ القرآنِ الكرøِ والسCنòةِ النبويòةِ اbطهòرةِ على إباحةِ عَقدِ الشركةِ ، وقد حثò الشارعُ عليها. 

 :ُõالقرآنُ الكر

1 البحر الرائق شرح كنز الرقائق- 5/179.
2 الدر المنتقى في شرح الملتقى بھامش مجمع الأنھر في شرح ملتقى الأبحُر- 2/542.

3 الفواكھ الدواني على رسالة أبي زید القیرواني- 2/119.
4 مغني المحتاج إلى معرفة ألفاظ المنھاج- 2/211.

5 مطالب أولي النھى في شرح غایة المنتھى- 3/494.
6 المعیار الشرعي رقم 12 الشركة (المشاركة) والشركات الحدیثة، ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة.
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1اsصلُ في الشركةِ قولُه تعالى: (وَمَا لَهُمْ فِيهِمَا مِنْ شِرْكٍ) أي: نَصيبٍ. 

قîîال تîîعالîîى:(وَإِنE كQQَثيِرًا مQQِنَ اQQُْtلَطَاءِ لQQَيَبْغيِ بQQَعْضُهُمْ عQQَلَى بQQَعْضٍ إِلQQEا الQQEذِيQQنَ آَمQQَنُوا وَعQQَمِلُوا الQQصEاQQَِnاتِ وَقQQَلِيلٌ مQQَا 
 . 2هُمْ)

يُستفادُ مِن هذه ا®يةِ مشروعيةُ الشركةِ. 
كîما تîدلC عîلى احîتمالِ وقîوعِ الîظلمِ مîن بîعضِ الشîCركîاءِ عîلى بîعضِهم ا®خîرِ؛ بîل اsكîثريîةُ عîلى ذلîك، كîما أنّ اîEفاظَ 

على اsمانةِ في بابِ الشركةِ له مِن الصعوبةِ والنCدرةِ؛ حيث جعلَ سبحانَه وتعالى له ميزةً واختِصاصاً. 
 . 3وذَكَرَ سبُحانه وتعالى شركةَ اbِلكِ عن طريقِ اBرثِ بقَولِه:(فَهُمْ شُرَكَاءُ فِي الث}لُثِ)

الس}نEةُ ا)ُطهEرةُ: تكررَ لفظُ الشركةِ في السCنòةِ كثيراً، وورَدت في ذلكَ أحاديثُ كثيرةٌ مِنها: 
: (إنّ ا¶َ يîقولُ: أنîا ثîالîثُ الشîòريîكÑَِ، مîا لîم يîَخنُْ أحîدُهîُما صîاحîِبَه، فîإذا • عîن أبîي هîريîرة (رضîي ا¶ عîنه) رفîَعَه قîالَ

 . 4خانَهُ خَرَجْتُ مِن بينِهِما)

: قîالَ الîنبيC (صîلى ا¶ عîليه وسîلم): (يîَدُ ا¶ِ عîلى الشîòريîكÑَِ مîا لîمْ يîَخُنْ أحîدُهîُما • عîن أبîي حîيانَ عîن أبîيهِ قîالَ
 . 5صاحِبَه، فإذا خانَ أحدُهُما صاحِبَه رَفعَها عنهُما)

عîن الîسائîبِ قîالَ لîلنبي8 (صîلى ا¶ عîليه وسîلم): (كîُنْتَ شîَريîكي فîي اîâاهîليةِ، فîكُنْتَ خîيرَ شîريîكٍ، كîنتَ < •
 . 6تُدارِيني و< Øُارِيني)

عîن سîليمانَ بîنِ أبîي مُسîْلِمٍ قîال: سîألîتْ أبîا اîbنهالِ عîن الîصòرفِْ يîداً بîيدٍ فîقالَ: اشîتريîتُ أنîا وشîريîكٌ لîي شîيئاً يîَداً •

بîِيَدٍ ونسîيئةً فîجاءنîا الîبراءُ بîنُ عîازبٍ فîسألîْناهُ فîقالَ: فîعلتُ أنîا وشîَريîكي زيîدُ بîنُ أرقîمَ وسîألîْنا الîنبيò (صîلى ا¶ عîليه 

 . 7وسلم) عن ذلكَ فقالَ: (ما كانَ يَداً بِيَدٍ فَخُذُوهُ وما كانَ نَسيئةً فَذَرُوهُ)

: الîبيعُ إلîى أجîَلٍ، • عîن صîالîحِ بîن صُهîيبٍ عîن أبîيهِ قîالَ: قîالَ الîنبيC (صîلى ا¶ عîليه وسîلم): (ث3îثٌ فîيهِنò الîبركîةُ
 . 8واbقارَضةُ، وأخ3طُ البُر8 بالشعيرِ للبيتِ < للبيعِ.)

6 سورة سبأ آیة: 22.
7 سورة ص آیة: 24.

8 سورة النساء آیة: 12.
ö4 سنن أبي داود- ج3- كتاب البیوع- باب في الشركة- حدیث رقم 3383.

5 سنن الدارقطني- ج3- كتاب البیوع- حدیث رقم 140.
ö6 سنن ابن ماجھ- ج2- كتاب التجارات12- باب الشركة والمضاربة63- حدیث رقم 2287.

ö7 صحیح البخاري- ج3- كتاب الشركة- باب الاشتراك في الذھب والفضة وما یكون فیھ الصرف- ص184.
8 سنن ابن ماجھ- ج2- كتاب التجارات12- باب الشركة والمضاربة63- حدیث رقم 2289. في الزوائد صھیب مجھول.
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نشأةُ الشEركاتِ: 
لîقد احîتاجَ اBنîسانُ مîنذُ وُجîِدَ لîلتعاونِ مîع أخîيهِ اBنîسانِ بîأشîكالٍ شîتّى اسîتدعîتْها ضîرورةُ اîEياةِ، وقîَد تîعرòضَ •

الîقرآنُ الîكرøُ عîلى لîسانِ داودَ عîليهِ الس3îمُ لîوجîودِ الشîركîاتِ عîند اÕُsِ الîقد•îةِ: (وإنE كQثِيراً مQِنَ اQُtلَطاءِ 
 . 1لَيبْغِي بَعضُهُمْ على بَعْضٍ)

ظهîîرتِ الîîقوانÑîîُ اîîbنظ8مةُ للشîîركîîاتِ عîîندَ مîîعظمِ اÕsِ، مîîن ذلîîك تîîعرòضَ قîîانîîونُ "حîîمورابîîي" لîîبعضِ أحîîكامِ •
 . وكان للشركةِ عند اليونانِ شخصيةٌ اعتباريةٌ منفصلةٌ عن ذÕَِِ الشCركاءِ 3شركاتِ اbضاربةِ، 2

• òرîأقîعربِ؛ فîال َÑîماً بîِائîاتِ قîركîي الشîلُ فîتعامîدَ الîِوُج òلمîليه وسîلى ا¶ عîداً  صòمîه مُحòبيîى نîعالîعثَ ا¶ُ تîا بîندمîع
التعاملَ بها. 

وبîîعدَ اتîîساعِ رقîîعةِ الîîعالîîَمِ اBس3îîمîîي8 فîîصòلَ الîîفقهاءُ أنîîواعَ الشîîركîîاتِ وأحîîكامîîَها؛ فîîأجîîازَ اsئîî8مةُ أنîîواعîîاً مîîِن •
الشîركîاتِ ك(اîbفاوضîةِ، والîعنانِ، واsبîدانِ، واîbضاربîةِ، والîوجîوه)، ثîُمò جîاء اBمîامُ الîشافîعيC فîضيòقُ اsنîواعَ، 

 . 4ولم يُجِزْ إ<ّ شركةَ العنانِ واbضاربةِ، وجَرى مَجراهُ في هذا فقهاءُ الظاهريةِ والشيعةِ

تîوسîòعَ مîفهومُ الشîركîاتِ فîي الîقرونِ الîوسîطى فîي الîب3دِ الîغربîيّةِ فîي خîط£ مîغايîرٍ لîلتوسîCعِ اBس3îمîي8؛ حîيث îâأَ •
الîناسُ لîعقدِ الîتوصîيةِ؛ ليسîتغلCوا أمîوالîَهُم بîشكلٍ مسîتترٍ بîعيدٍ عîن îƒرøِ الîكنيسةِ الîتي حîرòمîَتِ الîقروضَ بîفائîدةٍ، 

5وحرòمَت ا<شتغالُ بالتجارةِ على الطبقةِ ا<رستقراطيةِ. 

1 سورة ص، الآیات 24-21.
2 الوسیط في الحقوق التجاریة البریة- ص228. 

3 الشركات التجاریة-  ص266. 
4 الشركات في الشریعة الإسلامیة- 1/28.

5 الشركات التجاریة- ص266.
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بîîîدأتْ 

تتحîدòدُ 

في هذه العصورِ خصائصُ شركةِ التضامُن في إيطالية. 
لîîقد غîîَزَتْ أوربîîةُ الشîîرقَ فîîي الîîقرنÑîîِ الîîسادسَ عشîîرَ والîîسابîîعَ عشîîرَ اîîbي3دِيÑîîَِ؛ فîîاحîîتاجîîتْ sمîîوالٍ ضخîîمةٍ •

<سîîتثمارِ اbسîîتعمَراتِ الîîواسîîعةِ؛ فîîنشأتِ الشîîركîîاتُ اîîbساهîîمةُ ذاتُ الîîطابîîَعِ الîîرسîîمي8 مîîِن حîîُكومîîاتِ الîîب3دِ 
اbسîتعمرَةِ، واسîتخدمîَت اsسîهُمَ الîقابîلةَ لîلتداولِ، وأُعîطيت ص3îحîياتٍ واسîعةً؛ ومîِن أمîثلةِ هîذه الشîركîاتِ: 
شîركîةُ الîهندِ الشîرقîيةِ الîتي أنîشأتîْها مîَلكةُ بîريîطانîية عîام ۱٥۹۹م، وشîركîةُ الîهندِ الشîرقîيةِ الîهولîنديîةِ الîتي 

 . 1أُس8سَت عام ۱٦۰۲م

أنواعُ الشركاتِ: 
في التأصيلِ الفقهيW: اsساسُ العامC للشركةِ (الوكالةُ، واsمانةُ). •
 

شركةُ اsعمالشركةُ الوُجوهشركةُ العنان

أحكامٌ عامòة 
من اbعيارِ الشرعي8 ۱۲:

اBنعقادُ: يكونُ بكتابةِ عقدِ الشركةِ وشهرِها. 
رأسُ ا)الِ: يجبُ معرفةُ حِصòةِ كل8 شريكٍ، و< يجوزُ أن يكونَ دَيناً. 

اDدارةُ: لكل8 شريكٍ حقC التصرCفِ، ويجوزُ أن يتòفِقوا على تعيÑِ أحدِهم مُديراً، أو مُديراً خارجيّاً. 
الضEماناتُ في الشركةِ: يدُ الشركاءِ يدُ أمانةٍ؛ ف3 ضمانَ إ<ّ بالتعد8ي أو التقصير. 

أرباحُ الشركةِ: نسبةٌ شائعةٌ معلومةٌ ƒُدòدُ با<تفاقِ. 
Öم}لُ اtسائرِ: يكونُ °قدارِ اEِصّةِ في رأسِ اbالِ. 

انتهاء الشركة: يكونُ بانتهاءِ مدòتِها، أو با<تفاقِ بÑ الشركاءِ، أو بالتنضيضِ. 
أضافَ القانونُ السوريC أسباباً أُخرى <نتهاءِ الشركةِ هي: شهرُ اBف3سِ، اEلC بحكمٍ قضائي£، 

ا<ندماجُ بشركةٍ أُخرى، نَقصُ عددِ الشركاءِ عن اEد8 اsدنى.

1 الشركات في الشریعة الإسلامیة- 31-1/30.
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: نظمَها اbرسومُ التشريعيC رقم ۲۹ لعام ۲۰۱۱م. • Wفي القانونِ السوري

تعريفُ الشركةِ 
من اbعيارِ الشرعي8 ۱۲:

اشتراكُ اثنÑِ فأكثرَ °الٍ 
معلومٍ من كل8 شريكٍ؛ 

بحيث يحقC لكل£ منهُما 
التصرCفُ في مالِ الشركةِ 

بقصدِ ا<سترباحِ.

اتفاقُ طرفÑِ فأكثرَ على 
ا<شتراكِ في شراء ِموجوداتٍ 
باsجلِ، وا<لتزامُ بضمانِ أداءِ 
ثمنِها بحسَب الن8سَبِ اbتòفَقِ 
عليها بÑَ الشركاء؛ بقصدِ 

ا<سترباح.

اتفاقُ طرفÑِ أو أكثرَ على تقبCلِ 
اsعمالِ (البدنيةِ، أو الفكريةِ) 

والقيامُ بالصنعِ، أو تقدøِ اfدمةِ، 
أو اfِبرة بقصدِ ا<سترباح.

نقدٌ أو عَرضٌ مقوòمٌ رأسُ اbالِ من اbعيارِ الشرعي8 ۱۲:
بنقدٍ.

ليس نقداً.ليس نَقداً.

عملٌ أو تقبCل عملٍ.التزامٌ.رأسُ مالٍ وعمل.محلCها مِن اbعيارِ الشرعي8 ۱۲:

لُزومُها من اbوسوعةِ الفقهيةِ 
الكويتيòةِ:

جائزةٌ باBجماعِ،  
واشترطَ اsحنافُ علمَ 

ا®خَر بالفسخِ.

جائزةٌ باBتفاقِ، واشترطَ 
اnنفيةُ عِلْمَ اπخَرِ بالفسخِ، 
باطلةٌ عند ا)الكيةِ؛ Oنّها مِن 
بابِ الضمانِ بجُعلٍ، باطلةٌ 
عند الشافعيةِ؛ لعدمِ ا)الِ 

فيها.

جائزةٌ با<تفاقِ، واشترطَ اEنفيةُ 
عِلْمَ ا®خَر بالفسخِ، باطلةٌ عند 

الشافعيةِ؛ للغَررِ فيها ،ولعدمِ اbالِ 
اbشترك.

محاصEةٌتوصيةٌ بسيطةٌالتضامُنُمحدودةُ ا)سؤوليةِتوصيةٌ باOسهُما)ُساهَمةُالبيانُ

أشخاصأموالالنوع

رأسُ اbالِ

نَقديæ أو عَينيæ، مقسòمٌ 
sسهُمٍ متساويةٍ، < 

يجوزُ أن يكونَ 
خدماتٍ أو عم3ً

أسهُمٌ متماثلةٌ

حِصصٌ نقديةٌ أو عينيةٌ 
متساويةٌ بالقيمةِ، < 

يجوزُ تقدøُ خدماتٍ أو 
عملٍ

نقديæ أو عينيæ أو 
عملٌ، متفاوتٌ أو 

متساوٍ

يُحدّدهُ العَقدُحِصصæ متفاوتةٌ

محدودةٌاbسؤوليةُ
اbتضامِن تتعدòى، 
اbوصي محدودةٌ

تتعدّىمحدودةٌ

اbتضامنُ 
تتعدّى، اbوصي 
محدودةٌ

تتعدّى

الشخصيةُ 
ا<عتباريةُ

تكتسبها بالشهرِ
مستترةٌ < 
تشهرُ

عددُ 
الشركاءِ

۳ فأكثرَ في اfاصّة، 
۱۰ فأكثرَ في العامّة

متضامنٌ فأكثرَ+ 
مُوصٍ فأكثرَ

شريكانِ فأكثرَشريكٌ فأكثرَ
متضامن فأكثرَ+ 
مُوصٍ فأكثرَ

شخصانِ 
فأكثرَ
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الشركةُ القابضةُ: (مادة ۲۰٤) 
هîي شîركîةٌ مîساهîمةٌ مîغفلَةٌ (عîامîòة أو خîاصîòةٌ) يîقتصرُ عîملُها عîلى îØلCكِ حîِصَصٍ فîي شîركîاتٍ محîدودةِ اîbسؤولîيةِ، أو 
أسîهُمٍ فîي شîركîاتٍ مîساهîمةٍ، أو ا<شîتراكِ فîي تîأسîيسِ مîثلِ هîذه الشîركîاتِ، وا<شîتراكِ فîي إدارةِ الشîركîاتِ الîتي îØلكُ 

فيها أسهُماً أو حِصصاً. 
الشركةُ اtارجيةُ: (مادة ۲۰۹) 

هîي شîركîةٌ محîدودةُ اîbسؤولîيةِ تîقومُ °îمارسîةِ نîشاطîاتîِها كîافîّةً الîواردةِ فîي نîظامîِها اsسîاسِ خîارجَ سîوريîة، يîجوزُ أن يîكونَ 

لها مقرæ في سوريةَ، و< يحقC لها ∆ارسةُ أي8 نشاطٍ مهما كان في سوريةَ. 
أمّا في التطبيقِ ا)صرفيW اDسqميW: تأخذُ اbشاركاتُ في اbصارفِ اBس3ميةِ أحدَ هذه اsشكالِ: 

ا)ُشاركةَ ا)ُتناقِصةَ: صنòفَها اbعيارُ ضمنَ الشركاتِ اEديثةِ، 
وعرّفَها: بأنّها شركةٌ يتعهدC فيها أحدُ الشركاءِ بشراءِ حِصòةِ ا®خَر تدريجياً إلى أن يتملòكَ اbشتري اbشروعَ كام3ًِ؛ 

فهي شركةٌ وبيعٌ في عَقدينِ مُنفصلÑَِ، و< يجوزُ اشتراطُ أحدِ العقدينِ في ا®خَر. 
مزايا ا)شاركةِ ا)ُتناقِصةِ: 

èعلُ دورةَ رأسِ اbالِ أسرعَ؛ نتيجةً لسرعةِ تصفيةِ العملياتِ، فيعيدُ اbصرفُ استخدامَ اbالِ.  ۱.

تقليلُ اéاطرِ بسببِ تنويعِ وتوزيعِ العملياتِ. ۲.

إمكانُ مقارنةِ نتائجِ اbشاركةِ في القطاعاتِ اbتنو8عةِ، واختيارُ اsكثرِ ربحاً واsقلّ مخاطرةً. ۳.
الطبيعةُ ا)ميWزةُ للمُشاركةِ: 

اسمُها
يجب أن يتبع °ساهمة 
مغفلة خاصة أو عامة

< يضمC إ<ّ 
***َÑمتضامِن

يجبُ أن يتْبعَه محدودةُ 
اbسؤوليةِ

يجبُ ظهورُ 
أسماءِ الشركاءِ أو 

أحدهِم

< يضم!ُ إ<ّ 
**َÑمتضامن

< يُوجدُ

اللزومُ من 
اbعيارِ

غيرُ <زمٍغيرُ <زمٍ<زمٌ

تأصيلُها 
Cالفقهي

عنانٌ إ<ّ بـتحديدِ 
اbسؤوليةِ، وامتناعِ 
الفسخِ من أحدِ 
الشركاءِ

عنانٌ إ<ّ بـتحديدِ 
اbسؤوليةِ، 

وامتناعِ الفسخِ 
من أحدِ الشركاءِ 
أو اsعمالِ

عنانٌ إ<ّ بـتحديدِ 
اbسؤوليةِ، وامتناعِ 
الفسخِ من أحدِ 

الشركاءِ، 
الشخصُ الواحدُ < 
وجودَ لها

مفاوضةٌ باستثناءِ 
شرطِ تساوي 

اbالÑَِ؛ sنّها كفالةٌ 
ووكالةٌ.

عنانٌمُضارَبةٌ
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تîُعدC اîbشاركîاتُ مîن أسîالîيبِ ا<سîتثمارِ اîbتمي8زةِ فîي الîفقهِ اBس3îمîي8، وهîي ت3îءمُ طîبيعةَ اîbصارفِ اBس3îمîيةِ، و•îُكِنُ 
استخدامُها في اsنشطةِ ا<قتصاديةِ اéتلفةِ، كما تتميòزُ بتعدCدِ أنواعِها. 

واîbشاركîةُ مîن اsدواتِ اîbالîيةِ اsقîلّ إشîكا<ً مîِن الîناحîيةِ الشîرعîيةِ؛ فîا3îfفُ فîي تîفاصîيلِ أحîكامîِها شîرعîاً عîندَ الîتطبيقِ 

أقلC من اsدواتِ اsُخرى اbعتمدةِ على اbديونيةِ ك(اbرابَحةِ..). 
îُƒق8قُ اîbشاركîةُ عîوائîدَ اقîتصاديîةً واجîتماعîيةً مجîزيîةً، وتîعمل عîلى مîعاîâةِ اsمîراضِ ا<قîتصاديîةِ مîن خ3îلِ زيîادةِ الîنا’ِ 

والدخلِ القومي8، وتخفيضِ البطالةِ، وتقليلِ ا®ثارِ السلبيةِ للتضخCم....الخ. 
وتîسمحُ بîاسîتغ3لِ السîيولîةِ الîزائîدةِ فîي اîbصارفِ اBس3îمîيةِ مîع îƒقيقِ عîوائîدَ مîرتîفعةٍ، وتîُوز8عُ اîéاطîرِ بÑî أصîحابِ رؤوسِ 

اsموالِ، وتُوف8رُ اâهودَ؛ بسببِ توزيعِ اbسؤولياتِ بÑ الشركاءِ. 
بîالîرغîمِ مîِن هîذه اîbزايîا كîل8ها تîُبي8نُ الîبيانîاتُ اîbنشورةُ محîدوديîةَ اسîتخدامِ صîيغةِ اîbشاركîةِ فîي اîbصارفِ اBس3îمîيةِ، 

ويرجعُ ذلك إلى العديدِ من العواملِ من أهمّها:  
صîîعوبîîةُ الîîتنفيذِ واîîbتابîîعةِ؛ حîîيث < يîîتوافîîرُ الîîعنصرُ البشîîريC ذو اîîbقدرةِ عîîلى دراسîîةِ، وتîîنفيذِ، ومîîتابîîعةِ أنîîواعِ ۱.

اbشاركاتِ اbتعد8دةِ. 
عدمُ وجودِ أنظمةٍ رقابيّةٍ وتنظيميّةٍ تتناسبُ مع طبيعةِ أسلوبِ اbشاركةِ. ۲.
خوفُ القائِمÑَ على اbصارفِ من ارتفاعِ اéاطرِ الناجمةِ عن اbشاركةِ في اsرباحِ واfسائرِ. ۳.
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çارِبُ ناجحةٌ في استثمارِ ا)صارفِ اDسqميةِ بصيغةِ ا)شاركةِ: 
îèربîةُ بîنوكِ ا<د8خîارِ فîي مîيت غîَمر فîي مîصرَ: اسîتمرòتِ التجîرِبîةُ ۳ سîنواتٍ، اعîتمدتْ سîياسîةَ îèميعِ اîbدòخîراتِ •

مîِن أهîالîي اîbنطقةِ، واسîتثمارِهîا فîي مîشاركîاتٍ بîاîbنطقةِ نîفسِها؛ ∆îّا سîاهîمَ فîي تîنميةِ اîbنطقةِ اقîتصاديîّاً، أمîّا عîن 

 . 1اfطرِ اbالي8 فلم يكنْ مَوجوداً؛ sنّ نسبةَ الس8دادِ وصلَت لـ ٪۱۰۰

îèربîةُ بîنكِ فîيصلٍ اBس3îمîي8 الîسودانîي8: شîاركَ الîبنكُ اîEرفîيÑَ وصîِغارَ الîصCنّاعِ مîشاركîاتٍ حîدCهîا اsعîلى ۳ •
سîنواتٍ، كîانîت الîنتيجةُ أن تîضاعîفَ عîددُ اîbشاريîعِ أكîثرَ مîن عشîرِ مîرòاتٍ خ3îلَ سîبعِ سîنواتٍ،كîما انîعدمَ أيîضاً 
 ِøقوîشكلةِ تîن مîصرفُ مîbعانِ اîُم يî3ً، ولîِامîان كîاتِ كîتزامîدُ ا<لîديîاتِ؛ فتسîشاركîbذه اîي هîف Cيîالîbطرُ اîfا

اsصولِ الثابتةِ. 
< زالَ اîbصرفُ يîعملُ °îشاركîاتٍ صîغيرةٍ ومîتوسîطةِ اsجîلِ داخîلَ الîسودانِ فîي مîجا<تِ (الîصناعîةِ، والîتجارةِ، •

 . 2والزراعةِ)

îèربîةُ بîنكِ فîيصلٍ اBس3îمîي8 اîbصريّ: بîدأ مîنذُ عîام ۱۹۸۲م بîاسîتخدامِ اîbشاركîاتِ الîصناعîيةِ والîزراعîيةِ فîي •
 . 3اbدنِ اâديدةِ؛ فحقòقَ عوائدَ مجزيةً، وساهمَ بدعمِ التنميةِ في الصحراءِ، وساعدَ بسَد8 احتياجاتِ اëتمع

îèربîةُ الîبنكِ اsهîلي8 الîتجاريّ: حîصلَ الîبنكُ مîؤخîòراً عîلى جîائîزةِ أفîضلِ صîَفْقةِ îØويîلٍ إس3îمîي£ ۲۰۱۳ م مîن •
"يîورومîونîي"؛ <شîتراكîِه بîاîâزءِ اsكîبرِ مîن îØويîلِ إنîشاءِ مîطارِ اsمîير "محîمّد بîنِ عîبدِ الîعزيîزِ" الîدولîيّ بîاîbديîنةِ 
اîbنوòرةِ الîبالîغ ۱.۲ مîليار دو<ر وفîقَ الشîريîعةِ اBس3îمîيةِ بîصورةِ شîراكîةٍ بÑî الîقطاعÑîَِ (الîعام8، واîfاص8) بîتمويîلٍ 

 . 4مرحلي£ مُسدòدٍ باsسهُم

îèربîةُ الîبنكِ اBس3îمîي8 لîلتنميةِ: يسîتعملُ اîbشاركîةَ بîصورِهîا اîéتلفةِ فîي اbشîروعîاتِ ا<سîتثماريîةِ واîbؤسîòساتِ •
 . 5التي تعملُ في مجا<تِ اBنتاجِ في الدولِ اsعضاءِ منذُ تأسيسِه

• . è6ربةُ اbصرفِ اBس3مي8 الدولي8 في الداàاركِ: للمشاركةِ في Øويلِ الصادراتِ الداàاركيةِ عام ۱۹۸٤م

واقعُ استخدامِ صيغةِ ا)شاركةِ في ا)صارفِ اDسqميةِ السوريةِ: 
فîتحَ قîانîونُ إحîداثِ اîbصارفِ اBس3îمîيةِ أمîامَ اîbصارفِ اBس3îمîيةِ أوسîعَ اsبîوابِ؛ <سîتخدامِ صîيغةِ اîbشاركîةِ •

في ا<ستثمارِ؛ حيثُ وَرَدَ فيه: 
يجوزُ للمصرفِ اBس3مي8 القيامُ بالعملياتِ اbصرفيةِ التاليةِ.... •

1 منھج الصحوة الإسلامیة- ص68
2 تجربة البنوك السودانیة- ص81.

3 موسوعة الاقتصاد الإسلامي- ج3- ص330.
www.alriyadh.com/2013/03/27/article820928.print4

The Islamic development bank- p.545

6 تقریر مجلس إدارة المصرف الإسلامي الدولي عام1984 ص6. 
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الîقيامِ بîعملياتِ ا<سîتثمارِ اîbباشîِر، أو اîbالîيّ îEسابîِها أو îEسابِ ا®خîريîنَ أو بîا<شîتراكِ مîعَه؛ °îا فîي ذلîك •
(îØلCكُ الîقِيَمِ اîbنقولîةِ، وعîقودُ اîbشاركîةِ، وتîأسîيسُ الشîركîاتِ)، أو (اîbساهîَمةُ فîي الشîركîاتِ الîقائîمةِ أو قîيدِ 

 . 1التأسيسِ التي تُزاولُ أوجُهَ النشاطِ ا<قتصادي8 اéتلفةِ)

أمّا عن التطبيقِ العملي8 فكان على الشكلِ التالي: •
يُوجَدُ حاليّاً في السوقِ اbصرفي8 اBس3مي8 السوري8 ث3ثةُ مصارفَ: 

بنكُ البركةِبنكُ سورية الدوليّ اBس3ميّبنكُ الشامِالبيانُ

حزيران ۲۰۰۹مأيلول ۲۰۰٦مأيلول ۲۰۰٦مالتأسيسُ

500000000084994057004543145250رأسُ اbالِ بنهاية ۲۰۱۲م

۲۳9 فرعاً و۳ مكاتب۸َعددُ الفروعِ عام ۲۰۱۲م

عـ۳ دمîîîîîîîشق، حîîîîîîîلب، حîîîîîîîماة، أماكنُ وُجودِ الفروعِ
حمص، ال3ذقية، درعا.

عـ۹ دمîشق، عـ٥ حîلب، حîماة، حîمص، 
ال3îîîذقîîîية، درعîîîا، طîîîرطîîîوس، ديîîîر الîîîزور، 

القامشلي، الرقة، إدلب.

عـ٥ دمîîîشق، عـ۲ حîîîلب، 
حماة، حمص.

الîصيغُ اbسîتخدَمîةُ فîي ا<سîتثمارِ 
ونسبتُها لتوظيفاتِ ۲۰۱۲م

اîîîîîîîîbرابîîîîîîîîحةُ  بنسîîîîîîîîبةِ ٦۳,٪۲۷ 
اسîتثماراتٌ عîقاريîةٌ؛ بîغرضِ زيîادةِ 

القيمةِ بنسبة ٪۰.۹۳  
إجارةٌ تشغيليةٌ قبل ۲۰۱۲م

اbرابحةُ بنسبة ٪۳۰.۳۳  
إجارةٌ منتهيةٌ بالتمليكِ بنسبة ٪۰.۳۲  

استصناعٌ بنسبة ٪۰.۱۳  
إجارةُ خدماتٍ بنسبة ٪۰.۰۹  

أسهُمٌ لغرضِ اbتاجَرةِ بنسبة ٪۰.۰۰٤  
صناديقُ استثمارٍ بنسبة ٪۰.۳۷ 

اîîîîîîîîbشاركîîîîîîîîاتُ بنسîîîîîîîîبة 
 ٪۱.۸۱

اbرابحةُ بنسبة ٪۱۲.۲ 
صكوكٌ بنسبة ٪۰.۱۹

۹۹٪ مîîن رأسîîمالِ شîîركîîةِ أمîîوالِ شركاتٌ (تابعةٌ أو زميلةٌ)
الîîشامِ اBس3îîمîîيةِ لîîلوسîîاطîîةِ اîîbالîîيةِ 
اîqدودةِ اîbسؤولîيةِ (حîصة الîبنك: 

247500000) نسîîîîîîîîîîîîîîبة 
۰.۹٥٪ مîîîîîن تîîîîîوظîîîîîيفات عîîîîîام 

۲۰۱۲م.

٥٪ مîîîîن رأسîîîîمالِ الشîîîîركîîîîةِ اBس3îîîîمîîîîيةِ 
الîسوريîةِ لîلتأمÑîِ الîتكافîلي8 (حîِصòةُ الîبنكِ: 

56864318) نسîîîبة ۰.۰۷٪ مîîîن 
توظيفات عام ۲۰۱۲م.

< يُوجَدُ

261091536618804175067142350352481مبلغُ اbوجوداتِ ۲۰۱۲م

1  المرسوم التشریعي رقم 35 لعام 2005 مادة رقم7.
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استراتيجياتٌ مُقتَرحةٌ لتعميقِ استخدامِ صيغةِ ا)ُشارَكةِ: 
الîتحوCلُ مîِن اîbرابîحةِ إلîى اîbشاركîَةِ بîشكلٍ تîدريîجي£؛ حîيث أنّ الîتركîيزَ عîلى أسîلوبِ الîبيعِ اîbعتمدِ عîلى اîbرابîحةِ ۱.

لî÷مîرِ بîالشîراءِ يîؤد8ي أحîيانîاً îbمارسîاتٍ غîيرِ شîرعîيةٍ؛ مîنها îƒوCلُ هîذا اsسîلوبِ îِbا يُشîبهِ تîرتîيباتٍ îØويîليةً خîالîصةً تُشîبِهُ 

التمويلَ بالفائدةِ. 
وبِفَرْضِ صِحòةِ كُل8 اbمارساتِ اbطبòقةِ؛ فإنّها تتطلòبُ عِبئاً إداريّاً وتنظيميّاً ضخماً، مِن ذلك التفافُ   

عم3ءَ ليسوا ذَوَي م3ءةٍ لديهِم ضماناتٌ في بعضِ اsحيانِ؛ ولكنò أعباءَ تسييلِها جسيمةٌ على   
اbصرفِ في حالةِ عدمِ القُدرةِ على الس8دادِ. 

كîما أنّ زيîادةَ الîربîحِ فîي اîbرابîحةِ عîن مسîتوى أسîعارِ الîفائîدةِ يîجعلُ اîbصارفَ اBس3îمîيةَ °îواجîَهةٍ تîنافسîيّةٍ غîيرِ عîادلîةٍ مîع 

اbصارفِ التقليديةِ.  
تتضحُ ∆ِّا سَبقَ بيانهُ حاجةُ اbصارفِ اBس3ميةِ <ستخدامِ صيغةٍ استثماريةٍ  قصيرةِ اsجلِ بطريقةٍ مختلفةٍ  

    عن اbرابحةِ ك(اbشارَكةِ اbتناقصةِ) تؤد8ي النتيجةَ ذاتها للعم3ءِ ونتيجةً أفضلَ للمصرفِ. 
مراعاةُ قاعدةٍ تَناسُبِ ا®جالِ بÑ اbواردِ وا<ستخداماتِ؛ ۲.
بîاسîتثناءِ اسîتثمارِ جîزءٍ مîن اîbواردِ الîذاتîيةِ والîودائîعِ الîطويîلةِ فîي اسîتثمارٍ قîصيرِ اsجîلِ ƒسîCباً للسîيولîةِ والîسحبِ ۳.

اbفاجِئ.  
إنشاءُ إدارةٍ للبحوثِ والتخطيطِ ودِراساتِ اâدوى.  ٤.
.٥ .َÑرفيEالتركيزُ على قطاعاتِ الصناعاتِ الصغيرةِ وا
التركيزُ على اbناطقِ التي ƒتاجُ لتنميةٍ، وكذلكَ التركيزُ على الكثافةِ العمòاليةِ < الكثافةِ الرأسماليةِ. ٦.

∫اذجُ مُقترَحةٌ Bستخدامِ صيغةِ ا)شارَكةِ لتحقيقِ بعضِ اBستراتيجياتِ ا)ذكورةِ أعqه: 
أمّا في مجالِ ا<ستثمارِ القصيرِ واbتوس8طِ اsجَلِ: 

مهامC شريكِهمهامC اbصرِفعمليةُ اbشاركةِ

صîîîفْقةُ شîîîراءِ وبîîîيعِ سîîîِلَعٍ •
(شîîîîîîراكîîîîîîةٌ مîîîîîîع وكîîîîîîيلِ 

توزيعٍ)

اbشاركةُ بالتمويلِ. •
تأمÑُ مخازنَ للسلعةِ. •
إجراءُ مناقصةٍ للحصولِ على أسعارٍ منافسةٍ.•

تاجرٌ لديهِ خِبرةٌ ببيعِ سلعةٍ مُعيòنةٍ. •
اbشاركةُ بالتمويلِ. •
بيعُ السلعةِ.•

صîîîîîîفْقةُ èهîîîîîîيزِ عîîîîîîياداتٍ •
(شîîراكîîةٌ مîîع نîîقابîîةِ أطîîبòاءِ 

أسنان)

مîُناقîَصةٌ لîلحصولِ عîلى عîروضِ أسîعارٍ لشîراءِ كîميòاتٍ •
كبيرةٍ من اsجهزةِ. 

ا<تîفاقُ مîع الشîركîاتِ عîلى خîدمîاتِ الîصيانîةِ الîدوريîةِ •
في مكانِ التشغيلِ.

• Cخصîîîîتي تîîîîةِ الîîîîداريBورِ اîîîîمsاîîîîقيامُ بîîîîال
(بîîîيعٌ بîîîالتقسîîîيطِ،  َÑلîîîتعامîîîbضاءَ اîîîعsا

إيجارٌ تشغيليæ أو Øويليæ، مرابحةٌ..)

www.giem.info � 96الصفحة | 

اCصارف

http://www.giem.info


العدد 44   |  كانون ثاني/ يناير  |  2016

وأمّا في مجالِ ا<ستثمارِ طويلِ اsجَلِ: 

مَراجِعُ البَحثِ 
العربية: 

البحر الرائق شرح كنز الرقائق- زين الدين ابن ¬يم الطوفي اEنفي- دار الكتب العربية- بيروت- طبعة ثانية- 1334ه. ۱.

الîدر اîbنتقى فîي شîرح اîbلتقى بîهامîش مجîمع اsنهîُر  فîي شîرح مîلتقى اsبحîُر- محîمد بîن  عîلي بîن محîمد اîEصكفي- îƒقيق: خîليل عîمران اîbنصور- ۲.

دار الكتب العلمية- بيروت- طبعة أولى- 1988م. 
الشركات التجارية- د. علي حسن يونس-  1957م. ۳.
الشركات في الشريعة اBس3مية- د. عبد العزيز اfياط- مؤسسة الرسالة-  بيروت- طبعة رابعة- 1994م. ٤.
الفواكه الدواني على رسالة أبي زيد القيرواني- أحمد بن غنيم بن سالم التفراوي اbالكي- دار الفكر- بيروت- 1400هـ. ٥.
اbرسوم التشريعي رقم 35 لعام 2005- إحداث اbصارف اBس3مية. ٦.
اbرسوم التشريعي رقم29 لعام 2011- قانون الشركات. ۷.
اbعيار الشرعي رقم 12 الشركة (اbشاركة) والشركات اEديثة- هيئة اqاسبة واbراجعة للمؤسسات اbالية اBس3مية. ۸.
اbوسوعة العلمية والعملية للبنوك اBس3مية- منشورات ا<ƒاد الدولي للبنوك اBس3مية-  الطبعة اsولى- 1982م. ۹.

 الوسيط في اEقوق التجارية البرية- د. رزق ا¶ أنطاكي ود. نهاد السباعي- دمشق- 1963م. ۱۰.

èربة البنوك اBس3مية- عبد الرحيم حمدي- محاضرة ألقيت في بنك السودان-26/يناير/1981م. ۱۱.

دور اsسواق اbالية في تدعيم ا<ستثمار طويل اsجل في اbصارف اBس3مية- د. أشرف محمد دوابه- دار الس3م- مصر-طبعة أولى- 2006م. ۱۲.

دراسةُ مشروعاتٍ متناسبةٍ مع اbنطقةِ اâغرافيةِ. •سَلòةُ مشروعاتٍ استثماريةٍ•
اBع3îîنُ عîîن سîîَلّةِ اbشîîروعîîاتِ اîîbناسîîبةِ للمسîîتثمِريîîنَ •

الراغِبÑَ باbشاركةِ.

اbشاركةُ بالتمويلِ. •
تîوفîCرُ اîِfبرةِ فîي الîعملِ اîbرغîوبِ اîbشاركîةِ •

به والقُدرةُ على إ¬ازِه.

فِكرةُ اbشاركةِعمليةُ اbشاركةِ

حاضنةُ أعمالٍ (شراكةٌ مع 
مؤه38تٍ شابّةٌ)

مشاركةٌ برأسِ مالٍ مخاطرٍ يدرC أرباحاً كبيرةً مستقب3ً. •
يحتاجُ لدراسةِ جَدوى اbشروعِ، والتأكCدِ مِن إمكانِ تسويقِ الفكرةِ عندما تتحوòلُ bُِنتجٍ، ودراسةِ •

اèاهِ حاجاتِ اëتمعِ اbستقبليةِ وإمكاناتِه.

دعمُ مشاريعَ متعث8رةٍ (شراكةٌ 
مع شركةٍ قائمةٍ تُواجِه مشاكلَ 

سيولةٍ لتحقيقِ توسCعٍ)

قد تتعثòرُ بعضُ الشركاتِ القائمةِ والتي لها شُهرةٌ جي8دةٌ في السوقِ؛ نتيجةَ نقصِ السيولةِ bواجهةِ التزاماتِها 
- خاصòةً في ظروفِ التضخCمِ النقدي8- فتبدأُ بتسريحِ العمòالِ، وتنتهي بشَهرِ اBف3سِ، •ُكِنُ أن تُعتبَر 

اbشاركةُ مع اbصرفِ اBس3مي8 °ثابةِ ع3جٍ bشكلةِ هذه الشركةِ، وتدرC على اbصرفِ أرباحاً مستقبليةً؛ 
بسببِ مشاركتِه مع شركةٍ لها سُمعةٌ جي8دةٌ في السوقِ.

هذا النوعُ من اbشاريعِ صعبُ التمويلِ؛ sنه يحتاجُ لوقتٍ طويلٍ ليدرò عائِداً،كما ويحتاجُ لتمويلٍ كبيرٍ غيرِ اbشاريعُ التنمويةُ
متوافرٍ بيُسرٍ (دراساتُ جدوى،إجراءاتُ تأسيسٍ، عملُ بِنيةٍ أساسيةٍ، استيرادُ معدòاتٍ، مقاو<تٌ، مراحلُ 

èريبيةٌ..) 
عرضَت عدòةُ أفكارٍ لتمويلِها ك(صناديقِ ا<ستثمارِ، واbشاركةِ اbتناقصةِـ، وشهاداتِ اbشاركاتِ التي 

أصدرَتها اEكومةُ الباكستانيةُ، وسنداتُ اbقارَضةِ اsُردنيّةِ <ستغ3لِ أراضي اsوقافِ.).

www.giem.info � 97الصفحة | 

اCصارف

http://www.giem.info


العدد 44   |  كانون ثاني/ يناير  |  2016

سÃ أبي داوود- اBمام سليمان بن اsشعث السجستاني- ƒقيق محمد محي الدين عبد اEميد- اbكتبة العصرية- بيروت. ۱۳.

سÃ الدار قطني- اBمام علي بن عمر الدار قطني- عالم الكتب- بيروت. ۱٤.

صحيح البخاري- اBمام البخاري- دار إحياء التراث العربي- بيروت. ۱٥.

قضية التخلف العلمي والتقني في العالم اBس3مي اbعاصر- د. زغلول راغب النجار-كتاب اsمة رقم20- قطر-1988م. ۱٦.

مطالب أولي النهى في شرح غاية اbنتهى- مصطفى السيوطي الرحيباني- اbكتب اBس3مي- دمشق1961 -م. ۱۷.

مغني اqتاج إلى معرفة ألفاظ اbنهاج- محمد اfطيب الشربيني- دار اbعرفة- بيروت. ۱۸.

منهج الصحوة اBس3مية- د. أحمد عبد العزيز النجار- جدة- 1976م. ۱۹.

موسوعة ا<قتصاد اBس3مي- د. رفعت السيد العوضي- دار الس3م- مصر- طبعة أولى- 2009م. ۲۰.
اsجنبية: 

The Islamic Development Bank- S.A Meenai Kegan- Paul International London- 
NewYourk. 

مواقع النت: 
www.alriyadh. com/2013/03/27/article820928     (الرياض: جريدة يومية)  
www.albarakasyria.com    (بنك البركة سوريا) 
www.siib.sy(س3ميBبنك سوريا الدولي ا) 
www.chambank.sy     (بنك الشام) 
www.aleqt.com/2008/12/15/article_173651.html 
www.al-jazirah.com/2008/20080924/ln31.htm 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