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كوكِ بqَ الحِمايةِ  cأصولُ الص

وضــــــــــــمانِ الطwرفِ الثالثِ 

عêêêêُقدت فêêêêي الêêêêبنكِ اêêêêKركêêêêزي] اêêêêKالêêêêيزي]، نêêêêدوةٌ دولêêêêيةٌ حêêêêولَ 
"الêضمانêاتِ والêرaهêونِ وتêطبيقاتêِهما فêي الêصaكوكِ" فêي كêواêKRبور 
مêِن ۷ إلêى ۸ أبêريêل ۲۰۱٥م، مêِن تêنظيمِ الهêيئةِ اkس7êمêيةِ الêعاêَKيةِ 

kدارةِ السيولةِ، وأكاد≠ِيةِ إسرا، والبنكِ اKركزي] اKاليزي].  

سêيتعرض الêباحêثُ êKسألêةَ ضêمانِ الêطرفِ الêثالêثِ Mصêولِ 
الêêصكوكِ (اêêKضارَبêêةِ واêêKشاركêêةِ) والêêتأمhêêِ الêêتكافêêلي] 

كصورةٍ مِن صُورِ ا9مايةِ. 
فêالêتوصêياتُ الêتي صêدرَت عêن هêذه الêندوةِ تêعرضُ جêُملةً 

مِن التساؤRتِ: 
هêل يêوجêد فêي الêواقêعِ شêخصٌ ثêالêثٌ ذو ذِمêfةٍ مêالêيةٍ •

حêêقيقيةٍ مسêêتقلfةٍ، يêêُقدِمُ عêêلى ضêêمانٍ لêêرأسِ مêêالِ 
اêKضارَبêةِ لêِرَب] اêKالِ، أو حêِصfةِ الشêريêكِ فêي شêركêةِ 

العقدِ، دونَ مُقابلٍ؟ 
الêêêضمانُ فêêêي حêêêالêêêة إذا كêêêان اKسêêêتفيدُ والêêêضامêêêنُ •

يرجعانِ إلى مالكٍ واحدٍ!  
هêل تêُعتبَرُ اê9مايêةُ صêورةً مêِن صêُورِ الêتحايêلِ؟وهêل •

يêêُعتبَرُ الêêتأمhêêُ الêêتكافêêليa صêêورةً مêêِن صêêُورِ اêê9مايêêةِ 
اKُفضيةِ إلى الضمانِ؟ 

ا)طلبُ اPوZلُ: ضمانُ الطرفِ الثالثِ 
تêناولêَتْ قêراراتُ مجêمعِ الêفقهِ اkس7êمêي] الêدولêي] واêKعايêيرُ 

الشêرعêيةُ لهêيئةِ ا¶êاسêبةِ واêKراجêعةِ هêذا اêKوضêوعَ، وجêاءَ 
في توصياتِ هذه الندْوةِ:  

أنVّه مVِن صVُورِ الVضمانِ الVتي نVُوصVي ا)VؤسVساتِ ا)VالVيةِ 
اDسbVVVVVمVVVVVيةِ اBسVVVVVتفادةَ مVVVVVنها فVVVVVي مVVVVVجالِ إصVVVVVدارِ 

الصكوكِ: 
ضVمانُ الVطرفِ الVثالVثِ: Mصêولِ (رأسِ اêKالِ) الêصكوكِ 

(اêêKضاربêêَة واêêKشاركêêةِ)؛ وذلêêك بêêالêêضوابêêطِ الêêتي وردَت 
فêêي قêêرارِ مجêêمعِ الêêفقهِ اkس7êêمêêي] واêêKعايêêيرِ الشêêرعêêيةِ. 
واMصêلُ انêفصالُ الêشخصيةِ اRعêتباريêةِ، واسêتق7لُ الêذ]مêfةِ 

اêêêKالêêêيةِ لêêêلضfامêêêنِ عêêêن إدارةِ الêêêصكوكِ فêêêي حêêêالِ ضêêêمانِ 
أصêêêêولِ الêêêêصكوكِ. أمêêêêّا إذا كêêêêان اKسêêêêتفيدُ والêêêêضامêêêêنُ 
يرجعانِ إلى مالكٍ واحدٍ فيحتاجُ إلى مزيدٍ مِن البحثِ. 
صVُورُ الVضمانِ ا)VَمنوعVةِ شVَرعVاً:الêتأكêيدُ عêلى الêقراراتِ 
ا#êêêَمعيةِ بêêêخصوصِ êêêùر¿ِ اMجêêêرِ عêêêلى الêêêضمانِ. فêêêرأيُ 
مêêالêêيزيêêا مêêازال قêêائêêماً فêêي اêêَúوازِ.وكêêذلêêك نêêصf اêêKعيارُ 
الشêرعêيa رقêم/٥/ ((الêضمانêات)): عêلى أنêّه Rيêجوزُ 
اشêêتراطُ الêêكفالêêةِ أو الêêرهêêنِ فêêي عêêقودِ اMمêêانêêةِ؛ وبêêخاصêêّة 
عêêêقودِ اêêêKشاركêêêةِ واêêêKضاربêêêةِ؛ حêêêيث R يêêêجوزُ اشêêêتراطُ 
الêضمانِ عêلى اêKضاربِ، أو الêوكêيلِ بêاRسêتثمارِ، أو أحêدِ 
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 R -ِحêêلربêêلِ أو لêêصòêêضمانُ لêêان الêêواءٌ أكêêاءِ؛ سêêركêêالش
يêêَجوزُ أخêêذُ اMجêêرِ عêêلى الêêكفالêêةِ- يêêَجوزُ تعهêêaدُ طVVرفٍ 
ثVVالVVثٍ غêêيرِ اêêKضاربِ، أو وكêêيلِ اRسêêتثمارِ، وغêêيرِ أحêêد 

 hêطٍ بêسارةِ دونَ ربê´ن اêضِ عêلتعويêعِ لaتبرêالêاءِ بêركêالش
هêêêذا التعهêêêaدِ وبhêêêَ عêêêقدِ الêêêتمويêêêلِ بêêêاêêêKضاربêêêةِ أو عêêêقدِ 

الوكالةِ باRستثمارِ. 
لêيس هêناكَ مêا ≠êَنَعُ شêرعêاً مêِن الêنfص] فêي نشêرةِ اkصêدارِ أو 
صêكوكِ اêKقارَضêةِ عêلى وعêدِ طVرفٍ ثVالVثٍ مêُنفصلٍ فêي 
 7êêعِ بaتبرêêالêêعقدِ، بêêي الêêرفêêن طêêيةِ عêêالêêKتِه اêêfخصيتِه وذمêêش
مêقابêلٍ °êبلغٍ مêخصfصٍ êَúبرِ ا´سêرانِ فêي مشêروعٍ مêُعيfنٍ، 
عêلى أن يêكونَ الêتزامêاً مُسêتق]7ً عêن عêقدِ اêKضاربêةِ؛ °êعنى 
أنّ قêêيامêêَه بêêالêêوفêêاءِ بêêالêêتزامêêِه لêêيس شêêرطêêاً فêêي نêêفاذِ الêêعقدِ 
وتêرتêaبِ أحêكامêِه عêليه بhêَ أطêرافêِه، ومêِن ثêَمّ فêليسَ êَ9ملَةِ 

الêصكوكِ أو عêامêلِ اêKضاربêَة، الêدفêعُ بêبُط7نِ اêKضاربêةِ، أو 

اRمêتناعِ عêن الêوفêاءِ بêالêتزامêاتêِهم بêها؛ بسêببِ عêدمِ قêيامِ 
اêُKتبر]عِ بêالêوفêاءِ °êا تêبرfعَ بêه، بêِحُجfةِ أنّ هêذا اRلêتزامَ كêان 

 . 1محلf اعتبارٍ في العقدِ

هêêêذه هêêêي أحêêêكامُ ضêêêمانِ الêêêطرفِ الêêêثالêêêثِ الêêêورادةِ فêêêي 
الêêصكوكِ، وسêêيتناول الêêباحêêثُ أشêêكالَ الêêطرفِ الêêثالêêثِ 
الêذي ≠êُكِن أنْ يêضمنَ أصêولَ الêصكوكِ؛ فêالêصكوكُ إمêّا 
أنْ تêêêêêُصدرَِهêêêêêا اêêêêêKؤسêêêêêساتُ ا´êêêêêاصêêêêêfةُ (مêêêêêصارفُ- 
مêêؤسêêساتٌ)أو اêêKؤسêêساتُ الêêعامêêfةُ (الêêدولêêةُ) وتêêسمfى 

الصكوكَ الس]ياديfةَ. 

الVVفرعُ اPوZلُ: الVVصكوكُ الVVتي تVVُصدِرُهVVا ا)VVؤسVVساتُ 
اÖاصZةُ 

الêطرفُ الêثالêثُ الêذي سêيضمنُ اMصêولَ(رأسَ اêKالِ) هêو 
مêêêؤسêêêfسةٌ خêêêاصêêêfةٌ؛ حêêêيث سêêêيستعرضُ الêêêباحêêêثُ عêêêدfةَ 
أشêêكالٍ مêêن الشêêركêêاتِ الêêتي يêêعرضُ أن تêêكونَ الêêطرفَ 
الêثالêثَ؛ حêيث أنّ الشêرطَ لêكي تêصلحَ هêذه الشêركêاتُ 
أن تêكونَ الêطرفَ الêثالêثَ الêضامêنَ، هêو êَÆتaعُها بêعُنصُري 
اRسêêتق7لِ اkداري] واêêKالêêي]، وسêêيبحثُ فêêي مêêاهêêِيfةِ هêêذه 

الشركاتِ Kعرفةِ مدى ùقaقِ هذانِ العُنصرانِ. 
 Holding) :ُضةVVVVVVVVVVVVقابVVVVVVVVVVVVةُ الVVVVVVVVVVVVركVVVVVVVVVVVVأ-الش
Company): هêي شêركêةُ êَÆتلِكُ أو تêُديêرُ جêُزئêياً أو 
كêêêُلfياً، شêêêركêêêةً أو شêêêركêêêاتٍ أُخêêêرى، ووفêêêقَ ا)VVVوسVVVوعVVVةِ 
الVVبريVVطانVVية:هêêي الشêêركêêةُ الêêتي êêÆلكُ مêêِن اMسêêهم مêêا 
يêêكفي لêêلتصويêêتِ، فêêي واحêêدةٍ أو أكêêثرَ مêêِن الشêêركêêاتِ 
. أو هêي  2اMُخêرى، بêغَرضِ السêيطرةِ عêلى تêلكَ الشêركêاتِ

الشêركêةُ الêتي êÆلكُ أسêهُماً أو حêِصَصاً فêي رأسêمالِ شêركêةٍ 

أو شêركêاتٍ أُخêرى مسêتقلfةٍ عêنها، بنسêبةٍ êُÆك]نُها قêانêونêاً 
 . 3مِن السيطرةِ على إدارتِها، ورسمِ خطَطِها العامfةِ

êêَِíدُ مêêِن خ7êêلِ هêêذه الêêتعاريêêفِ: أنّ الشêêركêêةَ الêêقابêêضةَ 
êَÆتلِكُ عêادةً أغêلبيةَ اMسêهُم فêي الشêركêةِ الêتابêعةِ، لêكنْ قêد 
تêكونُ اêKشاركêةُ ليسêتْ بêاMغêلبيةِ فêي مêِلكيةِ اMسêهُمِ، 
لêكنf تêوزaعَ(تêبعثُرَ) اMسêهُم كêافٍ لêتمتaعِ هêذه الشêركêةِ 

القابضةِ بالسيطرةِ. 

1 قر"( مجلس مجمع "لفقD "لإسلامي "لد&لي "لمنعقد في <&(6 مؤتمر: "لر"بع بجد6 451988 (قم: 30 (3/4) بشأ. سند"! "لمقا(ضة &سند"! 

"لاستثما(.
2 من &LكRبRدLا4 "لموسوعة "لحر46 شوMد بتا(Lخ 2015-5-25

 Dة "لمنعقد في <&(تRا "لشرعVحكامX& اMرRثة: "لشركا! "لقابضة &غLلإسلامي "لد&لي (قم 130 (4/14) بشأ. "لشركا! "لحد" D3 قر"( مجمع "لفق

"لر"بعة عشر6 بالد&حة (<&لة قطر) 52003.
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وتêêêتحقfقُ سêêêيطرةُ الشêêêركêêêةِ الêêêقابêêêضةِ عêêêلى الشêêêركêêêاتِ 
الêتابêعة؛ مêِن خ7êلِ êَÆلaكِها أغêلبيةَ اMسêهُمِ فêي رأسêمالِ 
الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ؛حêêيث تêêنصa بêêعضُ الêêقوانhêêِ عêêلى 
وجêوبِ أن تêتملfكَ الشêركêةُ الêقابêضةُ بنسêبةِ ٥۱٪ عêلى 
اMقêêل] فêêي رأسêêمالِ الشêêركêêةِ الêêتابêêعةِ، كêêما �êêُيزُ بêêعضُ 
الêêقوانhêêِ بêêأن تêêتحقfقَ سêêيطرةُ الشêêركêêةِ الêêقابêêضةِ عêêلى 
الشêركêةِ الêتابêعةِ عêن طêريêقِ اRِت]êفاقِ مêع بêاقêي اêُKساهêِمhَ؛ 
فêتتمتfعَ °êَِوجêبِه بêالسêيطرةِ عêلى اkدارةِ، أيêfاً كêانêتْ نسêبةُ 
اMسêêهُمِ الêêتي êêÆتلِكُها الشêêركêêةُ الêêقابêêضةُ فêêي رأسêêمال 
الشêêêركêêêةِ الêêêتابêêêعةِ. مVVVثالٌ عVVVلى الشVVVركVVVاتِ الVVVقابVVVضةِ 
(مجêêêموعêêêةُ إل جêêêي) كêêêوريêêêةَ اêêêúنوبêêêيةِ، وقêêêد تُسêêêيطرُ 
الشêركêةُ الêقابêضةِ فêي دولêةٍ مêا عêلى شêركêاتٍ تêابêعةٍ فêي دُولٍ 

أُخêêرى، ويêêترتêêfبُ عêêلى ذلêêك قêêيامُ مêêا يêêُسمfى الشêêركêêةَ 
متعد]دةَ اúنسيات. 

وتVVعرZف الشVVركVVةُ مVVتعدuدةُ اÜنسVVياتِ بêêأنêêها: شêêركêêةٌ 
تêتكوfنُ مêِن مجêموعêةٍ مêِن الشêركêاتِ الêفرعêيةِ، لêها مêركêزٌ 
أصêêلي£ يêêقعُ فêêي إحêêدى الêêدولِ، بêêينما تêêقعُ الشêêركêêاتُ 
الêêتابêêعةُ لêêه فêêي دُولٍ أُخêêرى مêêُختلِفةٍ، ويêêرتêêبطُ اêêKركêêزُ مêêع 
الشêêركêêاتِ الêêفرعêêيةِ مêêِن خ7êêلِ اسêêتراتêêيجيةٍ اقêêتصاديêêةٍ 
مêêêêتكامêêêêلِةٍ؛ تهêêêêدفُ إلêêêêى êêêêùقيقِ أهêêêêدافٍ اسêêêêتثماريêêêêةٍ 
. ويêêêêؤد]ي هêêêêذا إلêêêêى قêêêêيامِ الشêêêêركêêêêةِ اêêêêKتعد]دةِ  1مêêêêُعيfنةٍ

اúنسêياتِ؛ حêيث êُÆارِسُ الشêركêةُ الêقابêضةُ نêشاطêَها فêي 
دولêةٍ مêُعيfنةٍ، وتُهêيمِنُ عêلى شêركêاتٍ êُÆارِسُ نêشاطêَها فêي 
دُولٍ أُخêرى، فêتتمتfعَ كêُلa واحêدةٍ مêِن الشêركêاتِ بجنسêيةٍ 

مختلِفةٍ. 

الشVركVةُ اPُم| (Parent Company) الشêركêةُ 

الêêتي êêَÆتلِكُ أو تêêتحكfمُ بشêêركêêةٍ أو مجêêموعêêةِ شêêركêêاتٍ 
أُخêرى، والêتي تêُعرَفُ بêاسêمِ الشêركêاتِ الêتابêعةِ؛ فêالشêركêةُ 
اMُمa تêقومُ بêتوجêيهِ اêKمارَسêاتِ الêتجاريêةِ للشêركêةِ الêتابêعةِ؛ 
Mنêêّها تُسêêيطِرُ عêêلى الêêتصويêêتِ فêêيها. مêêثالٌ عêêن الشêêركêêةِ 
اMم]:(شêركêةُ إي أي دي إس EADS) (شêركêةُ الêفضاءِ 
والêدفêاعِ اêَúوي] اMوروبêيةُ؛ وهêي شêركêةٌ أم£ تêتبعَ لêها شêركêةُ 

 .(Airbus
تVVVكت|لُ الشVVVركVVVاتِ (Conglomerate): هêêêو 
انêêêدمêêêاجُ شêêêركêêêَتhِ أو أكêêêثرَ R صêêêلةَ لêêêنشاطِ إحêêêداهêêêُما 
بêاMُخêرى. وهêو مêُصطلحٌَ مêُشابêِهٌ للشêركêةِ الêقابêضةِ، لêكن 
فêي الVتكت|لِ الشêركêةِ تêتكوfنُ مêِن شêركêاتٍ ذاتِ صêناعêاتٍ 
مêختلِفةٍ.وبêشكلٍ عêام¢ يêتألêfفُ تêكتaلُ الشêركêاتِ عêادةً مêِن 

شêêركêêةٍ أُم وشêêركêêاتٍ أُخêêرى تêêابêêعةٍ لêêها، مêêثالُ: شêêركêêةِ 
جêêنرال الêêكتريêêك لêêَدَيêêها تêêكتaلٌ لòêêنشêêطةِ فêêي مêêجاRتٍ 
مêختلفةٍ وغêيرِ ذاتِ صêلةٍ. فهêي عêبارةٌ عêن تêكتaلٍ ضخêمٍ 
وشêركêاتêُها مêوجêودةٌ فêي الêعديêدِ مêِن ا#êاRتِ؛ كêالêتمويêلِ، 

والبناءِ، واMجهزةِ اRلكترونيةِ والكهربائيةِ. 
إنّ أشêêكالَ الشêêركêêاتِ كêêافêêfةً الêêتي fَÀ اسêêتعراضêêُها، تêêلتزمُ 
بêوجêودِ شêركêةٍ رئêيسةٍ ومجêموعêةٍ مêِن الشêركêاتِ الêتابêعةِ 
 fما أنêناً، كfعيêُاً مêاريêِ� ًاêشاطêارِسُ نêُÆ ٌاتêركêي شêها، وهêل
ك7êًُ مêنها يêتمتfعُ بêشخصيةٍ قêانêونêيةٍ مسêتقلَة؛ٍ إRّ أنّ هêذه 

ا#êêموعêêةَ مêêِن الشêêركêêاتِ تêêرتêêبطُ مêêع الشêêركêêةِ الêêرئêêيسةِ 
بêروابêطَ قêانêونêيةٍ واقêتصاديêةٍ؛ بêحيثُ تêبدو وكêأنêّها شêركêةٌ 
 ّRاً، إêونêانêةً قfتقلêت مُسêانêاتُ وإنْ كêركêذه الشêدةٌ، فهêواح

1 "لمصد( "لسابق.

www.giem.info � 29الصفحة | 

باب اRقتصاد

http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D9%2585%25D8%25AC%25D9%2585%25D9%2588%25D8%25B9%25D8%25A9_%25D8%25A5%25D9%2584_%25D8%25AC%25D9%258A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%2583%25D8%25A9_%25D9%2585%25D8%25AA%25D8%25B9%25D8%25AF%25D8%25AF%25D8%25A9_%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25AC%25D9%2586%25D8%25B3%25D9%258A%25D8%25A7%25D8%25AA
http://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%25D8%25A5%25D9%2586%25D8%25AF%25D9%2585%25D8%25A7%25D8%25AC_%2528%25D8%25A7%25D9%2582%25D8%25AA%25D8%25B5%25D8%25A7%25D8%25AF%2529&action=edit&redlink=1
http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%2583%25D8%25A9_%25D9%2582%25D8%25A7%25D8%25A8%25D8%25B6%25D8%25A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%2583%25D8%25A9_%25D8%25A3%25D9%2585
http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%2583%25D8%25A9_%25D8%25AA%25D8%25A7%25D8%25A8%25D8%25B9%25D8%25A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%25D8%25AC%25D9%2586%25D8%25B1%25D8%25A7%25D9%2584_%25D8%25A7%25D9%2584%25D9%2583%25D8%25AA%25D8%25B1%25D9%258A%25D9%2583
http://www.giem.info


العدد ٤٠ أيلول/ سبتمبر ٢٠١٥

أنêّها تêَخضعَُ مêِن الêناحêيةِ اRقêتصاديêةِ لسêيطرةٍ مêُباشêرةٍ أو 
شêêِبْهِ مêêباشêêرةٍ، êêُÆارِسêêُها الشêêركêêةُ الêêرئêêيسةُ الêêتي êêُùد]دُ 
لشêêركêêاتêêِها الêêتابêêعةِ مêêنهجيةَ الêêعملِ والسêêياسêêةِ اêêKالêêيةِ 

العامfةِ. 
إنf اRسêêêêêتق7لَ الêêêêêقانêêêêêونêêêêêيf (الêêêêêشخصيةَ اRعêêêêêتباريêêêêêةَ 
اKسêتقلfةَ) والêذمêfةَ اêKالêيةَ اKسêتقلfةَ لêلضامêنِ الêتي أوصêَتْ 
بêها الêندوةُ هêي مêُتحق]قةٌ فêي هêذه الشêركêاتِ فêيما بêينَها، 
أو بêêينَها وبhêêَ الشêêركêêةِ الêêرئêêيسةِ، فهêêل يêêجوزُ أن تêêُصدِرَ 
شêركêةَ (أ) صêكوكَ مêضاربêةٍ، وتêكفُلُ شêركêةُ (ب) رأسَ 
اêêKالِ (اMصêêولَ)؛ حêêيث أنêêfهُما تêêابêêعتانِ لشêêركêêةٍ رئêêيسةٍ 
واحêدةٍ؛ سêواءٌ كêانêتْ قêابêضةً أو مêتعد]دةَ اúنسêياتِ، أو 
الشêركêةَ اMُمf أو تêكتaلَ شêركêاتٍ، عêِلماً أنّ شêرطَ انêفصالِ 
الêêشخصيةِ اRعêêتباريêêةِ واسêêتق7لِ الêêذمêêfةِ اêêKالêêيةِ لêêلضامêêنِ 

عن إدارةِ الصكوكِ مُتوف]رٌ.  
إنêّنا مêِن خ7êلِ الêبحثِ êíدُ أنّ هêذه اRسêتق7لêيةَ الêظاهêرةَ 
هêêي اسêêتق7لêêيةٌ وهêêميةٌ غêêيرُ حêêقيقيةٍ؛ فêêفي الêêواقêêعِ أنّ 
ع7êقêةَ الشêركêاتِ الêتابêعةِ فêيما بêينَها مêِن جêهةٍ وفêيما بêينَها 

وبhêَ الشêركêةِ الêرئêيسةِ، هêي ع7êقêةٌ تêبعيةٌ إداريêةٌ ومêالêيةٌ، 
واêKسؤولêيةُ الêتي تêربêطُها هêي مêسؤولêيةُ الêتابêعِ واêKتبوعِ، 
رغêمَ احêتفاظِ الشêركêةِ الêتابêعةِ بêشخصيةٍ مêعنويêةٍ مسêتقلةٍ 
بêêكل] مêêا يêêترتêêfبُ عêêلى ذلêêكَ مêêِن آثêêار، ولêêها أهêêليةُ أداءٍ 
كêامêلةٌ Rكêتسابِ اê9قوقِ وêùمaلِ اRلêتزامêاتِ. كêما ≠êُكِنُ 
أن تêكونَ لêها جنسêيةٌ خêاصêّةٌ بêها قêد تêختلِفُ عêن جنسêيةِ 

الشركةِ الرئيسةِ.  
فهêذه الêع7قêةُ تêُخو]لُ الشêركêةَ الêرئêيسةَ حêقf الêتدخêaلِ فêي 
الêêقراراتِ اêêKالêêيةِ الêêصادرةِ عêêن الشêêركêêةِ الêêتابêêعةِ؛ حêêيث 
تسêتطيعُ أن تêنقلَ اMربêاحَ الêتي êُùق]قُها إحêدى الشêركêاتِ 

الêتابêعةِ إلêى شêركêةٍ تêابêعةٍ أُخêرى، أو أن تسêتخدِمَ بêعضَ 
اMصêêêولِ اêêêKالêêêيةِ اêêêKملوكêêêةِ kحêêêدى تêêêلك الشêêêركêêêاتِ؛ 
لêêتمويêêلِ نêêشاطِ شêêركêêةٍ تêêابêêعةٍ أخêêُرى؛ ولهêêذا فêêإنf فêêكرةَ 
اسêêêتق7لêêêيةِ الشêêêركêêêةِ الêêêرئêêêيسةِ R تسêêêتبعدُ مêêêسؤولêêêيتَها 

الكليةَ عن دُيونِ الشركاتِ التابعةِ. 
إنّ أهêêمf مêêا ≠êêُي]زُ الشêêركêêةَ الêêقابêêضةَ والشêêركêêةَ اMمf وتêêكتaلَ 
الشêركêاتِ واêKتعد]دةَ اúنسêياتِ - بêاعêتبارِهêا مجêموعêةَ 
شêêêركêêêاتٍ- هêêêي مêêêركêêêزيêêêةُ السêêêيطرةِ الêêêتي تêêêَخضعُ لêêêها 
الشêركêاتُ الêتابêعةُ اêKوجêودةُ فêي أنêحاءِ الêعالêَم؛ فêمركêزيêةُ 
السêêيطرةِ بhêê الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ والشêêركêêةِ اMُم] أشêêبَهُ مêêا 
تêكونُ بêع7قêةِ أطêرافِ اúسêدِ الêواحêدِ، وهêي مسêتقل]ةٌ مêن 

حêêيث الêêظاهêêرُ، لêêكنْ مêêترابêêطةٌ مêêن حêêيث الêêباطêêنُ، أو 
كêêأجêêزاءِ آلêêةٍ واحêêدةٍ؛ فêêمركêêزيêêةُ السêêيطرةِ الêêتي êêُÆارِسêêُها 
الشêêركêêةُ الêêرئêêيسةُ عêêلى الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ، �êêعلُ مêêن 
 R ٍعارêِدَ شfرêعةِ مُجêتابêاتِ الêركêةِ، أو الشêركêيةِ الشêتق7لêاس
 R ُيسةêêرئêêاتُ الêêركêêالشêêعمليةِ؛ فêêيةِ الêêناحêêن الêêه مêêيمةَ لêêق
تêêكترثُ لهêêذا اRسêêتق7لِ فêêي تêêعامêêُلِها، والêêقضاءُ مêêُدرِكٌ 
هêêêêذه اêêêê9قيقةَ الêêêêباطêêêêنيةَ لêêêêلع7قêêêêةِ الêêêêتي تêêêêربêêêêطُ هêêêêذه 
الشêêركêêاتِ؛ فêêالêêقضاءُ الêêفرنسêêيa أقêêرêê° fسؤولêêيةِ الشêêركêêةِ 
الêêقابêêضةِ عêêن ديêêونِ الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ êêKركêêزيêêةِ اkدارةِ، 
ولêêêع7قêêêةِ الêêêتابêêêعِ واêêêKتبوعِ الêêêتي êêêَùكُم الêêêع7قêêêةَ بêêêينها، 
وكêذلêكَ فêإنّ الêفِقهَ الêوضêعيf مêُتfفقٌِ عêلى حêق] ا¶êكمةِ، فêي 

حêêالêêةِ êêùقaقِ ديêêونٍ عêêلى إحêêدى الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ، أن 
تتfخêêêِذَ إجêêêراءاتٍ جêêêماعêêêيةً ضêêêدَ مجêêêموعêêêةِ الشêêêركêêêاتِ 
اêêêKكو]نêêêةِ للشêêêركêêêةِ الêêêقابêêêضةِ؛ عêêêلى اعêêêتبارِ أنêêêّها وحêêêدةٌ 
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اقêêêتصاديêêêةٌ واحêêêدةٌ، رغêêêمَ أنّ ك7êêêًُّ مêêêنهُما تêêêُعَدa شêêêركêêêةً 
 . 1مستقلfةً

يêتبيfنُ «êِّا سêبقَ: أنّ الêفرقَ بhêَ مêفهومêَي الشêركêةِ الêقابêضةِ 
والشêركêةِ اMُم] وتêكتلِ الشêركêاتِ*، هêو فêي نêوعِ الêنشاطِ 
الêذي تêقومُ بêه الشêركêةُ الêرئêيسةُ والشêركêاتُ الêتابêعةُ لêها، 
لêêكنf اMمêêرَ اKشêêتركَ هêêو مêêركêêزيêêةُ سêêلطةِ ات]êêخاذِ الêêقرارِ 
اkداري] واêKالêي]، وع7êقêةِ الêتابêعِ واêKتبوعِ الêتي تêربêطُ بêينَها 
وبhêêَ الشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ لêêها، رغêêمَ وجêêودِ الêêشخصيةِ 
اRعêêتباريêêةِ اKسêêتقلةِ لêêكل¢ مêêنها، لêêكنْ فêêي الêêواقêêعِ هêêناكَ 
ذمêêfةٌ مêêالêêيةٌ عêêامêêfةٌ واحêêدةٌ لêêتلكَ الشêêركêêاتِ وللشêêركêêاتِ 
الêêêتابêêêعةِ لêêêها؛ فêêêوفêêêقاً لêêêِذلêêêكَ فêêêرضَ اKشêêêر]عُ فêêêي قêêêانêêêونِ 
الشêêركêêاتِ اMرُدنêêُي] عêêلى الشêêركêêةِ الêêقابêêضةِ أن تêêُعِدf فêêي 
نêهايêةِ كêل] سêَنةٍ مêالêيةٍ مêيزانêيةً مجêُمfعةً، وبêيانêاتِ اMربêاحِ 
وا´êêسائêêرِ، والêêتدفêêaقاتِ الêêنقديêêةِ لêêها وêêúميعِ الشêêركêêاتِ 
الêêêتابêêêعةِ لêêêها، وأن تêêêعرِضêêêَها عêêêلى الهêêêيئةِ الêêêعامêêêfةِ مêêêع 
اkيêêêضاحêêêاتِ والêêêبيانêêêاتِ اêêêKتعل]قةِ بêêêها وفêêêْقاً êêêِKا تêêêتطلfبُه 

 . 2معاييرُ وأصولُ ا¶اسبةِ والتدقيقِ الدوليةِ اKعتمدَةِ

فêيَجِبُ عêلى أي] شêركêةٍ قêابêضةٍ أن تêقومَ بêإعêدادِ بêيانêاتٍ 
مêêالêêيةٍ مêêوحêêfدةٍ، ويêêجبُ عêêلى الشêêركêêةِ الêêتي تêêقومُ بنشêêرِ 
بêêêيانêêêاتٍ مêêêالêêêيةٍ مêêêوحêêêfدةٍ، أن تêêêُضّمِنَ تêêêلك الêêêبيانêêêات 
تêêوحêêيـــداً للشـــêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ كêêافêêfةً محêêليةً كêêانêêت أو 
أجêêêنبيةً؛ حêêêيث يêêêتمa دمêêêجُ الêêêبيانêêêاتِ اêêêKالêêêيةِ للشêêêركêêêةِ 
الêقابêضةِ وللشêركêاتِ الêتابêعةِ، عêن طêريêقِ �êميعِ بêُنودِهêا 
اêêKتشابêêِهةِ مêêن (اêêKوجêêوداتِ، ا´êêُصومِ، حêêقوقِ اêêKلكيةِ، 

اkيêراداتِ، اêKصروفêاتِ)، وحêتىّ تêعكسَ تêلك الêبيانêاتِ 
. ف7ê يêَجوزُ  3اêKالêيةِ للمجêموعêةِ بêاعêتبارِهêا شêركêةً واحêدةً

الêضمانُ بhêَ مêؤسêساتِ الشêركêةِ الêقابêضةِ kمêكانِ تêرحêيلِ 

ا´سائرِ بينَها بقرارٍ من مجلسِ اkدارةِ. 
ويظهêêêêرُ «êêêêِّا تêêêêقدfمَ: أنَ فêêêêي هêêêêذه الشêêêêركêêêêاتِ تêêêêذوبُ 
الêêشخصيةُ اêêKعنويêêةُ للشêêركêêةِ الêêتابêêعةِ، وتنصهêêِرُ داخêêلَ 
الêشخصيةِ اêKعنويêةِ للشêركêةِ الêرئêيسةِ؛ فêلمْ تêَعُدْ للشêركêةِ 
الêêتابêêعةِ إرادةٌ مسêêتقلةٌ عêêن إرادةِ الشêêركêêةِ الêêرئêêيسةِ، «êêِّا 
 fيêêالêêKها اêêَتق7لêêعةِ اسêêتابêêةِ الêêركêêقدانِ الشêêُى فêêؤد]ي إلêêي
واkداريf، وهêذا مêا يêُسو]غُ مêسؤولêيةَ الشêركêةِ الêرئêيسةِ عêن 

ديونِ الشركاتِ التابعةِ. 
وهêذا اêّ�Rاهُ هêو مêا سêارتْ عêليه مêحكمةُ الêعدالêةِ الêتابêعةِ 
لêلسوقِ اMوروبêيةِ اKشêتركêةِ، مُسêتنِدَةً فêي ذلêكَ عêلى نêص] 
اêêKادتhêêَِ/۸٥، ۸٦/ مêêن مêêعاهêêدةِ رومêêا اKنْشêêِئةِ لêêلسوقِ 
اMوروبêيةِ اKشêتركêةِ، والêلتhَِ تêَفرِضêانِ مêسؤولêيةَ الشêركêةِ 
الêرئêيسةِ عêن أعêمالِ شêركêاتêِها الêتابêعةِ عêلى أسêاسِ مêركêزيêةِ 

السيطرةِ، وهذا ما استقرf عليه الفِقهُ الدّوليa كذلكَ. 
إنّ اêêKسؤولêêيةَ اêêKدنêêيةَ (الêêعَقديêêةَ، الêêتقصيريêêةَ) للشêêركêêةِ 
الêêرئêêيسةِ عêêن أعêêمالِ شêêركêêاتêêِها الêêتابêêعةِ، أسêêاسêêُها رابêêطةُ 
الêتبعيةِ؛ وبêالêتالêي فêإنّ اêKتبوعَ مêسؤولٌ عêن أعêمالِ الêتابêعِ، 
ومêêُلزَمٌ بêêالêêتعويêêضِ؛ حêêيث ≠êêُكِنُ أن تêêُقامَ عêêلى الشêêركêêةِ 
الêرئêيسةِ عêِدfةُ دعêاوى مêنها: دعêوى تêكملةِ ديêونِ الشêركêةِ 

الêêتابêêعةِ الêêتي تُسêêيطِرُ عêêليها الشêêركêêةُ الêêرئêêيسةُ، إذا لêêم 
تêكفِ أصêولَ الشêركêةِ الêتابêعةِ لسêِدادِ ديêونêِها. وكêذلêك 

1 شرLف محمد غنا45 مدc مسؤ&لRة "لشركة "لأ5 عن <Lو. شركتVا "لولRد6 "لمصرLة4 بحث منشو( في مجلة "لحقو`) مجلس "لنشر "لعلمي 

.353 e 45 2003 f)4 "لسنة "لسابعة &"لعشر&.4 ماg&ت4 "لعد< "لأLلصا<( عن جامعة "لكو")
.DلاتL2 "لما<6 204 -208من قانو. "لشركا! "لأ(<ني (قم 27 لسنة 1997 &تعد

3 "لمعRا( "لمحاسبي "لد&لي "لسابع &"لعشر&. "لبRانا! "لمالRة "لموحد6 &"لمحاسبة عن "لاستثما("! في شركاٍ! تابعةٍ
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دعêوى إدخêالِ الشêركêةِ الêرئêيسةِ فêي دعêوى إف7êسِ الشêركêةِ 

الêتابêعةِ؛ حêيث تêدخêلُ أمêوالêهُما جêميعاً فêي الêتفليسةِ، 
و≠êêُكِنُ لêêدائêêني الشêêركêêةِ الêêتابêêعةِ الêêتنفيذُ عêêليهِما مêêعاً، 
وهêذا مêانêصf عêليه قêانêونُ الشêركêاتِ اMُردُنêيa بêوضêوحٍ فêي 
اêKادة/۲۰۸/؛ حêيث أظهêرَ الêوحêدةَ اêKالêيةَ بhê الشêركêةِ 
الêêقابêêضةِ والشêêركêêاتِ الêêتابêêعةِ لêêها، وبêêالêêتالêêي فêêإنf دائêêنَ 
الشêركêةِ الêتابêعةِ يêلجأُ êKطالêبةِ الشêركêةِ الêتابêعةِ، إذا كêان 
وضêêêêعُها اêêêêKالêêêêيa جêêêêي]داً، وإRّ فêêêêإنêêêêّه يêêêêلجأُ إلêêêêى وحêêêêدةِ 

 . 1اKسؤوليةِ، إذا كان وضعُ الشركةِ التابعةِ مُتدَهْوراً

الVVفرعُ الVVثانVVي: الVVصكوكُ السVVuياديVVZةُ الVVتي تVVُصدِرُهVVا 
الدّولةُ: 

إنّ الêدولêةَ - «êُثfلَةً بêإحêدى مêؤسêساتêِها الêعامêّة (وزارةٍ أو 
شêركêةٍ) - تêُقدِمُ عêلى إصêدارِ صêكوكٍ تêُسمّى صêكوكêاً 
سêêِياديêêfةً، وتêêُضمَنُ أصêêولُ هêêذه الêêصكوكِ وأربêêاحêêُها مêêِن 
قêِبَلِ مêؤسêسةٍ عêامêfةٍ أُخêرى تêُسمّى الêطرفَ الêثالêث، فهêل 
مêؤسêساتُ الêدولêةِ كêيانêاتٌ قêانêونêيةٌ لêها ذِ¬ٌَ مêالêيةٌ مسêتقلةٌ؛ 

بêêêêêحيث ≠êêêêêُكِنُها ضêêêêêمانُ بêêêêêعضِها الêêêêêبعضِ؟ أم أنêêêêêّها 
°ِجêêêموعêêêِها كêêêيانٌ واحêêêدٌ يêêêُسمّى الêêêدولêêêةُ، ≠êêêُتنَعُ مêêêعه 
الêêضمانُ Rنêêتفاءِ اRسêêتق7لêêيةِ؟ وكêêذلêêك اMمêêرُ بêêالنسêêبةِ 
لêلمؤسêساتِ اêKالêيةِ الêتي تêؤس]êسُها الêدولêةُ وتêعتبِرُهêا طêرفêاً 

ثêالêثاً مُسêتق7؛ًّ لêغرضِ ضêمانِ أصêولِ الêصكوكِ وأربêاحêِها، 

التي تُصدِرُها الدولةُ. 
كêما ذكêرنêا آنêفاً الêعِبرةُ فêي جêوازِ ضêمانِ الêطرفِ الêثالêثِ، 
هêو الêشخصيةُ اRعêتباريêةُ اKسêتقلةُ والêذ]مêfةُ اêKالêيةُ اKسêتقلةُ 

اê9قيقيةُ وليسêت الêوهêمية، فهêل تêتحقfقُ هêذه الشêروطُ 

فêêêي إحêêêدى الêêêوزاراتِ، أو اêêêKؤسêêêساتِ، أو الشêêêركêêêاتِ 
الêعامêfةِ بêالنسêبةِ لêلميزانêيةِ الêعامêfةِ لêلدولêةِ؟ أم أنّ الêقوائêمَ 
اêêKالêêيةَ للجêêميعِ سêêتدخêêلُ فêêي الêêنهايêêةِ فêêي وعêêاءٍ واحêêدٍ، 
تêتحكfمُ بêه الêدولêةُ وفêقَ مêصاêِ9ها الêعُليا، وكêذلêك اMمêر 
يêنسَحِبُ عêلى الêدولِ اRت]êحاديêةِ، الêتي تêتشكfلُ مêن عêِدfةٍ 
وRيêاتٍ أو مêُقاطêعاتٍ أو إمêاراتٍ؛ حêيث أنêّها تêكونُ عêادةً 
مشêتركêةً فêي الêقضايêا الêعامêfةِ مêنها الêدفêاعُ، وا´êارجêيةُ، 
واêKالêيةُ؛ بêرغêم كêُل] مêا تظهêرُ بêه هêذه الêوRيêةُ أو اkمêارةُ مêن 
اسêêêتق7لٍ، ومêêêن خ7êêêلِ هêêêذه اMمêêêورِ اKشêêêتركêêêةِ تêêêتfضِحُ 
 7êةِ، فêfعامêيةِ الêالêKةِ واêداريkورِ اêمMي اêةُ فêزيêركêKيطرةُ اêالس
يêêُوجêêَدُ اسêêتق7لٌ إداري£ ومêêالêêي£ كêêامêêلٌ بhêê هêêذه اêêúهاتِ 
وبhêê السêêلطةِ اêêKركêêزيêêةِ؛ وبêêالêêتالêêي R تêêصلُحُ أن تêêكونَ 
إحêêêêêدى الêêêêêوRيêêêêêاتِ، أو اkمêêêêêاراتِ، أو الêêêêêوزاراتِ، أو 
الشêêركêêاتِ الêêعامêêfةِ طêêرفêêاً ثêêالêêثاً ضêêامêêناً kحêêداهêêا، وهêêذه 
الêêêنتيجةُ هêêêي جêêêوابٌ عêêêلى تêêêوصêêêيةِ هêêêذه الêêêندوةِ الêêêتي 
أوصêتْ:" أمêّا إذا كêان اKسêتفيدُ والêضامêنُ يêَرجêِعانِ إلêى 
مêêêالêêêكٍ واحêêêدٍ فêêêيحتاجُ إلêêêى مêêêزيêêêدٍ مêêêن الêêêبحثِ" هêêêذا 
بêêاkضêêافêêةِ êêKسألêêةٍ: هêêل يêêجوزُ شêêرعêêاً أن تêêضمنَ شêêركêêةٌ 
تêêابêêعةٌ - غêêيرُ إس7êêمêêيةٍ - أصêêولَ صêêكوكِ شêêركêêةٍ تêêابêêعةٍ 

إس7ميةٍ، في الشركةِ القابضةِ؟ 
يêتfضِحُ مêن خ7êلِ هêذا الêبحثِ: أنّ اMشêكالَ كêُلfها الêتي 
 R ،َثêêêثالêêêطرفَ الêêêكونَ الêêêلى أن تêêêعرضَ عêêêُكِنُ أن تêêêُ≠
تêتحقfقُ فêيها الشêروطُ الêتي نêصfت عêليها قêراراتُ مجêمعِ 
الêفقهِ اkس7êمêي] الêدولêي] واêKعايêيرِ الشêرعêيةِ لهêيئةِ ا¶êاسêبةِ 
واêKراجêعةِ بêشأنِ الêضمانِ، إذنْ: فêالêطرفُ الêثالêثُ لêلضمانِ 

o1بRعة "لعلاقة "لقانونRة بRن كلٍّ من "لشركة "لقابضة &"لشركة "لمتعد<6 "لجنسRا! من جVة4 &"لشركا! "لتابعة لكل منVا من جVة Xخر4cمر&". 
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غêيرُ مêوجêودٍ فêي الêواقêعِ، أمêّا بêالنسêبةِ لêلطرفِ الêثالêثِ الêذي 

R تêربêطُه بêاMطêرافِ أيa صêلةٍ، فêلماذا يêضمَنُ؟ ونêحنُ فêي 
عêêالêêَمِ اêêKالِ R مêêكانَ لêêكلمةِ تêêبرaع، وأخêêذُ اMجêêرِ عêêلى 
الêêكفالêêةِ(الêêضمانِ)مêêُخالêêِفٌ للشêêرعِ؛ ف7êê يêêجوزُ أخêêذُ 
اMجêرِ عêن الêكفالêةِ، فهêذه الêندوةُ أوصêتْ: الêتأكêيدَ عêلى 
الêقراراتِ ا#êمعيةِ بêخصوصِ êùر¿ِ اMجêرِ عêلى الêضمانِ. 
وكêêذلêêك مêêا وَردََ فêêي كêêتابِ ا¥ثêêارِ Mبêêي يêêُوسêêُفَ: قêêال 
حêدfثêنا يêُوسêُفُ عêن أبêيهِ عêن أبêي حêنيفةَ، عêن حêمfاد، عêن 

إبêراهêيمَ، أنêّه قêالَ فêي رجêُلٍ طêلبَ إلêى رجêُلٍ أن يêكفلَ بêه، 
 . « 1فأبى حتّى يجعلَ له جُع7ًْ، قال: «R يَصلُحُ

ا)طلبُ الثاني: اíمايةُ (التأمEُ التكافُلي|) 
كêذلêك تêناولêتْ قêراراتُ مجêمعِ الêفقهِ اkس7êمêي] الêدّولêي] 

واêKعايêيرِ الشêرعêيةِ لهêيئةِ ا¶êاسêبةِ واêKراجêعةِ هêذا اêKوضêوعَ؛ 

حيث جاءَ في توصياتِ الندوةِ:  
اVíمايVةُ لVلصكوكِ تVَعتمدُ عVلى تVخفيفِ اVzاطVرِ بجVُملَةٍ 

مVVن الVVترتVVيباتِ اDداريVVةِ واûلVVيZاتِ بVVخbفِ الVVضZمانِ. 
 .aالتكافلي ُhمايةِ: التأمíومِن صُورِ ا

ويêêجوزُ الêêتحوaطُ مêêِن مêêخاطêêرِ رأسِ اêêKالِ فêêي الêêصكوكِ 
وغêêêيرِهêêêا؛ مêêêِن خ7êêêل الêêêتأمhêêêِ الêêêتعاونêêêي] أو الêêêتكافêêêلي] 

 . 2اKنضبطِ بقواعدِ الشريعةِ اKطهfرةِ

عêêندمêêا يêêقومُ اêêKضارِبُ بêêالêêتأمhêêِ عêêلى أصêêولِ صêêكوكِ 
اêKضارَبêةِ، ودفêعِ أقêساطِ الêتأمhêِ، أRَ يêُعَدa هêذا الêتأمhêُ مêِن 

قêêêَبيلِ الêêêضمانِ؛ فêêêعندمêêêا قêêêام بêêêالêêêتأمhêêêِ عêêêلى اMصêêêولِ 
ضêَمِنَها؟ فêما هêو الêفارقُ بhêَ أن يêضمَنَها هêو مêباشêرةً؟ أو 

أن يَعهêَدَ لشêركêةِ تêأمhêٍ تêكافêلي¢، أن تêضمنَها وهêو يêدفêعُ 
لها اMجرَ على هذا الضمانِ؟. 

والêêêنتيجةُ اKسêêêتخلَصةُ مêêêِن هêêêذا الêêêبحثِ: أنّ الêêêطرفَ 
الêثالêثَ الêذي عêرضêتْه هêذه الêقراراتُ، غêيرُ مêوجêودٍ عêلى 
أرضِ الêêواقêêعِ، كêêما أنّ الêêتكافêêلَ اkس7êêمêêيf كêêصورةٍ مêêن 
صêورِ اê9مايêةِ، مêا هêو إRّ صêورةٌ مêِن صêُورَِ الêضمانِ، هêذا 

وباºِ التوفيقُ.  
ا)راجع: 

قرار مجلس مجمع الفقه اkس7مي الدولي اKنعقد في دورة مؤÆره الرابع ۱.
بجدة ۱۹۸۸م، رقم: ۳۰ (٤/۳) بشأن سندات اKقارضة وسندات 

اRستثمار. 
ويكيبيديا، اKوسوعة ا9رة، شوهد بتاريخ ۲٥-٥-۲۰۱٥. ۲.
قرار مجمع الفقه اkس7مي الدولي رقم ۱۳۰ (۱٤/٤) بشأن الشركات ۳.

ا9ديثة: الشركات القابضة وغيرها وأحكامها الشرعية اKنعقد في دورته 
الرابعة عشرة بالدوحة (دولة قطر) ۲۰۰۳م. 

مدى مسؤولية الشركة اPم عن ديون شركتها الوليدة ا)صرية، شريف ٤.
محمد غنام، بحث منشور في مجلة ا9قوق) مجلس النشر العلمي 

(الصادر عن جامعة الكويت، العدد اMول، السنة السابعة والعشرون، 
مارس ۲۰۰۳ م، ص ۳٥۳. 

-قانون الشركات اMردني رقم ۲۷ لسنة ۱۹۹۷ وتعدي7ته. ٥.

اKعيار ا¶اسبي الدولي السابع والعشرون البيانات اKالية اKوحدة وا¶اسبة ٦.
عن اRستثمارات في شركات تابعة. 

طبيعة العbقة القانونية بE كلx مِن الشركة القابضة والشركة ا)تعددة ۷.
اÜنسيات من جهة والشركات التابعة لكل منها من جهة أخرى، مروان 

بدري اkبراهيم، اKنارة، ا#لد ۱۳، العدد ۹، ۲۰۰۷ 
اûثار، أبو يوسف يعقوب بن إبراهيم بن حبيب بن سعد بن حبتة ۸.

اMنصاري (اKتوفى: ۱۸۲هـ)، ا¶قق: أبو الوفا، الناشر: دار الكتب 
العلمية – بيروت، ج۱، ص ۱٦۰ 

قرار مجلس مجمع الفقه اkس7مي الدولي، رقم ۳۱۱، بشأن استكمال ۹.
موضوع الصكوك اkس7مية، الدورة العشرين. 

1 "لآثا(X 4بو Lوسف Lعقوu بن tبر"RMم بن حبRب بن سعد بن حبتة "لأنصا(p ("لمتوفى: M182ـ)4 "لمحقق: Xبو "لوفا4 "لناشر: <"( "لكتب "لعلمRة – 

160e 41x 4!&رRب
2 قر"( مجلس مجمع "لفقD "لإسلامي "لد&لي4 (قم 4311 بشأ. "ستكماg موضوz "لصكوy "لإسلامRة4 "لد&(6 "لعشرLن.
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