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أثرُ اdزمةِ ا>اليةِ ٢٠٠٨ 
على اقتصادياتِ الدولِ الناميةِ عامhةً 
ــــــةً hخاص nقتصادِ الجزائريQوعلى ا

إنّ اMزمÅةَ اÅKالÅيةَ الÅعاÅَKيةَ، ومÅا تÅرت∑Åب عÅنها مÅِن تÅقلصِ الÅطلبِ ونÅقصِ سÅيولÅةٍ، كÅان لÅها انÅعكاسÅاتٌ مÅباشÅرةً وغÅيرَ مÅباشÅرةٍ 
عÅلى اقÅتصاديÅاتِ الÅعالÅَم ا≥Åتلفةِ تÅفاوتÅتُ فÅي حÅِد∑تÅِها مÅن بÅلدٍ πخÅرَ، وهÅذا تÅبعاً لÅطبيعةِ الÅروابÅط ِالÅتي تÅقومُ بÅ^َ الÅوDيÅاتِ 
اKتحÅدةِ اMمÅريÅكيةِ وبÅقية ِاقÅتصاديÅاتِ الÅعالÅَم. ويÅظلª الÅسؤالُ الÅواردُ واÅKعروضُ لÅدى الÅكثيريÅنَ عÅن أسÅبابِ الÅتأثÅيرِ السÅلبي∫ 

لÅدولِ الÅعالÅَم بÅصفةٍ عÅام∑Åةٍ والÅدولِ الÅعربÅيةِ بÅصفةٍ خÅاص∑Åةٍ، بÅالÅتداعÅياتِ السÅلبيةِ MزمÅةِ قÅروضِ الÅرهÅنِ الÅعقاري∫ اMمÅريÅكيةِ، 
خÅÅاص∑ÅÅة مÅÅع وصÅÅولِ الÅÅتأثÅÅيرِ السÅÅلبي∫ لÅÅدولِ تÅÅعامÅÅلهُا الÅÅتجاريª مÅÅع الÅÅوDيÅÅاتِ اKتحÅÅدةِ مَحÅÅدودٌ مÅÅثل الÅÅسودانِ، والÅÅيمن، 

وسوريةَ، وتُونس، واKغرِب، وموريتانيا؟  
تأثيرُ أزمةِ ا?ئتمانِ على اnزائرِ: 

éِّا D شكَ فيه أن∑ اDقتصادَ اAزائري∑ كغيرِه من اDقتصادياتِ العاKَية قد تأثّرَ باMزمةِ اDقتصاديةِ العاKَيةِ، وإنْ كانَ 
  : 1بنسبةٍ أقل مقارنةً بالدولِ اMُخرى وذلك لüسبابِ التالية

عدمِ وجودِ سوقٍ ماليةٍ باKعنى الفعلي∫ في اAزائرِ.  ۱.

عدمِ وجودِ ارتباطاتٍ مصرفيةٍ للبنوكِ اAزائريةِ مع البنوكِ العاKَيةِ بالشكلِ الذي يُؤث∫رُ عليها.  ۲.

انغ0قِ اDقتصادِ اAزائري∫ بشكلٍ نسبيæ على اDقتصادِ العاKَي∫؛ ذلك أن∑ ا2نتاجَ اAزائري∑ D يعتمدُ على التصديرِ ۳.
باستثناءِ اsروقاتِ وذلك ما يَجعلهُ في مأمَنٍ مِن أي كسادٍ قد يُصيبُ اDقتصادَ العاKَيّ والكثيرَ من الدولِ التي 

تعتمدُ على صادراتٍ قد تتأث∑رُ بالركودِ والكسادِ في الدولِ اKستهلكةِ Kُِنتجاتِها.  
اعتمادِ اQكومةِ اAزائريةِ على مُوازنةٍ بسعرٍ مرجعيæ يقلª كثيراً عن أسعارِ السوقِ؛ وهذا ما يُجن∫بُها أي∑ انعكاساتٍ ٤.

في حالةِ انخفاضِ أسعارِ البترول. ِ 
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هناك بعضُ اAوانبِ اMساسيةِ لتأثªرِ اDقتصادِ اAزائري∫ باMزمةِ؛ منها اDستثمارُ اMجنبيª، قطاعُ اsروقاتِ وأسعارُ 
الصرفِ، والقطاعُ اKصرفيª، والتضخمُ، والبطالةُ:  

: إنّ Ågوªلَ اMزمÅةِ اÅKالÅيةِ الÅعاÅَKية إلÅى أزمÅةٍ اقÅتصاديÅةٍ (أزمÅة كÅسادٍ)، أدّى إلÅى تÅراجÅعٍ حÅادæ فÅي  ۱) اDسÅتثماراتُ اMجÅنبيةُ
وتÅيرةِ اDسÅتثماراتِ اMجÅنبيةِ بسÅببِ اÅKمارسÅاتِ اÅQمائÅية. فÅكان حجÅمُ اDسÅتثماراتِ اMجÅنبيةِ قÅد شهÅِدَ تÅراجÅُعاً خ0Åل 
اÅKدةِ مÅن (۲۰۰۸ م) وحÅتى عÅام (۲۰۱۰) لÅكنه فÅي عÅام Åg (۲۰۱۱)س∑ن إلÅى حÅدæ كÅبيرٍ لÅيصلَ إلÅى ٥۷۰ مÅليار دوDرٍ 

خ0Åل ِاMشهÅرِ السÅت∑ةِ اMُولÅى مÅُقابÅل ۲۹۱ مÅليار دوDر عÅام (۲۰۱۰)، هÅذا الÅتحسªنُ يÅُعزى إلÅى مجÅموعÅةٍ مÅن الÅتعدي0Åتِ 

على قوان^ِ اDستثمارِ وكذلك الدعمِ اQكومي∫.  
 ۲) تÅقلªصُ صÅادراتِ اÅAزائÅرِ مÅِن اÅَsروقÅاتِ وتÅدهÅورُ مسÅتوى إيÅراداتÅِها: إنّ تÅأثÅªرَ اDقÅتصادِ اÅAزائÅري∫ بÅاMزمÅةِ اÅKالÅية ِالÅعاÅَKية 
ِمÅرتÅبطٌ أسÅاسÅاً بÅتقلªصِ الÅطلبِ الÅعاÅَKي∫ عÅلى الÅنفطِ، ودخÅولِ اDقÅتصادِ الÅعاÅَKي∫ حÅالÅةً مÅِن الÅركÅودِ؛ فÅقد تÅضافÅرتْ جÅملةٌ مÅِن 
الÅعوامÅلِ مُسÅب∫بةً انÅخفاضَ أسÅعار ِالÅنفطِ ؛ فÅانÅخفاضُ مسÅتوى الÅنمو∫ اDقÅتصادي∫ فÅي كÅلæ مÅِن الÅوDيÅاتِ اKتحÅدةِ اMمÅريÅكيةِ، 

الص^ِ، اليابان والهندِ بسببِ اMزمةِ اKالية العاKَيةِ أث∑ر سلباً على مستوى الطلبِ.  
اAدول رقم (۱): سعر البترول (دوDر للبرميل) 

  www.ONS.dz:صدرKا

اAدول رقم (۲):سعر البترول خ0ل سنة ۲۰۰۸ (دوDر للبرميل) 

۳) احÅتياطÅاتُ الÅصرفِ: إن∑ أخÅطرَ اDنÅعكاسÅاتِ MزمÅةِ (۲۰۰۸) بÅالنسÅبة ِللجÅزائÅر ِ±Åث∑لت فÅي تÅدن∫Åي إيÅراداتِ الÅبلدِ مÅن 
الÅÅعُم0تِ الÅÅصعبةِ اÅÅKتأتÅÅيةِ مÅÅن تÅÅصديÅÅرِ اÅÅsروقÅÅاتِ؛ فÅÅقد عÅÅرفÅÅَت احÅÅتياطÅÅاتُ الÅÅصرفِ ارتÅÅفاعÅÅاتٍ قÅÅياسÅÅيةً طÅÅيلةَ فÅÅترةِ 
(۲۰۰٥/۲۰۰۸) بسÅببِ اDرتÅفاعِ اKسÅتمر∫ فÅي مÅداخÅيلِ صÅادراتِ اÅsروقÅاتِ والÅراجÅعِ إلÅى اDرتÅفاعِ الÅكبيرِ فÅي أسÅعارِ 
هÅذه اMخÅيرةِ؛ فÅقد بÅلغتْ احÅتياطÅاتُ الÅصرفِ اÅAزائÅريÅة مÅا قÅيمتُه ۱٤۳.۱ مÅليار دوDرٍ مÅع نÅِهايÅةِ سÅنة (۲۰۰۸) مÅقابÅل 

۱۸.۱۱۰ مÅليار دوDرِ سÅنة*. ولÅقد كÅانÅت لüÅزمÅةِ اÅKالÅيةِ الÅعاÅَKيةِ انÅعكاسÅاتٌ مÅالÅيةٌ عÅلى اÅAزائÅرِ؛ إذ شهÅدتْ إيÅراداتÅُها مÅِن 
الÅعملةِ الÅصعبةِ تÅقلصاً مÅعتبراً، وازدادَ الÅوضÅعُ خÅطورةً فÅي ظÅل∫ انÅخفاضِ مÅعدلِ صÅرفِ الÅدوDرِ بÅاعÅتبارِه عÅملةَ تÅسعيرِ 

   . 1البترولِ، في الوقتِ ذاتِه تُسد∑دُ فاتورةُ الوارداتِ بعملة اMورو اKتصع∫د

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

112,94 80,15 62,25 99,97 74,95 65,85 54,64 38,66 29,03 25,2 24,8 28,5

18نوفمبر 16أكتوبر 11أكتوبر 15سبتمبر 11أوت 24جويلية 11جويلية 03جويلية 26جوان 22ماي مارس  09ماي  21ماي يناير 

54 70 77,7 100 112 125 147,27 145 140 135 130 125 110 100

1 !. قانB Vكي (جامعة محمد بوقر%- بومرT95)- تد9ع"اR 9لأBمة 9لمال"ة 9لعالم"ة على 9لاقتصا5 9لجز9ئرA-Nبحا@ 9قتصا45ة >;4:95ة - 
 .21H-9لتس""ر I9لاقتصا45ة >9لتجا:4ة >علو Iجامعة محمد خ"ضر-بسكر%-كل"ة 9لعلو– X99لعد5 9لتاسع جو

www.giem.info � 18الصفحة | 

باب اQقتصاد

http://www.giem.info


العدد ٣٨ تموز/ يوليو ٢٠١٥

٤) انÅخفاضُ أسÅعارِ اÅKنتجاتِ اKسÅتوردةِ وتÅزايÅدُ فÅاتÅورةِ الÅوارداتِ اÅAزائÅريÅةِ: إن∑ انÅخفاضَ أسÅعارِ الÅعديÅدِ مÅن اÅKنتجاتِ 
(الÅقمح، الÅسكر، اÅQديÅد، اÅQليب…) بÅفعلِ اMزمÅةِ اÅKالÅية ِالÅعاÅَKيةِ، وÅgو∫لÅها إلÅى حÅالÅةٍ مÅن الÅركÅودِ اDقÅتصادي∫ وكÅان 
. إD أن∑ السÅªلطاتِ اÅAزائÅريÅةَ  بÅا2مÅكانِ أنْ يÅُعد∫لَ هÅذا اDنÅخفاضُ مÅن انÅخفاضِ إيÅراداتِ اÅAزائÅرِ مÅِن الÅعم0تِ الÅصعبةِ
وحÅِفاظÅاً عÅلى احÅتياطÅيّ الÅبلدِ مÅِن الÅعم0تِ الÅصعبةِ ÅAأتْ إلÅى تÅخفيضِ قÅيمةِ الÅديÅنارِ اÅAزائÅري∫ لÅلتأثÅيرِ عÅلى الÅطلبِ عÅلى 

  . 1الوارداتِ، ومِن ثَم∑ ا2بقاءِ على فاتورةِ اDستيرادِ على اMقل∫ عند مستواها السابقِ

٥) الÅقطاعُ اÅKصرفÅيª: بÅادىء ذي بÅَدءٍ ´Åُكنُ الÅقولُ أنّ الÅنظام َاÅKالÅي∑ واÅKصرفÅي∑ اÅAزائÅري∑ فÅي مÅنأىً عÅن اMزمÅةِ اÅKالÅيةِ 
الÅعاÅَKيةِ؛ نÅظراً لÅعدمِ مÅخاطÅرةِ الÅبنوكِ فÅي مÅجالِ الÅتوظÅيفِ اÅKالÅي∫، فÅض0ً عÅن عÅدمِ ارتÅباطِ بÅنوكِ اÅAزائÅرِ بشÅبكاتٍ وتÅعام0Åتٍ 

خÅارجÅيةٍ)؛ فÅالÅبنوكُ اÅAزائÅريÅةُ هÅي بÅنوكُ •ÅزئÅةٍ، وأنّ الÅقروضَ اÅKقدم∑Åةَ لüÅفÅرادِ D تÅُشك∫لُ إDّ نسÅبةً محÅدودةً D تÅتعدى 
۱۰٪ مÅِن حÅافÅظةِ الÅبنوكِ اÅAزائÅريÅةِ، وهÅي بÅنوكٌ فÅي أغÅلبِها عÅمومÅيةٌ Åُ± Dارسُ أعÅمالَ اÅKضاربÅةِ. بÅالنسÅبةِ لÅبورصÅةِ اÅAزائÅرِ 
فÅإن ّوضÅعَها اÅQالÅي∑ D يÅسمحُ لÅها بÅدخÅولِ اMسÅواقِ الÅعاÅَKية، ومÅِن ثÅَم∑ فÅمِن هÅذا اÅAانÅبِ Åُ´ Dكِنُ لüÅزمÅةِ اÅKالÅية الÅدولÅيةِ أن 

تُؤث∫ر على اDقتصادِ اAزائري∫.  
٦) التضخÅÅªم: لÅÅقد سÅÅمحَت السÅÅياسÅÅةُ الÅÅنقديÅÅةُ اÅÅKطبقةُ خ0ÅÅل الÅÅفترةِ اÅÅKمتدةِ بÅÅ^( ۲۰۰٥ و۲۰۰۸) والÅÅرامÅÅية إلÅÅى 
الÅتحكªمِ فÅي التضخÅªمِ بÅاحÅتواءِ الÅتوسÅªعِ اÅKتفاقÅِم لÅلتدفÅقاتِ الÅنقديÅةِ، واÅQد∫ مÅِن انÅعكاسÅاتÅِها عÅلى اMسÅعارِ، وقÅد كÅان 
اÅÅKعد∑لُ اÅÅKتوس∫ÅÅطُ للتضخÅÅªم طÅÅيلةَ هÅÅذه الÅÅفترةِ ۸.۲٪، ويÅÅُعتبرُ ارتÅÅفاعُ التضخÅÅªمِ خ0ÅÅلَ سÅÅنتَي (۲۰۰۷ و۲۰۰۸) عÅÅلى 
الÅتوالÅي ۳٪ و٤.۳٪ بنسÅبةٍ تÅفوقُ بÅقليلٍ مÅِن النسÅبةِ اÅsق∑قةِ فÅي سÅنة (۲۰۰٥) الÅتي كÅانÅت ٦.۲٪، ضÅمنَ سÅياقٍ مÅُت∑سِمٍ 

ب اDنÅخفاضِ الشÅديÅدِ لÅقيمةِ الÅديÅنارِ، واDسÅتمرار ِالÅقوي∫ لÅعوامÅلِ الÅتفاقÅُم (ارتÅفاع اMجÅور بÅدايÅةً مÅن السÅداسÅيّ الÅثانÅي 
مÅِن سÅنة (۲۰۰٦) واDرتÅفاعِ اKسÅتمر∫ فÅي مÅيزانÅيةِ اDسÅتثماراتِ الÅعمومÅيةِ)، وبسÅببِ هÅذه السÅياسÅةِ الÅنقديÅةِ الÅرشÅيدةِ لÅم 

  . 2يكُن لüزمةِ اKاليةِ تأثيرٌ يُذكَرُ على مستوى التضخªمِ

۷) البطالة:  

 www.ons.dz:صدرKدول رقم (۱۱): معدل البطالة % - اAا

2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

9,8 9,9 10 10 10 10,2 11,3 13,8
12,2

7 ,, 17,7
23,7

2 ,, 27,3
28,8

9
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: أنّ مÅُعد∑لَ الÅبطالÅةِ فÅي انÅخفاضٍ مسÅتمرæ،و لÅم يÅتأث∑Åرْ بÅاMزمÅةِ كÅما حÅدَث فÅي الÅدولِ الÅكُبرى؛  كÅما نلحÅظُ مÅن اÅAدولِ
حيثُ انتشرتِ البطالةُ نتيجةً Mزمةِ (۲۰۰۸).  

وتÅُثبتُ هÅذه الÅنتائÅجُ الÅتي خÅالÅفتِ الÅعديÅدَ مÅِن الÅتقديÅراتِ السÅلبيةِ فÅي مÅُقدمÅتِها تÅقديÅراتِ صÅندوقِ الÅنقدِ الÅدولÅي∫ رغÅمَ 
الÅتراجÅعِ الÅطفيفِ فÅي الÅنمو∫، إD أنÅه ظÅل∑ أدنÅى Åِّéا تÅعرّضÅتْ لÅه بÅقي∑ةُ اDقÅتصاديÅاتِ حÅولَ الÅعالÅَم؛ وهÅو مÅا يÅُؤك∫Åدُ عÅلى تÅوافÅُرِ 

قÅÅُدرةٍ أكÅÅبرَ لÅÅدى اDقÅÅتصادِ اÅÅAزائÅÅري∫، تسÅÅتندُ إلÅÅى م0ÅÅَءةٍ مÅÅالÅÅيةٍ تÅÅتمت∑عُ بÅÅفوائÅÅضَ جÅÅيّدةٍ، ومÅÅديÅÅونÅÅيةٍ تÅÅُعدª مÅÅِن أدنÅÅى 
اKديونياتِ مقارنةً ببقيةِ اDقتصادياتِ الرئيسة.  

لÅقد كÅانÅتْ آثÅار ُاMزمÅةِ اÅKالÅيةِ الÅعاÅَKيةِ الÅتي انÅطلقتْ مÅِن الÅوDيÅاتِ اKتحÅدةِ اMمÅريÅكيةِ، وانتشÅرت فÅي بÅقيةِ اقÅتصاديÅاتِ 
العالَم آثاراً بالغةَ ا8ُطورةِ توق∑فَت حِد∑تُها وسرعةُ انتشارِها على مدى الترابطِ اKوجودِ ب^َ اقتصادياتِ العالَم ا≥تلفةِ.  
أمRا بRالنسRبةِ للجRزائRر فRإنb ضRَعفَ ارتRباطِ نRظامRِها ا)RالRيu بRالRنظامِ ا)RالRيu الRعا)Rَيu، والRذي يظهRرُ فRي انRعدامِ الRعcقRاتِ 
بER الRبنوكِ اRnزائRريRةِ والRبنوكِ الRعا)Rَية ِفRيما يRخص~ الRتعامRلَ فRي اeصRولِ ا)RالRيةِ ا)شRتقاتِ ا|Rتلفةِ وقRاهRا مRِن آثRارِ هRذه 

اeزمRةِ. عRلى صRعيدٍ مRالRيÉ آخRرَ فRقد أظهRرتْ طRريRقةُ تسRييرِ احRتياطRياتِ الRصرفِ اRnزائRريRةِ جRَدواهRا إلRى حRدÉ كRبيرٍ، 

فبقيتْ في منأىً عن ا?نعكاساتِ السلبيةِ لäزمةِ ا)اليةِ العا)َيةِ.  
اKراجع: 

عÅبد الÅرحÅمان مÅغاري - عÅنوان اÅKداخÅلة: انÅعكاسÅات اMزمÅة اÅKالÅية الÅعاÅKية عÅلى اDقÅتصاد اÅAزائÅري -أيÅام 20-21 أكÅتوبÅر 2009. اÅKلتقى الÅعلمي الÅدولÅي 1.
حول اMزمة Kالية واDقتصادية الدولية واQوكمة العاKية.  
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