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)قانُونُ دود – فرانك(
ثَرُهُ عَلى  قَانُونُ اإِ�سلاحِ وول �سِتريت، وَحِمايَةُ المُ�ستَهلِكِ، وَاأَ

اأمِيِن البنُوكِ، وَالـبُور�ساتِ، وَالـتَّ

هُ  ةً وَاأنََّ وَلِ حَ�لَ القَانُ�نِ الَمعروفِ بِقَان�نِ )دُود-فرانك(؛ خَا�سَّ قا�سُ مُحتَدِمَاً في اأَمريكَا، وَغَيِرهَا مِنَ الدُّ مَا زَالَ النِّ

ةٍ نَقُ�لُ:  ةِ، وَلَهُ انعِكَا�سَاتٌ عَليها جَمِيعِاً. وَكَفَذلَكَةٍ تَارِيخِيَّ ةِ التِّجارِيَّ ةِ ال�ستِثمارِيَّ ةِ الَم�سرِفِيَّ ادِيَّ مُرتَبِطٌ بِالَحرَكَةِ القتِ�سَ

ةُ  �سميَّ لطَاتُ الرَّ ـتي حَدَثَت قَبْلَ اأعَ�امٍ في اأَمريكا، قَامَت ال�سُّ ةِ الَّ ةِ، وَالَمالِـيَّ هُ وَكَرَدِّ فِعْلٍ مُعَاكِ�سٍ لِلانهِيَارَاتِ الَم�سرِفيَّ اأنََّ

ةِ تَلافي اأَ�سبابِهِ  ت اإلِى حُدوثِ النهِيَارِ، وَكَيفيَّ غاتِ الّتي اأدََّ بَادَرَةٍ مِنَ البَيتِ الأَبيَ�سِ؛ بِتَكثِيفِ دِرَا�سَةِ الأَ�سبابِ، وَالمُ�س�ِّ بُِ

)قَان�نِ  بِت�قِيعِ  )اأُوباما(  ئي�سُ  الرَّ قَامَ  )2010م(  فِ  مُنتَ�سَ وَفي  عَلَيها،  يطَرَةِ  وَال�سَّ اآَثَارِهِ،  مِن  وَالَحدِّ  المُ�ستَقبَلِ،  في 

يِن،  خ�سَ اإِ�سلاحِ وول �ستريت، وَحِمايَةِ المُ�ستَهلِكِ(، وَالَمعروفُ جَ�ازَاً بِا�سمِ )قَان�نِ دود – فرانك( تَخلِيدَاً لِ�سمِ ال�سَّ

ذَينِ عَمِلًا بِحَما�سةٍ لِيَرى هَذَا القَان�نُ النُّ�رَ.  كَما جَرَتِ العَادَةُ في اأَمريكا، الَّ

ةِ، وَالإِف�ساحِ،  فافِيَّ ها؛ وَ�سعُ مَعاييَر جَدِيدَةٍ لِل�سَّ ةِ نِقاطٍ مِن اأَهَمِّ ، يَتَمَثَّلُ في عِدَّ وَالغَرَ�سُ مِن اإِ�سدَارِ هَذا التَّ�سريعِ المهُِمِّ

اأميِن؛ بِغَرَ�سِ  اتِ، وَالبِنُ�كِ، وَ�سَرِكَاتِ التَّ لَةِ بِالبُ�ر�سَ ةً المُ�سَجَّ رِكاتِ، خَا�سَّ ةِ في ال�سَّ لِ الَم�س�ؤولِيَّ مُّ كيزِ عَلى مَبدَاأ تََ وَالترَّ

يطَرَةِ عَلى هَذِهِ  ، مَعَ العَمَلِ عَلى ال�سَّ ظامِ الَمالِّ الأمريكيِّ مَّ بِالنِّ فُ بِها، وَمِن ثََ الَحدِّ مِنَ الَمخَاطِرِ الكَبِيَرةِ الَّتي تَع�سِ

ةِ حُ�سنِ اإدَِارَتِها. الَمخَاطِرِ، وَكَيفيَّ

بِ  اتِها بِنَف�سِها بَدَلً مِن تَرَقُّ لَ مَ�س�ؤولِيَّ راحَةٍ، وَيَدع�ها لِتَتَحَمَّ ةِ الكَبِيَرةِ بِكُلِّ �سَ �سَاتِ الَمالِيَّ هُ القَانُ�نُ كُلَّ هَذِهِ المُ�ؤ�سَّ وَيَُ�جِّ

ةِ الَّتي تَ�سمَنُ  رورَةِ العَمَلِ عَلى تَ�فِيِر اأُ�سُ�سِ المرُاقَبَةِ التَّنظِيمِيَّ ةِ حَالتٍ، مَعَ �سَ اإِنقاذِ الُحكُ�مَةِ، كَما جَرَتِ الَحالُ فِي عِدَّ

ها. وَالَم�سعى الأَ�سا�سُ،  ةِ الَخاطِئَةِ، وَمَا اأَكثََ اأمِينِيَّ ةِ، وَالتَّ ةِ، وَالَم�سرِفِيَّ الِحمَايَةَ الكَامِلَةَ لِلمُ�ستَهلِكِ؛ مِنَ الممَُارَ�سَاتِ المالِيَّ

يقِ، وَعَدَمِ  امَاً عَلى نَف�سِهَا عِندَ حَالَتِ ال�سِّ رِكاتُ عَن �سَاعِدَيها، وَتَعتَمِدَ تََ رَ ال�سَّ وَمَا يَهدِفُ لَهُ القَانُ�نُ هُ� اأنَ تُ�سَمِّ

رِكَاتِ؛  الـ�سَّ وَاإِلزامُ   ، خِيِّ ال�سَّ الُحكُ�مِيِّ  عْمِ  الدَّ تَقديِم  عَدَمُ  اأيَ  رائِبِ،  ال�سَّ دَافِعي  اأَم�الِ  مِن  اأَم�الٍ  اأيَِّ  خِّ  �سَ انتِظارِ 

فَتهُ اأياديها.  لَ نَتَائِجَ اأعَمالِها وَمَا اقتَرَ لِتَتَحَمَّ

ةً  ا�سَةٌ؛ خَا�سَّ ةٌ، وَحَ�سَّ بَ، وَنَرى مَا �سَيَحدُث؛ لِأنََّ هَذِهِ نُقطَةٌ مُهِمَّ قَّ رٌ لَهُ اأبَعادٌ بَعيدَةٌ؛ لِنَتَرَ ديدِ تَطَ�ُّ وَفي هَذَا الَمنحَى الجَّ

ةُ تَدفَعُها لِ�سَرِكَاتِ )وول �ستريت(، وَاأَ�سحابُ  اإِذا اأَخَذنَا في العتِبَارِ الأَم�الَ، وَالَح�افِزَ الَّتي ظَلَّت الِخزَانَةُ الأَمريكيَّ

ل�لَبياتِ الَخا�سِرَةِ اأَعمَالُهُم؛ وَلَكِن لَهُم تَاأثِيٌر كَبِيُر لِتَحقيقِ مَرامِيهِم الظاهِرَةِ والباطِنَةِ.   الَّ

دَةً في �سَعي الُحكُ�مَةِ  ةِ على اأَنَّ )قَان�نَ دود – فرانك( قَد يُعتَبَُ بِدَايَةً جَيِّ هاتِ المخُتَ�سَّ فَقَتِ العَديدُ مِنَ الجِّ لَقَد اتَّ

اأعَلى،  نُ تَك�ينَ مَجلِ�سٍ  مَّ يَتَ�سَ وَاأَنَّ هَذا القَانُ�نَ  ةً  تِهِ الكَامِلَةِ؛ خَا�سَّ وَا�ستِقلالِيَّ  ، �لِ اإلى طَريقِ ال�ستِقرارِ الَمالِِّ لِل��سُ

اءِ المُ�ستَقِلِّيَن؛ مِن مُراقِبي  مَعَ وج�دِ بَع�سِ الأع�سَ ةِ،  الَ�كَالتِ الفِدرَالِيَّ مِنَ  ةِ العَديدِ  وَعِ�سِ�يَّ وَزيرِ الِخزَانَةِ،  بِرِئَا�سَةِ 

نَةُ لِلمَجلِ�سِ ذَاتِ اختِ�سا�سٍ مُبا�سَرٍ  هاتُ المكَُ�ِّ اأمِيِن، دُونَ اأَن يَكُ�نَ لَهُم حَقُّ التَّ�س�يتِ. وَالجِّ اتِ، وَالتَّ البِنُ�كِ، وَالبُ�ر�سَ

نُّبِ الَمخَاطِرِ المحُتَمَلَةِ... وَلَكِن، قَد يَُ�اجِهُ�نَ الَم�ساكِلَ،  ، وَتََ نُهَا مِن تَ�جِيهِ الأُم�رِ نَحَ� مَا يَقُ�دُ اإِلى ال�ستِقرارِ الَمالِِّ كِّ يُمَ

ةِ. ارُبِ الَم�سالِحِ مَعَ اأَ�سحابِ النُّف�ذِ، وَالأيَدي القَِ�يَّ عَابَ، وَهُنا تَن�سَاأُ المُ�سكِلَةُ؛ نَظَرَاً لِتَ�سَ وَال�سِّ

وَكُلُّ هَذَا  بِدَورِها،  مِنَ القِيامِ  نُها  كِّ الَّتي تَُ ةَ  �سِيَّ لاحِيّاتِ المُ�ؤَ�سَّ – فرانك( يُعطي اللجنَةَ العُليا ال�سَّ قَانُ�نَ )دود  اإِنَّ 

فِي  وَالفَ�سَلِ  بِحُدوثِها،  حِيحِ  ال�سَّ نَبُ�ؤ  التَّ اأَو  الَمخاطِرِ،  مُقابَلَةِ  في  الأمريكيِّ  الحتِياطيِّ  مَجلِ�سِ  اإِخفَاقِ  تَاوزِ  لِمحَُاوَلَةِ 

اأَنَّ قِيامَ اللجنَةِ وَمَهامَها  ةِ، وَهُنَاكَ مَن يَرى  اأَقدَامَ الهَيئاتِ الفِدرالِيَّ فَاإِنَّ هَذا القَانُ�نُ يُزَلزِلُ  حُ،  يَتَّ�سِ فَهمِها. وَكَمَا 

 ، ةِ القتِ�سادِ الأمَريكيِّ يَادِيَّ في حِمايَةِ، وَقِيادَةِ دفَّ �سَانِ دَورَهُ ال�سِّ ، وَيُهَمِّ انِ مِن دَورِ مَجلِ�سِ الحتِيَاطِيِّ الفِدرَالِِّ يُنقِ�سَ
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 ، ، وَمَجلِ�سِ الحتِياطِيِّ الفِدرَالِِّ ةِ تَن�سيِقِ العَمَلِ بَيَن الَمجلِ�سِ الأعَلى؛ لِمرَُاقَبَةِ ال�ستِقرارِ الَمالِِّ �ؤَالِ الَمعرو�سِ عَن كَيفِيَّ مَعَ ال�سُّ

ا يَنعَكِ�سُ �سَلبَاً عَلى مُجمَلِ الأُم�رِ. طحِ، مَِّ ا تَكُ�نُ بَع�سُ الِخلافَاتِ قدْ ظَهَرَت لِل�سَّ ةِ الأُخرى. وَرُبَّ وَغَيِرهِ مِنَ الهّيئاتِ الفِدرَالِيَّ

لطَاتِ  هُ يَتَناوَلُ في بَ�تَقَةٍ وَاحِدَةٍ كُلَّ ال�سُّ اً في هَذَا التَّ�سرِيعِ؛ لِأنََّ رَاً اإيِجَابِيَّ رَفِ الآخََرِ؛ فَهُناكَ مَن يَرى تَطَ�ُّ وَكَحَقِيقَةٍ، عَلى الطَّ

اأمِيِن، وَهَيئَةِ حِمَايَةِ المُ�ستَهلِكِ،  ، وَهَيئَةِ مُراقَبَةِ اأَ�س�اقِ الَمالِ، وَهَيئَةِ مُراقَبَةِ التَّ جلِ�سِ الحتِياطِي الفِدرَالِّ ةِ بَِ ةِ الَخا�سَّ الفِدرَالِيَّ

اعَاتِ المالِ، وَالقتِ�سادِ، وَال�ستِثمارِ، وَالأَ�س�اقِ...؛ حَيثُ  مَةِ لِقِطَّ ةِ المنَُظِّ مَانِ الَ�دَائِعِ، وَغَيِرهِم مِنَ الهَيئاتِ الفِدرَالِيَّ وَهَيئَةِ �سَ

هِم البَع�س، بلْ تنافُرٍ  دَةِ، وَقَد يَكُ�نُ هَذا بِدونِ اأيَِّ تَن�سيقٍ مَعَ بَع�سِ دِ، وَرُوؤيَتِهِ المحَُدَّ فرَدِهِ في طَريقِهِ المحَُدَّ كَانَ كُلٌّ مِنها يَعمَلُ بُِ

وكُلٌّ في "خَنْدَقِهِ".

لِلانهِيَارَاتِ  ت  اأَدَّ الَّتي  الَم�سَاكِلِ  مِنَ  كَانَ   ، جَارِيِّ التِّ ادِيِّ  القتِ�سَ العَمَلِ  فِي  الكَبِيَرةِ،  رِكَاتِ  ال�سَّ وُجُ�دَ  فَاإنَِّ  ؛  َ تَبَينَّ مَا  وَبِحَ�سَبِ 

لَت اإِلى قَنَاعَةٍ بِاأنََّها )اأَكبَُ مِنَ الفَ�سَلِ(، وَفَ�قَ الجمِيعِ، وَفَ�قَ كُلِّ مُ�سَائَلَةٍ؛  رِكَاتِ وَ�سَ ةِ؛ لِأَنَّ بَع�سَ هَذِهِ ال�سَّ وَالنتِكَا�سَاتِ الَمالِيَّ

ةً  ةِ الكَبِيَرةِ، خَا�سَّ رِكَاتِ الَمالِيَّ نُ اأَحكَامَاً لِلحَدِّ مِن �سُلطَاتٍ مِثلِ هَذِهِ ال�سَّ مَّ وَلِذا فَاإنَّ القَانُ�نَ الَجديدَ اأَتى بِنَظرَةٍ مُتَلِفَةٍ، تَتَ�سَ

زُ القَانُ�نُ عَلى  لطَاتِ الكَبِيَرةَ �سَاعَدَتْ، اأَو قَدْ تُ�ساعِدُ فِي حُدوثِ الَخلَلِ الَّذي قَد يَقُ�دُ بِدَورِهِ اإِلى النهِيَاراتِ. وَيُرَكِّ وَاأَنَّ هَذِهِ ال�سُّ

منِها وَ�سعُ اأُ�سُ�سٍ جَدِيدَةٍ؛ لِتَحديدِ رَواتِب، وَمَزايا،  الَةِ، وَمِن �سِ �سِيدَةِ الفَعَّ رِكَاتِ، وَالإدَارَةِ الرَّ تَقِيقِ اأَعلى دَرَجَاتِ حَ�كَمَةِ ال�سَّ

رِكَاتِ. ةِ العُليا فِي ال�سَّ وَمِنَحِ اأعَ�ساءِ مَجالِ�سِ الإِدارَةِ، وَالإِدارَاتِ التَّنفِيذِيَّ

رِ،  رَةٍ؛ لِتَقدِيِم التَّحذِيرِ، وَالإِنذَارِ المبَُكِّ ةِ طُرُقٍ مُتَطَ�ِّ ةِ الَّتي ا�ستَحدَثَها )قانُ�نُ دود – فرانك(، تَ�فِيُر عِدَّ وَمِنَ الأَحكَامِ المهَُمَّ

تَقَارِيرَ  بِرفعِ  بِدَورِهِ  يَقُ�م  وِالَّذي  الأَعلى،  الَمجلِ�سُ  عُهَا  يَ�سَ الَّتي  الَمعاييِر  وُفقَ  تَدَارُكِهِ  ةِ  وَكَيفِيَّ الَخلَلَ،  عَنِ  المُ�سبَقَةِ  وَالتَّنبِيهَاتِ 

ةِ، وَبِا يَ�سمَنُ تَطِ�يرَ  اعَاتِ المهُِمَّ ةِ عَلى هَذِهِ القِطَّ ةِ، وَالتَّ�سرِيعِيَّ قَابَةِ التَّنفِيذِيَّ ةٍ لِلك�نغر�سِ؛ لِتَ�فِيِر الَمزِيدِ مِنَ الرَّ ةٍ، وَدَورِيَّ �سَنَ�يَّ

رائِبِ  ال�سَّ دَافِعُ  خَلفِها،  وَمِن  ةِ،  العَامَّ الَخزينَةِ  حِمَايَةُ  هَذَا،  كُلِّ  وَقَبلَ  وَالمُ�ستَهلِكِيَن،  المُ�ستَثمِرِينَ،  مَايَةِ  لِحِ بِالأَداءِ  الرتِقَاءِ 

الِم�سكِيِن، وَالَمغل�بُ عَلى اأَمرِهِ.

لِلبِنُ�كِ،  �سبَةِ  وِفْقَ القَانُ�نِ الَجدِيدِ؛ فَمَثَلًا، بِالنِّ قَيُّدِ بِها،  وَلِتَحقِيقِ هَذِهِ التَّ�جُهَاتِ، فَهُناكَ ا�ستِراطَاتٌ جَدِيدَةٌ ل بُدَّ مِنَ التَّ

ة لِلك�نغر�س، وَتَديدُ الُحدودِ  ةِ، مَعَ تَقارِيرَ خَا�سَّ هاتِ المخُتَ�سَّ وَ�سَرِكَاتِها المرُتَبِطَةِ، تََّ تَديدُ طُرُقِ تَقدِيِم التَّقارِيرِ لِكُلِّ الجِّ

هُناكَ  الَمالِ،  لِأَ�س�اقِ  �سبَةِ  وَبِالنِّ الإع�سارِ....  ةِ  وَمُعَالَجَ لِلتَّ�سفِيَةِ،  ةِ  افِيَّ الإِ�سَ وَالإِجراءَاتِ  مانَاتِ،  وَال�سَّ لِلتَّم�يلِ،  الَمطل�بَةِ 

�ابِطُ  نادِيقِ المخُتَلِفَةِ، وَ�سَ ن�ساءِ ال�سَّ �ابِطُ اإِ ةِ، وَ�سَ �ابِطُ، وَمَعاييُر جَديدَةٌ لِتَ�سجِيلِ �سَرِكَاتِ تَقدِيِم ال�ستِ�سَارَاتِ ال�ستِثمَارِيَّ �سَ

اأحَكامٌ  فَهُناكَ  اأمِيِن؛  لِلتَّ �سبَةِ  بِالنِّ ا  اأَمَّ الَمالِ.  اأَ�س�اقِ  في  المُ�ستَثمِرينَ  وَحِمايَةِ  دَعمِ،  حكامِ  وَاأَ اتِ،  البُ�ر�سَ في  رِكَاتِ  ال�سَّ اإدِراجِ 

و  اأَ ، الَّذي قَد تَنجِمُ عَنهُ،  لِتَعريفِ الفَراغِ التَّنظِيمِيِّ ةِ فِي كُلِّ مَرَاحِلِها، مَعَ اإيِجادِ البَدَائِلِ  اأمِينِيَّ نَاعَةِ التَّ لِمرَُاقَبَةِ ال�سِّ جَدِيدَةٌ 

ياتِ المُ�سبَقَةِ حَ�لَ  ةِ، تَقدِيُم التَّ��سِ رورِيَّ ةً. وَمِنَ الَمهامِ ال�سَّ اأمِيِن للفِئاتِ كافَّ كِيزِ عَلى فَتحِ نَ�افِذِ التَّ ةٌ، مَعَ الترَّ بِ�سَبَبِهِ اأَزَمَاتٌ مَالِيَّ

لِمَ�سائِلِ  �سبَةِ  بِالنِّ التَّن�سِيقِ  مَعَ  ةً،   بِاأَ�سكَالِهِ كافَّ تَاأمِيِن الإِرهابِ  اإِدارَةِ  ةِ  كَيفيَّ وَمُرَاجَعَةِ  اأمِيِن،  التَّ وَالَمخَاطِرِ في  مَكَامِنِ الَخطَرِ، 

ةِ.  اأميِن الدّوَلِيَّ التَّ

لُ مَلامِحَ القَان�نِ الَجديدِ، وَمَا يَ�سب� لِتَحقِيقِهِ، فَهَل يَنجَحُ )قانُ�نُ دود  ثِّ ةٌ، وَجَرِيئَةٌ، وَتَُ قاطَ جَ�هَرِيَّ في رَاأينا، فَاإنَّ هَذِهِ النِّ

اتِِ  يطَرَةِ عَليها، وَاإِعادَةِ وَ�سعِ خَطِّ �سَيِر القِطارِ في طَريقِهِ؛ لِتَق�يِم العِ�جَاجِ النَّ – فرانك( في كَبحِ جِمَاحِ الَمخاطِرِ، وَال�سَّ
ةِ  الَمالِيَّ الأَزَماتِ  لِتَجَنُّبِ  يَكفي  وَاحِدٍ،  بَلَدٍ  اأيَ في  فَقَط،  اأَمريكا  القَانُ�نِ في  �سَرَيانُ  وَهَل  ؟  العَالَِ اقتِ�سادٍ في  اأَق�ى  �سَيِر  عَن 

كُلِّها؟  الَمعمُ�رَةِ  اأَرجاءِ  والعَزيمةِ ذاتِها في  نَفْ�سِها،  ةِ  بِالقُ�َّ التَّطبِيقِ  اإِلى  وَيَحتاجُ  ذَلِكَ،  مِن  اأَكبُ  الأَمرَ  اأنََّ  اأمَ  ةِ؟  وَالقتِ�سادِيَّ

اتِ، وَالبِنُ�كِ الَمركَزِيَّةِ _ فِي العَدِيدِ مِن دُوَلِ العَالَِ _ بدِرَا�سَةِ  وَبِالفِعل، بَدَاأَتِ العَديدُ مِن هَيئاتِ اأَ�س�اقِ الَمالِ، وَالبُ�ر�سَ

ةِ، لِرَفدِ اقتِ�سادِهِم، وَدَعْمِهِ؟  هَاتِهِ المهَمَّ اإِمكانِ تَطبيقِ اأَحكامِ )قَانُ�نِ دود – فرانك(؛ لِلا�ستِفادَةِ مِن مَُ�جِّ

رِ، وَالمُ�ستَقبَلِ بَعدَ تَطبيقِ الأحَكامِ الَجديدَةِ؛ لِأنََّ الُحكمَ عَلى اآَثارِ القَان�نِ يَحتَاجُ اإِلى وَقتٍ، بَل  امُ لِلحَا�سِ ئُهُ الأَيَّ وَلِنَى مَا تُخَبِّ

اتٍ طَ�يلَةٍ. ائِدَةِ لِفَتَرَ لَةِ الممَُارَ�سَاتِ ال�سَّ اهِ، اأَو بَ��سَ لُ التَّ�سرِيعيُّ في تَغييِر مَ�سارِ اتِّ ووَقتٍ طَ�يلٍ، وَ�سَنَى اإِلى اأيَِّ حَدٍّ يَنجَحُ التَّدَخُّ

ظامِ القتِ�ساديِّ العَالَمِيِّ الَحدِيثِ، _وَمَا نَتَجَ عَنهُ مِن تَغُيَراتٍ  ياتِ النِّ دِّ مِّ تََ بادِىء ذِي بَدْءٍ، لبُدَّ مِنَ الإ�سارَةِ اإلى اأنّهُ في خِ�سَ

ةِ؛ بادِىء  ةِ، وَالجتِمَاعِيَّ اً لِلتَّنمِيَةِ القتِ�ساديَّ طَةُ رَافِدَاً فِعلِيَّ غِيَرةُ، وَالمتََُ��سِّ فِي �سَتَّى الأَ�سعِدَةِ_، فَقَدْ اأَ�سحَتِ الَم�سرُوعاتُ ال�سَّ


