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ال�صيا�صةُ النقديةُ في القت�صاد الإ�صلاميِّ ودورُها في 
تحقيقِ ال�صتقرارِ القت�صاديِّ

الح اأو�سيف محمّد ال�سّ

بكال�ري�س مالية نق�د وبن�ك

والقت�ساد  نظريةٌ،  مُنطلقاتٌ  القت�ساديةِ  الأنظمةِ  من  نظامٍ  لِكُلِّ  اإنّ 

الإ�سلاميُّ اأحدُها، تتميّزُ ال�سيا�سةُ النقديةُ في القت�ساد الإ�سلاميِّ في ظلِّ 

هذه المنطلَقاتِ عن غيرها من ال�سيا�ساتِ؛ حيث تكت�سِبُ ال�سيا�سةُ النقديةُ 

اأهدافِ  تحقيقِ  في  للم�ساعَدة  ومُهِمّاً  فعّالً  دوراً  الإ�سلاميِّ  القت�ساد  في 

من   ، القت�ساديِّ ال�ستقرارِ  تحقيقِ  في  لِدورِها  لِما  ؛  الإ�سلاميِّ القت�ساد 

القت�ساد  في  غيرها  عن  تتميَّز  حيث  الأدواتِ،  من  مجم�عةٍ  اتّباعِ  خلال 

ال��سعيِّ في اعتمادِها على نظامِ المُ�ساركةِ في الربحِ وال�سارةِ بدلً من �سعرِ 

الفائدةِ.

ال�سيا�سةِ  دورِ  لت��سيحِ  محاولةٍ  في  الدرا�سةِ  اأهميّةُ  تاأتي  المنطلَقِ  هذا  ومِن 

النقديةِ في القت�ساد الإ�سلاميِّ في تحقيقِ ال�ستقرارِ القت�ساديِ من خلالِ 

درا�سة العنا�سر التالية:

؟ ةُ ال�سيا�سةِ النقديةِ في القت�ساد الإ�سلاميِّ اأولً: ماهيَّ

؟  ثانياً: ما هي اأدواتُ ال�سيا�سةِ النقديةِ في القت�ساد الإ�سلاميِّ

ال�ستقرارِ  الإ�سلاميِّ في تحقيقِ  القت�ساد  النقديةِ في  ال�سيا�سةِ  دورُ  ثالثاً: 

؟ القت�ساديِّ

النقديةُ  ال�سيا�سةُ   : الإ�سلاميِّ القت�ساد  في  النقديةِ  ال�سيا�سةِ  تعريفُ 

الدولةُ  تتّخِذُها  التي  الإجراءاتِ  مجم�عةُ  هي  الإ�سلاميِّ  القت�ساد  في 

الإجراءاتُ  تلك  تك�نَ  اأن  ب�سرطِ  النقد؛  �س�ؤونِ  واإدارة  لتنظيمِ  الإ�سلاميةُ 

فِقَةً مع اأحكامِ ال�سريعةِ الإ�سلامية1ِ. والتدابيُر مُتَّ

: ونذكُرُ مِنها اأدواتٍ كمّيّةٍ  اأدواتُ ال�سيا�سةِ النقديةِ في القت�ساد الإ�سلاميِّ

ة واأخُرى مُ�ساعِدةً: واأدواتٍ كيفيِّ

في  التاأثيِر  اإلى  تَهدفُ  لك�نِها  الم�سطلَحُ  هذا  عليها  يُطلَق  يّةُ:  الكمِّ الأدواتُ 

حجمِ الكتلةِ النقديةِ المتداولَةِ: 

 اأولً -تغييُر نِ�سبِ تخ�سي�سِ ال�دائع الجاريةِ: وذلك تبعاً لِتحريِم الكتنازِ 

لةِ، وبا اأنّ المدّخِرينَ لدَيهم  في الإ�سلامِ وفرْ�سِ الزكاةِ كعق�بةٍللاأم�الِ المعطَّ

نِ�سبَ  فاإنّ  مُقابلٍ،  بدون  اإيداعِها  بدلَ  رباح  الأ  على  الح�س�لِ  في  الرغبةُ 

ال�دائعِ الجاريةِ لدى الم�سارِف تك�نُ جِدُّ قليلة مُقابلَةً بال�دائع ال�ستثماريةِ، 

لُ مبالِغَ كبيرةً مُكتنَزةً، وبالتالي يتدخّلُ  اإلّ اأنّ تميعَ كمّياتٍ كثيرةٍ منها تُ�سكِّ

البنكُ المركزيُّ لدى الم�سارفِ لتغييِر نِ�سبِ تخ�سي�سِ هذه ال�دائعِِ بت�زيعِها 

�ساتِ المنا�سِبَةِ، وا�ستعمالِها في المجالتِ المطل�بةِ بح�سبِ ال�سيا�سةِ  على الم�ؤ�سَّ

النقديةِ المرغ�بة2ِ.

ال�سم:  اإعادةِ  ل�سعرِ  كبديلٍ  وال�سارةِ  الربحِ  في  الم�ساركةِ  لُ  مُعدَّ ثانياً: 

القت�ساد  في  ال�سمِ  اإعادةِ  �سعرِ  عن  بديلةٌ  دةٌ  متعدِّ وو�سائلُ  يغٌ  �سِ هناك 

الإ�سلاميِّ ومنها: 

ثالثاً: التم�يلُ عن طريقِ تداولِ المُ�سارباتِ والمرُابحاتِ والمُ�ساركاتِ:

يُكِنُ للم�سرِف المركزيِّ اأن يتدخّلَ لإعادةِ ت�يلِ الم�سارِف �س�اءٌ من خِلال 

للاأرباحِ  الت�زيعُ  حدّدها  التي  النِ�سبِ  ح�سبَ  م�ساريعَ جديدةٍ،  مُ�ساركتِه في 

وال�سائرِ، اأو عن طريقِ �سراءِ مُ�ساركاتِ ومُرابحاتِ ومُ�سارباتِ الم�سارفِ 

المطل�بِ  بال�سكلِ  تك�نُ  ل  قد  العمليةَ  هذه  اأنّ  اإلّ  التم�يلِ؛  على  لَ  لتتّح�سّ

طالَما ل يُ�سمحُ للم�سارِف با�ستقاقِ النق�دِ الكتابية؛ فحجمُ التم�يلِ الذاتيِّ 

ح�سلَ عليها الم�سرِفُ من عمليةِ بيعهِ لمُ�ساركاتِه يكن اأن يُ�ساهِمَ بِها البنكُ 

بدلَ  دها  يُحدِّ التي  �سبِ  للنِّ ووِفقَاً  باختياره  الم�ساريعِ  في  مبا�سرةً  المركزيُّ 

�سرائِه م�ساركاتٍ ل يتدخّلْ في تحديدِ �سروطِها3.

رابعاً: �سبطُ حدودِ ن�سبةِ الم�ساركة في الربْحِ وال�سارةِ: 

في  النقديةِ  ال�سيا�سةِ  اأدواتِ  من  اأداةً  الأرباحِ  في  الم�ساركةِ  ن�سبةُ  تُعتبَُ 

نقديةٍ  �سيا�سةٍ  باعَ  اتِّ النقديةُ  لطاتُ  ال�سُّ اأرادتِ  فاإذا   ، الإ�سلاميِّ القت�ساد 

ت��سعيةٍ؛ فيتمُّ بتخفي�سِ ن�سبةِ الأرباح التي تتقا�ساها الم�سارفُ الإ�سلامية 

تدفعُها  التي  الأرباح  ن�سبةِ  وزيادةِ  للم�ستثمِرينَ،  مُه  تُقدِّ الذي  التم�يلِ  ُعلى 

حالةِ  في  اأمّا  ال�ستثمارِ.  ح�ساباتِ  في  الم�دعِين  اإلى  الإ�سلاميةِ  للم�سارفِ 

لطاتُ النقديةُ في هذه ال�سيا�سةِ عك�سَ  �سيا�سةٍ نقديةٍ انكما�سيةٍ؛ فتفعَلُ ال�سُّ

ما فعلَتْه في ال�سيا�سةِ الت��سعية4ِ.

عملياتِ  فاإنّ  الم�سارَكةِ:  نظامِ  اإطارِ  في  المفت�حةِ  ال�س�قِ  عملياتُ  خام�ساً: 

وبيعِ  ب�سراءِ   ، الإ�سلاميِّ المركزيِّ  البنكِ  قيامُ  بِها  دُ  يُق�سَ المفت�حةِ  ال�س�قِ 

و�سهاداتُ  المركزيةِ،  ال�دائعِ  �سهاداتُ  وهي  الإ�سلاميةِ  الماليةِ  الأوراقِ 

ر  5. وهي تُعَدُّ مِن ال�سيا�ساتِ اأو ال��سائلِ المبا�سرةِ التي ت�ؤثِّ الإقرا�سِ المركزيِّ

عِ والنكما�سِِ ويُكِنُ للبنكِ المركزيِّ اأن يتعاملَ مع  على حجمِ الئتمانِ بالت��سَّ

وتتمثّلُ في  فائدة  بدونِ  وال�سنداتِ  الأ�سهمِ  لة في  المتمثِّ الإ�سلامية  المنتجاتِ 

مجم�عةٍ من الأدواتِ وهي كالتالي:

ال��سائلُ والأدواتُ الماليةُ القائمةُ على الِملكيةِ: وفيما يلي اأهمُّ هذه الأدواتِ:

ك�كُ الإجارةِ والأعيان الم�ؤجَرةِ: هي �سنداتٌ ت�سدرُ من الحك�مةِ اأو اأحدِ  �سُ

ات واأ�س�لٍ  اأدواتٍ واآلتٍ ومعدَّ اأجهزتِها، تُثِّل م�ستنداتٍ ملكيةً مرتبطةً في 

اإ�سدارُها  للحك�مَةِ  فيمكِنُ  عليها؛  للحائزينَ  عقاراتٍ  اأو  وتهيزاتٍ  ثابتةٍ 

بدلً من ا�ستملاكِ العقاراتِ والآلتِ والتجهيزاتِ كما يُكِنُ للدولةِ اأن تق�مَ 

با�ستئجارِها واإ�سدارِ �سنداتِ مِلكيةِ اأعيانٍ مُ�ؤجَرةٍ قابلةٍ للتّداولِ لِمالِكها7.

ك�كُ الم�سار نم�ذجاً عمليّاً على الأدواتِ التم�يليةِ  ك�كُ الم�سارَكةِ: تُثِّل �سُ �سُ

ةً �سائِعةً في راأ�سِ  لَ حِ�سّ ف: باأنّها تلك الأدواتُ التي تُثِّ الإ�سلاميةِ والتي تُعرَّ
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الم�سارَكة  بِفه�م  ال�ستثمارِ  ذلك  في  الم�سارَكةُ  وتَهدفُ  مُعيّنٍ  ا�ستثمارٍ  مالِ 

الدائم٨ِ.

كُّ القابِلُ للتداولِ  �سنداتُ الم�سارَبةِ: عرّفها عبدُ العزيزِ اليّاط باأنّها ال�سّ

الأجلِ بعقدٍ  �ساتِها ويُثَّل ت�يلٌ ط�يلُ  اأحدُ م�ؤ�سَّ اأو  تُ�سدِرُه الحك�مةُ  الذي 

، وه� النم�ذجُ الإ�سلاميُّ  ط�يلِ الأجلِ يُعقَدُ عادةً عن طريقِ الكتتابِ العامِّ

ال�س�ابطِ  وعلى  وال�سارةِ  بحِ  الرِّ في  الم�سارَكةِ  على  القائمِ  للا�ستثمارِ 

ال�سرعيةِ التي تحكمُ عقدَ ال�سركة9ِ.

يتجلّى  التم�يلِ؛  من  ن�عٌ  ه�  الإنتاجِ  في  بالم�سارَكةِ  التم�يلُ  الإنتاجِ:  اأ�سهمُ 

لِين لم�سروعٍ قابلٍ للت�سغيلِ ج�سرٍ اأو نفقٍ اأو �سكةٍ حديديةٍ، وتق�مُ  بتملُّكِ المم�ِّ

ال�سلطةُ العامّةُ على اإدارتِه على اأ�سا�سِ الم�سارَكةِ في العائدِ الإجمالّي له، وه� 

فِ  ت�سرُّ تحتَ  وال�سجرُ  الأر�سُ  عُ  تُ��سَ حيث  والمُ�ساقاةِ؛  المزُارَعةِ  في  وا�سحٌ 

ارعِ الذي يتقا�سَمُ مع مالِكها مُجمَلَ الإنتاجِ ح�سبما اتُفِقَ عليه10. الزَّ

المركزيِّ  البنكِ  اأو  الماليةِ  وزارةَ  فاإنّ  الأ�سهمِ؛  هذه  اإ�سدارِ  كيفيةِ  عن  اأمّا 

ن عقدُ  تق�مُ باإ�سدارِ اأ�سهمِ الإنتاجِ لم�سروعٍ ما وتدعُ� النا�سَ ل�سرائِها ويت�سمَّ

ةُ  دُ في ال�سهمِ حِ�سّ الكتتابِ في ال�سهمِ ت�كيلًا لل�زارةِ بتنفيذِ الم�سروعِ، وتُحدَّ

اأ�سهمُ  تُ�سدَر  اأن  ويُكِنُ  المنتجةِ  العيِن  لهذه  الإجماليِّ  الإيرادِ  من  المالكِ 

اأو  اأ�سلٍ منتجٍ قائمٍ فعلًا مثلَ حديقةِ حي�اناتٍ  ل�سراءِ  اأي�سا بدع�ةٍ  الإنتاجِ 

حديقةِ األعابِ الأطفال يدخلُها النا�سُ باأجرة11ٍ.

ال��سائلُ والأدواتُ الماليةُ القائِمةُ على المدي�نيةِ: من بيِن هذه الأدوات التي 

ترتكِزُ على المدي�نيةِ ما يلي:

اأن  �سنداتُ المرابَحةِ: يتمُّ بيعُ المرابَحةِ بطلبِ المتعاملِين؛ فيمكن للم�سرِفُ 

لعةَ من الارجِ ويُ�سمّي المتعامِلُ  �قِ المحليةِ اأو ي�ست�ردَ ال�سِّ ت�ستريَ له من ال�سُّ

ب�سراءِ  الم�سرِفُ  يق�مُ  ثُمّ  الجهالةَ،  عنها  يرفَعُ  بِا  فتَها  �سِ ناً  مُبيِّ ال�سلعةَ، 

ال�سلعةِ على ال��سفِ المطل�بِ ومِن ثَمَّ يق�مُ ببيعِها لمنْ طلبَها مع زيادةِ ربحٍ 

دٍ، وه� ما يُعرَفُ الآن ب "بيعِ المرابَحةِ للاآمرِ بال�سراءِ"12. مُحدَّ

�سنداتُ ال�ست�سناع: وهي تلك ال�ثائقُ اأو ال�سهاداتُ التي تُثِّل قيمةَ الأ�س�لِ 

ويتمُّ اإ�سدارُها على اأ�سا�سِ بيعِ ال�ست�سناعِ لإثباتِ المدي�نيةِ من قِبَلِ الجهةِ 

لة13. رة الم�ست�سنِعِ للجِهة المم�ِّ الم�سدِّ

تِّ في الزينةِ  لَم: هي �سنداتٌ لأجلٍ ق�سيٍر ولتم�يلِ العجزِ الم�ؤقَّ �سنداتُ ال�سَّ

 ، الإ�سلاميِّ العالَِ  في  ق�ميٍّ  اإنتاجٍ  اأي  على  تعتمِدُ  بحيثُ  للدولةِ؛  العامّةِ 

ترتيبِ  طريقِ  وعن  والمطّاطِ  البترولِ  اإلى  و�س�لً  الحب�بِ  و�سائرِ  كالقمحِ 

لَم المُ�ازي يكِن اإيجادُ �س�قٍ للعَرْ�سِ والطلبِ  ل ثُمَّ ال�سَّ لَمِ الأوَّ اإ�سداراتِ ال�سَّ

.14ِ على هذه ال�سندات

الأدواتُ الكيفيّةُ:

بحِ وال�سارةِ: اإنّ تحديدَ نِ�سَبِ الم�سارَكةِ  لتِ الم�سارَكةِ في الرِّ التمييزُ بيَن مُعدَّ

في الربحِ وال�سارةِ اأو على الأقلّ و�سعَ حدٍّ اأدنى وحدٍّ اأعلى في مختلَف ميادينِ 

الن�ساطِ القت�ساديِّ ح�سبَ اأهميتِها يجعلُ الئتمانَ يتّجِه اإلى المجالتِ المرادِ 

لطاتُ النقديةُ في ت�جيهِ الم�اردِ الماليةِ نح� قطاعاتٍ  تنميتُه؛ فاإذا رغِبت ال�سُّ

ح�سابِ  على  الم�دعِين  ل�سالحِ  الم�سارَكةِ  ن�سبةِ  رفعِ  اإلى  تلجاأُ  فاإنّها  نةٍ،  مُعيَّ

الم�سارفِ لِتزدادَ اإيداعاتُهم15.

�س�ابطَ  و�سعَ  اإنّ  ال�ستثماريةِ:  الأدوات  بين  الئتمانِ  تحريكِ  ن�سبةِ  تغييُر 

حدوديةٍ لتحريكِ الئتمانِ عبَ مختلفِ ال��سائلِ ال�ستثماريةِ المتاحةِ يُعتبَ 

مَهمّةً �سروريةً للبنك المركزيّ الإ�سلاميّ، حتى ل تتّجِهَ الأم�الُ وتن�سابَ عبَ 

بع�سِ ال��سائلِ ال�ستثماريةِ كالمرابحاتِ التي تُثِّل 60٪ من اأن�سطةِ البن�كِ 

لعدمِ  وذلك  التاه؛  هذا  بيّنت  الإ�سلاميةِ  البن�كِ  ترِبةَ  لأنّ  الإ�سلاميةِ؛ 

وج�دِ تكاملٍ بين عملِ البن�كِ الإ�سلامية المقيَّدةِ بال�سريعةِ الإ�سلاميةِ وبين 

الق�انيِن ال��سعية16ِ.

به  تُ�ساهِمُ  ما  مقدارُ  ه�  الأوليةِ:  ذاتِ  القطاعاتِ  اإلى  الئتمانِ  ت�جيهُ 

والقرو�سِ  الم�ستثمِرين،  �سغارِ  ن�ساطاتِ  لتم�يلِ  قرو�سٍ  من  الم�سارفُ 

الم�ساريع  هذه  اأ�سحابُ  دَ  يُ�سدِّ اأن  على  الأخرى،  للا�ستثماراتِ  �سة  المخ�سَّ

الن�سبةِ وتعديلُها  ة ويُكِن تحديدُ هذه  الجزءَ المتبقّي من م�اردهِم الا�سّ

لة في البنكِ المركزي17. لطاتِ النقديةِ المتمثِّ من ال�سُّ

�سبطُ العلاقةِ بين ن�سبةِ الإقرا�سِ ون�سبةِ اإعادةِ التم�يلِ: ن�سبةُ الإقرا�سِ هي 

مُها الم�سارِفُ كقرو�سٍ ح�سَنةٍ للمتعامِلين  الن�سبةُ المئ�يةُ من ال�دائعِ التي تُقدِّ

معها وللحك�مةِ، اأمّا ن�سبةُ اإعادةِ التم�يل فهي دَللة على التم�يلِ الممن�حِ من 

الم�سرِفِ المركزيّ اإلى الم�سارفِ التجاريةِ بن�سبةٍ من القرو�سِ الح�سنةِ التي 

تنحُها هذه الم�سارف1٨ُ.

ج -الأدواتُ الم�ساعِدةُ: نذكر منها ما يلي: 

: له مكانةٌ مُهمّةٌ في البن�كِ المركزيةِ الإ�سلاميةِ؛ فيُمكِنُ للبنكِ  الإقناعُ الأدبيُّ

مديري  مع  ولقاءاتِه  ومُ�ساوراتِه  ال�سخ�سيةِ  ات�سالتِه  خلال  من  المركزيِّ 

التي  والم�ساكلِ  القُ�ى  نقاط  على  كَثبٍ  عن  يقفَ  اأن  الإ�سلاميةِ،  البن�كِ 

تتعرّ�س لها البن�كُ الإ�سلاميةُ، كما اأنّه يقتِرحُ عليها اإجراءاتٍ للتغلُّبِ على 

ع�باتِ وتحقيقِ الأهدافِ المن�س�دة19. ال�سُّ

طريقِ  عن  المطل�بةِ  الت�جيهاتِ  تطبيقُ  رُ  يتعذَّ عندما  المبا�سرة:  التعليماتُ 

الإقناعِ الأدبيِّ يلجاأُ البنكُ الم�سرِفيُّ اإلى اإ�سدارِ تعليماته التي تلتزم الم�سارِفُ 

التجاريةُ بتطبيقِ الإجراءاتِ ال�سروريةِ لتنفيذِ ال�سيا�سةِ النقدية20.

الرقابةِ  في  المبا�سرِ  لِ  التدخُّ اأدواتِ  من  الرقابةُ  تُعتبَ  المبا�سرةُ:  الرقابةُ 

ب القائم�نَ على البن�كِ الإ�سلاميةِ بعملياتِ التفتي�سِ  الم�سرِفيةِ؛ حيث يرحِّ

والفح�سِ عليها من جانبِ البنكِ المركزي21ّ.

النقديةِ الم�ستقبليةِ في ت�جيهِ  البنكِ المركزيِّ ل�سيا�ستِه  اإعلانُ  الإعلامُ: ه� 

فيَ�سع  والإح�سائياتِ؛  بالأرقامِ  مدع�مةً  وتك�ن  ون�عاً  اً  كمَّ النقديةِ  الم�اردِ 
الحقائقَ اأمامَ الراأي العامّ مّا يزيدُ من ال�عي القت�ساديّ.22

الجزاءات: تُعتبَ الجزاءاتُ الإجراءَ الأخيَر الذي يلجاأُ اإليه البنكُ المركزيُ 

الإ�سلاميُّ ل�سمانِ تنفيذِ ال�سيا�سةِ النقديةِ، اإلّ اأنّّ هذه الجزاءات ينبغي اأن 

ن مخالفاتٍ �سرعيةً مثلَ تحميلِ البن�كِ المخالِفة لل�سيا�سةِ النقديةِ  ل تت�سمَّ

و�سعُ جزاءات  ينبغي  بل  ؛  المركزيّ  البنك  مِن  قُرو�سهم  رب�يةً على  ف�ائدَ 

واإعادةِ  الإقرا�سِ  من  كحِرمانِهم  الإ�سلاميةِ  ال�سريعةِ  اأحكامِ  مع  فِقَةٍ  مُتِّ

التم�يل23.

ال�ستقرارِ  تحقيقِ  في  الإ�سلاميّ  القت�ساد  في  النقديةِ  ال�سيا�سةِ  دورُ   03

: ويكمُن هذا الدورُ في معالجةِ كلٍّ من ظاهرةِ البطالةِ والت�سخمِ  القت�ساديِّ
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وت�ازنِ الإنتاجِ وهذا كالتالي: 

اأ- دورُ ال�سيا�سةِ النقدية في القت�ساد ال�سلاميِّ في معالَجةِ البطالةِ: نذكر 

هنا دورَ الم�سارَبةِ والقرْ�سِ الح�سَنِ في علاجِ هذه الظاهرةِ:

اأولً -دورُ الم�سارَبةِ في معالَجةِ البطالةِ: للمُ�سارَبةِ قدرةٌ على تن�سيطِ الحركةِ 

التجاريةِ وال�ستثماريةِ لِمَن يَلِكُ المالَ ولي�س له القدرةُ على ال�ستثمارِ، وهذا 

ت�فيِر  من  كثيرةٍ  لم�ساكلَ  وحلاًّ  الم�سلمين  على  وت��سِعةً  اإيجابياً  اأمرًا  يُعَدُّ 

فُر�سِ عملٍ جديدةٍ وا�ستيعابِ اأكبِ قَدْرٍ مُكنٍ من العامِليَن في ال�س�ق؛ لأنّ 

لُ اإلى الزراعةِ اأو ال�سناعةِ اأو التجارةِ، وكُلُّ ذلك يُ�ساعِد  الم�سارَبةَ قد تتح�َّ

على تحريكِ اليدِ العاملةِ وال�ستفادةِ من العمالةِ الم�ج�دةِ بالأ�س�اقِ. ويعتب 

البطالةِ  نِ�سَبِ  تقلِّلُ من  التي  ال�ستهلاك  وزيادةً في  الإنتاجِ  لعملية  تن�سيطاً 

وتحلُّ م�ساكلَ العامِليَن والباحثيَن عن العمل24ِ.

يُعَدُّ القر�سُ الح�سَنُ من  ثانيا - دورُ القر�سِ الح�سَن في معالجة البطالة: 

الإ�سلاميةِ في تنفيذِ ر�سالتِها الجتماعيةِ، وه� يختلِف  البن�كِ  اأدواتِ  اأهمِّ 

للح�س�لِ  الأفراد  بع�سُ  ي�سعى  حيث  الأُخرى  الجتماعيةِ  الدماتِ  عن 

م لهم القر�سَ  على خدمة بحاجةٍ اإليها ويق�م البنكُ ببحثِ حالتِهم ثُمّ يُقدُِّ

ن  الح�سنَ وت�ستمِدُّ القرو�سُ الح�سنةُ ت�سميتَها من ق�لِه �سبحانهُ وتعالى: {مَّ

عَافاً كَثِيَرةً والّلهُ يَقْبِ�سُ  اعِفَهُ لَهُ اأَ�سْ ذَا الَّذِي يُقْرِ�سُ الّلهَ قَرْ�ساً حَ�سَناً فَيُ�سَ

على  يق�مُ  الح�سنُ  فالقرْ�سُ  البقرة: 245.  �س�رة  تُرْجَعُ�نَ}  لَيْهِ  وَاإِ وَيَبْ�سُط 

داً لأحدِ عُملائِه اأو اأحدِ اأفرادِ المجتمعِ؛ حيث ي�سمَنُ  اإتاحةِ البنك مبلغاً محدَّ

�سَدادَ القر�سِ الح�سنِ دونَ تحميلِ هذا العميلَ اأو الفردَ اأيَّ تبعاتٍ اأو عملاتٍ 
اأو المطالبةِ بالف�ائدِ اأو عائدِ ا�ستثمارِ هذا المبلغ2

مِ: ب-دورُ ال�سيا�سةِ النقديةِ في القت�ساد الإ�سلاميّ في معالَجةِ الت�سخُّ

يق�مُ  م  الت�سخُّ م: في حالتِ  الت�سخُّ معالَجةِ  المركزيةِ في  ال�دائعِ  دورُ  اأولً: 

بِحَ�زتِه،  التي  المركزيةِ  ال�دائعِ  �سهاداتِ  من  جزءٍ  ببيعِ  المركزيُّ  الم�سرِفُ 

الم�سرِفَ  اأنّ  ال�سهاداتِ؛ بعنى  تلك  بيعِ  من  الناتة  المبالِغَ  ر  ي�ستثمُِ ل  ثُمَّ 

بال�دائعِ  ح�سابِه  ر�سيدِ  من  جزءٍ  بتح�يلِ  الحالةِ  هذه  في  يق�مُ  المركزيَّ 

المركزيةِ الم�ستثمَرة لدى البن�كِ الإ�سلاميةِ اإلى ح�سا بِ الم�ستثمِريِن الُجدُدِ 

كميةِ  من  قلّلَ  قد  المركزيُّ  البنكُ  يك�نُ  وبهذا  المركزية؛  ال�دائعِ  ل�سهاداتِ 

�رٍ مُبا�سرة26. ةِ دونَ اأن يخفِ�سَ من حجمِ ال�ستثماراتِ بِ�سُ النق�دِ المعرو�سَ

م: اإنّ قُدرةَ  ثانيا: العتمادُ على ن�سبةِ الربحِ في الم�سارَكةِ في معالَجةِ الت�سخُّ

م في ظلِّ القت�سادِ الإ�سلاميِّ اأكبُ منها  الم�سرِفِ المركزيِّ في معالَجةِ الت�سخُّ

م من  في القت�سادِ ال��سعيّ؛ فالتم�يلُ بالقر�سِ اأكثُر اإف�ساءً لظاهرةِ الت�سخُّ

عمليةِ ال�ستثمارِ في ال�سركةِ؛ لأنَّ الم�ستثمِرَ بالم�سارَكة اأو الم�سارَبة ينظُرُ اإلى 

اإلى  اأوّلً  يَنظرُ  المقُرِ�س  بينما   ، المرُ�سيِّ الربحِ  اأو  الحقيقيِّ  الإنتاج  فُرَ�سِ 

ملائَمةِ المقتِر�س وقُدرتِه على ت�سديدِ الف�ائدِ على اأ�سا�سِ الث�رةِ التي تُ�جدُ 

لُ  ع في الإقرا�س؛ بينما ل تُ�ِّ لديه عند التعاقدِ، وهذا من �ساأنِه يزيدُ الت��سُّ

البن�كُ الإ�سلامية اإل فُرَ�سَ الإنتاج الحقيقية27.

النظامِ  ظلِّ  في  النقديِّ  ع  الت��سِّ تحقيقِ  في  متازةٌ  اأثارٌ  للم�سارَكة  اأنَّ  كما 

يق�مُ على  ل  لأنَّه  ؛  ميٍّ ت�سخُّ النقديُّ غيُر  ع  الت��سُّ وهذا   ، الإ�سلاميِّ النقديِّ 

اعتمادِ  خلال  من  ح  ويتّ�سِ المنُتجِ،  الحقيقيِّ  ال�ستثمارِ  على  بل  الإقرا�سِ؛ 

ال�ستثمارِ بالم�سارَكة التي تعتمِدُ على احتمالِ تحقيقِ ناتٍج اإ�سافّي من خلالِ 

ب�ي2٨. الربحِ؛ بينما ل يُ�جَدُ ذلك في حالة ال�ستثمار بالقر�سِ الرِّ

حقيقةٍ  �سفةَ  يُثِّل  لَّم  ال�سَّ م:  الت�سخُّ معالَجةِ  في  ال�سلَّم  �سنداتِ  ثالثا-دورُ 

م النا�سئَ عن الم�سارَبةِ على فروقِ الأ�سعارِ؛ وذلك لأنّه ل يج�زُ  تنعُ الت�سخُّ

ه وهذا ما يَح�لُ دون وق�عِ الم�سارَباتِ المفُتعلَةِ التي  بيعُ المُ�سلَمِ فيه قبلَ قب�سِ

م في المعرو�سِ  قد يق�مُ بها المُ�سارِب�نَ على فروقِ الأ�سعارِ؛ فه� بِذلكَ يتحكَّ

اأدواتِ  من  اأداةً  باعتبارِها  ـ  لَمِ  ال�سَّ �سنداتِ  ا�ستخدامَ  اأنّ  كما   . النقديِّ

.29ٍ ميةٍ ال�سيا�سةِ النقديةِ ـن�ساطٌ ا�ستثماريٌّ حقيقيٌّ ل ي�ؤدّي اإلى �سغ�طٍ ت�سخُّ

الأدواتِ  دورُ  ياأتي  هنا  م:  الت�سخُّ معالَجةِ  في  المبا�سرةِ  الأدواتِ  دورُ  رابعا: 

في  اتِ  التغيرُّ مراقبةِ  اإجراءاتِ  خلال  من  م  الت�سخُّ معالَجةِ  في  المبا�سرةِ 

ت�سجيعِ  اإلى  بالإ�سافةِ  الإعلام  و�سائلِ  في  عليها  والتعليق  والأ�سعارِ  الأج�رِ 

منَ  �سِ والأ�سعارِ  الأج�رِ  الزياداتِ في  �سبطِ  على  الِ  العمَّ ونقاباتِ  المنُتجِيَن 

بالتقيُّدِ  الإجبارِ  اإلى  والعُق�باتِ  الح�افزِ  بع�سِ  خلالِ  من  مقب�لةٍ،  حدودٍ 

ها الدولة30. بتحديدِ الأج�رِ والأ�سعارِ ح�سب اللائحةِ التي تفرِ�سُ

ج-دورُ ال�سيا�سةِ النقديةِ في تحقيقِ ت�ازُنِ الإنتاجِ: وهنا نذكُرُ:

مِن  الم�سارَبةِ  اأ�سل�بُ  يُعتبَُ  الإنتاجِ:  ت�ازُنِ  تحقيقِ  في  الم�سارَبةِِ  دورَ  اأولً: 

وه�  وال�سارةِ،  والربحِ  المُ�سارَكةِ  اأ�سا�سِ  على  القائِمةِ  الأ�ساليبِ  اأهمِّ  بيِن 

والمتُمثِّل  الإ�سلاميِّ  للم�سرِف  ال�ستراتيجيِّ  الهدفِ  تحقيقِ  في  يُ�ساهِمُ  ما 

التنميةِ عن طريقِ ال�ستثمارِ في الأن�سطةِ الإنتاجيةِ ذاتِ العائد  في تحقيقِ 

المرتفعِ، وبالتالي فالمُ�سارَبةُ للم�سرِفِ الإ�سلاميّ تْني اأرباحاً معتبَة31. 

بالمُ�سارَكةِ من  التم�يلُ  يُعتبَُ  الإنتاجِ:  ت�ازنِ  الم�سارَكةِ في تحقيقِ  دورَ  ثانياً: 

الإ�سلامية؛  الم�سارِف  طرفِ  من  والتم�يليةِ  ال�ستثماريةِ  الأ�ساليبِ  اأف�سلِ 

م�ساريعَ  اإقامةِ  في  ت�ساهِمَ  اأن  للم�سارِف  يُكِن  الآليّةِ  هذه  طريق  فعن 

ق من ورائِها اأرباحاً مُجزيةً اإلى جانبِ اأنّه يُعتبَ اأ�سل�باً للتكافُلِ  اإنتاجيةً تحقِّ

ةً عندَ حدوثِ ال�سارةِ في الم�سروعِ  والت�سامُنِ بين مختلَفِ الأطرافِ خا�سّ

الممّ�لِ اإلى جانبِ اأنّه يُ�ساهِمُ في تحقيقِ التنمية القت�سادية32.

ال�سيغةَ  اأنّ هذه  يُلحَظُ  الإنتاجِ:  ت�ازُنِ  الإنتاجِ في تحقيق  اأ�سهُمِ  دورَ  ثالثاً: 

تتمتَّع من وجهةِ نظرِ التم�يلِ باأنّه ل تتطلّبُ ح�ساباً للربحِ وال�سارة؛ فهبي ل 

تحتاجُ اإلى تقييمِ الأ�س�لِ الثابتةِ، وحتّى انتهائِها بالت�سفيةِ وت�زيعِ الإنتاجِ، 

ولقد ن�سَّ فُقهاءُ الحنابلةِ على ج�ازِ التم�يلِ بالم�سارَكةِ في الإنتاجِ، في غيِر 

اأنّ المثالَ الذي يُعطيه  كْرِ  المزارعَةِ والمُ�ساقاةِ، قيا�ساً عليهما، والجديرُ بالذِّ

اأب� قُدامةَ رحمه الله ل�س�رةِ هذه الم�سارَكةِ ه� مثالٌ يتمُّ فيه اإنتاجُ خِدمةٍ ل 

تُقا�سُ كميّةُ اإنتاجِها في العادةِ اإلّ ب�حداتِ النق�دِ مثلِ ال�سّكك الحديد33.

التاأجيِر  باأ�سل�بِ  يتجلّى  الإنتاج:  ت�ازُنِ  في  الإجازة  �سك�كِ  دورَ  رابعاً: 

ال�سروريةِ  والآلياتِ  بالمعدّاتِ،  ال�حداتِ  دَ  يُزوِّ اأن  يُكِن  الذي  التم�يليِّ 

عدمِ  اأو  �سات،  الم�ؤ�سَّ لتلكَ  الذاتيةِ  الم�اردِ  عفِ  �سَ حالةِ  في  ل�سِيما  للاإنتاجِ، 

قُدرتِها على ت�فيِر ال�سماناتِ الكافيةِ يك�ن الم�ستاأجِرُ في حاجةِ اإلى المعدّاتِ 

ويُعدُّ  المعدّاتِ،  �سراءِ  على  المتعامِلِ  قُدرةِ  عدمِ  عند  دةٍ،  محدَّ زمنيةٍ  لفترةٍ 

اتِ التِّقنيّة التي  التاأجيُر الت�سغيليُّ ه� الأف�سلُ عند خ�فِ المتعامِلِ من المتغيرِّ

تطراأُ على الَمعدّات34.
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ال�ست�سناعِ  لأ�سل�بِ  الإنتاجِ:  ت�ازُن  تحقيقِ  في  ال�ست�سناعِ  دورَ  خام�ساً: 

ق للم�سرِفِ الإ�سلاميّ رِبحاً م�سم�ناً وافراً مُجزياً،  اأهميّةٌ كبيرةٌ؛ فه� يُحقِّ

اإلى جانبِ اأنّه يُ�ساهِمُ في دعمِ جه�دِ التنميةِ وزيادةِ القُدرةِ الإنتاجية35.

لَمِ على مزايا  لَّمِ في تحقيقِ ت�ازنِ الإنتاجِ: ينط�ي عقدُ ال�سَّ �ساد�ساً: دورَ ال�سَّ

ها: اقت�ساديةٍ كثيرةٍ اأهمُّ

� t ن وحداتِ الإنتاجِ ول�سيما ، ويُكِّ هٌ مبا�سرةً للن�ساطِ الإنتاجيِّ اأنّه م�جَّ

العمليةِ  في  المالِ  راأ�سِ  نق�س  من  تُعاني  التي  الهام�سيةَ  ال�حداتِ 

يبقى  المبيعِ  ت�فيِر  في  اإليه  المُ�سْلَمِ  البائعِ  اإخفاقِ  حالةِ  وفي  الإنتاجيةِ، 

بُ�جَبِ العقدِ مُلزَماً بت�فيِر المبيع من مَ�سدَر اآخرَ، بعنى اأنّ ال�سّلَم 

زُ الإنتاجَ ب�سرفِ النظرِ عن الجهةِ المنتِجة وانْ كان المُ�سْلَم اإليه  يحفِّ

ه� المعنيُّ مبا�سرةً بالإنتاجِ.

� t اإلى العامِليَن  )تح�يلَ  الإنتاجيةَ  ال�حداتِ  لِتك�ينِ  حافِزاً  يُعتبُِ 

مُنتجين( من خلال ت�فيِر التم�يلِ اللازمِ للاإنتاجِ.

� t .الرقيُّ ب�ست�ى �سبطِ الأ�س�اقِ ومراقبَتِها

بالن�سبةِ  اأو  الإ�سلاميةِ  للم�سارفِ  بالن�سبةِ  كبيرةٌ  اأهميةٌ  لَمَ  لل�سَّ اأنَّ  كما 

من  ال�سراءِ  ثَمنُ  زادَ  ~كُلما  الإ�سلاميِّ للم�سرِفِ  فالن�سبةُ  للمتعامِليَن 

المنُتجيَن وثَمن بيعِ الب�ساعةِ في �س�قِ العق�دِ الآجلة36.

اأنّ ال�سيا�سةَ  الاتة: من خلال تحليلِ م��س�عِ ورقة البحث فاإنّنا ن�ستنتِجُ 

م  النقديةَ الإ�سلاميةَ تُعتبَُ العلاجَ الأمثل والناجِعَ لظاهرةِ البطالةِ والت�سخُّ

من خلالِ مبادئِ واأهداف هذه الأداة الحكيمةِ المنبثقة من تعاليم واأحكامِ 

القت�سادِ  واعتبارِ  العادلة،  الإ�سلامية  ال�سريعة  ومبداأ  الكريِم  القراآنِ 

. الإ�سلاميّ البديلَ الفعليَّ لتفادي الم�ساكلِ وتحقيقِ ال�ستقرارِ القت�ساديِّ

القتراحاتُ والت��سياتُ:

اإدراجِ . 1 اإلى  الع�دةِ  وبالتالي  الرب�ية؛  بالف�ائدِ  التعامُلِ  منعِ  �سرورةُ 

اأخلاقياتِ القت�سادِ الإ�سلاميِّ من خلالِ اأدواتِه في ال�سيا�سةِ النقديةِ 

قه من مزايا عاجلًا اأو اآجلًا. وبالأخ�سّ نظامِ الم�سارِكة لِما يحقِّ

ةً مع البن�كِ الإ�سلاميةِ ل . 2 ل بُدَّ اأنْ يفتحَ البنكُ المركزيُّ معاملةً خا�سّ

�سِيما في بيئةٍ تكثُر فيها البن�كُ التقليديةُ.

الدولِ . 3 في  النق�دِ  لقيمةِ  الن�سبيِّ  الثباتِ  على  المحافظةِ  �سرورةُ   

الإ�سلاميةِ؛ من خلالِ ق�سرِ حقِّ اإ�سدارِ النق�دِ على البن�كِ المركزية 

وبكميةٍ تتنا�سب ونمّ� حجمِ الناتِج الق�ميّ الحقيقِ، وذلك حتّى نتجنبَ 

عُملةَ الإ�سداراتِ ال�هميةِ والتي اأدّت اإلى حدوثِ اأزماتٍ ماليةٍ عاليةٍ 

مُرهِقةٍ.

اعتماد �سيا�سة نقدية باأدوات �سرعية تق�م على تحريم الربا ومنع خلق . 4

النق�د الكتابية بدل ال�سيا�سة النقدية ال��سعية التي ثبت عجزها في 

م�اجهة مختلف الأزمات القت�سادية.

ل الم�س�ؤل�نَ ومُتّخِذو القرارِ ق�سيةَ القت�ساد الإ�سلاميّ . 5 �سرورةُ اأن يتحمَّ

؛  وتطبيقَ مبادئِه؛ لأنّ الإ�سكالَ لي�س في النظامِ القت�ساديِّ الإ�سلاميِّ

مِنّا  كُلٌّ  لَ  يتحمَّ باأنْ  نُ��سي  وذاك  لهذا  وكَيفَ.  قُه  يُطبِّ فِيمَنْ  واإنما 

م�س�ؤولَيّتَه في تبليغِ اأ�سا�سياتِ القت�سادِ الإ�سلاميِّ ليتمَّ تطبيقُه والأخذُ 

به على اأح�سنِ وجهٍ. ولنتذكر ق�لَ الِله في مُحكَم كتابه: )وقف�همُ اإنّهم 

و�سحبهِ  واآلهِ  عليه  الُله  �سلّى  مُحمّدٍ  وقائدِنا  نا  نبيِّ وق�لَ  م�س�ؤل�ن(. 

و�سلّمَ:" بلّغٍِ�ا عنّي وَل� اآيةً".
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