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خ�شائ�ص و�شوابط الا�شتثمار بالم�شاركة
 في الاقت�شاد الاإ�شلامي

اأحمد محمد محم�د ن�سار
باحث في التم�يل ال�سلامي 

 معهد القت�ساد الإ�سلامي / جامعة الملك 
عبدالعزيز

يقرر كثير من الباحثين في التم�يل ال�سلامي باأن اأ�سل�ب الم�ساركة في الربح 

يتميز  لأنه  مقا�سده  ويحقق  ال�سلامي  القت�ساد  روح  يمثل  ه�  والخ�سارة 

بخ�سائ�س متعددة تحقق من خلالها م�سالح الأطراف المتعاقدة، و�س�ف 

بعق�د  والق�اعد الخا�سة  ال�س�ابط  المقال مجم�عة من  ن�ستعر�س في هذا 

وال�ستثمار  للتم�يل  العامة  الخ�سائ�س  ا�ستعرا�س  بعد  وذلك  الم�ساركات 

بالم�ساركة.

اأولًا: الخ�شائ�س العامة للا�شتثمار والتمويل بالم�شاركة:

والقائم . 1 المم�ل  بين  الم�سروع  مخاطر  ن�سر  على  الم�ساركة  نظام  يق�م 

انه  حيث  بالم�سروعات،  بالدخ�ل  الرغبة  تنمية  على  ي�سجع  وهذا  به 

بنظرة �ساملة للاقت�ساد اإذا كانت الم�سروعات تعر�س بطرق يتم من 

البيئة  تك�ن  �س�ف  والمتم�لين  المم�لين  بين  المخاطرة  ت�زيع  خلالها 

ال�ستثمارية مهيئة اأكثر لتقبل الكثير من ال�ستثمارات وزيادة اأن�اعها 

وزيادة ا�ستك�ساف الفر�س ال�ستثمارية لت�فر الحافز الطبيعي لذلك 

وه� تحمل المخاطرة من الطرفين.

نظام الم�ساركة ل يحتاج اإلى تقديم �سمانات مثل الرهن وبذلك يتيح . 2

ال��س�ل اإلى الأم�ال على اأ�سا�س واحد فقط ه� الجدارة القت�سادية 

للم�سروع، ومن المعل�م اأن ال�سمانات مثل الره�نات والكفالت مع اأنها 

اإل اأن الحاجة اليها في التم�يل بالم�ساركة  �سرورية لأي عملية تم�يل 

من  يقت�سيه  وما  ال�سركة  في  ال�سريك  ملكية  لأن  يمكن  ما  اأقل  تك�ن 

مميزات في الربح والإدارة ه� اأكبر �سمان للعملية.

مما . 3 مبا�سر  ب�سكل  والم�سروع  المم�ل  م�سلحة  بين  النظام  هذا  يربط 

عقد  فبمقت�سى  للم�سروعات،  والإنتاجية  الفنية  الكفاءة  ي�سمن 

دعم  اإلى  والعميل(  البنك   ( الم�ساركين  اهتمام  ين�سرف  الم�ساركة 

عليهم  ترتبت  التي  الم�ستركة  الم�س�ؤولية  منطلق  من  ال�سركة  ن�ساط 

بالم�ساركة وهذا ما يجعل الم�سالح مت�افقة بدلً من اأن تك�ن متعار�سة.

ينمي نظام الم�ساركة ن�ساط البح�ث ودرا�سات الجدوى لدى الم�سارف . 4

الإ�سلامية، مما يقلل تدريجياً من تعر�سها للاختيار الخاطئ ، فبدلً 

الجدارة  على  قائم  التم�يل  منح  في  الم�سرفي  الن�ساط  يك�ن  اأن  من 

الئتمانية وما يتطلبه ذلك من وحدات اإدارية متخ�س�سة في المجال 

ال�ستثمارية  الفر�س  ا�ستك�ساف  على  قائمة  العمل  طبيعة  ت�سبح 

ال�حدات  عمل  طبيعة  فتتح�ل  وفنين  خبراء  خلال  من  ودرا�ستها 

الإدارية العاملة في البنك من مهنة مالية بحتة اإلى مهنة اإنتاجية فنية 

اإنتاجية.

والإدارة . 5 والإ�سراف  بالعمل  ال�سريكين  اأحد  ينفرد  ل  الم�ساركة  في 

لكن في الإجارة هناك انفراد بذلك من الم�ستاأجر ، وهذا يقلل كثيراً 

ن�سبة الخطاأ في الإدارة ويحافظ على الأم�ال وت�جيهها نح� م�سلحة 

من  مطل�ب  العمل  يك�ن  الم�ساركة  عقد  في  نعلم  فكما  فقط  ال�سركة 

الت�سرف  في  �سريكه  عن  وكيل  �سريك  كل  اأن  حيث  الم�ساركة  طرفي 

والإدارة.

بتقلبات . 6 والدخار  ال�ستثمار  قرار  يرتبط  ل  الم�ساركة  نظام  ظل  في 

يك�ن  الذي  الم�سروع  الربح  مجالت  بارتياد  يرتبط  بل  الفائدة  �سعر 

يعك�س  وهذا   ، المال  لراأ�س  الحدية  الكفاءة  لتحديد  حقيقياً  م�ؤ�سراً 

يحقق  مما  مجال  كل  وربحية  الحقيقي  القت�ساد  واقع  للم�ستثمرين 

ال�سفافية وال��س�ح في البيئة ال�ستثمارية.

ثانياً: �شوابط الا�شتثمار والتمويل بالم�شاركة.

مطابقة . 1 اأي  م�سروعة  المعاملات  تك�ن  اأن  بذلك  يق�سد  الم�سروعية: 

العلماء  يقرره  ما  ح�سب  وذلك  الإ�سلامية  ال�سريعة  ومبادئ  لأحكام 

الم�سائل  في  الإ�سلامي  الفقه  مجامع  عن  ال�سادرة  والفتاوى  الثقات 

المعا�سرة، وكذلك اأن تك�ن في مجال الطيبات، وتجنب الخبائث مهما 

كان قدرها  . ودليل هذا ال�سابط من القراآن الكريم ق�ل الله تبارك 

بِعُ�ا  تَتَّ وَلَ  باً  طَيِّ حَلالً  الأرَْ�سِ  فِي  ا  مِمَّ كُلُ�ا  ا�سُ  النَّ اأيَُّهَا  "يَا  وتعالى: 

ر�س�ل الله �سلى الله  وق�ل  بِيٌن" .  مُّ عَدُوٌّ  لَكُمْ  هُ  اإِنَّ يْطَانِ  ال�سَّ خُطَُ�اتِ 

عليه و�سلم: " اإن الله طيب ل يقبل اإل طيبا"  .

تحقيق النفع وتجنب ال�سرر: يق�سي هذا ال�سابط باأن تحقق عمليات . 2

المجتمع،  على  وكذلك  نف�سه  الفرد  على  يع�د  الذي  النفع  ال�ستثمار 

الإ�سلامية،  ال�سريعة  مقا�سد  بتحقيق  مرتبطا  النفع  هذا  ويك�ن 

وكذلك تجنب اأي معاملة فيها �سرر. واأ�سل هذا ال�سابط من القراآن 

وَلَ  وَالتَّقَْ�ى  البِرِّ  عَلَى  " وَتَعَاوَنُ�ا  الكريم ه� ق�ل الله تبارك وتعالى: 

َ �سَدِيدُ العِقَابِ" . ولقد   اإِنَّ اللهَّ
َ قُ�ا اللهَّ تَعَاوَنُ�ا عَلَى الإثِْمِ وَالْعُدْوَانِ وَاتَّ

نهى ر�س�ل الله �سلى الله عليه و�سلم عن مجم�عة من المعاملات لأنها 

ت�سبب اأ�سرارا مثل التعامل في الخمر، ولحم الخنزير، والميتة، والدم، 

)الزنا(،  الإماء  وك�سب  والكلاب،  والتماثيل،  وال�سلبان،  والأ�سنام، 
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وبيع ال�سلاح وقت الفتنة، والت�سعير في الأ�س�اق بدون �سرورة معتبرة 

"من �سار �سار الله عليه، ومن  �سرعا ، وقال �سلى الله عليه و�سلم: 

�سق �سق الله عليه" .

ذلك . 3 ومعنى  المفا�سد:  اإلى  الباب  تفتح  التي  الأعمال  وبطلان  حرمة 

تجنب اأي معاملة تفتح الباب اإلى مف�سدة خا�سة اأو عامة لأن الأ�سل 

في المعاملات تحقيق المنافع ، ودليل ذلك: ما قاله جابر ر�سي الله عنه 

اأنه �سمع ر�س�ل الله �سلى الله عليه م�سلم عام الفتح يق�ل: "اإن الله 

ور�س�له حرم بيع الخمر والميتة والخنزير والأ�سنام"، فقيل يا ر�س�ل 

الجل�د  بها  ويدهن  ال�سفن  بها  يطلى  فاإنه  الميتة  �سح�م  اأراأيت  الله: 

عليه  الله  �سلى  قال  ثم  حرام"  ه�  "ل  قال:  بها  النا�س  وي�ست�سبح 

و�سلم: "قاتل الله اليه�د، اإن الله حرم عليهم ال�سح�م فاأجمل�ها، ثم 

القطاف  اأيام  العنب  حب�س  "من  كذلك:  وقال  ثمنه" .  فاأكل�ا  باع�ه 

حتى يبيعه ليه�دي اأو ن�سراني اأو من يتخذه خمرا فقد تقحم النا�س 

على ب�سيرة" . ويق�م هذا ال�سابط على القاعدة الفقهية التي تق�ل: 

المنافع". جلب  على  مقدم  المفا�سد  " درء 
ياأخذ . 4 اأن  الم�سلم  على  يجب  اأنه  ذلك  يعني  الأم�ال:  على  المحافظة 

وعدم  الهلاك  من  المال  تحمي  التي  المالية  المعاملات  في  بالأ�سباب 

اإلى ال�سياع، كما يتخذ  تعر�سه للمخاطر المالية الج�سيمة التي تق�د 

التدابير اللازمة للمحافظة على المال من ال�سرقة والبتزاز والر�س�ة 

اأَيُّهَا الَّذِينَ  "يَا  ، ولقد اأ�سار القراآن اإلى ذلك: في ق�ل الله عز وجل: 

ارَةً عَن تَرَا�سٍ  لَّ اأَن تَكُ�نَ تِجَ اآمَنُ�ا لَ تَاأْكُلُ�ا اأَمَْ�الَكُم بَيْنَكُم بِالْبَاطِلِ اإِ

بِالْبَاطِلِ  بَيْنَكُم  اأَمَْ�الَكُم  تَاأْكُلُ�ا  "وَلَ  وتعالى:  �سبحانه  وق�له  نكُمْ" .  مِّ

وَاأَنْتُمْ  بِالإِثْمِ  ا�سِ  النَّ اأَمَْ�الِ  نْ  مِّ فَرِيقاً  لِتَاأْكُلُ�ا  امِ  الُحكَّ اإِلَى  بِهَا  وَتُدْلُ�ا 

بالمحافظة  و�سلم  اأو�سانا ر�س�ل الله �سلى الله عليه  ولقد  تَعْلَمُ�نَ" . 

�سلى  وق�له  �سهيد" ،  فه�  ماله  دون  قتل  "ومن  فقال:  الأم�ال،  على 

الله عليه و�سلم: " اأن الله كره اإليكم ثلاث: قيل وقال، واإ�ساعة المال، 

وكثرة ال�س�ؤال" .

اللتزام بمبداأ الغرم بالغنم: تق�م عمليات ال�ستثمار ب�سفة عامة على . 5

ربط العائد بالت�سحية والك�سب بالخ�سارة والأخذ بالعطاء، وهذا ما 

يطلق عليه في كتب الفقه ا�سم: "الغنم بالغرم، والخراج بال�سمان"، 

بلا  جهد  ول  جهد،  بلا  ك�سب  ول  ت�سحية،  يقابل  العائد  هذا  ويعني 

الله  مع  التجارة  �سفقة  الكريم  القراآن  من  ذلك  نماذج  ومن  ك�سب، 

ى مِنَ المُ�ؤمِْنِيَن  َ ا�سْتَرَ "اإنَِّ اللهَّ في الجهاد حيث: قال �سبحانه وتعالى: 

عليه  الله  �سلى  الر�س�ل  وربط  ةَ" .  الَجنَّ لَهُمُ  بِاأنََّ  وَاأَمَْ�الَهُم  اأنَفُ�سَهُمْ 

و�سلم بين الجهاد وت�زيع الغنائم.

مظاهر . 6 من  مظهر  الم�ساركات  ال�سركات:  واأحكام  ب�س�ابط  اللتزام 

التعاون وهي محل ت�سجيع وترغيب من ال�سارع حيث يق�ل الله تعالى 

في الحديث القد�سي: "انا ثالث ال�سريكين ما لم يخن اأحدهما �ساحبه، 

تجري  ولذلك  بينهما"،  من  خرجت  �ساحبه  اأحدهما  خان  فاإذا 

الم�سامحة في كثير من تطبيقات الم�ساركة، وهذا الت�سجيع للم�ساركات 

يتلائم مع ما ت�ؤديه من دور في اقامة الم�ساريع ال�ستثمارية ال�سخمة في 

الح�سر الحا�سر وهي التعبير الفقهي عن عمليات ال�ستثمار قديما 

وحديثاً .

�شوابط ال�شركات:

� t بمال ت�سرفه  يعتبر  ال�سركاء  من  واحد  فكل  ال�كالة:  ا�سل�ب  التزام 

بالت�سرف  ي�ستفاد  ما  ليك�ن  وذلك  الآخرين،  عن  وكيلًا  ال�سركة 

م�ستركاً بين ال�سركاء، ليتحقق حكم ال�سركة المطل�ب من عقدها وه� 

ال�ستراك في الربح، اذ ل� لم يكن كل واحد منهم وكيلا عن غيره في 

حقه واأ�سيلا في حق نف�سه ل يك�ن الربح الم�ستفاد م�ستركاً لخت�سا�س 

من ا�ستراه بربحه.

� t تق�م الم�ساركات على المبادلة بين ما كان يملكه كل طرف: حيث تنتقل

ام�ال ال�سركاء من التميز الى ال�سي�ع، فيملك كل �سريك في مجم�ع 

ول�  واحداً  المخل�ط  المال  م�سير  وي�سبح  ح�سته،  بمقدار  المال  راأ�س 

تعر�س للخ�سارة ما كان �سابقاً بيد اأحد ال�سركاء.

� t ا�ستراك الأطراف في الربح باأي ن�سبة �سائعة يتفق عليها: فيتنافى مع

لأن  الربح،  ال�ستراك في  تقطع  او �س�رة  �سرط  اأي  ال�سركة  مقت�سى 

مبنى الم�ساركة ه� ال�ستراك فيه.

� t :ربط الخ�سارة اإن وقعت بمقدار الح�س�س في ملكية راأ�س مال ال�سركة

اأو بقدر اللتزام بال�سمان في ال�سركات التي لي�س فيها راأ�س مال وذلك 

اأمرا طارئاً على الح�سة الممل�كة، فيتحمل  لن حالة الخ�سارة تعتبر 

الملك  لأن عبء  لغيره،  ينقل �سمانها  ول  يلحق بح�سته  ما  كل مالك 

و�سمانه على مالكه.

� t اللتزام بدفع الزكاة ال�اجبة )زكاة ال�سركات(: العق�د التي تنطبق

عليها احكام الزكاة في عمليات ال�ستثمار غاليا هي عق�د الم�ساركات، 

ويجب اللتزام في ذلك بمجم�عة من المبادئ الهامة وهي : 

اأكثر  اأو  لثنين  الممل�ك  المال  يعامل  اأن  بها  ويق�سد  ال�سركاء:  اأم�ال  خَلْطُ 

والظروف،  الأو�ساف  التحاد في  ب�سبب  ال�احد  المال  معاملة  ال�سركاء  من 

من  وذلك  واحد  مال  كاأنها  ال�سركاء  اأم�ال  اإلى  ينظر  ذلك  على  وتاأ�سي�سا 

حيث: الح�ل وال�عاء والن�ساب والن�سبة والمقدار.

ودليل ذلك من ق�ل الفقهاء اأنه ل يج�ز التفرقة بين مجتمع ول الجمع بين 

يجمع  الخليطين  اأن  الزكاة، بمعنى  لأغرا�س ح�ساب  المخالطة   متفرق في 

مالهما في ال�سدقة.

م�ستقلة،  معن�ية  ك�سخ�سية  ال�سركة  على  ال�اجب  القدر  يح�سب  وعندما 

يُح�سب ن�سيب كل �سريك منه ح�سب مقدار ح�سته في راأ�س المال ويق�م ه� 

بنف�سه باأدائه اأو يف��س اإدارة ال�سركة بذلك ح�سب الأح�ال.
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�سم الأم�ال الزك�ية: ويق�سد به اأن ت�سم الأم�ال الزك�ية اإلى بع�سها البع�س، مثل �سم الب�ساعة اإلى الدي�ن على الغير واإلى 

النقد وما في حكم ذلك، ويمثل الجميع الأم�ال الزك�ية ول ينظر اإلى تغيرها خلال الح�ل، فالعبرة بقيمتها في نهايته .

تبعية النماء  للاأ�سل: ويق�سد بذلك اأن ما يت�لد من اأن�سطة ال�سركة المختلفة من زيادة اأو تكاثر اأو ت�الد اأو ما في حكم ذلك 

من اأن�اع النماء ي�ساف اإلى المال الأ�سلي المر�سد للتجارة وال�ستثمار، وينظر اإلى الجميع على اأنه من الأم�ال الزك�ية والذي 

يمثل وحدة واحدة.

ال�سخ�سية العتبارية لل�سركة: ويق�سد بذلك اأن لل�سركة ك�حدة اقت�سادية �سخ�سية اعتبارية م�ستقلة عن مالكيها، فتح�سب 

الزكاة على ال�سركة باعتبارها وحدة مالية، ثم بعد ذلك ت�زع على ال�سركاء ح�سب ح�سة كل منهم في راأ�س المال ب�سفتهم 

الطبيعية ال�سخ�سية باعتبار اأن الزكاة عبادة تخ�س ال�سركاء.

اللتزام ب�س�ابط واحكام التعامل مع العاملين: . 7

� t اأن ت�ساعد المن�ساأة العامل في و�سعه في مكان العمل المنا�سب ح�سب امكانياته وقدراته وطاقته ول تكلفه مال يطيق. يق�ل

ر�س�ل الله �سلى الله عليه و�سلم: "خير الك�سب ك�سب يد العمل اإذا ن�سح" ، ويق�ل �سلى الله عليه و�سلم كذلك: "اإذا 

و�سد الأمر اإلى غير اأهله فانتظر ال�ساعة" . 

� t .اأن يك�ن اأجر العامل في ظل الظروف العادية في �س�ء ما يقدمه من جهد 

� t فلا ك�سب بلا جهد، ول جهد بلا ك�سب، ول يجب اأن يك�ن العامل عالة يك�سب ول يعمل، كما ل يجب اأن تبخ�س المن�ساأة

وْفُ�ا الِمكْيَالَ  اأجر العامل ال�سادق الق�ى الكفء حقه، فهذا ي�سبب الف�ساد. ودليل ذلك ق�ل الله �سبحانه وتعالى: وَيَا قَْ�مِ اأَ

لَكُمْ  عْنَ  رْ�سَ اأَ نْ  فَاإِ تبارك وتعالى:  . وق�له  مُفْ�سِدِين  الأَرْ�سِ  فِي  تَعْثَْ�ا  وَلَ  اأَ�سْيَاءَهُمْ  ا�سَ  النَّ تَبْخَ�سُ�ا  وَلَ  بِالْقِ�سْطِ  وَالْمِيزَانَ 

فَاآتُ�هُنَّ اأُجُ�رَهُنَّ . 

� t.التعجيل في اإعطاء اأجر العامل حتى ي�ستطيع اأن ي�سترى حاجاته المعي�سية

 لأن التاأخير في اإعطاء الأجر للعامل يثبط الهمم ويقلل من الدوافع والح�افز على العمل ومن ال��سايا العظيمة لر�س�ل الله 

�سلى الله عليه و�سلم ق�له: "اأعط�ا الأجير قبل اأن يجف عرقه" .
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ال�سنة الثالثة، العدد التا�سع 1999م،�س64.
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� t.اأب�غدة، عبدال�ستار، الم�ساركة المتناق�سة، بح�ث في الأ�ساليب الم�سرفية المعا�سرة  

� t.www.darelmashora.com ،سحاته، ح�سين، فقه ومحا�سبة زكاة ال�سركات، دار الم�س�رة�  
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� t جاء في حا�سية رد المحتار- وه� من كتب الحنفية- في تعريف النماء: في ال�سرع ه� ن�عان: حقيقي، وتقديري، فالحقيقي الزيادة بالت�الد والتنا�سل والتجارات، والتقديري تمكنه  

من الزيادة بك�ن المال في يده اأو يد نائبه. انتهى.
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