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خ�صو�صيات �شركات �لتاأمين �لتكافلي
يا�شمينة اإبراهيم �شالم 

طالبة دكتوراه تخ�ش�س مالية بنوك وتاأمينات

ة  ل ا

ملخ�س:

العق�د  من  مجم�عة  على  يق�م  المعا�سرة  الإ�سلامي  التاأمين  �سركات  لدى  به  المعم�ل  التكافلي  التاأمين  نظام  اإنّ 

هذا  وعلى  الإ�سلامية،  ال�سريعة  اأحكام  مع  مت�افق  نح�  على  والمقا�سد  يغ  ال�سّ فيها  تتداخل  المركّبة،  والعلاقات 

الأ�سا�س تت�سم �سركات التاأمين التكافلي بخ�س��سيات تيزها عن ال�سركات التجارية، وتعطيها ال�سبغة ال�سرعية.

ح�سابات �سركات التاأمين التكافلي والعلاقات فيما بينها

يندرج العقد المبُرم في �سركات التاأمين التكافلي تحت ما ي�سمّيه الفقهاء بـ "عق�د التبّرعات"؛ اأي اأنّ الم�سترك متبّرع 

مع غيره من الم�ستركين في تك�ين ال�عاء التاأميني، والذي يُعرف ب�عاء هيئة الم�ستركين.

اأول: الح�سابات المختلفة في �سركة التاأمين التكافلي

تتاز �سركات التاأمين التكافلي باأنّها تتلك ح�سابين منف�سلين عن بع�سهما.

1- ح�شاب الم�شاهمين )حملة الاأ�شهم(

يُطلق م�سطلح )هيئة الم�ساهمين/ملّاك ال�سركة/ حملة الأ�سهم( على مجم�عة الأ�سخا�س الطبيعيين اأو المعن�يين 

اإمّا بالتاأ�سي�س، اأو ال�سراء بعد ذلك، ويت�لّى  الذين تلّك�ا اأ�سهم �سركة التاأمين التكافلي، واأ�سهم�ا في راأ�سمالها، 

الم�ساهم�ن اإدارة ال�سركة من خلال مجل�س اإدارة معيّن من قِبلهم .

الم�ؤ�سّ�س�ن هم الذين ي�قّع�ن على عقد التاأ�سي�س والنّظام الأ�سا�سي، وهم من يقع عليهم عبء اإن�ساء �سركة التاأمين 

ومتابعة الإجراءات اللازمة لإ�سهارها، ومزاولة اأعمالها.

ال�ثائق وجمع ال�ستراكات  اإعداد  التاأمين )�سندوق الم�ستركين(، من  باإدارة ن�ساط  ال�سركة  ويق�م الم�ساهم�ن في 

ودفع التع�ي�سات وغيرها من الأعمال الفنّية الأخرى، في مقابل اأجرة معل�مة اأو ما ي�سمّى بعم�لة الإدارة ب�سفتهم 

مديرا باأجر .

كما يق�م الم�ساهم�ن بجانب ا�ستثمار اأم�الهم )راأ�س مال ال�سركة(، با�ستثمار اأم�ال ح�ساب التاأمين المقدّمة من 

ته  الم�ستركين، على اأن ي�ستحقّ الم�ساهم في نهاية ال�سنة المالية ن�سيبه من ع�ائد ا�ستثمار اأم�اله، م�سافا اإليها ح�سّ

من ع�ائد ا�ستثمار اأم�ال التاأمين ب�سفته م�ساربا.

يتكّ�ن ح�ساب الم�ساهمين من:

 اأ- راأ�س المال المتمثّل في قيمة الأ�سهم المدف�عة؛

 ب- عائد ا�ستثمار المال المتبقّي من راأ�س المال؛

ة ال�سركة من ربح اأق�ساط الم�ستركين الم�ستثمرة.  ج- ح�سّ

2-ح�شاب الم�شتركين )حملة الوثائق(

يُطلق م�سطلح )هيئة الم�ستركين/ حملة وثائق التاأمين( على مجم�عة الأ�سخا�س الطبيعيين )اأفراد( اأو المعن�يين 

بتاأدية  والملُتزمين بم�جبها  التاأمينية،  بالتغطية  يتمتّع�ن  الذين  التكافلي؛  التاأمين  وثائق  من حاملي  )م�ؤ�سّ�سات( 

ال�ستراكات التكافلية ل�سالح �سندوق الم�ستركين. 

يتكّ�ن هذا الأخير من ا�ستراك التاأمين وه�: "القيمة المالية التي يدفعها الم�سترك اإلى �سركة التاأمين مقابل ح�س�له 

على وثيقة التاأمين وتتّعه بالحماية التاأمينية" ؛ وبعبارة اأخرى ه� العِ��س المالي المدف�ع ل�سركة التاأمين في مقابل 

تعهّدها بدفع مبلغ التاأمين.
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ي�سمّى هذا الح�ساب اأي�سا ب�عاء التكافل، وه� اأ�سا�س العمل التاأميني؛ حيث ترِد اإليه جميع ال�ستراكات وتُ�سرف منه التع�ي�سات للمت�سرّرين 

من الم�ستركين.

تتكّ�ن م�ارد ال�عاء من :

 اأ- مبالغ ا�ستراكات حملة ال�ثائق، وهي الم�سدر الأ�سا�س.

 ب- احتياطات الح�ساب المتراكمة خلال ال�سن�ات ال�سابقة.

 ج-ع�ائد ا�ستثمار ال�سندوق للفترة الحالية.

 د- التع�ي�سات والعم�لت ال�اردة من معيد التاأمين.

 ه- الحتياطات النّظامية المفرو�سة من قبل ال�سلطات القائمة على القطاع.

 و- التع�ي�سات الم�ستردّة.

 ز- القر�س الح�سن من المدير في حالة وج�د عجز في الح�ساب.

وتتكّ�ن م�ساريف ال�عاء من:

 اأ- مبالغ التع�ي�س التي تُدفع لحملة ال�ثائق، وهي الجزء الأ�سا�س للم�ساريف؛

 ب- ر�س�م الإدارة التي تتقا�ساها ال�سركة، في بع�س الأحيان يتمّ اقتطاعها مبا�سرة بعد ا�ستلام ال�ستراك.

 ج- ر�س�م ال�ستثمار التي يتقا�ساها مدير ال�ستثمار.

 د- ا�ستراكات اإعادة التاأمين.

 ه- الم�ساريف المبا�سرة المتعلّقة بال�سندوق مثل م�ساريف مراجعة الح�سابات.

 و- الفائ�س الم�زّع والقر�س الح�سن المُ�ستَرد اإن وُجد.

 ز- ن�سيب ال�كيل من اأرباح ال�ستثمار في حالة وج�ده.

اتفق خبراء التاأمين على ا�ستقلالية �سندوق التكافل من حيث تتّعه بذمّة مالية خا�سة به يتحمّل بم�جبها اللتزامات ويمتلك الحق�ق، ول 

ي�ؤثّر على هذا ال�ستقلال اأنّ ال�سندوق ل يتمتّع بالكيان القان�ني الم�ستقل عن ال�سركة، واإنّما يُدار على �سفة ح�ساب لدى ال�سركة المديرة، ويُعدّ 

ا�ستقلال ال�سندوق من المعالم الرّئي�سة للنظام التكافلي.

ثانيا: العلاقات بين الح�سابات والأطراف المتعدّدة

هناك ح�سابين منف�سلين في �سركة التاأمين التكافلي، لذلك تتعدّد العلاقات وتت�سعّب بين الأطراف المختلفة، فهناك :

 العلاقة المالية فيما يدفعه الم�سترك�ن اإلى ال�سندوق التكافلي وهي علاقة م�ساركة تكافلية غير ربحية، واأ�سا�سها الفقهي ه� عقد . 1

الهبة )من عق�د التبّرعات(؛ حيث ينف�سل ال�ستراك عن ذمّة ال�كيل وملكيّته بمجرّد دفعه لل�سندوق التكافلي، وعقد الهبة 

لزم عند المالكية ل يج�ز الرج�ع فيه؛

هناك علاقة مالية مركّبة وذات طبيعة مزدوجة بين هيئة الم�ساهمين وهيئة الم�ستركين، فهي تُعتبر علاقة ربحية تجارية من . 2

جهة، وتكافلية تعاونية من جهة اأخرى، كالآتي:

اأ( عملية تقديم القر�س من قِبل هيئة الم�ساهمين ل�سالح ال�سندوق يجب اأن تتحقّق فيه ال�سروط وال�س�ابط؛ وذلك لأغرا�س 

لل�سندوق،  الذاتية  المالية  الملاءة  بناء  مرحلة  اأثناء  المتحقّقة  الأ�سرار  ولتع�ي�س  والت�سغيل،  التاأ�سي�س  م�ساريف  تغطية 

ويُ�سترد القر�س الح�سن على فترات ومراحل، وعليه فالقر�س الح�سن ه� التزام حقيقي اتجاه الم�ستركين؛ 

ب( الإدارة التاأمينية بين هيئة الم�ساهمين تجاه �سندوق التّكافل تُكيّف على اأنّها عقد اإجارة اأو عقد وكالة باأجر؛ فمن المهام 

والخت�سا�سات التي تلتزم بها هيئة الم�ساهمين تجاه ال�سندوق التكافلي، اأن تق�م بت�لّي اإدارة جميع العمليات التاأمينية 

المتعلّقة بال�سندوق ل�سالح الم�ستركين، وي�سمل ذلك: 

� t ت�سميم اأن�اع المحافظ والمنتجات التاأمينية التكافلية؛

� t اإ�سدار ال�ثائق وت�س�يقها بناء على درا�سات ال�س�ق اللازمة لتحديد ا�ستراتيجية العمل والح�سة ال�س�قية المطل�ب

ال�ستح�اذ عليها؛
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� t ا�ستيفاء ال�ستراكات التكافلية، ومتابعة ق�سايا ال�سركة وتح�سيل ال�ستردادات؛

� t سات، واإدارة عمليات اإعادة التاأمين؛� اإدارة ما يتّ�سل بهيكلة اإدارة المخاطر وت�سميم الحتياطات والمخ�سّ

� t .اإدارة �س�ؤون الت�ظيف والم�ارد الب�سرية وال�س�ؤون المالية والرقابية الأخرى ذات ال�سلة ب�سبط العملية التاأمينية

� t وعادة ما تق�م هيئة الم�ساهمين بتعيين مجل�س اإدارة مُنتخب يق�م نيابة عنهم باإدارة وتعيين الجهاز الإداري والتنفيذي

الإدارية  المهام  بهذه  قيامها  نظير  ماديا  مقابلا  التاأمين  �سركة  ت�ستحقّ  ذكره،  �سبق  لما  ونتيجة  العملية،  لإدارة  اللازم 

والت�سغيلية.

الإدارة  بدور  ال�سركة  تق�م  بحيث  الإ�سلامي؛  الفقه  في  الم�ساربة  عقد  اأ�سا�سها  والم�ستركين  الم�ساهمين  بين  ال�ستثمارية  الإدارة  ج( 

بالأهداف  يُخلّ  ل  وجه  على  ومجاله،  ون�عيّته  ال�ستثمار،  وخطط  �سيا�سات  تحديد  ي�سمل  وذلك  ال�ستثمار،  لعمليات  التنفيذية 

اأهمّية  اأنّ قيام ال�سركة بهذا الدور يجعلها ت�ستحقّ في مقابله مردودا ماديا يتنا�سب مع  ال�ستراتيجية لل�سندوق التكافلي، ول �سكّ 

وحجم الجهد ال�ستثماري المبذول.

العنان كمثال، . 3 ال�سركة في الفقه الإ�سلامي، في �سكل �سركة  الم�ؤ�سّ�سين و�سندوق الم�ساهمين يتمثّل في عقد  العلاقة بين 

والأغرا�س الرئي�سة التي ت�سعى ال�سركة لتحقيقها هي: 

تاأ�سي�س وت�سغيل �سندوق التاأمين التكافلي بجميع محافظه ومنتجاته وم�ستلزماته الفنية.  اأ( 

ت�سغيل وتنمية وا�ستثمار مجم�ع اأم�ال الم�ستركين في نطاق ال�سريعة الإ�سلامية.  ب( 

ت�سغيل وتنمية وا�ستثمار راأ�س مال الم�ؤ�سّ�سين في مختلف المجالت الم�سروعة.  ج( 

على هذا الأ�سا�س تق�م �سركة التاأمين بت�سيير وتنظيم العملية التاأمينية في �س�رة عق�د متعدّدة، وهيكل من العلاقات المالية المتجان�سة 

والمنظّمة في �سبيل اإنجاح العملية وو�سعها في اإطار م�سب�ط �سرعا، يتّ�سم بالمرونة والتكامل. 

وفيما يلي مخطّط تب�سيطي لمختلف العلاقات التي تربط الأطراف المختلفة.

�سكل رقم 01: العلاقات التي تربط الأطراف في التاأمين التكافلي

الم�شدر: �شامر مظهر قنطقجي، التاأمين الاإ�شلمي التكافلي، دار �شعاع للن�شر والعلوم، حلب، ط 2008، �س 39.

حافزا  يُعدّ  ال�ستثمارية  العملية  اإدارة  اأو  التاأمينية  العملية  اإدارة  مقابل  �س�اء  التكافلي،  التاأمين  �سركة  تتقا�ساه  الذي  المقابل  اإنّ 

للا�ستثمار في هذا المجال، كما يدع� �سركة التاأمين التكافلي اإلى بناء ا�ستراتيجية عمل تحقّق الت�ازن المالي لل�سركة من جهة، وتحقّق 

فائ�سا تاأمينيا لحملة ال�ثائق، ومن ثمّ له دور كبير في ا�ستقرار ال�سركة وا�ستمرار ن�ساطها ورفع قدرتها التناف�سية.
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خ�شو�شيات �شركات التاأمين التكافلي
يا�شمينة اإبراهيم �شالم 

طالبة دكتوراه تخ�ش�س مالية بنوك وتاأمينات

ة  ل ا

لي ا ات التام الت ش ا   شت ا ا  ادا الم
اإدارة  في  ومهارَتها  خِبرتها  ز  تركِّ اأن  التكافُليّة  التاأمين  �سركة  على  ينبغي 

اآلياتٍ  ا�ستخدام  عبر  ال�ستثمار،  اإدارة  وكذا  مخاطرها  وت�سيير  ال�سركة 

وتقنياتٍ، في �سبيل تحقيق الت�ازن المالي على الأقل لل�سركة.

اأول: الرقابة واإدارة مخاطر �سركات التاأمين التكافلي

الأعمال؛ فهي  التاأمين بخ�س��سيّات تميّزُها عن غيرها من  اأعمال  تمتاز 

اأن  عليها  نف�سه  ال�قت  وفي  دة،  متعدِّ م�ست�يات  على  ج�سيمة  اأخطارا  تدير 

تُدير اأخطارها التي قد ل تنفّك عن تلك الأخطار التي تديرها اأ�سلا؛ لذلك 

اأعمالها،  اإدارة  في  مهرةٍ  بم�ست�سارينَ  التكافلية  التاأمين  �سركات  ت�ستعين 

منهم : 

� t س له من قِبل هيئة التاأمين� ا�ست�ساريُ التاأمين: وه� �سخ�سٌ مُرخَّ

لتقديم خدمات ا�ست�سارية في مجال التاأمين واإعادة التاأمين؛

� t وتقييم درا�سة  في  والدراية  الِخبرة  يمتلك  الح�ادث:  خبيُر 

عنه  المتاأتّي  الخ�سارة  مبلغ  اأو  رر  ال�سَّ وحجم  الحادث  اأ�سباب 

وت�زيع الم�س�ؤولية في حدوثه؛

� tخبيُر باإدارة اأخطار تاأمين الحماية والدخار؛

� tخبيُر اإعادة تاأمين؛

� t.)خبيُر في ريا�سيات التاأمين )اكت�اري

وعليها الهتمام باإدارتَي التدقيق والأخطار، كركيزةٍ واآليّةٍ لتجنّب الأخطار 

والأخطاء، التي تُعيق ا�ستمرار ال�سركة وتطّ�رها.

1- اإدارة التدقيق 

حُ�سن �سير  رقابتها على  تدقيقٍ لإحكام  اإدارةِ  اأو  ق�سمِ  اإدارة من  لكلّ  لبدّ 

اأعمالها بال�سكل المر�س�م والمخطّط له، ول تخرج �سركات التاأمين عن هذه 

القاعدة؛ لذلك يجب على اإدارة �سركة التاأمين ما يلي : 

اإدارة ال�سركة لجنة للتدقيق ل يقلّ  ل مجل�س  اأ - ت�سكيل لجنة تدقيق: ي�سكِّ

عدد اأع�سائها عن ثلاثة ول يزيد على خم�سة من غير المدرِيين التنفيذيين 

على اأن يك�ن اأغلبهم من خارج مجل�س الإدارة؛

تخ�سي�س اإدارة م�ستقلة للتدقيق الداخلي: على النح� التالي: ب - 

� tتك�ين اإدارة للتدقيق الداخلي ترتبط مبا�سرة بلجنة التدقيق؛

� t الأنظمة بتطبيق  اللتزام  من  للتحقّق  داخليٍّ  مدقّق  تعيين 

ويقدّم  التدقيق،  بلجنة  مبا�سرة  ارتباطه  يك�ن  والتعليمات، 

ل  التي  المدف�عة  والمطالبات  التع�ي�سات  جميع  عن  لها  تقريرا 

تنطبق عليها المعايير والأ�س�س المتّفق عليها.

2- اإدارة الأخطار 

 يجب على اإدارة الأخطار تحليل ودرا�سة الأخطار المحيطة بال�سركة والمنطقة 

التي تمار�س ن�ساطها فيها دوريا، كما يجب عليها اتخاذ الإجراءات المنا�سبة 

لإدارة تلك الأخطار، واأن يك�ن هناك كحد اأدنى تحليل للاأخطار الآتية : 

ة  الم�ستحقَّ المطالبات  زيادة  في  التاأمين  اأخطار  تتمثّل  التاأمين:  اأخطار  اأ- 

لحملة وثائق التاأمين عن القيمة الدفترية للتزامات التاأمين، ب�سبب زيادة 

التاأمين  �سركة  الأخطار في  اإدارُة  تبني  لذلك  عة؛  المت�قَّ تلك  المطالبات عن 

لل�سّيطرة  تاأمين كافية  اإعادة  اتفاقيات  اإبرام  التاأمينية على  ا�ستراتيجيتَها 

التاأمين  �سركات  في  الأخطار  اإدارة  فا�ستراتيجيات  المطالبات؛  قِيم  على 

عة ب�سكلٍ جيّد من حيث الن�عُ،  ت�سعى اإلى التاأكد من اأنّ اأخطار التاأمين مُ�زَّ

و�سع  خلال  من  الجغرافي  والت�زيع  ال�سناعي،  والت�زيع  الأخطار،  ومبلغُ 

د الأخطار المحتملة؛ حدود للتاأمين بطريقة تحدِّ

في  اأخرى  اأطراف  مع  التاأمين  �سركات  تدخل  التاأمين:  اإعادة  اأخطار  ب- 

اإلى خ�سائر مالية قد  التعر�س  اأخطار  لغر�س تخفي�س  تاأمين  اإعادة  عق�د 

الخ�سائر  باأخطار  بالتحكم  لها  ي�سمح  مّما  تاأمينية؛  مطالبات  عن  تنتج 

لها، وتمنحها قدرةً على النم� والت��سع.  الكبيرة المحتمَلة والتي ل يمكن تحمُّ

وهذا يتطلب منها القيام بتقييم ال��سع المالي ل�سركات اإعادة التاأمين التي 

اأخطار الئتمان الناتجة من المناطق الجغرافية  تتعامل معها ور�سد تركّز 

وكالت  بت�سنيفات  وت�ستعين  المماثلة،  القت�سادية  مات  وال�سِّ والأن�سطة 

الخ�سائر  لأخطار  تعرّ�سها  تقليل  بغية  ال�سركات؛  لتلك  العالمية  الت�سنيف 

الكبيرة التي قد تنجم عن اإع�سار �سركات اإعادة التاأمين.

وثائق  حملة  تُجاه  التزاماتها  من  ال�سركة  تُعفي  ل  التاأمين  اإعادة  عق�د  اإنّ 

�سيتمّ  والتي  تاأمينُها،  المعُاد  المطالبات  بمبالغ  مُلزمةً  تبقى  بل  التاأمين؛ 

تغطيتُها من قِبل �سركات اإعادة التاأمين؛

الأدوات  تتمثّل في قيمة  التي  الأخطار  الأجنبية: وهي  العملات  اأخطار  ج- 

المالية وتغيّرها ب�سبب تذبذب معدل اأ�سعار ال�سرف للعملات الأجنبية؛

الأدوات  اأ�سعار  تقلّبات  الناجمة عن  الأخطار  تتمثّل في  ال�س�ق:  اأخطار  د- 

التغيّرات نتيجةً  اأ�سعار ال�س�ق، �س�اء كانت هذه  التغيّرات في  المالية نتيجة 

رة  الم�سدِّ بالجهة  متعلّقة  اأو  معيّنة،  مالية  باأدوات  متعلّقة  محدّدة  لع�املَ 

في  بها  المتُعامل  المالية  الأدوات  جميع  على  م�ؤثّرة  بع�امل  متعلّقة  اأو  لها، 

ال�س�ق، وللحدّ من اأخطار ال�س�ق يجب الحتفاظ بِمحفظة متنّ�عة، اإ�سافة 

اإلى ر�سد تطّ�رات الأ�س�اق العالمية والمحلية با�ستمرار، اإ�سافة اإلى المتابعة 

النّ�سطة للع�امل الرئي�سة التي ت�ؤثّر على التغيرات في ال�س�ق، بما في ذلك 

تحليل الأداء الت�سغيلي والمالي للجهات الم�ستثمر بها؛
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ه- اأخطار الئتمان: تمثِّل القيمة الدفترية المدُرجة في البيانات المالية كما في الميزانية العم�مية: الحد الأق�سى لأخطار الئتمان لجميع فئات 

الأ�س�ل المالية المحُتفظ بها لدى ال�سركة، فيما عدا تلك المتعلّقة بعق�د اإعادة التاأمين؛

وتتمّ مراقبة  المالية،  التزاماتها  لم�اجهة  للاأم�ال  ال�سركة  ت�فير  الناجمة عن �سع�بة  بالأخطار  ال�سي�لة  اأخطار  تتمثّل  ال�سي�لة:  اأخطار  و- 

متطلّبات ال�سي�لة على اأ�سا�س ي�ميٍّ واأ�سب�عي و�سهري، وتعمل الإدارة على التحقّق من وج�د تم�يل لمقابلة اأي التزاماتٍ عند ا�ستحقاقها؛

ز- اأخطار معدل التكرار ومبالغ المطالبة: تق�م ال�سركة ب�سكل اأ�سا�س باأعمال التاأمين �سدّ الحريق والتاأمين العام واأخطار النقل البحري، 

وتُعتبر هذه القطاعات من التاأمين بمثابة عق�دٍ ق�سيرةِ الأجل؛ لأنّ مطالباتهافي الغلب ما يتمّ الإخطار عنها وت�س�يتها في فترة �سنةٍ اأو اأقلَّ 

من تاريخ حدوث الخطر الم�ؤمّن �سدّه؛

ده الهيئةُ(  ي- اأخطار تركّز ال�ستثمارات: ينبغي على �سركة التاأمين اإبلاغ هيئة التاأمين بن�سبة مِلكية اأيِّ �سخ�سٍ يملك اأكثر من عددٍ )تحدِّ

من اأ�سهُمها في تقريرها الدّوري.

دةً تحدّدها هيئة التاأمين من كل وعاء ا�ستثماري. وتراقب اأي�سا اأخطار تركّز ال�ستثمار؛ بحيث ل تتجاوز ن�سبةُ التركّز ن�سبةً محدَّ

ط مب�سّط لأهمّ المخاطر التي تُحيط ب�سركة التاأمين التكافلي. وفيما يلي مخطَّ

لي ا ات التام الت ش ت لها  ا التي  : الم ش  

الم�سدر: من اإعداد الباحثة بالعتماد على ما �سبق.

ثانيا: ال�ستثمار في �سركات التاأمين التكافلي

اأمّا في  ال�ستثمار،  المت�قّعة من  والأرباح  القان�نية  القي�د  �سِ�ى  قي�د  لأيّة  التاأمينية  اأق�ساطها  ا�ستثمار  التجاري في  التاأمين  �سركة  ل تخ�سع 

�سركات التاأمين التكافلي، فاإ�سافة اإلى مراعاة قان�نية ال�ستثمار والأرباح، يجب اأن يك�ن ا�ستثمارها مت�افقا مع اأحكامِ ال�سريعة الإ�سلاميّة.

�سة للا�ستثمار واأهمّيته 1- الأم�ال المخ�سّ

يمكن اإجمالها في: 

 اأ- مخ�س�سِ ال�ستثمار من اأم�ال الم�ساهمين؛

 ب- مخ�س�س ال�ستثمار من اأم�ال حملة ال�ثائق؛

 ج-مخ�س�س ال�ستثمار من اأم�ال �سركات اإعادة التاأمين المحتجزة لدى �سركات التاأمين التكافليّ.

ي�سكّل ال�ستثمار اأداةً مهمّة من اأدوات التّنمية؛ لأنّه :

� tيقدّم فُر�سا ت�سغيلية لعددٍ كبير من الم�ظّفين؛ ومن ثمََََّ مكافحة البطالة؛

� tيقدّم التّم�يل اللّازم للم�ساريع من خلال ت�فير ال�سي�لة؛

� tي�سهم في التع�ي�سات عندما تف�ق ال�ستراكات؛

� t.ة من العائد �سي ال�سركات لح�س�لهم على ح�سّ يُعتبر فر�سةً ا�ستثمارية لم�ؤ�سِّ

2- �س�ابط ال�ستثمار ل�سركة التاأمين التكافلي

تت�سابه كثيرا مع ال�س�ابط العامّة للتاأمين التكافلي، ويمكن اأن نُ�جزها في :
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 اأ- اللتزام باأحكام ال�سريعة الإ�سلامية؛ بحيث تك�ن جميع ال�ستثمارات ل�سركات التاأمين التكافليّ بالطُرق الم�سروعة؛ فلا ت�ستثمر على �سبيل 

با اأو محلات القِمار اأو الكح�ليات وغيرها من الأن�سطة المحرّمة؛ ين القائمة على الرِّ المثال في ال�سندات؛ لأنّها من اأدوات الدَّ

 ب- اللتزام بالق�انين والأنظمة والت�سريعات الخا�سة ب�سركات التاأمين التكافلي والمنظّمة لها؛

 ج-اللتزام بالمعايير الخا�سة ب�سركات التاأمين التكافلي ال�سادرة عن هيئة المحا�سَبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية الخا�سة بال�ستثمار؛

 د-اللتزام بالنظام الأ�سا�س الخا�سِّ بكلّ �سركة فيما يتعلّق بال�ستثمار؛ 

ق م�سلحةَ ال�سركة.  ه-التقيّد بقرارات وتعليمات مجال�س الإدارة؛ فلكلّ مجل�س فل�سفته الخا�سة في ال�ستثمار التي يرى اأنها تحقِّ

وفيما يلي مخطّط يخت�سر ال�س�ابطَ ويرتّبها ح�سب الأهمية.

لي ا ات التام الت ش ش لها  يود التي  : ال ش  

الم�سدر: من اإعداد الباحثة بالعتماد على ما �سبق.

3- قن�ات ال�ستثمار في �سركة التاأمين التكافلي

اإ�سافة اإلى مراعاة قان�نية ال�ستثمار والأرباح، يجب على �سركات التاأمين التكافلي اأن يك�ن ا�ستثمارها مت�افقا مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية، 

فيمكنها ا�ستخدام القن�ات ال�ستثمارية التالية : 

 اأ- ال�ستثمار المبا�سر في الأ�س�اق المالية من خلال �سراء الأ�سهم وِفق ت�جيهات هيئات الرقابة ال�سرعية؛

�سة للا�ستثمار بالعملات ال�سعبة مثلِ الدولر   ب- ال�ستثمار المبا�سر من خلال المتاجرة بالعملات؛ حيث يتمّ تحديد ن�سبة من الأم�ال المخ�سّ

وفق اأحكام عقد ال�سرف؛

 ال�ستثمار غير المبا�سر من خلال البن�ك الإ�سلامية وفق اأحكام عقد الم�ساربة؛ بحيث تك�ن ال�سركة الطّرفُ �ساحبَ المال ويك�ن البنكُ الإ�سلاميُّ 

الطرفَ الم�سارِب، ويك�ن الربحُ بينهما ح�سب التفاق.

اإ�سافة لما �سبق ذكره يمكن ل�سركة التاأمين التكافلي ا�ستعمال القن�ات التالية:

� t وديعةً ا�ستثمارية في اأحد البن�ك الإ�سلامية ا�ستثماراً ط�يلَ الأجل، وهذه ال�ديعة لها حظٌّ اأكبُر من الربح من ال�ديعة ق�سيرةِ الأجل؛ 

� t وديعةً ا�ستثمارية ق�سيرةَ الأجل في اأحد البن�ك الإ�سلامية لمدة 6 اأ�سهر قابلةٍ للتجديد، ون�سيب هذا الن�ع من ال�ستثمار اأقلُّ من 

ال�سابق؛ ولكنّ مرونتَه عالية؛

� tت�فيَر ا�ستثماري في اأحد البن�ك الإ�سلامية تحت الطلب، ون�سيب هذا الن�ع اأقلّ من ال�سابق؛ 

� t ال�ستثمارَ عن طريق الم�ساركة في م�سروعاتٍ تجارية اأو نحِ�ها مع التجار نظيَر ن�سبة من الأرباح، ونظام الم�ساركة الإ�سلاميّة فيه 

مخاطرُ؛ لأنّه قد تك�ن الأرباحُ فيه قليلةً؛

� t.ال�ستثمارَ عن طريق المرابحة باإقامة المعار�س الخرين للاأع�ساء 

ويبقى اأمام �سركة التكافل الحتفاظ بجزءٍ �سائل من الأم�ال لم�اجهة الم�ساريف والتع�ي�سات التي تتخلّل ممار�سة ن�ساطها.

: الهوام�
  �سامر مظهر قنطقجي، مرجع �سابق، �س 49.. 1
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.17411=arab/?p
5 ..ppt.1٠٠12/www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm :اأحمد محمد �سبّاغ، "الطّرح ال�سرعي والتطبيق العملي للتاأمين الإ�سلامي"، �س 22، في الم�قع اللكتروني
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خ�سو�سيات �صركات التاأمين التكافلي
يا�شمينة اإبراهيم �شالم 

طالبة دكتوراه تخ�ش�س مالية بنوك وتاأمينات

ة  ل ا

لي ا ات التام الت ش ا   اد الت ا
اإعادة  اإلى  الحاجةُ  تُعتبَ  التاأمين،  اإعادة  اأخطار  عن  ذكرناه  لما  اإ�سافةً 

التاأمين �سرورةً اأ�سا�سيةً لت�زيع تحمّل المخاطر، ول ت�سمح الق�انين ل�سركات 

كافيةً عن  بياناتٍ  قدّمت  اإذا  اإلّ  التاأمين  اأعمال  اأن تمارِ�س  التاأمين عم�ماً 

اإبرامها لتفاقيات اإعادة التاأمين.

1- اأهمية اإعادة التكافل

التجربةَ  واجهت  التي  الأم�ر  اأ�سعب  من  تُعتبَ  التاأمين  اإعادة  اأنّ  ل�سكّ 

تاأميٍن  اإعادة  �سركات  وج�د  عدمُ  ذلك  في  وال�سبب  للتاأمين؛  الإ�سلامية 

تكافليةٍ كافيةٍ، على الرغم من اأهمية اإعادة التاأمين في بقاء �سركة التاأمين 

الدولّي  الإ�سلاميّ  الفقه  مجمّع  من  ت��سيةٌ  �سدرت  لذلك  وا�ستمرارها؛ 

التكافليّ  التاأمين  �سات  م�ؤ�سَّ اإقامة  على  للعمل  الإ�سلامية  الدول  بدع�ة 

وكذلك م�ؤ�سّ�سات تعاونيةٍ لإعادة التاأمين.

اإلى  ال�سركة  من  عليها  ن  الم�ؤمَّ الأخطار  اأعباء  تح�يل  ه�  التكافل:  فاإعادة 

ن من قِبل التاأمين عمّا يتمّ دفعُه للم�ستركين اإذا  مُعيد التاأمين وتع�ي�س الم�ؤمِّ

رر اأو الخ�سارة. تعرّ�س�ا لل�سّ

الكليّ،  الم�ست�ى  وعلى  الجزئيّ  الم�ست�ى  على  كبى  اأهمّيةٌ  التكافل  ولإعادة 

كما يلي :

اأ- على م�ست�ى القت�ساد الجزئيّ: تُ�سهم اإعادة التاأمين في:

� t خف�سِ تكلفة راأ�س مال �سركات التاأمين نظراً لتحمّل �سركات

الإعادة جزءاً من الأخطار، وهذا الخيار اأف�سلُ من اقترا�س 

ال�سركة لمزيدٍ من الأم�ال لم�اجهة التزاماتٍ اإ�سافية؛

� t ع الأخطار مّما تح�سيِن ربحية �سركة التاأمين والإعادة معاً لت�زُّ

يزيد من فُر�س الربح لكُلٍّ منهما؛

� t في الت��سّعات  من  ومزيداً  الربحية  وزيادة  التكلفة  انخفا�سِ 

قُدرات �سركات التاأمين المالية.

التاأمين  �سركات  اأعمال  ن�  ي�ساعد  الكليّ:  القت�ساد  م�ست�ى  على  ب- 

واإعادة التاأمين في:

� t ًاأول التناف�س  لزيادة  عم�ماً  التاأمين  منتجات  تكاليف  خف�سِ 

�س فيما بينها ثانياً؛ وزيادة التخ�سّ

� t واإقناع جديدٍ،  طلبٍ  بتحفيز  التاأمينية  ال�س�ق  حجم  زيادةِ 

التاأمين  محافظ  زيادة  خلال  من  جديدة  اجتماعية  �سرائحَ 

وزيادة اأن�اع التاأمين؛

� t رَواجِ �سناعة التاأمين في القت�ساد وازدهارِها، وينعك�س ذلك

الأخطار  انخفا�س  ب�سبب  القت�ساد؛  مجالت  جميع  على 

تلك  تكاليف  انخفا�س  ثَمّ  ومن  الأعمال؛  بقطاع  المحيطة 

الأخطار بالن�سبة له.

2- �شوابطُ اإعادة التاأمين لدى �شركات الاإعادة التجاريّرة

اإعادة  اإلى  وتاأ�سي�سها  التكافلية في بدايات ظه�رها  التاأمين  لجاأت �سركاتُ 

تاأميٍن  اإعادة  �سركات  لعدم وج�د  التقليدية؛  الإعادة  �سركات  لدى  التاأمين 

ال�سرعية  الرقابة  هيئاتُ  لها  اأجازت  وقد  الما�سّة،  لحاجتها  نظراً  تكافليةٍ 

ذلك وِفق �سروط و�س�ابطَ محدّدة ، وقبل اأن تلجاأ �سركات التاأمين التكافلي 

الآتي  ال�سروط  مراعاة  من  لها  لبدّ  التجارية،  التاأمين  اإعادة  ل�سركات 

ذكرها:

اأ- اإنّ اإعادة التاأمين يجب اأن تبداأ اأوّلً لدى �سركات اإعادة التاأمين التكافلية؛

ال�سابقةُ،  ال�سروطُ  فيها  تتحقّق  تكافليةٍ  تاأميٍن  �سركات  ب- في حالة وج�د 

، يجب على �سركات التاأمين  ولكنّها غيُر قادرةٍ على اإعادة التاأمين ب�سكلٍ كلّيٍّ

التكافلية اأن تُعيد التاأميَن ب�سكلٍ جزئيٍّ لدى �سركات اإعادة التاأمين التكافلية 

اأولً، ثم تُعيد تاأمين الجزء المتبقّي لدى �سركات الإعادة التجارية؛

تتحقّق  ل  تكافلية  تاأمين  اإعادة  �سركات  اأو  �سركةٍ  وج�د  عدمِ  حالِ  في  ج- 

فيها ال�سروطُ ال�سابقُ يج�ز ل�سركات التاأمين التكافلية اإعادةُ التاأمين لدى 

�سركات الإعادة التجارية؛

د- يُمنَع على �سركات التاأمين التكافلية اأن تحتفِظَ باأيّة احتياطاتٍ نقديةٍ عن 

الأخطار ال�سّارية تع�د ملكيتُها ل�سركات اإعادة التاأمين التجاري؛ اإذ يترتّب 

على ذلك دفعُ ف�ائدَ رِب�يّة؛

ه- يُمكِن التفاقُ بين �سركات التاأمين التكافلية و�سركات الإعادة التجارية 

الأق�ساط  من  معيّنةٍ  بن�سبةٍ  التكافلية  التاأمين  �سركات  تحتفظ  اأن  على 

بالطُرق  المبالغ  تلك  وا�ستثمار  التجارية،  الإعادة  ل�سركات  الم�ستحقّة 

الم�سروعة على اأ�سا�س عقد الم�ساربة؛ بحيث تك�ن �سركاتُ التاأمين التكافلية 

الطرفَ الم�سارِبَ، وتك�ن �سركاتُ الإعادة التجارية الطرفَ �ساحب المال، 

والربحُ بينهما بح�سب التفاق؛

التكافلية  التاأمين  �سركات  بين  التاأمين  اإعادة  اتفاقيات  مُدّةُ  تك�ن  اأن  و- 

و�سركات الإعادة التجارية من حيث الزمنُ ما دامت الحاجةُ اإلى الإعادة 

قائمةً.



مقالت في التاأمين الإ�سلامي

40   www.giem.info  

تلك  واأهمُّ  اإ�سلاميةٍ،  تاأميٍن  �سركة  اأوّل  ن�س�ء  من  عاماً  ثلاثيَن  نح�  بعد  التكافلية  التاأمين  اإعادة  �سركات  من  عددٍ  تاأ�سي�سُ  تّم 

ال�سركات :

� tال�سركةُ ال�سع�ديةُ لإعادة التاأمين، في مدينة الريا�س؛

� tاإعادةُ التاأمين ال�سع�دي الت�ن�سي "ب�ست ري"، في تُ�ن�س؛

� tسركةُ مي�نخ لإعادة التاأمين التكافليّ و�سركة ل�يان لإعادة التاأمين التكافليّ، في ماليزيا؛�

� tسركةُ هان�فر لإعادة التاأمين التكافليّ و�سركة اليانز لإعادة التاأمين التكافليّ، في البحرين؛�

قه من منافعَ واأرباح. وقد دفع هذا كبى �سركات اإعادة التاأمين الغربية اإلى الم�سارَكة في �س�ق التاأمين التكافلية؛ لما يحقِّ

ةُ ل�شركات الاإعادة التكافليّرة لممار�شة اإعادة التاأمين: 3- ال�شوابطُ ال�شرعيّر

تت�سابه مع �س�ابط �سركات التاأمين التكافلية، كالتالي :

اأ - اللتزامِ باأحكامِ ال�سريعة الإ�سلامية في جميع معاملاتِها؛

ب -الف�سلِ بين حق�ق الم�ساهمِين المالكِين ل�سركات اإعادة التاأمين، وبين حق�ق �سركات التاأمين التي تُعيد التاأمين لديها؛

القر�سِ  اأ�سا�سِ  على  الإ�سلاميّة  الإعادة  �سركات  الم�ساهمِين في  التاأمين من ح�ساب  �سركات  المالّي لح�ساب  النّق�س  تغطيةِ  ج- 

الح�سَنِ؛

د- اإيداعِ جميعِ الأم�ال التي تخ�سع لإدارة �سركات الإعادة لدى البن�ك والم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية؛

ق اأهدافَ ال�سركة وغاياتها؛ رقِ الم�سروعةِ وِفق ت�جيهات هيئة الرقابة ال�سرعية لكلِّ �سركةٍ وبما يحقِّ ه- ا�ستثمارِ الأم�ال بالطُّ

و- عدم اإعادة تاأمين الم�سانع والم�ؤ�س�سات التي يك�ن عملها محرّما �سرعا مثل البن�ك الرب�ية وم�سانع اإنتاج الخم�ر، ومحلّات 

بيعِها ونح� ذلك؛

ز- تحديدِ المقابل المالّي لإدارة عمليات اإعادة التاأمين ابتداءً على اأ�سا�س ال�كالة باأجرٍ معل�مٍ؛

ين في التاأمين التكافليّ واإعادته فنيّاً  ح- تاأ�سيلِ عق�دِ واتفاقيات ومعاملات �سركات الإعادة التكافلية من قِبل الُخباء المخت�سّ

و�سرعياً؛

الممار�سَة  ال�سريعة في  باأحكام  واللتزام  العمل  الكفاءة في  بين  يجمع  الذي  ل  الم�ؤهَّ الفنّيّ  بالطاقم  �سركة  كل  اأعمال  اإدارة  ط- 

ل�ك؛ وال�سُّ

ي- الإف�ساحِ ابتداءً عن اآليّة اإخراج الزكاة ال�سرعية من الأم�ال التي  تجب فيها الزكاةُ وِفق ت�جيهات هيئة الرقابة ال�سرعية 

لكلِّ �سركةٍ؛

ك- الإف�ساحِ عن اآلية ت�زيع الفائ�س التاأميني ابتداءً وِفق ت�جيهات هيئة الرقابة ال�سرعية لكلِّ �سركةٍ.

اإعادةِ  وعملياتُ  وا�ستثماراتُها  ال�سركة  فاإدارةُ  التاأميني؛  الفائ�س  وج�د  على  كبيٍر  وب�سكلٍ  ر  ت�ؤثِّ التي  الأهمُّ  العنا�سرُ  هي  هذه 

التكافل لها ب�سكلٍ �سليمٍ ومدرو�سٍ، ومبنيٍّ على اأُ�س�سٍ واأُطرٍ معيّنةٍ، ي�سمحُ لل�سركة على الأقلّ من الحفاظ على ت�ازنِها المالّي، فلا 

ق عجزٌ في ميزانيتها. يتحقَّ

: الهوام�
�سامر مظهر قنطقجي، مرجع �سابق، �س 61.. 1

اأحمد محمد �سبّاغ، "ال��سع المهني والقت�سادي ل�سناعة التاأمين التعاوني في العالم العربي"، مرجع �سابق، �س 23.. 2

3 .-62 �س  �سابق،  مرجع  قنطقجي،  مظهر  �سامر  84؛   ،83 �س   ،2012 الأردن،  ط1،  والت�زيع،  للن�سر  الثقافة  دار  الإ�سلامي،  التاأمين  ملحم،  �سالم  اأحمد  انظر:   

 .63

اأحمد محمد �سباغ، "ال��سع المهني والقت�سادي ل�سناعة التاأمين التعاوني في العالم العربي"، مرجع �سابق، �س 23.. 4

الم�سدر نف�سه.. 5
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خ�صو�صيات �ضركات التاأمين التكافلي
يا�شمينة اإبراهيم �شالم 

طالبة دكتوراه تخ�ش�س مالية بنوك وتاأمينات

ة  ل ا

ا التاميني ادا ال

التاأميِن  البارزةِ في �سركاتِ  التاأمينيُّ من الركائزِ وال�سّماتِ  الفائ�سُ  يُعتب 

عِ بين حملَةِ  التبُّ القائمِ على  التكافليِّ  التاأميِن  اتّخذتْ من  التي  التكافليةِ؛ 

ال�ثائقِ مِحَ�راً لِعملِها، ويكنُ اعتبارُه ميزةً تناف�سيةً لل�سركةِ.

اأوّلً: مفهومُ الفائ�سِ التاأمينيِّ وعنا�شرُه

ةِ م�سطلحٍ ما لبُدَّ من الإحاطةِ بج�انبِه كلِّها وتحديدِ عنا�سرِه،  لتحديدِ ماهيَّ

ة في ت�سّ�رِ  مُهمَّ التاأمينيِّ وهي  بالفائ�سِ  لةِ  ال�سِّ الألفاظُ ذاتُ  تعدّدتِ  وقد 

رٌ فِقهاً "اأنّ الُحكْمَ على ال�سيءِ فَرعٌ عنْ ت�س�ُّرِه". حقيقتِه؛ فكما ه� مُقرَّ

 اأ- تعريفُ الفائ�سِ التاأمينيِّ

لغةً: الفائِ�سُ م�سدرٌ مِن فا�سَ يفي�سُ فيْ�ساً، جاء في ل�سانِ العربِ: "فا�سَ 

وفُي��سةً  وفُي��ساً  وفِي��ساً  وفَي�ساناً  فيْ�ساً  يفي�سُ  ونحُ�هما  والدمعُ  الماءُ 

امتلاأَ،  الإناءُ:  ال�ادي...وفي�سَ  فّة  �سِ من  و�سالَ  كثُرَ  ال�سّيلُ:  وفي�س��سةً، 

. "... وال�سيءُ: كثُرَ

ح�سابِ  في  المتبقّي  "المالُ  باأنّه:  التاأمينيُّ  الفائ�سُ  فيُعرّفُ  ا�سطلاحاً  اأمّا 

الم�ستِركيِن من مجم�عِ ال�ستراكاتِ التي دفعُ�ها، في جميعِ العملياتِ التاأمينيةِ 

اأرباحُ ا�ستثماراتِ تلك  اإليها  التاأميِن، مُ�سافاً  والفنيةِ ذاتِ العلاقةِ بن�ساطِ 

�ماً منها: التع�ي�ساتُ المدف�عةُ  ال�ستراكاتِ، وع�ائدُ اإعادةِ التاأميِن، مَخ�سُ

للم�ستِركيَن والحتياطياتُ الفنيّةُ )الحتياطيُّ القان�نيُّ واحتياطيُّ الأخطارِ 

والأجرةُ  التاأميِن،  اإعادةِ  نفقاتُ  وكذلك   ،) الختياريُّ والحتياطيُّ  ال�ساريةِ 

المعل�مةُ لل�سركةِ ب��سفِها مُديراً ل�سندوقِ التاأميِن، والنفقاتُ الإداريةُ )طِبقاً 

لتفاقِ الم�سارَبةِ(، ومالُ الزّكاةِ، والنّاتُج من ذلِك كلِّه يُ�سمّى فائ�ساً تييزاً 

بحِ" . له عن الرِّ

)حملَة  الم�ستِركيَن  ح�سابِ  في  المتبقّيّ  الماليُّ  "الر�سيدُ  ه�:  اأُخرى  وبِ�سفةٍ 

اإعادةِ  وع�ائدِ  وا�ستثماراتِها  قدّمُ�ها  التي  الأق�ساطِ  مجم�عِ  من  ال�ثائقِ( 

الفنيةِ، وتغطيةِ جميعِ  ، ور�سدِ الحتياطاتِ  المطُالبَاتَِ ت�سديدِ  بعدَ  التاأميِن، 

الم�ساريفِ والنفقاتِ" .

. وفيما يلي جدولٌ لم�اردِ وا�ستخداماتِ �سندوقِ التاأميِن التكافُليِّ

الاستخداماتالموارد
التعويضاتالاشتراكات

مصاريف إدارية وعموميةعوائد الاشتراكات
عمولات إعادة التأمينالاستردادات

الاحتياطاتعمولات وعوائد إعادة التأمين
التوزيعاتإيرادات أخرى

التاأمين  ب�سركات  المالية  للعلاقات  الفقهي  "التكييف  الليفي،  من�س�ر  ريا�س  الم�سدر: 

التكافلية درا�سة فقهية تطبيقية معا�سرة"، مرجع �سابق، �س64.

ومِن ثَمَّ يك�نُ الفائ�سُ التاأمينيُّ ه� القيمةُ الم�جبةُ بين المعطياتِ ال�سابقةِ؛ 

بحُ، اأمّا اإذا  اأي بيَن الم�اردِ وال�ستخداماتِ، ويقابِلُه في التاأميِن التجاريِّ الرُّ

التجاريّ  التاأميِن  ويقابِلُه في  يك�نُ هناكَ عجْزٌ،  فهُنا  �سالبةً  النتيجةُ  كانتِ 

ال�سارَةُ. 

: وا�ستناداً اإلى مبداأِ التكافلِ، فالفائ�سُ التاأمينيُّ

� tل يُعَدُّ رِبْحاً؛ اإنّما ه� زيادةٌ في التح�سيلِ؛

� t ِهيئة( لل�سرِكةِ  ل  الم�ستِركيَن  هيئةِ  لح�سابِ  خالِ�سٌ  مِلْكٌ  ه� 

لنظامِ  مديرةً  ب�سفتِها  اأجُرتِها  على  ح�سلتْ  التي  �سيَن(،  الم�ؤ�سِّ

من  ةٍ  حِ�سَّ على  ح�سلتْ  ال�سرِكة  اأنّ  كما  باأجرٍ(،  )وكالةٌ  التاأميِن 

)�سريكٌ  الم�ستِركين  هيئةِ  اأم�الِ  با�ستثمارِ  قيامِها  مقابِلَ  الربحِ 

م�سارِبٌ(.

واإذا اتّفقَ الم�سترك�نَ على ا�ستثمارِ الفائ�سِ لِ�سالِحهم وِفق �سروطٍ مُعيّنةٍ، 

وت�فيُر  المخاطِرِ  ت�زيعُ  حيثُ  من  ف�ائدَ  من  قُه  يحقِّ لِما  ذلك؛  مِن  مانع  فلا 

قدرةٍ ماليةٍ اأكبَ لل�سرِكةِ.

 ب-ا�شتحقاقُ الفائ�سِ التاأمينيِِّ

وه�  اأ�سلِه،  حُكْمِ  من  التاأمينيِّ  الفائ�سِ  في  ال�سرعيُّ  الُحكْمُ  يُ�ستمَدُّ 

التاأميِن  لنظامِ  وِفقاً  هاـ  بع�سِ اأو  كلِّها  ـ  بِها  عٌ  مُتبَّ مبالِغُ  وهي  ال�ستراكاتُ، 

منياً بال�سروطِ المبيَّنة في ال�ثائقِ  ؛ الذي يُعتبَ الدخ�لُ فيه قَب�لً �سِ التكافُليِّ

. فاتِ المتعلِّقةِ بالفائ�سِ التاأمينيِّ مة للت�سرُّ اأو الل�ائِح المنُظِّ

ّ اإنّ لأ�سحابِ حق�قِ الِملكية في ال�سرِكةِ الحقُّ في ا�ستثمارِ الفائ�سِ التاأمينيِّ 

لِ�سالحِ حملَة ال�ثائقِ اإذا تََّ الن�سُّ على ذلك في ال�ثيقِة اأو الل�ائح، وينبغيُ 

مقابِلِ  تحديدُ  وكذلك  للِا�ستثمارِ،  ال�سرعيةُ  ال�س�ابِطُ  فيه  تُراعى  اأن 

اأو  ال�ثيقَةِ  بالن�سِّ عليه في  القائِمة به؛ وذلك  �سِ للجهة  ال�ستثمارِ المخ�سَّ

الل�ائحِ، اأو اإ�سعارِ حملَة ال�ثائقِ بذلكَ مع تحديدِ مُدّةٍ يُعتبَُ مَنْ لْ يعتِر�سْ 

خلالَها قابِلًا لذلِك .

هذا وقدْ �سدرتْ ب�ساأنِ اخت�سا�سِ حملَةِ ال�ثائقِ بالفائ�سِ التاأمينيِّ قراراتٌ 

وفتاوَى �سرعيةٌ عديدةٌ، مُقت�ساها اأنّ اأ�سحابَ حق�قِ الِملكيةِ ل يُ�سارِك�نَ في 

دهُ  الفائِ�سِ؛ لأنّ الفائ�سَ مل�كٌ لِحملَةِ ال�ثائقِ مُلكاَ م�ستَركاً ح�سْب ما يُحدِّ

د لَها؛ لأنّ  رُ حقُّ الِجهةِ القائمةِ بال�ستثمارِ في المقابِل المحدَّ النظامُ، وينح�سِ

الفائ�سَ ه� المتبقّي من ال�ستراكاتِ، فلا ا�ستحقاقَ فيها لغيِر حملَة ال�ثائقِ؛ 

ولكنْ هناك فتاوَى لبع�سِ الهيئاتِ ال�سرعيةِ اأجازتْ م�سارَكةَ اأ�سحابِ حق�قِ 

 . الِملكيةِ مع حملَة ال�ثائقِ في الفائ�سِ التاأمينيِّ

النظامِ  اإلى  التاأمينيِّ  الفائ�سِ  في  فِ  الت�سرُّ م��س�ع  يرجِعُ  لذلِك،  ونتيجةً 

رُه هيئةُ الرقابةِ ال�سرعيةِ؛ وهذا يعني اأنَّ ال�سرِكةَ  الأ�سا�سِ لل�سرِكةِ وما تُقرِّ
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ال�سرِكةُ  تراهُ  اإلى ح�سابِ الحتياطيّ ح�سْب ما  اأو تح�يلِه  ال�ثائقِ  بت�زيعِه على حملَةِ  الفائ�سِ؛ وذلك  ت�زيعِ  لديها اليارُ في اختيارِ طريقةِ 

مُنا�سِباً لِ�سيا�ستِها واأهدافِها الحاليةِ والمُ�ستقبليةِ.

 ج- الفائ�سُ الإجماليُّ و�شافي الفائ�سِ التاأمينيِّ

مةُ لِعملِ �سركاتِ التاأميِن التكافُليِّ بيَن م�سطلَحِ اإجمالّي الفائ�سِ التاأمينيّ، وم�سطلَحِ �سافي الفائ�سِ التاأمينيّ. فرّقتِ النُّظُمُ والل�ائحُ المنظِّ

� t ه� ما يتبقّى مِن ال�ستراكاتِ بعدَ خ�سمِ نفقاتِ عملياتِ التاأميِن المختلفةِ، وما يتّ�سلُ بِها من م�ساريفَ؛ اأي : الفائ�سُ التاأمينيُّ الإجماليُّ

رينَ مِن الم�ستركيَن، وكم�ساريفَ ت�س�يقيةٍ، واإداريةٍ، وت�سغيليةٍ. ما يتبقّى مِن ال�ستراكاتِ بعدَ خ�سمِ ما دُفِعَ كتع�ي�ساتٍ تاأمينيّةٍ للمت�سرِّ

ومِن الم�ساريفِ التي تُدفَعُ مِن ال�ستراكاتِ في ح�سابِ هذا الفائ�سِ: تع�ي�ساتُ التاأميِن، اأجرةُ ال�سرِكةِ الم�ساهمِةِ التي تُدير اأعمالَ التاأمين ك�كيلٍ 

باأجرٍ، ا�ستراكاتُ اإعادةِ التاأميِن؛ لأنّ ذلك ه� اأ�سا�سُ قيامِ ال�سركةِ باأعمالِها وت�لّي اأن�سطتِها المختلفة. ن�ستطيع اأن ن�جِزَ الفائ�سَ الإجماليَّ في 

المعادَلة الآتية:

� t ُدُ به ما يبقى من ال�ستراكاتِ بعدَ خ�سمِ التع�ي�ساتِ والم�ساريفِ، ثمّ زيادة الفائ�سُ التاأمينيُّ ال�سافي: ه� الفائ�سُ القابلُ للت�زيعِ، ويُق�سَ

لُ المرحلةَ النهائيةَ التي ي�ؤول اإليها الفائ�سُ،  ةِ الم�ساهمِيَن في ال�سرِكةِ مِن هذه الأرباح، ويثِّ ع�ائدِ ا�ستثمارِ ال�ستراكاتِ بعدَ خ�سمِ ح�سَّ

ويُكِن التعبيُر عنه بالمعادَلة الآتية:

لُ مُ�سطلَحُ الفائ�سِ التاأمينيِّ في اإطلاقِه الفائ�سَ ال�سافي القابلَ للت�زيعِ. ويُثِّ

طٌ للمعادَلة. طٌ مُب�سَّ وفيما يلي مُخطَّ

�سكل رقم 04: معادلة �سافي الفائ�س التاأمينيّ

الم�سدَر: من اإعدادِ الباحثةِ بالعتمادِ على ما �سبقَ.

ثانياً: الفرق بين الفائ�س التاأمينيّ والربحُ

؛ لأنّ الفائ�سَ التاأمينيَّ يُعادُ في التاأميِن  زُ بِها التاأميُن التكافُليُّ عن التاأميِن التجاريِّ يُعتبَ الفائ�سُ التاأمينيُّ من الفروقِ الج�هريةِ التي يتميَّ

عِ  التكافُليِّ للم�ستِركيَن، على اأ�سا�سِ اأنّه زيادةٌ في الِ�ستراكاتِ التي اأخُذتْ منهم مع نَمائِها بعدَ تغطيةِ المطالَباتِ كافّةً على اأ�سا�سِ الِلتزامِ بالتبُّ

بينهم.

�ساً للمُ�ساهمِيَن؛ لأنّ التاأميَن التجاريَّ عقْدُ معاوَ�سةٍ   في التاأميِن التجاريِّ ه� تلكَ الزيادةِ مِن الفَرقِ بيَن التع�ي�ساتِ والأق�ساط؛ وتُعتبَُ رِبْحاً مَحْ

قُ على التاأميِن التجاريِّ اأحكامُ المعاوَ�ساتِ الماليةِ، اأمّا التاأميُن التكافُليُّ فاإنّه يُعمَلُ  ماليةٍ ي�ستهدِفُ الربحَ مِن التاأميِن نف�سِه، وبناءً عليه فتُطبَّ

دّه اأو عدمِ وق�عِه،  نِ �سِ لِ في احتماليةِ وق�عِ الحادثِ الم�ؤمَّ عِ، ول �سكَّ اأنّ عقْدَ التاأميِن ب�سفةٍ عامّةٍ ي�ستمِلُ على الغَرَرِ المتمثِّ بُ�جَبِ عقْدِ التبُّ

لَةِ بِقدارِ التع�ي�سِ الم�ستحَقِّ في حالِة وق�عِه . وي�ستمِلُ اأي�ساً على الجهالَةِ المتمثِّ

+الم�ساريف  الت�س�ية(  تحت  تع�ي�سات  +الم�ستحقّة+  )المدف�عة  ال�ستراكات-التع�ي�سات  التاأميني=  الفائ�س  اإجمالي 

�سات والحتياطات الفنية الت�س�يقية والإدارية والت�سغيلية +المخ�سّ

�سافي الفائ�س التاأمينيّ= اإجمالي الفائ�س التاأمينيّ +ع�ائد ال�ستثمار

إجمالي الفائض 
التأمينيّ 

 
الاشتراكات

التعويضات -
المصاريف التسويقية والإدارية  -

والتشغيلية
صات والاحتياطات  - المخصَّ

القانونية والفنية

عوائد الاستثمار

صافي الفائض التأميني
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. رُ الختلافاتِ الج�هريةَ بيَن الفائ�سِ التاأمينيِّ في �سركاتِ التاأميِن التكافُليِّ وبيَن الربحِ في �سركاتِ التاأميِن التجاريِّ وفيما يلي جدولٌ يخت�سِ

جدول رقم 02: الفروقُ الج�هريةُ بين الفائ�سِ التاأمينيِّ والربحِ

ة ا ا التامينيالم بال ال

ن الم

اأداءِ  بعدَ  واأرباحِها  ال�ستراكات  من  فا�سَ  ما 

التاأميِن  اإعادةِ  مبالغ  ودفعِ  والم�ساريفِ  التع�ي�ساتِ 

�سات. وخ�سمِ الحتياطياتِ والمخ�سَّ

بالتجارةِ  تنميتِه  بعدَ  المالِ  راأ�سِ  في  الحا�سلَةُ  الزيادةُ 

رينَ. وال�ستثمارِ، بعدَ خ�سمِ التع�ي�ساتِ الم�ستحَقّةِ للمُت�سرِّ

ت ي
التاأميُن  اإذ  اأ�سالةً؛  مق�س�داً  فلي�س  دٌ،  ق�سْ ل  تبعٌ 

م والملُزِم. عِ المنظِّ التكافُليُّ قائمٌ على عقْدِ التبُّ

مق�س�دٌ اأ�سالةٌ ويدخُلُ في ح�سابِ عنا�سرِ ق�سطِ التاأميِن؛ اإذ 

. التاأميُن قائمٌ على عقْدِ المعاوَ�سةِ القان�نيِّ الماليِّ

الهد من
ررِ  لِ ال�سَّ التعاونُ في تقليلِ الطرِ والتكافُلُ في تحمُّ

عِ به ابتداءً. ه والتبُّ وتع�ي�سِ

المعاوَ�سةُ وم�سلحةُ الم�ساهمِيَن اأي �سركة التاأميِن فقط.

ية المل
لهيئةِ  ومل�كٌ  وحدَهُم  ال�ثائقِ  حملَةِ  حقِّ  مِن 

الم�ستِركيِن.

مِن حقِّ الم�ساهمِيَن وحدَهُم ومل�كٌ ل�سركةِ التاأميِن.

التو
رُه نظامُ ال�سرِكةِ ومجل�سُ الإدارةِ؛ ح�سبما  وِفقاً لِما يُقرِّ

يه م�سلحةُ حملَةِ ال�ثائقِ وهيئةِ الم�ستِركيَن. تقت�سِ

�سركةِ  في  الم�ساهمِيَن  وم�سلحةُ  القان�نُ  يه  يقت�سِ ح�سبما 

التاأميِن.

.www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm/D206.zip :الم�سدَر: من الم�قع اللكتروني

دات الفائ�سِ التاأمينيِّ ثالثاً: محدِّ

ندوقِ التكافُلِ اأنْ يك�نَ مُت�ازِناً؛ اأي ت�ساوي اإيراداتِه مع الم�ساريفِ، ويتحقّقُ هذا الت�ساوي نتيجةَ دقّةِ تحديدِ مبلغِ ال�ستراكِ مِن  الأ�سلُ في �سُ

ندوقِ  قِبَلِ القائِميَن على ال�سركةِ بناءً على الح�ساباتِ الكت�ارية وعملِ خُباءِ التاأميِن؛ ولكنّ هذا ل يحدُثُ اإلّ نادراً، والأغلبُ اأنْ يتحقّقَ في ال�سُ

فائ�سٌ، ومن اأ�سبابِ وُج�دِه :

� tمهارةُ عملِ خُباءِ التاأميِن، وقُدرتِهم على قيا�سِ الَمخاطرِ ب�سكلٍ دقيقٍ؛

� tنجاحُ المديرِ في تقلي�سِ الم�ساريفِ؛

� tالت�ظيفُ في ا�ستثماراتٍ ذاتِ عائدٍ مُتميّزٍ؛

� t.تحديدُ ال�ستراكاتِ عند الحدِّ الأعلى

ر في قيمةِ الفائ�سِ وتحديدِه : ومِن الأم�رِ التي ت�ؤثِّ

قِيمُ ال�ستراكاتِ وعددُ الم�ستِركين؛ . 1

رينَ من حملَة ال�ثائقِ.. 2 مِقدار التع�ي�ساتِ المدف�عة للمت�سرِّ

وتُراعى في مَنحِ التع�ي�سِ الأم�رُ التاليةُ:

ررِ ومبلغِ التاأميِن؛ ح�سبما تن�سُّ عليه الل�ائح؛  اأ- يُعطى للمُ�ستِركِ الأقلُّ مِن قيمةِ ال�سَّ

ررِ؛ عدمُ الجمعِ بيَن التع�ي�سِ، وما اُ�ستحُقَ للمُ�ستِركِ في ذِمّةِ الآخرِ؛ ب�سببِ ال�سَّ

عدمُ الجمع بين تع�ي�سين اأو اأكثر من �سركات التاأمين عن ال�سرر نف�سه؛

رُ التع�ي�سُ على ال�سائرِ التي تُ�سيبُ الم�ستِركَ في التاأميِن على الأ�سياءِ ح�سب الل�ائحِ، وي�سملُ التع�ي�سُ ال�سائرَ التبعيةَ التي يُكِنُ   ب- يقت�سِ

. ررِ الفِعليِّ تقديرُها تقديراً �سليماً بح�سبِ ال�سَّ

خِبةُ ون�ساطُ دوائرِ الت�س�يقِ في �سركاتِ التاأميِن الإ�سلاميةِ؛. 3

�سة للِا�ستثمارِ؛ . 4 المبالغُ الماليةُ المت�افرةُ مِن ال�ستراكات المخ�سَّ

خِبةُ اإدارةِ ال�سركةِ في الِ�ستثماراتِ الم�سروعةِ وحُ�سنِ اختيارِها؛ . 5

اإعادةُ التاأميِن: فاإذا اأحَ�سَنتْ اإدارةُ ال�سركةِ الختيارَ بيَن �سركاتِ اإعادةِ التاأميِن العالَميةِ وراعتْ في اختيارِها ن�سبةَ الإعادِة، . 6

و�سعرَ الإعادةِ كانَ حجْمُ الفائ�سِ كبيراً واإلّ كان الفائ�سُ قليلًا؛ 

مِقدارُ الأجرِ المعل�مِ لل�كالةِ التي تُديرُ على اأ�سا�سِها ال�سركةُ العملياتِ التاأمينيةَ؛. 7
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تك�ينُ الحتياطاتِ الفنيةَ؛ . ٨

لِهم للم�س�ؤوليةِ.. 9 �سل�كُ حملَةِ ال�ثائق ومدى تحمًُّ

 . رةِ في تحديدِ الفائ�سِ التاأمينيِّ رُ اأهمَّ الع�املِ الم�ؤثِّ ط يخت�سِ وفيما يلي مُخطَّ

�سكل رقم 05: محدّدات الفائ�س التاأمينيّ

الم�سدَر: من اإعداد الباحثةِ بالِعتمادِ على ما �سبق.

هذا وينبغي  اأن ينُ�سَّ النظامُ الأ�سا�سُ لِ�سركةِ التاأميِن على:

� tالأ�سا�سِ الذي يُتّبَعُ في ت�زيعِ ال�ستثمارِ بين الم�ساهمِيَن والم�سارِكيَن؛

� t فِ في �سافي الفائ�سِ الذي يخُ�سُّ الم�سارِكيَن؛ اإمّا بت�زيعٍ جُزءٍ عليهم وعملِ احتياطيٍّ خا�سٍّ بِهم بالباقي، اأو تح�يلِه كلِّه كيفيةِ الت�سرُّ

رُه الجمعيةُ العم�ميةُ؛ اإلى ذلك الحتياطيّ وذلك على اأ�سا�سِ ما تُقرِّ

لل�سرِكةِ  مِلْكا  لي�س  لأنّه  وُج�هِ اليِر؛  اأو ت�سفيتِها في  ال�سركةِ  انتهاءِ  – في حالةِ  بقيَ  – اإنْ  يُ�سرفُ  نِيَن  ال�سِّ مرِّ  المتراكِمُ على  المتبقي  الفائ�سُ 

والم�ساهمِيَن، هذا في حالَةِ �سع�بةِ ال��س�لِ اإلى الم�ستِركيَن.

: ة ال ا

مة  دةِ، وبناءِ هيكلٍ مِن العلاقاتِ الماليةِ المتجانِ�سةِ والمنظِّ تق�مُ �سركةُ التاأميِن التكافُليِّ بتنظيمِ العمليةِ التاأمينيةِ وت�سْييِرها في �س�رةِ عق�دٍ مُتعدِّ

في �سبيلِ اإنجاحِ العمليةِ وو�سعِها في اإطارٍ م�سب�طٍ �سرعاً، يتّ�سمُ بالمرُونةِ والتكامُلِ، وتخت�سُّ عملياتُها المختلِفةُ بخ�س��سياتٍ لبُدَّ مِن مُراعاتِها 

؛ الذي يُعَدُّ  ، واإدارةِ الفائ�سِ التاأمينيِّ لل��س�لِ بالعمليةِ اإلى �سفةِ ال�سرعيةِ اللازمةِ، وهذا فيما يخ�سُّ اإدارةَ المخاطِر وال�ستثمارِ واإعادةِ التكافلِِ

اأهمَّ �سِمةٍ يُكِنُ ا�ستخدامُها كمِيزَةٍ تنافُ�سيةٍ لَها على ح�سابِ ال�سركاتِ التجاريةِ. 

: اج الم
اأحمد �سال ملحم، التاأمين الإ�سلامي، دار الثقافة للن�سر والت�زيع، ط1، الأردن، 2012.. 1

2 ..www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm/10012.ppt :اأحمد محمد �سبّاغ، "الطّرح ال�سرعي والتطبيق العملي للتاأمين الإ�سلامي"، في الم�قع اللكتروني

3 .www.kantakji. اأحمد محمد �سبّاغ، "الفائ�س التاأميني في �سركات التاأمين الإ�سلامية"، الم�ؤتر الرابع للم�سارف والم�ؤ�سّ�سات المالية الإ�سلامية، 2009، دم�سق، في ال�سفحة اللكترونية
.com/fiqh/insurance.htm/D231.zip

2008-2007، في الم�قع . 4 التاأمينية الإ�سلامية، ر�سالة الماج�ستير في الم�سارف الإ�سلامية، دم�سق،  التاأميني واأثره على الت��سع في الدمات  حنان البيجاوي الحم�سي، ت�زيع الفائ�س 

.www.iefpedia.com/arab/?p=18565 :اللكتروني

ريا�س من�س�ر الليفي، "التكييف الفقهي للعلاقات المالية ب�سركات التاأمين التكافلية درا�سة فقهية تطبيقية معا�سرة"، مجلّة ال�سريعة والقان�ن، ع33، جانفي 2008، في الم�قع اللكتروني: . 5

.www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm/7001.pdf
�سامر مظهر قنطقجي، التاأمين الإ�سلامي التكافلي، دار �سعاع للن�سر والعل�م، حلب، ط 2008.. 6

7 .www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm/0023. :عبد ال�ستار اأب�غدة، "اأ�س�س التاأمين التكافلي"، الم�ؤتر الثاني للم�سارف الإ�سلامية 2007، دم�سق، في ال�سفحة اللكترونية
.doc

عدنان محم�د الع�ساف، "الفائ�س التاأميني اأحكامه ومعايير احت�سابه وت�زيعه"، م�ؤتر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة الإ�سلامية منه، 2010، في ال�سفحة اللكترونية: . 8

.www.iefpedia.com/arab/?p=17456
9 .www. :محمد علي القري بن عيد، "الفائ�س التاأميني معايير احت�سابه واأحكامه"، م�ؤتر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة الإ�سلامية منه، 2010، في الم�قع اللكتروني

.iefpedia.com/arab/?p=17459
10 ..www.kantakji.com/fiqh/insurance.htm/002pdf :محمد علي القري، "الفائ�س التاأميني"، ملتقى التاأمين التعاوني، 2009، الريا�س، في الم�قع اللكتروني

المنجد الأبجدي، الم�ؤ�سّ�سة ال�طنية للكتاب الجزائر، دار الم�سرق، بيروت، ط8، 1990.. 11

12 ..www.iefpedia.com/arab/?p=17411 :هايل داود، "ال�ستثمار في التاأمين التعاوني"، الم�ؤتر الرابع للم�سارف والم�ؤ�سّ�سات المالية الإ�سلامية، 2009، دم�سق، في الم�قع اللكتروني

13 .www.iefpedia. :هيثم محمد حيدر، "الفائ�س التاأميني ومعايير احت�سابه واأحكامه"، م�ؤتر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة لإ�سلامية منه، 2010، في الم�قع اللكتروني
.com/arab/?p=17462


