
مقالت في الإدارة الإ�سلامية

المخاطر في البنوك الإسلامية / وصف وتحليل

البنوك  تواجهها  التي  للمخاطر  وتحليلًا  و�سفاً  البحث  هذا  يتناول 

واأدوات  الإ�سلامية  التمويل  �سيغ  مخاطر  وكذلك  الإ�سلامية، 

وا�ستراتيجيات  المخاطر  قيا�ض  البحث  ويخرج عن هدف  معالجتها. 

الت�سدي لمواجهتها.

المبحث الاأول: مفهوم المخاطرة والغرر / فل�صفة التمويل الاإ�صلامي

اأولً: "الخراج بال�صمان"1:

التمويل  مرتكزات  من  بال�سمان"   "الخراج  القاعدة  هذه  تعد 

له"  فخراجه  عليه  المبيع  �سمان  كان  من  "اأن  وتعني  الإ�سلامي، 

الغرم  قاعدة  المعنى  في  ويرادفها  لل�سيوطي(.  ال�سغير  )الجامع 

بالم�سئولية  يرتبط  العائد  على  الح�سول  في  الحق  اأن  وتعني  بالغنم، 

التمويل  يقوم  القاعدة  هذه  اإلى  وا�ستناداً  الخ�سارة.  تحمل  عن 

الإ�سلامي على الربط بين العائد وبين الم�سئولية عن الملكية ول يمكن 

وهذا  العقد.  في  الآخر  الطرف  اإلى  الملكية  مخاطر  تحويل  للمالك 

خلافاً للتمويل بالقر�ض الربوي الذي يقوم على الف�سل بين الحق في 

الخ�سارة.  تحمل  عن  اأو  الملكية  عن  والم�سئولية  عائد،  على  الح�سول 

وفي  الخ�سارة،  عن  م�سئول  غير  لكنه  للقر�ض  ملكيته  رغم  فالمقر�ض 

الوقت نف�سه يكون م�ستحقاً للعائد. )ال�سويلم 2٠٠٤(

وهذه القاعدة عامة في جميع �سيغ التمويل فلا �سبيل للح�سول على 

العائد بغير الملكية وتحمل الم�سئولية عنها. 

هما:  بال�سمان  الخراج  قاعدة  جانبي  على  المتقابلتان  وال�سورتان 

اأو غنم بلا غرم. وقد  اأما الربا فهو خراج بلا �سمان  الربا والغرر. 

"نهى �سلى الله عليه و�سلم عن ربح ما لم ي�سمن"2 . واأما الغرر فهو 
�سمان بلا خراج اأو غرم بلا غنم. وقد "نهى �سلى الله عليه و�سلم عن 

بيع الح�ساة وعن بيع الغرر" )رواه م�سلم رقم 1513(. 

ثانياً: المخاطرة وال�صمان

لكنها  عنه  تنفك  تكاد  ل  القت�سادي  للن�ساط  لزم  اأمر  المخاطرة 

ولم  القت�سادي.  الن�ساط  هو  المق�سود  واإنما  لذاتها،  مق�سودة  غير 

وهو  ال�سمان  با�ستراط  ورد  واإنما  للمخاطرة  بالتعر�ض  ال�سرع  ياأمر 

الم�سئولية عن الملكية اأو تحمل الم�سئولية عن المال اإذا تلف. وا�ستراط 

معنى  لتحقيق  �سرعاً  مق�سود  اأمر  الملكية  عن  الم�سئولية  اأو  ال�سمان 

للمخاطرة،  التعر�ض  المعنى  بهذا  ال�سمان  وي�ستلزم  �سرعاً،  الملكية 

وهذه المخاطرة مرتبطة بالملكية، ول تكاد تنفك عنها التجارة، وهذه 

المخاطرة تن�سئ احتمال الربح والخ�سارة. 

ول ي�سكل على هذا نهي ال�سرع عن القمار لأنه مخاطرة مجردة عن 

الملكية وفيها تعري�ض المال للهلاك. )ال�سويلم 2٠٠٤(. 

التردد  حيث  من  والمراهنات  القمار  ي�سبه  "الغرر  اأخرى:  وبعبارة 

وعدم التاأكد من النتيجة، لكنهما لتح�سيل اأحد الطرفين مال الآخر 

اأخ�ض من كلمة غرر فالقمار غرر من غير �سك، ولي�ض  وكلمة قمار 

غرر قماراً )اأيوفي2 �ض: ٤28(. 

ثالثاً: الغرر والخطر

"وقال   .)٤2٠ �ض   2 )اأيوفي:  والعدم  الوجود  بين  تردد  ما  الغرر 

ما  وقيل  اأخوفهما  اأغلبهما  مت�سادين  بين  تردد  ما  والغرر  الماوردي: 

انطوت عنا عاقبته". )مغني المحتاج لل�سربيني 13/2-كتاب البيع- 

ال�سرط الثالث الن�سخة الإلكترونية- موقع المحدث(. 

يغلب  ما  اأو  الغرر،  المرء على  يقدم  فلماذا  الغرر مكروهاً،  كان  واإذا 

عليه الخ�سارة؟

العائد  حجم  كان  اإذا  الخ�سارة  عليه  يغلب  ما  على  ال�سخ�ض  يقدم 

المتوقع كبيراً جداً، وهذا ما يغريه بالإقدام بالرغم من �ساآلة احتمال 

النجاح. ولذلك �سمي هذا العمل: غرر، لأن حجم الجائزة يغر �ساحبه 

ويغريه بالفوز. )ال�سويلم 2٠٠٤(. 

الذي غرر،  البيع  اأي  الغرر،  بيع  و�سلم عن  عليه  نهى �سلى الله  وقد 

غالباً  الطرفين  لأحد  فيه  احتمال الخ�سارة  كان  ما  المعنى  بهذا  وهو 

اأو متيقناً. ومن اأمثلته لدى الفقهاء بيع الطير في الهواء اأو ال�سمك في 

الماء اأو بيع الجنين في بطن اأمه اأو بيع المغ�سوب. 

ا�ستعمل  وقد  له.  الرئي�ض  المعنى  هو  بل  الغرر،  معاني  اأحد  والخطر 

العقود  بع�ض  واحد عند حديثهم عن  الغرر والخطر بمعنى  الفقهاء 

كبيع  لطرفيها،  احتمالية  والتزامات  حقوقاً  �سيغها  تت�سمن  التي 

الطير في الهواء..اإلخ. والمخاطرة هي الدخول في نطاق الخطر، واأنها 

نتائج.  �ستقع من بين عدة  التي  النتيجة  دائما من عدم معرفة  تاأتي 

)ال�سوا: 2(

"التقلبات المنتظمة  وقد جاء معنى المخاطر عند القت�ساديين باأنها 

وعائداتها  ال�ستثمارية،  الأ�سول  قيم  في  تحدث  التي  المنتظمة  وغير 

المتوقعة في ظروف عدم التاأكد ال�سائدة في الأ�سواق المالية والن�ساطات 

هو�سبار،  )معروف  والدولي  المحلي  الم�ستويين  على  القت�سادية 

ال�ستثمارات والأ�سواق المالية: 2٠3(. )بوا�سطة: ال�سوا: 2(

د. عبد الباري م�سعل

المدير العام �سركة رقابة 

للا�ست�سارات، المملكة المتحدة

الحلقة )1(
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والفرق بين المخاطر عند الفقهاء الم�سلمين وبينها عند القت�ساديين 

حقوقا  �سيغتها  تت�سمن  العقود  من  لنوع  و�سف  الفقهاء  عند  اأنها 

متعلق  فهو  القت�ساديين  عند  اأما  لطرفيه،  احتمالية  والتزامات 

بالقوى التي تحكم الو�سول اإلى الغر�ض النهائي من العقد وهو تحقيـق 

عائدات مجزية )القري:21(. وت�سمل مناق�ستنا النوعين. 

وا�ستناداً اإلى قواعد الغرر يمكن ا�ستنتاج الأحكام ال�سرعية للمعاملات 

)ال�سويلم2٠٠٤(:

كل معاملة من �ساأنها غلبة احتمال الخ�سارة لأحد الطرفين كما . 1

في الأمثلة اآنفة الذكر: بيع الطير في الهواء اأو ال�سمك في الماء اأو 

تعد معاملة محرمة  المغ�سوب؛  بيع  اأو  اأمه  بيع الجنين في بطن 

ب�سبب الغرر. 

كل معاملة من �ساأنها تيقن اأحد الحتمالين لأحد الطرفين بمعنى . 2

الآخر كما هو الحال في  ي�ستلزم خ�سارة  اأحد الطرفين  اأن ربح 

والختيارات،  التجاري،  والتاأمين  باأجر،  والكفالة  القمار؛ 

والم�ستقبليات؛ تعد معاملة محرمة ب�سبب الغرر. 

كل معاملة من �ساأنها اأن ربح اأحد الطرفين ي�ستلزم ربح الآخر . 3

وخ�سارة اأحد الطرفين ت�ستلزم خ�سارة الآخر كما في الم�ساركة؛ 

تعد معاملة جائزة. 

كل معاملة يحتمل فيها ربح الطرفين معاً اأو خ�سارة اأحدهما وربح . ٤

الآخر؛ فاإن كان الغالب ربح الطرفين كان الغرر ي�سيراً ومغتفراً 

اأما اإن كان الغالب فيها خ�سارة اأحدهما كان  كما في المزارعة، 

الغرر فاح�ساً ولي�ض مغتفراً ويوؤثر في �سلامة المعاملة من الناحية 

ال�سرعية. كما �سبق في الحالة المذكورة في الرقم:1. 

المبحث الثاني: نموذج البنوك الاإ�صلامية
اأ�سولها  اأن  على  الإ�سلامية  للم�سارف  الأولى  النظرية  قامت 

وخ�سومها قائمة على مبداأ الم�ساركة في الربح. ولذا فاإنه من المتوقع 

نظرياً اأن يتمتع النظام الم�سرفي الإ�سلامي بو�سع اأكثر ا�ستقراراً من 

اأن يحدث من �سدمات في  التقليدي؛ لأن ما يمكن  النظام الم�سرفي 

ما  امت�سا�سه في جانب الخ�سوم  التوظيف يمكن  اأو  الأ�سول  جانب 

التزام  دون  والخ�سارة  الربح  في  الم�ساركة  على  قائمة  الودائع  دامت 

الفعلية  الأعمال  نتائج  النظر عن  ب�سرف  ثابت  بعائد  الم�سرف  من 

في جانب التوظيف. 

غير اأن تطبيق الم�سارف الإ�سلامية للو�ساطة المالية لم يقت�سر على 

الم�ساركة في جانبي الأ�سول والخ�سوم، واإنما ا�ستمل في الجانبين على 

�سيغ اأخرى خلافاً للم�ساركة. 

ففي جانب الأ�سول ا�ستمل التطبيق على ال�سيغ التالية: 

الم�ساركات: الم�ساربة والم�ساركة. . 1

الوكالت: الوكالة في ال�ستثمار.. 2

الإجارات: الإجارة الت�سغيلية والإجارة التمليكية.. 3

البيوع الآجلة: المرابحة والبيع بالتق�سيط وال�ست�سناع وال�سلم.. ٤

وفي جانب الخ�سوم ا�ستمل التطبيق على ال�سيغ التالية: . 5

القر�ض: ك�سيغة لجذب الودائع الجارية تحت الطلب.. 6

الم�ساركة: ك�سيغة لجذب الودائع ال�ستثمارية. . ٧

البيع الآجل: وهو �سيغة م�ستحدثة لإن�ساء ودائع بعائد ثابت تقوم . 8

لمدة  اآجل  بثمن  المودع  من  ب�سائع  البنك  ي�ستري  اأن  اأ�سا�ض  على 

محددة. 

وبهذا التنوع في جانب الخ�سوم والأ�سول تكون البنوك الإ�سلامية اأقرب 

اإلى البنوك ال�ساملة التي تقبل الودائع، وتمنح التمويلات، وت�ستثمر في 

الأ�سهم وال�سندات وتقدم خدمات التاأمين وال�سم�سرة والوكالة. 

توقعات  من  يحد  �سوف  الإ�سلامية  للبنوك  التطبيقي  النموذج  وهذا 

اأ�سا�ض الم�ساركة في جانبي  اأو الذاتي القائمة على  التلقائي  ال�ستقرار 

الجذب والتوظيف، لأن الح�سابات الجارية الم�سمونة بقيمتها ال�سمية 

والتي تظهر في جانب الجذب تمثل جزءاً جوهرياً من م�سادر الأموال 

في البنوك الإ�سلامية، كما اأ�سبح التطبيق مر�سحاً لقبول �سيغة الودائع 

القائمة على البيع الآجل كاأ�سا�ض لجذب جانب مهم من موارد البنك3 . 

المبحث الثالث: اأنواع المخاطر في البنوك الاإ�صلامية
نتيجة،  من  اأكثر  المحتمل  من  يكون  عندما  ما  عمل  في  المخاطر  تن�ساأ 

والمح�سلة النهائية غير محددة. وين�ساأ الحتمال من حالة عدم التاأكد 

ب�ساأن النتائج التي يمكن اأن تحدث في الم�ستقبل. 

تعر�ض  التقليدية مع مناق�سة مدى  المخاطر  لأنواع  ياأتي  فيما  ونعر�ض 

التمويل  �سيغ  مخاطر  نتناول  ثم  منها.  نوع  لكل  الإ�سلامية  البنوك 

الإ�سلامية التي تنفرد بالتعر�ض لها البنوك الإ�سلامية. 

الهتمام،  لزاوية  تبعاً  مختلفة  باعتبارات  المخاطر  تق�سم  اأن  ويمكن 

ولغر�ض الو�سف والتحليل يمكن تق�سيم المخاطر التي تواجه الموؤ�س�سات 

المالية اإلى ما ياأتي ٤: 

اأولً: مخاطر ال�صوق: 

وي�سير هذا النوع اإلى التغيرات في الأ�سعار على م�ستوى القت�ساد ككل 

اأو على م�ستوى الأ�سول والأدوات الم�ستخدمة. ويندرج هذا تحت النوع 

مخاطر اأ�سعار الأ�سهم واأ�سعار ال�سرف واأ�سعار ال�سلع واأ�سعار الفائدة. 

عوامل  ا�ستقرار  لعدم  نظراً  المخاطر  من  النوع  بهذا  البنوك  وتتاأثر 

ال�سوق. 

المخاطر  من  النوع  لهذا  الإ�سلامية  البنوك  تتعر�ض  اأن  المتوقع  ومن 

بنف�ض الدرجة التي تتعر�ض لها البنوك التقليدية. 

غير  الفائدة  ب�سعر  تتعامل  ل  الإ�سلامية  البنوك  اأن  من  الرغم  وعلى 

اأنها تحدد هام�ض الربح في البيوع الآجلة بال�ستناد اإلى الليبور ك�سعر 

اأ�سا�ض. ونظراً لعدم جواز تغيير هام�ض الربح خلال فترة الأجل؛ فاإن 

�سعر  تغير  عن  النا�سئة  للمخاطر  تتعر�ض  �سوف  الإ�سلامية  البنوك 

الفائدة في ال�سوق الم�سرفية خلال فترة الأجل. 

ثانياً: مخاطر الئتمان: 

وي�سير هذا النوع اإلى المخاطر التي ترتبط بالطرف المقابل في العقد، 

موعدها  وفي  كاملة  التعاقدية  بالتزاماته  الوفاء  على  قدرته  عدم  اأي 
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اأو  الت�سوية،  وي�سمل ذلك مخاطر  العقد،  كما هو من�سو�ض عليه في 

عدم ت�سليم الطرف المقابل لما يجب عليه ت�سليمه في العقود التجارية 

في الوقت الذي قام الطرف الأول بذلك. وتنعك�ض اآثار هذه المخاطر 

في �سكل عدم التاأكد من �سافي الدخل. وب�سفة عامة يمكن معالجة 

مخاطرة الئتمان جزئياً عن طريق تنويع المحفظة ال�ستثمارية. 

وتواجه البنوك الإ�سلامية هذا النوع من المخاطر. ففي المرابحة حيث 

توؤول اإلى دين توجد: )1( مخاطر الطرف المقابل. كما توجد: )2( 

مخاطر الت�سوية في العقود التي تتطلب من البنك اأن ي�سلم نقوداً كما 

في عقود ال�سلم وال�ست�سناع، اأو ي�سلم اأ�سول كما في المرابحة قبل اأن 

يت�سلم ما يقابلها من اأ�سول اأو نقود. 

اأما في الئتمان فتظهر مخاطر الئتمان في الم�ساركة والم�ساربة عندما 

ل يقوم ال�سريك ب�سداد ن�سيب البنك عند حلول اأجله. 

وتعود اأ�سباب المخاطر الئتمانية في البنوك الإ�سلامية اإلى ما ياأتي: 

تم . 1 التي  للوحدات  الحقيقية  الأرباح  عن  المعلومات  كفاية  عدم 

تمويلها على اأ�سا�ض الم�ساركة والم�ساربة. 

العوامل الخارجية التي توؤدي اإلى تعثر الوحدة التي تم تمويلها . 2

على اأ�سا�ض المرابحة اأو ال�سلم وال�ست�سناع. 

ثالثاً: مخاطر ال�صيولة: 

وي�سير هذا النوع اإلى عدم كفاية ال�سيولة لمتطلبات الت�سغيل العادية، 

وتقلل من مقدرة الم�سرف على الإيفاء بالتزاماته التي حلت اآجالها. 

وتن�ساأ هذه المخاطر نتيجة: )1( �سعوبة الح�سول على ال�سيولة بتكلفة 

معقولة عن طريق القترا�ض )مخاطر تمويل ال�سيولة(. اأو )2( نتيجة 

تعذر بيع الأ�سول )مخاطر ت�سييل الأ�سول(. ويمكن معالجة مخاطر 

تمويل ال�سيولة من خلال الترتيب المنا�سب للتدفقات النقدية، وتوفير 

مخاطر  معالجة  يمكن  كما  ال�سيولة.  عجز  لتمويل  جديدة  م�سادر 

ت�سييل الأ�سول من خلال تنويع المحفظة ال�ستثمارية، وو�سع قيود على 

المنتجات ذات ال�سيولة المنخف�سة. وتهتم اإدارة الأ�سول والخ�سوم في 

الم�سارف التقليدية في جانب منها بتخفي�ض مخاطر ال�سيولة. 

بع�ض  فقدان  مع  المخاطر  من  النوع  هذا  الإ�سلامية  البنوك  وتواجه 

البدائل الملائمة للتخفي�ض منها لأن القترا�ض بفائدة من الربا، ولأن 

بيع الدين ل يجوز اإل بقيمته ال�سمية. 

العادية  الحالت  في  للبنك  ال�سيولة  لتوفير  البدائل  من  عدد  ويوجد 

والطارئة من اأهمها ما ياأتي: 

عقد ال�سلم الذي يكون فيه البنك بائعاً.. 1

ال�ست�سناع الذي يكون فيه البنك بائعاً مع ا�ستراط دفع الثمن . 2

مقدماً.

اأ�سول حقيقية . 3 بيع  اإلى  ت�ستند  التي  الإ�سلامية  الإجارة  �سكوك 

مملوكة للبنك.

�سكوك الم�ساربة والم�ساركة.. ٤

التورق.. 5

ترويج الح�سابات الجارية والح�سابات ال�ستثمارية القائمة على . 6

الم�ساربة والم�ساركة والوكالة.

بيع بع�ض موجودات ثم اإعادة ا�ستئجارها دون ربط بين العقدين. . ٧

رابعاً: مخاطر الت�صغيل: 

الأخطاء  اأو  العمليات  عن  الناجمة  المخاطر  اإلى  النوع  هذا  وي�سير 

اأنظمة  �سعف  نتيجة  العمليات  مخاطر  وتحدث  والفنية.  الب�سرية 

وتن�ساأ  الرقابية.  بال�سوابط  اللتزام  عدم  اأو  الداخلية،  الرقابة 

كما  الذمم،  ف�ساد  ب�سبب  اأو  الكفاءة  عدم  ب�سبب  الب�سرية  المخاطر 

تن�ساأ المخاطر الفنية ب�سبب الأعطال التي يمكن اأن تحدث في اأجهزة 

الت�سغيل  مخاطر  تن�ساأ  عامة  وب�سفة  الآلي.  والحا�سب  الت�سالت 

عن عوامل داخلية وعوامل خارجية وتت�سبب هذه المخاطر في حدوث 

خ�سائر مبا�سرة اأو غير مبا�سرة للم�سارف. ووفقاً لمعيار بازل الثاني 

ت�سمل مخاطر الت�سغيل المخاطر الآتية: العمليات، ال�سمعة، القانونية، 

اللتزام، ال�ستراتيجية، ال�سيولة. 

من  اأكثر  ت�سغيل  مخاطر  الإ�سلامية  البنوك  تواجه  اأن  المتوقع  ومن 

البنوك التقليدية، نظراً للاحتياجات الخا�سة على �سعيد الكفاءات 

الب�سرية والأنظمة الآلية التي تتطلبها تنفيذ ال�سيغ ال�سرعية. 

باأحكام  اللتزام  عدم  بمخاطر  الإ�سلامية  البنوك  تتفرد  اأن  ويمكن 

ال�سريعة الإ�سلامية في تنفيذ عقودها، والتي تنعك�ض في عدم العتراف 

للبنك  ال�سرعية  الرقابة  ترى هيئة  التي  العمليات  بع�ض  بالدخل من 

عدم �سرعيتها. 

خام�صاً: المخاطر القانونية: 

وي�سير هذا النوع اإلى عدم تنفيذ العقود المالية. وذلك لأ�سباب تتعلق 

بالعقود  التي تحكم اللتزام  الرقابية  الت�سريعات وال�سوابط  ب�سعف 

الرقابية  وال�سوابط  الت�سريعات  تلك  اأكانت  �سواء  وال�سفقات. 

خارجية اأم داخلية تتعلق باإدارة الم�سرف وموظفيه. 

ناجمة من عدم ملاءمة  قانونية  الإ�سلامية مخاطر  البنوك  وتواجه 

ويعزز  تنفذها،  التي  العقود  مع  الق�سائي  والنظام  القانوني  الغطاء 

هذه المخاطر اأي�ساً عدم تنميط العقود الم�ستخدمة من قبل الم�سارف 

الإ�سلامية.

المراجع والمصادر:
في . ˺ وجاء  المستندرك  في  والحاكم  مسنده  في  أحمد  رواه  نبوي صححة  حديث  نص 

السنن، وصححة السيوطي )الجامع الصغير ˹˼˺˽)
شرطانِ . ˻ ولا  وبيعٌ.  سلفٌ  يحلُّ  "لا  العاص:  بن  عمرو  بن  عبدالله  حديث  من  أصله 

السنن،  أصحاب  أخرجه  عندكَ".  ليسَ  ما  بيعُ  ولا  يضمنُ.  لم  ما  ربحُ  ولا  بيعٍ.  في 
وقال الترمذي حديث حسن صحيح. )نصب الراية للزيلعي، باب السلم، الحديث الأول 

˻/˿˻˻ النسخة الإلكترونية لموقع المحدث(. 
تطبق صيغة الودائع القائمة على البيع الآجل في عدد من البنوك السعودية، وهي تعد . ˼

البنك  ينقل  أن  البنك، على  التورق من جانب  الأموال بطريق  للحصول على  وسيلة 
الأموال المتحصلة من هذه العملية للتوظيف في الجانب الآخر من الميزانية. 

طارق . ˽ ببحث:  بالاستئناس  التقليدية  الناحية  من  المختلفة  المخاطر  مفاهيم  تحديد  تم 
البنك  والتدريب،  للبحوث  الإسلامي  المعهد  المخاطر،  إدارة  أحمد،  حبيب  خان،  الله 

الإسلامي للتنمية. 
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ف وتحليلسف وتحليلسف وتحليل سالمخاطر في البنوك الإ�سلامية / و�سالمخاطر في البنوك الإ�سلامية / و�

علسعلسعل سد. عبد الباري م�سد. عبد الباري م�
ارات، سارات، سارات،  سركة رقابة للا�ست�سركة رقابة للا�ست� ركة رقابة للا�ست�سركة رقابة للا�ست�س سالمدير العام �سالمدير العام �

المملكة المتحدة

�ساطة المالية الإ�سلامية��ساطة المالية الإ�سلامية��ساطة المالية الإ�سلامية �المبحث الثالث: مخاطر ال�المبحث الثالث: مخاطر ال
�ساطة ��ساطة ��ساطة  ال عملية  ال�إنجاح  عملية  ال�إنجاح  عملية  الاإنجاح  عملية  إنجاح  إلى اإلى اإلى  م س�م س�م  والخ� والخ�س�ل  س�ل  والخ�س� والخ�س�ل  ل  الأ� الأ�س�إدارة  الأ�س�إدارة  الأ�اإدارة  إدارة  عملية  تهدف 

أتياأتياأتي1:  ا من خلال مايا من خلال ماي سقترا�سقترا�س سالمالية التقليدية القائمة على الإقرا�سالمالية التقليدية القائمة على الإقرا�س وال

مراعاة .1 مع  المتاحة  مراعاة �ال  مع  المتاحة  مراعاة �ال  مع  المتاحة  ال  الأم على  عائد  الأم�ل  على  عائد  �ل  الأمس على  عائد  الأمسل  على  عائد  ل  أف�اأف�سأف�سأف� تحقيق 

لة والمخاطرة. �لة والمخاطرة. �لة والمخاطرة.  �ري ال�سي�ري ال�سي ري ال�سيسري ال�سيس سعن�سعن�

المتمثلة .2 المالية  التزاماتها  المتمثلة �اجهة  المالية  التزاماتها  المتمثلة �اجهة  المالية  التزاماتها  اجهة  م من  الم�ؤ�س�سة  م�تمكين  من  الم�ؤ�س�سة  �تمكين 

الأخرى  النقدية  واللتزامات  النقدية،  وا�بات  النقدية،  وا�بات  النقدية،  بات  ال�سح ال�سح�في  �في 

ارف. سارف. سارف.  سالمتمثلة في م�سالمتمثلة في م�

سائ�سائ�س النقدية. .3 ائ��ائ�� �فير منافذ ا�ستثمار م�ؤقتة للف�فير منافذ ا�ستثمار م�ؤقتة للف فير منافذ ا�ستثمار م�ؤقتة للف�فير منافذ ا�ستثمار م�ؤقتة للف� �ت�ت

س�ستفادة من فر�س�ستفادة من فر�س ال�ستثمار .4 زيادة قدرة الم�ؤ�س�سة على ال

تركيبة  تعديل  في  المرونة  تركيبة �فير  تعديل  في  المرونة  تركيبة �فير  تعديل  في  المرونة  فير  ت خلال  من  ت�الم�ستجدة  خلال  من  �الم�ستجدة 

المحفظة ال�ستثمارية. 

على .5 والعمل  ال�ال�ال،  الأم الأم�ادر  �ادر  الأمس الأمسادر  ادر  م� بين  فيما  م�سازن  بين  فيما  سازن  م�� بين  فيما  م��ازن  بين  فيما  ازن  الت الت�تحقيق  �تحقيق 

أو الحد من زيادتها. اأو الحد من زيادتها. أو الحد من زيادتها.  سخف�سخف�س تكلفتها 

المالية  المالية ��ساطة  المالية ��ساطة  �ساطة  ال في  الربحية  ال�لة،  في  الربحية  �لة،  ال� في  الربحية  ال�لة،  في  الربحية  لة،  ال�سي المخاطرة،  ال�سي�لة  المخاطرة،  �لة  ال�سيس المخاطرة،  ال�سيسلة  المخاطرة،  لة  مع� مع�سوتزداد  سوتزداد 

تحت  الجارية  الح�سابات  على  التركيز  ظل  في  تعقيداً  التقليدية 

الأمر  الأمر �ال  الأمر �ال  ال  الأم الأم�ادر  �ادر  الأمس الأمسادر  ادر  لم� رئي�س  لم�سدر  رئي�س  سدر  لم�س رئي�س  لم�سدر  رئي�س  در  كم� ثابت  بعائد  كم�سدائع  ثابت  بعائد  سدائع  كم�� ثابت  بعائد  كم��دائع  ثابت  بعائد  دائع  وال وال�الطلب،  �الطلب، 

آجال ومجااآجال ومجاآجال ومجالت ال�ستثمار ودرجة المرونة التي  على  ع حدوداسع حدوداسع حدوداً سالذي ي�سالذي ي�

ظيفات البنكية. �ظيفات البنكية. �ظيفات البنكية.  �ن عليها الت�ن عليها الت ن عليها الت�ن عليها الت� أن تكاأن تك�أن تك�أن تك كن يكن يكن 

ع من �ع من �ع من المخاطر،  �اجهة هذا الن�اجهة هذا الن اجهة هذا الن�اجهة هذا الن� �ك الإ�سلامية بمعزل عن م�ك الإ�سلامية بمعزل عن م ك الإ�سلامية بمعزل عن م�ك الإ�سلامية بمعزل عن م� �ولي�ست البن�ولي�ست البن

بات النقدية على �بات النقدية على �بات النقدية على  �والذي يتمثل في المخاطر الناجمة عن ازدياد ال�سح�والذي يتمثل في المخاطر الناجمة عن ازدياد ال�سح

دائع �دائع �دائع  �لتزام بدفع مبالغ ال�لتزام بدفع مبالغ ال إلى ااإلى اإلى ال إلى اافة  إلى اافة  افة سافة س سعيد الح�سابات الجارية، بالإ�سعيد الح�سابات الجارية، بالإ� عيد الح�سابات الجارية، بالإ�سعيد الح�سابات الجارية، بالإ�س س�س�

اريخ ا�ستحقاقها �اريخ ا�ستحقاقها �اريخ ا�ستحقاقها  �ائدها في ت�ائدها في ت ائدها في ت�ائدها في ت� �الإ�سلامية القائمة على البيع الآجل مع ع�الإ�سلامية القائمة على البيع الآجل مع ع

برمجة  على  برمجة سر  على  برمجة سر  على  ر  مبا� مبا�سكل  سكل  مبا�س مبا�سكل  كل  ب� ي�ؤثر  هذا  ب�سأن  ي�ؤثر  هذا  ب�سأن  ي�ؤثر  هذا  ب�اأن  ي�ؤثر  هذا  أن  ك سك سك  � �س  س  ول ول.  ل.  م�سبقاً المحددة 

الجارية  الح�سابات  طبيعة  مع  يتلاءم  بما  للبنك  النقدية  التدفقات 

دائع الإ�سلامية الآجلة. �دائع الإ�سلامية الآجلة. �دائع الإ�سلامية الآجلة.  �وال�وال

أكثر حدة في اأكثر حدة في أكثر حدة في  �ساطة المالية الإ�سلامية ��ساطة المالية الإ�سلامية ��ساطة المالية الإ�سلامية  �ن مخاطر ال�ن مخاطر ال ن مخاطر ال�ن مخاطر ال� أن تكاأن تك�أن تك�أن تك قع �قع �قع  �ومن المت�ومن المت

أتياأتياأتي2 :  ام القائمة على العائد المتغير. وي�سهم في حدتها مايام القائمة على العائد المتغير. وي�سهم في حدتها ماي م القائمة على العائد المتغير. وي�سهم في حدتها مايس�م القائمة على العائد المتغير. وي�سهم في حدتها مايس� س�حالة الخ�س�حالة الخ�

ي�ؤدي .1 الإ�سلامية  ال�ستثمارية  ا�دائع  ا�دائع  دائع  ال على  المتغير  العائد  ال�إن  على  المتغير  العائد  ال�إن  على  المتغير  العائد  الاإن  على  المتغير  العائد  إن 

دائع، ورغبة �دائع، ورغبة �دائع، ورغبة من  لل القيمة الحقيقية  لل�أن  القيمة الحقيقية  �أن  للسا القيمة الحقيقية  للساأن  القيمة الحقيقية  أن  ب� ب�ساأكد  ساأكد  ب�ا ب�اأكد  أكد  الت التاإلى عدم  التاإلى عدم  التاإلى عدم  إلى عدم 

أ اأ اأ في  �ستلج �ستلجاإنها  �ستلجاإنها  �ستلجاإنها  إنها  ف الخ�سارة  �ستلج مخاطر  إنها  ف الخ�سارة  �ستلج مخاطر  فاإنها  الخ�سارة  �ستلجا مخاطر  �ستلجاإنها  إنها  ف الخ�سارة  �ستلج مخاطر  �ستلجاإنها  إنها  تخفي�س البنك في  تخفي�سإدارة  البنك في  تخفي�سإدارة  البنك في  تخفي�اإدارة  البنك في  إدارة 

آمنة ذات عائد منخف�اآمنة ذات عائد منخف�س،آمنة ذات عائد منخف�س،آمنة ذات عائد منخف�س، وهذا بحد  آمنة ذات عائد منخف�ا�ستثمار  آمنة ذات عائد منخف�ا�ستثمار  اختيار مجالت 

ذاته يعزز من مخاطر ال�سحب. 

اتهام .2 اتهام إلى  اتهام اإلى  إلى  دعين �دعين �دعين  الم مبادرة  في  ي�سهم  العائد  الم�  مبادرة  في  ي�سهم  العائد   � انخفا�س انخفا�سإن  انخفا�سإن  انخفا�اإن  إن 

يخلق  ذاته  بحد  وهذا  ذاته سير  بحد  وهذا  ذاته سير  بحد  وهذا  ير  والتق� بالتعدي  البنك  والتق�سإدارة  بالتعدي  البنك  والتق�سإدارة  بالتعدي  البنك  والتق�اإدارة  بالتعدي  البنك  إدارة 

مخاطر الثقة، ويعزز من مخاطر ال�سحب. 

دائع، �دائع، �دائع، .3 أي عائد على الاأي عائد على ال�أي عائد على ال�أي عائد على ال إن العائد المتغير قد يعني عدم اإن العائد المتغير قد يعني عدم إن العائد المتغير قد يعني عدم تحقيق 

ال�سحب،  الثقة ومخاطر  يعزز من مخاطر  الذي  الأمر  �وه�وه� 

المناف�سة  -ب�سبب  الإ�سلامي  البنك  المناف�سة إدارة  -ب�سبب  الإ�سلامي  البنك  المناف�سة اإدارة  -ب�سبب  الإ�سلامي  البنك  إدارة  يدفع  ما  �وه�وه� 

مخاطر  تخفي�س  في  ورغبة  تخفي�سرفية  في  ورغبة  سرفية  تخفي�س في  ورغبة  تخفي�سرفية  في  ورغبة  رفية  الم� الم�سق  سق  الم�� الم��ق  ق  ال�س في  ال�س�التجارية  في  �التجارية 

دائع �دائع �دائع  �يل مخاطر عدم تحقيق عائد على ال�يل مخاطر عدم تحقيق عائد على ال يل مخاطر عدم تحقيق عائد على ال�يل مخاطر عدم تحقيق عائد على ال� �إلى تح�إلى تح إلى تحاإلى تحا ال�سحب- 

الح سالح سالح  أرباحهم ل�اأرباحهم ل�سأرباحهم ل�سأرباحهم ل� ن عن جزء �ن عن جزء �ن عن جزء من  إلى الم�ساهمين، بحيث يتخلاإلى الم�ساهمين، بحيث يتخل�إلى الم�ساهمين، بحيث يتخل�إلى الم�ساهمين، بحيث يتخل

دعين في ح�سابات ا�دعين في ح�سابات ا�دعين في ح�سابات ال�ستثمار.  �الم�الم

ثابت .4 بعائد  اللتزام  عدم  على  -المترتب  اسع  عدم  على  -المترتب  اسع  عدم  على  -المترتب  ع  س�س� ���� ال هذا  ال�إن  هذا  ال�إن  هذا  الاإن  هذا  إن 

والذي  الجذب، جانب  في  ال�ستثمارية  ا�دائع  ا�دائع  دائع  ال ال�اع  �اع  ال� ال�اع  اع  أناأن�أن�أن تجاه 

في  ح سح سح  مر� �سحب-  ومخاطر  ثقة  مخاطر  مر�سجبه  �سحب-  ومخاطر  ثقة  مخاطر  سجبه  مر�� �سحب-  ومخاطر  ثقة  مخاطر  مر��جبه  �سحب-  ومخاطر  ثقة  مخاطر  جبه  بم بم�أ  �أ  بمسا بمساأ  أ  ساتن�ساتن�

إلى اإلى اإلى  ال�ستثمارية  ا�دائع  ا�دائع  دائع  ال لمخاطر  نقل  عملية  لإحداث  ال�اقع  لمخاطر  نقل  عملية  لإحداث  �اقع  ال� لمخاطر  نقل  عملية  لإحداث  ال�اقع  لمخاطر  نقل  عملية  لإحداث  اقع  �ال�ال

رد �رد �رد  � لم� لم الح�سابات الجارية وفي ظل تمثيل الح�سابات الجارية،

إن اإن اإن  إن ذج التطبيقي ف إن اإن اذج التطبيقي فاإن ذج التطبيقي ف إن اإن ذج التطبيقي ف ذج التطبيقي ف�ذج التطبيقي ف� �ك الإ�سلامية في النم�ك الإ�سلامية في النم ك الإ�سلامية في النم�ك الإ�سلامية في النم� �ارد البن�ارد البن ارد البن�ارد البن� �مهم من م�مهم من م

أنه تعزيز مخاطر ال�سحب ساأنه تعزيز مخاطر ال�سحب ساأنه تعزيز مخاطر ال�سحب 3.  ساهذا من �ساهذا من �

كل سكل سكل ميزة  أن الح�سابات القائمة على العائد المتغير ت�اأن الح�سابات القائمة على العائد المتغير ت�سأن الح�سابات القائمة على العائد المتغير ت�سأن الح�سابات القائمة على العائد المتغير ت� أننا اأننا أننا ندرك  على 

أنها تمت�اأنها تمت�سأنها تمت�سأنها تمت�س الختلالت  وهي  أخرىاأخرىأخرى، للبنك الإ�سلامي من وجهة نظر 

تحقيق  تحقيق أو  تحقيق اأو  أو  العائد  انخفا�س حال  في  انخفا�سل  حال  في  سل  انخفا�س� حال  في  انخفا�س�ل  حال  في  ل  الأ� جانب  في  تحدث  الأ�س�التي  جانب  في  تحدث  س�التي 

فقد  فقد أ�سلفنا،  فقد اأ�سلفنا،  أ�سلفنا،  كما  إطلاقها اإطلاقها إطلاقها  على  لي�ست  الميزة  هذه  لي�ست أن  الميزة  هذه  لي�ست اأن  الميزة  هذه  أن  غير  خ�سائر، 

أو اأو أو  إلى اإلى اإلى الم�ساهمين  يل �يل �يل مخاطر  أو تحاأو تح�أو تح�أو تح أو اأو أو ثقة  تنعك�س في مخاطر �سحب 

إلى الح�سابات الجارية. اإلى الح�سابات الجارية. إلى الح�سابات الجارية.  إلى الح�سابات الجارية. نقل مخاطر  إلى الح�سابات الجارية. نقل مخاطر 

أدوات اأدوات أدوات  أدوات يل الإ�سلامية و أدوات يل الإ�سلامية و يل الإ�سلامية و�يل الإ�سلامية و� �يغ التم�يغ التم يغ التمسيغ التمس سك الإ�سلامية، وكذلك مخاطر �سك الإ�سلامية، وكذلك مخاطر � ك الإ�سلامية، وكذلك مخاطر ��ك الإ�سلامية، وكذلك مخاطر �� �اجهها البن�اجهها البن اجهها البن�اجهها البن� � للمخاطر التي ت� للمخاطر التي ت وتحليلًا فاسفاسفاً سيتناول هذا البحث و�سيتناول هذا البحث و�

اجهتها.�اجهتها.�اجهتها. �دي لم�دي لم دي لمسدي لمس سمعالجتها. ويخرج عن هدف البحث قيا�س المخاطر وا�ستراتيجيات الت�سمعالجتها. ويخرج عن هدف البحث قيا�س المخاطر وا�ستراتيجيات الت�

الحلقة )2(
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المبحث الرابع: مخاطر �سيغ التم�يل الإ�سلامية 4
1. مخاطر التم�يل بالمرابحة الم�سرفية )المرابحة لل�اعد بال�سراء(: 

اأقل منها في �س�رتها  ت�اجه مخاطر  الم�سرفية  المرابحة في �س�رتها 

في  المخاطر  تخفي�س  اإلى  اأدت  التي  الإجراءات  اأهم  ومن  العادية، 

المرابحة الم�سرفية ما ياأتي:

اإليها . 1 م�سافاً  بالتكلفة  الب�ساعة  ب�سراء  الملزم  ال�عد 

مخاطر  تحييد  يتم  الإجراء  وبهذا  عليه،  المتفق  الربح 

تقلبات اأ�سعار ال�سلع وتقلبات اأ�سعار ال�سرف. 

تكلفة . 2 في  النق�س  عن  البنك  لتع�ي�س  الجدية  هام�س 

ال�سلعة عليه في حال نك�ل العميل عن ال�عد. 

خيار الرد بال�سرط بين البنك والم�رد، وي�ستخدمه البنك . 3

في حال نك�ل العميل عن وعده. 

ت�سرف . 4 المماطلين  المدينين  لردع  تاأخير  فر�س غرامات 

في وج�ه الخيرات ول ي�ستفيد منها البنك. 

وبالرغم من ذلك لم تزل بع�س المخاطر التي ل تنفك عن المرابحة 

منها: 

المرابحة . 1 ب�ساعة  تلف  باحتمال  وتتعلق  مخاطر تجارية: 

تغطى  اأن  ويكن  بال�سراء،  ال�اعد  على  بيعها  قبل 

بالتاأمين التعاوني على الب�ساعة. 

وتتعلق . 2 المقابل:  الطرف  مخاطر  اأو  ائتمانية  مخاطر 

بعدم ال�سداد. وهذه يجب اأن تغطى بال�سمانات الكافية 

والملائمة. 

الدين . 3 ت�سييل  القدرة على  بعدم  وتتعلق  �سي�لة:  مخاطر 

باأقل من قيمته، لأنه ل يج�ز بيع الدين اإل ح�الة بقيمته 

ال�سمية ، وفي هذه الحال ل ي�جد الدافع لدى الآخرين 

بالم�سادر  تغطى  اأن  يجب  وهذه  الدي�ن.  تلك  ل�سراء 

بع�س  اأن  عن  ف�سلًا  ال�سي�لة  على  للح�س�ل  البديلة 

الدي�ن  تلك  لت�ريق  طرقاً  ابتكرت  المالية  الم�ؤ�س�سات 

ثم  ت�رق  عمليات  خلال  من  نف�سها  على  دي�ن  باإن�ساء 

لها  الت�رق على المدينين  اإحالة دائنيها بم�جب عمليات 

بم�جب عمليات المرابحة. 

هام�س . 4 تغيير  يكن  ل  حيث  الفائدة  �سعر  مخاطر 

اأ�سعار  تغيرت  حال  في  العقد  في  الدخ�ل  بعد  المرابحة 

الفائدة خلال فترة الأجل. 

2. مخاطر التم�يل بال�سلم الم�سرفي )ال�سلم المدع�م ب�سلم م�ازٍ(: 

اأ�سلي وبهذه  �سلم  بعقد  �سلعة م�ستراة  بيع  اإلى  الم�ازي  ال�سلم  يهدف 

الطريقة يتم تجنب مخاطر ال�س�ق ومخاطر التلف المترتبة على الملكية 

اإلى اأدنى حد ممكن، غير اأنه ل يكن تجنب ن�عين من المخاطر هما: 

عدم . 1 المحتمل  فمن  المقابل:  الطرف  اأو  الئتمان  مخاطر 

اللتزام بت�سليم ال�سلعة الم�ستراة �سلماً في م�اعيدها لع�امل 

خارجة عن اإرادة البائع ف�سلًا عن مخاطر عدم القدرة على 

ال�سداد التي تح�ل دون اإمكانية قيام البائع بال�فاء بالتزاماته 

في العقد الأ�سلي عن طريق �سراء �سلعة ال�سلم من ال�س�ق. 

مخاطر ال�س�ق: وتن�ساأ هذه المخاطر نتيجة للف�سل بين عقد . 2

اللتزام  عدم  اإن  حيث  الم�ازي  ال�سلم  وعقد  الأ�سلي  ال�سلم 

الثاني.  بالعقد  اللتزام  من  البنك  يعفي  ل  الأول  بالعقد 

عقد  في  المبيعة  ال�سلعة  ب�سراء  �سيق�م  البنك  فاإن  وبالتالي 

مخاطر  الحال  هذه  في  وي�اجه  ال�س�ق،  من  الم�ازي  ال�سلم 

تقلبات الأ�سعار في ال�س�ق وعدم ملاءمتها للثمن المحدد في 

عقد ال�سلم الم�ازي. 

ال�سلم . 3 عقد  في  الم�ستراة  ال�سلعة  باأن  وتتعلق  �سي�لة:  مخاطر 

الأ�سلي ل يكن بيعها قبل قب�سها لأنها دين، ويكن تخفي�س 

�سلعة مطابقة  ببيع  الم�ازي  ال�سلم  هذه المخاطرة عن طريق 

اإنه يكن  لها في الم�ا�سفات مع مراعاة ت�اريخ الت�سليم، بل 

دين  وهي  الأ�سلي  ال�سلم  الب�ساعة في عقد  يجعل  اأن  للبنك 

له رهنا اأو �سماناً لل�فاء بالتزاماته في عقد ال�سلم الم�ازي، 

اأن  اإلى راأي بع�س الفقهاء الحنابلة في ج�از  وذلك ا�ستناداً 

يك�ن الرهن ديناً. كما يكن اأن يحيل الم�ستري وه� دائن له 

في عقد ال�سلم الم�ازي على البائع وه� مدين له في عقد ال�سلم 

تحتاج  الح�الة  م�ساألة  لكن  الدين  ح�الة  ب�س�ابط  الأ�سلي 

التحقق من عدم وج�د  يت�سنَ لي  فلم  التاأمل  اإلى مزيد من 

اعترا�س �سرعي عليها. 

الأولي  )ال�ست�سناع  الم�سرفي  بال�ست�سناع  التم�يل  مخاطر   .3

وال�ست�سناع الم�ازي(: 

يهدف عقد ال�ست�سناع الم�ازي اأو عقد المقاولة مع المقاول اإلى تنفيذ 

مع  الأولي  ال�ست�سناع  عقد  في  البنك  على  ن�ساأت  التي  اللتزامات 

العميل، ويق�م التطبيق على اأ�سا�س دفع الثمن نقداً في عقد المقاولة، 

بينما يتم تاأجيل الثمن للعميل في عقد ال�ست�سناع. وقد اأدى تطبيق 

البن�ك للا�ست�سناع الم�سرفي اإلى تخفي�س درجة المخاطر ال�س�قية في 

هذا الن�ع من التم�يل من خلال نقل اآثار تقلبات الأ�سعار على تنفيذ 

عقد المقاولة اإلى العميل في عقد ال�ست�سناع الأولي. وت�اجه البن�ك 

في هذا الن�ع من التم�يل المخاطر الآتية: 

المخاطر . 1 هذه  وتتعلق  الآخر:  الطرف  اأو  الئتمان  مخاطر 

بمخاطر الت�س�ية اأو عدم القدرة على الت�سليم من قبل المقاول 

في عقد ال�ست�سناع الم�ازي، اأو بمخاطر عدم ال�سداد من قبل 

المخاطر  هذه  ولتجنب  الأولي.  ال�ست�سناع  عقد  في  العميل 

يجب تغطيتها باختيار ملائم للمقاول، وبال�سمانات الكافية 

مقابل دين ال�ست�سناع. 

مخاطر ال�سي�لة: وتتعلق بعدم ج�از بيع الدين في ذمة عميل . 2

ال�ست�سناع اإل ح�الة بقيمته ال�سمية. وهي من ن�ع مخاطر 
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ت�سييل الدين في دين المرابحة، فينطبق عليها ما ذكر هناك 

ب�ساأن الت�ريق الم�ستند اإلى الت�رق. 

4. مخاطر التم�يل بالإجارة الم�سرفية )الإجارة مع ال�عد بالتمليك(: 

يهدف التم�يل بالإجارة الم�سرفية اأو بالإجارة مع ال�عد بالتمليك اإلى 

تمليك منفعة العين للعميل ال�اعد بال�ستئجار مع وعد بتمليكه العين 

في نهاية تلك المدة. 

الملزم  ال�عد  على  القائمة  الم�سرفية  الإجارة  تطبيق  اأدى  وقد 

بال�ستئجار مع هام�س الجدية وال�عد بالتمليك اإلى تخفي�س مخاطر 

غير  الإجارة  اأو  الت�سغيلية  بالإجارة  مقارنة  الم�سرفية  الإجارة 

الأ�سعار  بتقلبات  المتعلقة  ال�س�ق  مخاطر  خا�س  وب�جه  الم�سرفية، 

العين  تمليك  قبل  اأو  بال�ستئجار  ال�اعد  على  الإجارة  قبل  �س�اء 

تملك  على  تق�م  التي  الت�سغيلية  الإجارة  اأما  للم�ستاأجر.  الم�ؤجرة 

مخاطر  فت�اجه  لها  م�ستاأجرين  عن  البحث  ثم  للاأ�س�ل  البن�ك 

تقلبات الأ�سعار. 

غير اأن الإجارة الم�سرفية لم تزل ت�اجه اأن�اعا من المخاطر اأهمها: 

للاإيجار . 1 المعد  الأ�سل  تلف  وتتعلق بمخاطر  مخاطر تجارية: 

التعاوني  التاأمين  اأو الم�ؤجر. وهذه يكن تغطيتها عن طريق 

على الأ�سل. 

لإيجارات . 2 ال�سداد  عدم  بمخاطر  وتتعلق  ائتمانية:  مخاطر 

المدة المتبقية. وهذه يكن تغطيتها بالقيمة ال�س�قية للاأ�سل 

في  التاأخر  حال  في  حيازته  ا�سترداد  يكن  الذي  الم�ؤجر 

ال�سداد. وت�اجه هذه المخاطر اأي�ساً الإجارة الت�سغيلية فيما 

من  المتبقية  الفترة  لإيجارات  ال�سداد  عدم  بمخاطر  يتعلق 

مدة الإجارة ويكن تغطيتها بالقيمة ال�س�قية للاأ�سل الم�ؤجر 

الذي يكن ا�سترداد حيازته. 

والم�ساربة  والم�ساركة  ال�كالة   : المتغير  بالعائد  التم�يل  مخاطر   .5

الم�سرفية: 

تق�م �سيغ التم�يل بالعائد المتغير -على اأ�سا�س ال�كالة في ال�ستثمار 

المال  براأ�س  الم�ساركة  اأو  الربح  من  بح�سة  الم�ساربة  اأو  اأجر  مقابل 

ي�سع  اأن  اأ�سا�س  على  الأ�سلية  �س�رها  في  الربح-  من  ح�سة  مقابل 

البنك ماله تحت ت�سرف الطرف الآخر، ل�ستثماره وتحقيق الأرباح 

المرج�ة من خلال هذا ال�ستثمار. وجميع هذه ال�سيغ تعد من قبيل 

عق�د الأمانة بمعنى اأن الطرف الآخر اأمين في ت�سرفه ل ي�سمن راأ�س 

المال الم�سلم له ف�سلًا عن عائده. وبالتالي ت�اجه هذه ال�سيغ ب�سفة 

في  تنعك�س  والتي  الآخر،  الطرف  قبل  من  الأخلاقية  المخاطر  حادة 

مخاطر  اأو  ال�سداد  عدم  مخاطر  قبيل  من  ائتمانية  مخاطر  �س�رة 

الت�س�ية. وتن�ساأ هذه المخاطر ب�سبب نق�س المعل�مات اأو �سعف الكفاءة 

الفنية والب�سرية لدى الم�سارف وه� من ن�ع المخاطر الت�سغيلية. 

وهي  للم�ساركة  م�سرفياً  تطبيقا  تعد  المتناق�سة  الم�ساركة  اأن  ورغم 

خلال  متزايد  ب�سكل  البنك  ح�سة  �سراء  حق  الآخر  الطرف  تعطي 

اأنها  غير  ال�سراكة.  م�سروع  كامل  على  ي�ستح�ذ  حتى  محددة  فترة 

اآنفة الذكر فيما يتعلق  ل تزال تنط�ي على الن�ع نف�سه من المخاطر 

بالح�س�س التي لم يتم �سراوؤها بعد من قبل الطرف الآخر. 

اإلى  المخاطر  هذه  من  قلل  فقد  ال�سيغ  لهذه  الم�سرفي  التطبيق  اأما 

الحد الأدنى من خلال تقييد الطرف الآخر في تنفيذ ا�ستثمار متفق 

مرابحة  وبيعها  ب�سائع  �سراء  طريق  عن  يك�ن  الغالب  في  وه�  عليه 

لل�اعد بال�سراء، وفي هذه الحال تعد المخاطر التي ت�اجه هذه ال�سيغ 

جميعاً من ن�ع مخاطر المرابحة ول تتفرد بمخاطر اأخلاقية خا�سة. 

والجدير بالذكر اأن الت�ظيف بالعائد من خلال هذه ال�سيغ في �س�رها 

الأ�سلية يعد ميزة للبن�ك الإ�سلامية مقارنة بالبن�ك الإ�سلامية وفقاً 

تاأ�سي�س ح�سابات  للبن�ك الإ�سلامية والتي تفتر�س  لل�سيغة النظرية 

عمليات  تاأ�سي�س  نف�سه  ال�قت  وفي  ال�سيغ  هذه  اأ�سا�س  على  ال�دائع 

اأي اختلال في جانب  اأن  اأي�ساً مما يعني  الت�ظيف على هذه ال�سيغ 

امت�سا�سه في جانب الجذب من خلال تخفي�س في  �سيتم  الت�ظيف 

مبالغ ال�دائع لأنه ل ي�جد التزام بعائد محدد لأ�سحاب ال�دائع. لكن 

الإ�سلامية، فالح�سابات  للبن�ك  التطبيقية  ال�سيغة  الأمر في  يختلف 

ف�ائد  بدون  الح�سن  القر�س  على  القائمة  الطلب  تحت  اأو  الجارية 

يكنها  ل  وهذه  الإ�سلامية،  البن�ك  لأم�ال  اأ�سا�سياً  م�رداً  ت�سكل 

امت�سا�س الختلالت في جانب الت�ظيف لأن الأم�ال م�سم�نة على 

البنك. 
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