
وتزايد  ال�سيادية  الديون  والمالية،واأزمات  النقدية  الأزمات  تطور  اإن 

وانعكا�سات  خ�سائر  من  عنها  ترتب  وما  القت�سادية  الختلالت 

�سلبية وفقدان لل�سيادة النقدية والمالية، وتطور التبعية النقدية، تبين 

عدم كفاءة ال�سيا�سات النقدية والمالية باأدواتها التقليدية في تحقيق 

الم�سكلات  حدة  من  التخفيف  في  فعاليتها  وعدم  المرجوة  الأهداف 

المتنامية.

الناحية  من  �سواء  والنقدية  المالية  ال�سيا�ستين  لأهمية  ونظرا 

التخ�س�سية  التر�سيدية  اأو  التوزيعية  اأو  التحفيزية  اأو  التوجيهية 

بدائل  عن  البحث  ال�سروري  من  بات  المتاحة،  المجتمعية  للموارد 

البنوك  ت�ستعملها  التي  والمالية  النقدية  لل�سيا�سة  التقليدية  للاأدوات 

المركزية، تنا�سب وتن�سجم مع مبادئ واأ�سول ال�سيرفة الإ�سلامية، 

ينتفي في اإطارها ا�ستخدام اآليات الفائدة الربوية، وتتحقق في ظلها 

ا�ستعمالها  عند  ويزول  الإ�ستخدامية،  والكفاءة  التوزيعية  العدالة 

ن�سهده حاليا،  الذي  والت�سريعي  الموؤ�س�سي  والإكراه  الحرج المجتمعي 

المالية  للموارد  التعبئة  لطاقة  تزايد  من  زوالهما  عن  يترتب  وما 

الكامنة، ولما كانت هناك اختلافات جوهرية بين ال�سيرفة الإ�سلامية 

وال�سيرفة التقليدية اأ�سبح من ال�سروري اإعادة هيكلة وظيفة البنوك 

المركزية لتراعي خ�سو�سيات العمل الم�سرفي الإ�سلامي.

الإ�سلامية  بالم�سارف  المركزية  البنوك  علاقة  باأن  لوحظ  فقد 

ل�سيغ  المتكامل  بالنمو  ت�سمح  تكن  لم  الإ�سلامية  البلدان  معظم  في 

واأ�ساليب واأن�سطة ال�سيرفة الإ�سلامية واأن اأدوات ال�سيا�سة النقدية 

التقليدية تعرقل تطورها.

ولمعالجة هذه الم�سكلة الكبرى التي تواجه العمل الم�سرفي الإ�سلامي 

فاإن الأمر ي�ستدعي ا�ستخدام اأدوات كمية ونوعية ومبا�سرة لل�سيا�سة 

النقدية من قبل البنوك المركزية ت�ساعد على تطور ونمو ال�سيرفة 

الإ�سلامية وتر�سيد دورها.

وعلاقتها  واأهدافها  مفهومها  النقدية  ال�سيا�سة  الأول:  المحور 

بال�سيا�سة القت�سادية

تعتـبر ال�سيا�سة النقدية اأداة من اأدوات ال�سيا�سة القت�سادية، وهي 

من الو�سائل الرئي�سية للدولة للتدخل في توجيه الن�ساط القت�سادي 

النقدي لرتباطه الوثيـق بكافة النواحي القت�سادية. 

عبر  تطورت  وقد  القت�سادية،  الحياة  في  هاما  دورا  النقود  وتلعب 

الب�ساعي  البدائي  ال�ستعمال  مرحلة  من  بدءا  متعددة  مراحل 

وانتهاء بمرحلة ال�ستعمال الئتماني اللكتروني في ع�سرنا الحالي، 

اأ�سكالها  وتعددت  القت�سادية،  الحياة  بتطور  تطورها  ارتبط  وقد 

القت�ساديات  في  توؤديها  التي  الوظائف  اأهمية  وتزايدت  واأنواعها، 

المعا�سرة.

�سوف نتعر�ض في هذا المحور اإلى النقاط التالية:

وظائف النقود في القت�ساديات الحديثة . 1

دور البنك المركزي. 2

مفهوم واأهمية ال�سيا�سة النقدية. 3

 علاقة ال�سيا�سة النقدية بال�سيا�سة القت�سادية. ٤

 اأهداف ال�سيا�سة النقدية. 5

اأولا:وظائف النقود ودورها في الاقت�صاديات الحديثة:
للنقود وظائف هامة حركية و فنية في القت�ساديات الحديثة اأهمها1 :

1 - النقود و�صيلة للتبادل:

اإن التطورات القت�سادية المتلاحقة عبر الزمن �ساعدت على اختراع 

نظام  عن  نجمت  التي  ال�سعوبات  تقلل  للمبادلة  كو�سيلة  النقود 

المقاي�سة، وت�سهل عملية التبادل التجاري.

وتعتبر هذه الوظيفة من اأهم الوظائف الأ�سا�سية للنقود ومن اأقدمها 

من  مزيد  اإلى  اأدت  تجارية  ديناميكية  اإحداث  على  �ساعدت  التي 

التخ�س�ض واإلى النتقال من الإنتاج للا�ستهلاك الذاتي اإلى الإنتاج 

واإعادة  الزمن  عبر  النقدية  الثروة  تراكم  لزيادة  البيع  اأجل  من 

تدويرها في الأن�سطة ال�ستثمارية العديدة في المجتمع.

2 - النقود مقيا�س للقيمة:

تداولها  يتم  التي  والخدمات  ال�سلع  قيم  عن  للتعبير  و�سيلة  النقود 

ال�سلع  تداول  عملية  ي�سهل  للقيمة  مقيا�ض  فهي  الوطني،  بالقت�ساد 

تلك  وتجميع  وح�سابها  قيمها  بين  الموازنة  من  وتمكن  والخدمات، 

القيم وتقديرها.

أدوات السياسة النقدية والمالية الملائمة لترشيد 
دور الصيرفة الإسلامية

ا.د. �سالحي �سالح

عميد كلية العلوم القت�سادية والتجارية وعلوم 

الت�سيير - جامعة فرحات عبا�ض - الجزائر
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ولكي تقوم النقود بهذه الوظيفة لبد اأن تكون قيمتها ثابتة ن�سبيا لأن 

التغيير في قيمتها ب�سكل م�ستمر ومتوا�سل يجعلها مقيا�سا غير عادل 

القت�ساد  في  يحدث  اأن  يمكن  الذي  ال�سطراب  عن  ف�سلا  للقيمة 

الوطني نتيجة التغيير الكبير في القدرة ال�سرائية للنقود، الأمر الذي 

الن�سبي  التثبيت  على  دوما  تعمل  الر�سيدة  النقدية  ال�سيا�سة  يجعل 

لقيمة النقود لتحقيق ال�ستقرار النقدي وتعميق الثقة في العملة التي 

ال�سلع  لقيم  المقيا�ض  في  الزدواجية  من  وللحد  لل�سيادة  رمزا  تعتبر 

اإذ كلما ازدادت ال�سطرابات في  والخدمات في القت�ساد الوطني، 

العملة المحلية ات�سعت دائرة العملات الأجنبية في قيا�ض قيم الأ�سياء 

الهامة، وت�سبح العملة الوطنية منح�سرة في قيا�ض قيمة المعاملات 

معتبرة  قيم  ذات  وخدمات  ب�سلع  الأمر  تعلق  كلما  بينما  الب�سيطة، 

عدد  �سوئها  على  تحدد  ثم  الأجنبية  العملة  القيا�ض  و�سيلة  تكون 

اأهم  من  وهذه  الأجنبية،  للعملة  المقابلة  الوطنية  بالعملة  الوحدات 

الظواهر المترتبة عن تطور التبعية النقدية التي يجب اأن تخفف منها 

ال�سيا�سة النقدية الر�سيدة.

3 - النقود م�صتودع للقيمة:

من  عامة  ب�سورة  القت�سادية  والوحدة  الإن�سان  تمكـن  النقود  اإن 

الحتفاظ بجزء من قوتها ال�سرائية في �سـورة تاأجيل اإنفاق المداخل 

النقدية الحالية اإلى الم�ستقبل، فهذه الوظيفة الدخارية التي تطـورت 

عبر الزمن بتطور اأنواع واأ�سكال النقود من غير الممكن القيام بها في 

ظل نظام المقاي�سة.

ونحن هنا نفرق بين الوظيفـة الدخارية للنقود وال�سلوك األكتنازي 

النقدي  النظام  تدل على عدم قدرة  �سلبية  يعتبر ظاهرة  الذي  لها 

على تعبئة الموارد وتحفيز اأ�سحابها على ادخارها وتوظيفها.

واإدارة الوظيفة الدخارية تختلف ح�سب طبيعة المذهب القت�سادي 

المتبع والنظام القت�سادي المطبق، اإذ ت�سبح النقود محلا للاتجار 

في ظل الأنظمة الو�سعية، بينما يختلف الأمر في المنهج البديل الذي 

الوظيفة  لإدارة  اآلياته  له  كما  الأ�سا�سية،  وظائفها  حـدود  يبقيها في 

الكتناز  درجة  تنخف�ض  بحيث  ال�ستثمـارية  والوظيفة  الدخارية 

وتقل نهائيا مجالت ال�ستغـلال الربوي المرتبطة بعملية التجار في 

النقود، والتي اأدت اإلى مزيد من التطور الرمزي للاقت�ساد، والتجاه 

ح�ساب  على  الحقيقية  غير  النقدية  ال�سورية  ال�ستثمارات  اإلى 

ال�ستثمارات الإنتاجية والخدمية الحقيقية في المجتمع.

ومن هنا تبرز اأهمية النقود والدور الذي يمكن اأن توؤديه في القت�ساد 

ت�ستمد  نقدية  �سيا�سة  ظل  في  وظائفها  تعظيم  و�سرورة  الوطني 

مبادئها واأ�سولها من المنهج البديل.

4 - النقود معيار وو�صيلة لت�صوية المدفوعات الآجلة:

كانت  وكلما  الآجلة،  المدفوعات  ت�سوية  في  هاما  دورا  النقود  تلعب 

كلما تطورت  ال�ستقرار في قيمتها  تتميز بدرجة معتبرة من  النقود 

ال�سلع  دوران  �سرعة  من  تزيد  التي  النقدية  غير  المدفوعات  حركية 

وتو�سعه،  القت�سادي  الن�ساط  ونمو  حركية  وبالتالي  والخدمات 

الآجلة  ال�سفقات  على  يوؤثر  قيمتها  في  ال�سطراب  فاإن  والعك�ض 

النمو  معدلت  �سعف  على  �سلبا  ينعك�ض  الذي  الأمر  النقدية،  غير 

القت�سادي.

التاأثير  اإلى الوظائف الحركية للنقود والتي من خلالها يتم  اإ�سافة 

على الن�ساط القت�سادي تبعا لطبيعة الأو�ساع القت�سادية ال�سائدة، 

والتاأثير على قنوات توزيع الثروة و الدخل.

ثانيا: دور البنك المركزي وعلاقته بالم�صارف الاإ�صلامية:
1- دور البنك المركزي: 

البنك المركزي هو الموؤ�س�سة الهامة القائمة على قمة النظام الم�سرفي 

اإلى  تهدف  بل  ربح  اأق�سى  اإلى تحقيق  تهدف  ل  والتي  دولة،  اأي  في 

�سبط كمية النقود وتطورها بما يتلاءم وتطور الأو�ساع القت�سادية 

ولذلك  والخارج،  الداخل  العملة في  قيمة  ا�ستقرار  على  ي�ساعد  بما 

عن  للدولة  النقدية  ال�سيا�سة  بتنفيذ  المعنية  الأولى  الموؤ�س�سة  فهي 

طريق الأدوات والأ�ساليب الكمية والكيفية والمبا�سرة التي تن�سجم مع 

مبادئ واأ�سول نظام الم�ساركة.

البنك  ي�سطلع  للدولة  العامة  النقدية  ال�سيا�سة  اأهداف  لتحقيق 

المركزي بمجموعة من الوظائف اأهمها:

� t وظيفة الإ�سدار: البنك المركزي هو بالأ�سا�ض م�سرف الإ�سدار 

التحكم في  الذي يمكنه من  المتياز  بهذا  ويتمتع  البلد،  لعملة 

جزء كبير من النقود المتداولة و�سبط نموها ح�سب نمو الن�ساط 

القت�سادي وتطوره.

� t يطلق وبالتالي  للحكومة:  الأ�سا�سية  الخدمات  توفير  وظيفة 

عليه بنك الحكومة، اإذ هو م�ستودع لأموالها واأموال الموؤ�س�سات 

والهيئات بالعملة المحلية وبالعملات الأجنبية، كما اأنه الم�سئول 

الأجنبية  العملات  من  للدولة  الأ�سا�سي  الحتياطي  توفير  عن 

العام  الم�ستوى  في  ا�ستقرار  تحقيق  على  ب�سيا�سته  ويحافظ 

الخارجي  ال�ستقـرار  ي�سمن  بما  ال�سرف  �سعر  وفي  للاأ�سعار 

للعملة وكذا ال�ستقرار الداخلي.

� t وظيفة توفير الخدمات الأ�سا�سية للم�سارف الأخرى:فهو بنك

واأر�سدتها  بودائعها  والحتفاظ  تمويلها  باإعادة  يقوم  البنوك 

وت�سوية الح�سابات فيما بينها وي�سبط حدود تو�سعها الئتماني 

بالقت�ساد  الهامة  المجالت  اإلى  الممكنة  بالأدوات  ويوجهه 

الجزائرية،  البنوك  لدى  ال�سيولة  تزايدت  اأن  ومنذ  الوطني 

بنك  اإلى  اللجوء  عن  المالية  والموؤ�س�سات  الم�سارف  توقفت 

الجزائر كملجاأ اأخير وذلك منذ اأبريل 2٠٠2 2 .

� t الأخرى البنوك  اأن  فطالما  الئتمان:  وتوجيه  مراقبة  وظيفة 

وخا�سة التجارية قد تتو�سع في توليـد نقود الودائع ب�سكل يوؤثر 

الن�ساط  اأداء  على  وا�ستقرارها،وبالتالي  العملة  قيمة  على 
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القت�سادي، لذا ل يترك لها الأمر مطلقا بل تتم هذه العملية 

الئتمانية  �سيا�سة  اإطار  في  المركزي  الم�سرف  وتوجيه  برعاية 

النكما�سية، اأو التو�سعية ح�سب تطور الأو�ساع القت�سادية.

ون�سيط  رائد  بدور  المركزي  البنك  ي�سطلع  الم�ساركة  نظام  ظل  وفي 

على  ت�ساعد  التي  وال�سيغ  والأ�ساليب  البدائل  اإحلال  عمليات  خلال 

الأ�سلمة الجزئية اأو النهائية للنظام الم�سرفي وتطويره واإعادة هيكلته 

مع  وين�سجم  المجتمعية  الحتياجات  مع  ليتلاءم  النوعية  الوظيفية 

المبادئ المذهبية القت�سادية لل�سيرفة الإ�سلامية.

2- خ�صو�صية الم�صارف الإ�صلامية وعلاقتها بالبنك المركزي:

اأ-خ�سو�سية الم�سارف الإ�سلامية: 

وال�سيرفة  الإ�سلامية  ال�سيرفة  بين  جوهرية  اختلافات  هناك  اإن 

التقليدية ت�ستدعي اأن تكون العلاقة مع البنك المركزي لي�ست متماثلة 

في  الم�ستخدمة  والمبا�سرة  والنوعية  الكمية  الأدوات  طبيعة  حيث  من 

الإ�سراف والرقابة والتحكم في حجم النقود والئتمان ومن بين اأهم 

جوانب الخ�سو�سية المميزة لل�سيرفة الإ�سلامية نذكر: 

ا�ستثمارية . 1 ودائع  هي  الإ�سلامية  الم�سارف  موارد  معظم  ان 

تخ�سع لنظام الم�ساركة في الربح والخ�سارة على خلاف البنوك 

التقليدية التي تتميز باأن ودائعها م�سمونة مع الفوائد الم�ستحقة، 

وقرو�سها م�سمونة مع فوائدها الم�سبقة.

على . 2 تقوم  الإ�سلامية  الم�سارف  في  الم�سرفية  الو�ساطة  ان 

اأ�سا�ض نظام الم�ساركة في الربح والخ�سارة، والرتباط بالن�ساط 

%من   8٠ ت�سكل  ال�ستثمارية  فالودائع  الحقيقي،  القت�سادي 

البنوك  الو�ساطة في  بينما   ،  3 للبنك  الموارد الخارجية  اإجمالي 

ل  التي  الم�سمونة  الم�سبقة  الفوائد  نظام  على  تقوم  التقليدية 

ترتبط في معظم الأحيان بنتائج الن�ساط القت�سادي الحقيقي.

اإن الم�سارف الإ�سلامية هي م�سارف �ساملة متعددة الأهداف . 3

والأن�سطة وخا�سة في المجال ال�ستثماري والتنموي، وهي بالتالي 

ل تتعامل بالفوائد الربوية، ول تتاجر في الديون، ول تتعامل في 

بالملكية على خلاف ذلك  المرتبطة  ال�سورية غير  البيوع  مجال 

بالن�سبة لل�سيرفة التقليدية.

التمويل . ٤ اإعادة  اآليات  ا�ستعمال  الإ�سلامية  ت�ستطيع الم�سارف  ل 

لرتباطها  اأخير  ومقر�ض  كملجاأ  المركزي  البنك  يتيحها  التي 

بنظام الفائدة.

الآليات . 5 هيكلة  اإعادة  يتطلب  الأمر  فاإن  �سبق  مما  وانطلاقا 

ال�سيرفة  معخ�سو�سية  لتتنا�سب  المركزي  للبنك  الوظيفية 

الإ�سلامية.

ب- علاقة البنك المركزي بالم�سارف الإ�سلامية: 

لقد تعددت تجارب تعامل البنوك المركزية مع الم�سارف الإ�سلامية في 

البلدان الإ�سلامية ويمكن ذكر اأهمها فيما يلي٤ :

اإطار . 1 في  الإ�سلامية  الم�سارف  مع  والمن�سجمة  المتكاملة  العلاقة 

التجربة  في  الو�سع  هو  كما  الم�سرفي  للنظام  الكاملة  الأ�سلمة 

البنك  قانون  تعديلات  قبل  وال�سودان  والإيرانية،  الباك�ستانية 

ال�سوداني في �سنة 2٠٠6.

البلدان . 2 في  الإ�سلامية  الم�سارف  مع  المنظمة  المتميزة  العلاقة 

الإ�سلامية  البنوك  اإن�ساء  تتيح  عامة  قوانين  اأ�سدرت  التي 

وتنظمها وتحدد ال�سوابط المتعلقة بها والأجهزة الحكومية التي 

تركيا،  من  كل  الو�سع في  وهو  اأن�سطتها،  على  وت�سرف  تراقبها 

والإمارات، وماليزيا والفلبين.

البلدان . 3 في  الإ�سلامية  الم�سارف  مع  المنا�سبة  غير  العلاقة 

الإ�سلامية  البنوك  باإن�ساء  خا�سة  قوانين  باإ�سدار  قامت  التي 

البنك  لأدوات  هيكلة  اإعادة  دون  التقليدية  البنوك  جانب  اإلي 

المركزي لتراعي خ�سو�سية الم�سارف الإ�سلامية، وهذا الو�سع 

هو ال�سائد في دول مثل م�سر، الأردن، العراق، قطر، البحرين، 

الجزائر.....

الم�سرف . ٤ ي�ستثني عمل  الذي  القانون الخا�ض  اإطار  العلاقة في 

والمتعلق  الكويت  في  الخا�ض  الو�سع  وهو  التقليدي  القانون  من 

بتاأ�سي�ض بيت التمويل الكويتي.

ال�سكل  في  الإ�سلامية  الم�سارف  مع  العلاقة  تو�سيح  اإعادة  ويمكن 

اللاحق.

ال�سكل رقم ٠1 تجارب علاقة البنك المركزي بالم�سارف الإ�سلامية 

في البلدان العربية والإ�سلامية

ثالثا: مفهوم و اأهمية ال�صيا�صة النقدية:
من اأجل تحديد مفهوم ال�سيا�سة النقدية ي�ستدعي الأمر اإعطاء تعريف 

وظيفي لها وتبيان اأهميتها واإبراز علاقتها بال�سيا�سة القت�سادية.

1-تعريف ال�صيا�صة النقدية:

على  نركز  �سوف  النقدية  لل�سيا�سة  ومتقاربة  متعددة  تعريفات  ثمّة 

بع�ض منها:

في  الدولة  تتخذها  التي  الإجراءات  "مجموعة  الأول:هي  التعريف 

اإدارة كل من النقود والئتمان وتنظيم ال�سيولة العامة للاقت�ساد"5 .

علاقة البنك المركزي مع المصارف الإسلامية 

علاقة الانسجام 
والتكامل

العلاقة المميزة 
المنظمة

العلاقة غير 
المناسبة

العلاقة الإستثنائة 
الخاصة
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مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

المتاحة  النقود  كمية  في  التحكم  عن  الثاني:هي"عبارة  التعريف 

للتداول، وهي الإجراءات والأ�ساليب المتعددة التي تتخذها ال�سلطات 

النقدية في الدولة في اإدارة كل من النقود والئتمان وتنظيم ال�سيولة 

اللازمة العامة للاقت�ساد"6  من التعريفين ال�سالفين يمكن القول باأن 

تتخذها  التي  التدابير  و  الإجراءات  مجموعة  هي  النقدية  ال�سيا�سة 

اأجل  من  النقدية  �سلطاتها  طريق  عن  القت�سادي  التكتل  اأو  الدولة 

للاقت�ساد  ي�سمن  ب�سكل  الئتمان  حجم  و  النقود  كمية  في  التحكم 

بغية  ال�سيولة  من  القدر  وذلك  الئتمان،  من  الحجم  ذلك  الوطني 

تحقيق اأهداف الدولة القت�سادية في زمن معين.

وقد يبدو من عر�ض هذين التعريفين باأن مفهوم ال�سيا�سة النقدية ل 

يختلف في القت�ساد الو�سعي عنه في القت�ساد الإ�سلامي من حيث 

لل�سيا�سة  الوظيفـي  الو�سعي  المفهوم  لأن  �سحيح  غير  وهذا  المبداأ، 

النقدية قد يعطي انطباعا باأنها حيادية واأنها مجرد اإجراءات تقنية 

ال�سيا�سة  اإجراءات  اأن  هو  نوؤكده  الذي  ولكن  مجتمع،  لأي  ت�سلح 

وهذه  القت�سادية،  المذهبية  والمبادئ  الأ�سول  من  م�ستمدة  النقدية 

الأخيرة تختلف من مجتمع اإلى اآخر.

وبناء على ذلك يمكن اإعادة �سياغـة تعريف لل�سيا�سة النقدية ياأخـذ 

يلي:  كما  حيادية  غير  تجعلها  التي  الخا�سية  هذه  العتبار  بعين 

تتخـذها  التي  والتدابير  الإجراءات  مجمـوعة  هي  النقدية  ال�سيا�سة 

التكتل القت�سادي عن طريق �سلطاتها النقدية والم�ستمدة  اأو  الدولة 

اإدارة كل  اأجل  للمجتمـع من  اأ�سول ومبـادئ المذهب القت�سادي  من 

من النقـد والئتمان وتنظيم ال�سيولة اللازمة للاقت�ساد الوطني.

ومـن هنا يمكن التمييز بين ال�سيا�سة النقدية التي ت�ستمد اإجراءاتها 

من الأ�سول المذهبية للمنهـج الراأ�سمـالي، وبين ال�سيا�سة النقدية التي 

بحيث  الإ�سـلامي،  للمنهج  المذهبية  المبادئ  من  اإجراءاتها  ت�ستمـد 

نجد اأن هناك اختـلافا جوهريا في نوعيـة الإجراءات المتخذة في كلا 

النظامين.

2- اأهمية ال�صيا�صة النقدية:

في  و  الوطني  القت�سـاد  في  هاما  دورا  النقـدية  ال�سيا�سـة  تلعب 

القت�سادي  الن�ساط  اإلى  اأثرها  ينتقل  بحـيث  التكتلات  اقت�ساديات 

عن طريق الأدوات والأ�ساليب الم�ستخدمة لتوجيهه والتاأثير في م�ساره 

الأهمية  هذه  وتزداد  المجتمع،  اأهداف  تحقيق  على  ي�ساعد  ب�سكل 

النقدية  ال�سيا�سـة  تاأثير  ينتقـل  اإذ  النامية  البلاد  في  خا�سة  و�سوحا 

ب�سورة مبا�سرة اإلى المتغيرات الحقيقية بحيث ياأخذ الم�سار التالي٧ :

ــــــــــــــــــــ  مكونات الطلب الداخلي  ــــــــــــــــــــــــ    اأ�سواق الأ�سول الحقيقية �سيا�سة نقدية 

على  المترتبة  الآثار  يجعل  والمالية  النقدية  الأ�سواق  في  فالإ�سراب 

كمية النقود ل تنتقل اإلى الأ�سول المالية ) البدائل النقدية و المالية ( 

ولكنهـا تنتقل مبا�سرة اإلى �سوق الأ�سول الحقيقية؛ واأنها تلعـب دورا 

حيويا خا�سة من اأوقات الت�سخم.

ل�سمان  تحققه  اأن  يمكن  فيما  النقدية  ال�سيا�سة  اأهمية  تبدو  وبذلك 

تاأدية النقود ل�سائر وظائفها بفعالية �سواء لوظائفها الفنية باعتبارها 

ل�سير  وهي �سرورية  للثروة،  وم�ستودع  للقيم  ومقيا�ض  للتبادل  و�سيلة 

بوظائفها  الأمر  تعلق  اأو  وتطوره،  وا�ستمراره  القت�سادي  الن�ساط 

الحركية التي توؤثر في م�سار الن�ساط القت�سادي واتجاهاته ومعدلت 

نموه من خلال الكيفية التي تتغير بها كمية النقود المتداولة 8.فيترتب 

عليها التاأثير على الم�ستوى العام للاأ�سعار وتوجيه م�ساره، وت�سجيع اأو 

تحجيم قطاع الإنتاج ح�سب الظروف القت�سادية ال�سائدة من ك�ساد 

في  التغيير  طريق  عن  المجتمع  في  الثروة  توزيع  في  والتاأثير  رواج،  اأو 

قيمة النقود.

بذلك  حظيت  النقدية  ال�سيا�سة  باأن  القول  اإلى  �سبق  مما  ونخل�ض 

الهتمام من قبل القت�ساديين للاآثار الهامة التي تحدثها في الواقع 

القت�سادي ونذكر منها:

� t ال�ستقرار وتحقيق  الئتمان  حجم  و  النقود  كمية  في  التحكم 

النقدي فالقت�سادي.

� t القت�سادي الن�ساط  وبنية  وتركيب  اتجاهات  في  التحكم 

المن�ساب  الئتمان  حجم  في  التاأثير  طريق  عن  نموه  ومعدلت 

والتحكم في بنيته ومجالته.

رابعا: علاقة ال�صيا�صة الاقت�صادية بال�صيا�صة النقدية:
والتقنيات  الو�سائل  مجموعة  باأنها:"  القت�سادية9  ال�سيا�سة  تعرف 

الحياة  تنظيم  اأجل  من  الدولة  تتخذها  التي  والتدابير  والإجراءات 

القت�سادية" 1٠.

" الإجراءات العملية التي تتخذها  كما يعرفهـا اأحد الباحثين باأنها: 

الدولة بغية التاأثير في الحياة القت�سادية" ، ومنـه يمكن القول باأن 

الإجراءات  في:"  تتمثل  الإ�سلامي  المنظور  في  القت�سادية  ال�سيا�سة 

النظام القت�سادي  اأهداف  الدولة في تحقيق  تبا�سرها  التي  العملية 

الإ�سلامي وحل الم�سكلات القت�سادية التي تواجه المجتمع الم�سلم" 11 .

تت�سمن  القت�سادية  ال�سيا�سة  باأن  لنا  يتبين  ال�سابقة  التعاريف  من 

العديد من ال�سيا�سات الجزئية كال�سيا�سة النقدية وال�سيا�سية المالية 

ال�ستخدامية  وال�سيا�سة  التجارية )الداخلية والخارجية(  وال�سيا�سة 

ال�سناعية  وال�سيا�سات  المالية (  المادية،  الب�سرية،  المتاحة )  للموارد 

والزراعية، وال�سيا�سات التقنية وغيرها.

القت�سادية  ال�سيا�سة  بين  كبيرة  العلاقة  باأن  لنا  تبدو  هنا  ومن 

مكونات  اإحدى  تعد  الأخيرة  هذه  اأن  باعتبار  النقدية  وال�سيا�سة 

ال�سيا�سة القت�سادية واأداة من اأدواتها وهي جزء من اأجزائها العملية 

المتعلقة بالمجال النقدي و الئتماني.

ولما كانت الإجراءات العملية لل�سيا�سة القت�سادية مرتبطة بالمذهب 

معظمها  في  فهي  المطبق  القت�سادي  والنظام  المتبع  القت�سادي 

القت�سادية  المذهبية  والمبادئ  بالأ�سول  لرتباطها  حيادية  غير 
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مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

للمجتمع،ولذلك فاإن نجاحها مرتبط بمدى تكامل مكوناتهامذهبيا، 

وبدرجة مو�سوعيتها عمليا وهي بهذا المعنى ل تحدث تاأثيرا اإيجابيا 

اإل اإذا ارتكزت اإلى الواقع المو�سوعي نف�سه.

خام�صا:اأهداف ال�صيا�صة النقدية
لل�سيا�سة النقدية اأهداف متعددة وتختلف درجة اأهميتها من دولة اإلى 

القت�سادي  والنظام  المتبع  القت�سادي  المذهب  طبيعة  ح�سب  اأخرى 

المطبق، والو�سع القت�سادي ال�سائد ودرجة تقدم المجتمع وم�ستويات 

تطوره القت�سادي.

ولذلك فالأهداف المراد تحقيقها عن طريق ال�سيا�سة النقدية في دولة 

متقدمة تختلف عن تلك المراد تحقيقها في دولة نامية، ففي المجموعة 

ال�ستقرار  على  الحفاظ  اإلى  تهدف  ما  عادة  الدول  من  الأولى 

القت�سادي والنقدي و�سمان ال�سيولة الدائمة للاقت�ساد الوطني... 

ولكن الو�سع خلاف ذلك في البلدان النامية التي تعاني من اختلالت 

هيكلية وعدم وجود ا�ستقلال نقدي في ظل ا�سطراب اقت�سادي، وعلى 

ذلك ف�سوف نركز على بع�ض اأهداف ال�سيا�سة النقدية.

تتمحور  اأن  يجب  التي  الأهداف  من  مجموعة  على  التركيز  ويمكن 

حولها اإجراءات ال�سيا�سة النقدية في البلاد النامية اأهمها:

تحقيق ال�ستقلال النقدي.. 1

تحقيق ال�ستقرار النقدي.. 2

النمو . 3 تحقيق  و  التنمية  لتمويل  اللازمة  ال�سيولة  توفير 

القت�سادي.

1-تحقيق ال�صتقلال النقدي:

تعي�ض البلدان النامية و�سعية اقت�سادية فقدت فيها معالم �سيادتها 

النقدية واأ�سبحت تعاني من ازدواجية ال�سوق النقدية، فهناك ال�سوق 

وهناك  الوطنية  بالنقود  تغطية معظم معاملاتها  تتم  التي  الر�سمية 

بالعملات  المهمة  ال�سفقات  معظم  فيها  تقيم  التي  الموازية  ال�سوق 

الأجنبية، وهذا الو�سع جعل الدولة غير قادرة على تحقيق الأهداف 

المنتظرة عند محاولة التاأثير على القوى المتفاعلة في ال�سوق الر�سمية، 

في حين لم ت�ستطع الو�سول بتاأثيراتها اإلى ال�سوق الموازية الأمر الذي 

في  وا�سمحلال  اختلال  حدث  اإذ  المحلية  النقود  على  �سلبا  يوؤثر  بداأ 

للقيم  كمقيـا�ض  اأو  للتبادل  كو�سيلة  �سـواء  توؤديها  التي  الوظائف 

بالنقود  اأ�سحاب الثروات يف�سلون الحتفـاظ  وم�ستودع لها، فمعظم 

المحلية  العملة  تعد  ولهذا:" لم  الوطنية،  العملات  من  بدل  الأجنبية 

فقدان  ويبـداأ  ح�سابية...  كوحدة  البلدان  من  كبير  عدد  ت�ستعمـل في 

يليها  الراأ�سمالية،  ال�سلع  �سراء  مجال  في  عـام  ب�سكل  الوظيفة  هذه 

ال�سلـع المعمرة باهظة الثمن..." 12.

واإن اإدخال عملات اأجنبية على ال�ساحة القت�سادية الوطنية يعني " 

اأن ت�سغل هذه العملات ولو جزئيا الوظائف المخ�س�سة للعملة المحلية، 

الأمر الذي يوؤدي اإلى الحد من ال�سيادة الوطنية، ومن ثم يعتبر اأمرا 

والعملة  الوطنية  وال�سيادة  القومية  القت�سادية  فال�ساحة  مرفو�سا. 

المحلية ثلاثة عنا�سر �سديدة الرتباط يبع�سها بع�ساً" 13 .

ول�سترجاع ال�سيادة النقدية ي�ستدعي الأمر توحيد ال�سوق النقدية بزيادة 

القت�سادية  ال�ساحة  في  المتفاعلة  القوى  لت�سمل  النقدية  الدولة  �سلطة 

الوطنية بدرجة تختفي في ظلها ال�سوق الموازية، وهذا الإجراء �سيوؤدي 

القيام  طريق  عن  والم�سرفي  النقدي  النظام  في  النا�ض  ثقة  زيادة  اإلى 

باإ�سلاحات اقت�سادية واأخرى نقدية مكملة.

الختلالت  اإزالة  على  �ستن�سب  القت�سادية  للاإ�سلاحات  فبالن�سبة 

فترتفع  للدولة  القت�سادية  المقدرة  رفع  على  ت�ساعد  ب�سورة  الهيكلية 

من  مكانتها  وت�سترجع  التحادية  العملة  اأو  المحلية  العملة  قيمة  بذلك 

خلال وظائفها الفنية والحركية.

وت�سوية  ال�سرف  باأ�سعار  فتتعلق  النقدية  للاإ�سلاحات  بالن�سبة  اأما 

اإلى  الو�سول  ال�سرورة  ت�ستدعي  بحيث  والخارجية  الداخلية  المعاملات 

الخارجية،  ال�سفقات  لت�سوية  ومو�سوعي  واقعي  �سرف  �سعر  تحديد 

وكذا العمل على التثبيت الن�سبي لقيمة العملة المحلية داخليا ريثما تنتقل 

هذه البلدان من و�سع تطور الأزمة اإلى و�سع التخفيف منها فحلها.

واأمام تزايد مخاطر التاأثيرات النقدية للاأطراف القوية في القت�ساد 

القطرية  النقدية  لل�سيا�سة  هدفا  النقدي  ال�ستقلال  يعد  لم  الدولي 

الوطنية بل اأ�سبح هدفا للتكتلات القت�سادية الكبرى، كما هو الو�سع 

"و بنك  " الأورو  اأن�ساأ عملته الخا�سة  الذي  الأوروبي  بالن�سبة للاإتحاد 

مركزي اتحاديو �سيا�سته النقدية التجارية ل�سمان �سيادته النقدية في 

تلافي  و  الدولية  المالية  و  النقدية  ال�سوق  في  القوية  الأطراف  مواجهة 

تاأثيراتها ال�سلبية.

2-تحقيق ال�صتقرار النقدي:

النقود هدف جوهري هام خا�سة في ظل  لقيمة  الن�سبي  ال�ستقرار  اإن 

في  والأمانة  العدل  على  يقوم  الإ�سلامي  القت�ساد  لأن  الم�ساركة  نظام 

الخ�سو�ض  وجه  على  والقت�سادية  عامة  الإن�سانية  المعاملات  جميع 

ا�ضَ اأَ�سْيَاءَهُمْ  م�سداقا لقوله تعالى: فَاأَوْفُوا الْكَيْلَ وَالْمِيزَانَ وَل تَبْخَ�سُوا النَّ

مِنِيَن  مُوؤْ كُنْتُمْ  اإِنْ  لَكُمْ  خَيْرٌ  ذَلِكُمْ  لاحِهَا  اإِ�سْ بَعْدَ  الأرَْ�ضِ  فِي  تُفْ�سِدُوا  وَل 

الأعراف:85 .

الح�سابية  وظيفتها  تاأدية  عن  يعطلها  النقود  قيمة  في  فال�سطراب 

القيا�سية ب�سكل عادل، ويجعلها معيارا غير �سحيح للمدفوعات الموؤجلة، 

تظالم  به" 1٤،ويزداد  موثوق  غير  للقيمة  "م�ستودعا  وت�سبح  والمعجلة، 

النا�ض خا�سة في حالت الت�سخم الذي تتاآكل في مناخه القوة ال�سرائية 

على  ويفر�ض  النقدي،  فعالية:" النظام  وي�سعف من  النقدية  للاأ�سول 

من  ويقلل  ال�ستهلاك،  من  يزيد  كذلك  وهو  للرفاهية،  كلفة  المجتمع 

الدخار، كما يزيد من �سواد جو عدم اليقين الذي تتخذ فيه القرارات 

تخ�سي�ض  �سوء  اإلى  ويوؤدي  الراأ�سمالي،  التكوين  ويثبط  القت�سادية، 

ح�ساب  على  الأ�سعار  على  الم�ساربات  ويعزز  القيم،  ويف�سد  الموارد، 

الن�ساط الإنتاجي،ويزيد من حدة الفروق في الدخل" 15 .
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مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

معدلت  ال�ستقرار في  على  ي�ساعد  النقدي  ال�ستقرار  فاإن  وبالمقابل 

للنمو  مثلى  معدلت  تحقيق  و  المتو�سط  و  الق�سير  المدى  في  الأ�سعار 

ويحقق  القت�سادي،  التفاوت  ويقلل من حدة  والت�سغيل،  القت�سادي 

والتظالم  الظلم  مظاهر  بزوال  الجتماعي  التقارب  من  مزيدا 

المرتبطة بال�سطراب في قيمة النقود.

الأهداف  من  يعد  المتو�سط  المدى  في  الأ�سعار  ا�ستقرار  فاإن  ولذلك 

فبع�ض  القت�سادي،  للتكتل  و  للدولة  النقدية  لل�سيا�سة  الجوهرية 

الأ�سعار  معدلت  في  ال�ستقرار  تعتبر  الأوروبي  كالإتحاد  التكتلات 

ملائما في المدى المتو�سط اإذا كان الم�ستوى العام للاأ�سعار ينمو باأقل 

من 2 % �سنويا في منطقة الأورو 16.

في  ال�ستقرار  تحقيق  النقدية  لل�سيا�سة  الهدف  هذا  �سمن  ويدخل 

في  الفوائد  معدلت  ا�ستقرار  و  المالية،  الأ�سواق  و  ال�سرف  اأ�سواق 

القت�ساد الو�سعي 1٧ ، و معدلت الم�ساركة في القت�ساد الإ�سلامي.

3- توفير ال�صيولة اللازمة لتمويل التنمية و تحقيق النمو القت�صادي:

ت�ساهم اإجراءات ال�سيا�سة النقدية في تحقيق ال�سيولة و�سمان التمويل 

اللازم للم�ساريع التنموية عن طريق التحكم في حجم الئتمان الذي 

وا�ستغلالها  المدخرات  تعبئة  خلال  من  الم�سرفية  الموؤ�س�سـات  تقدمه 

معدلت  تقلي�ض  على  ت�ساعد  ا�ستثمارية  �سيغ  با�ستخدام  بكفاءة 

البطالة و تحقيق معدلت نمو اقت�سادي تتنا�سب مع طبيعة الأو�ساع و 

التحديات القت�سادية.

ونعتقد اأن ال�سيغ ال�ستثمارية الإ�سلامية هي الأكثر كفاءة من حيث 

توفير التمويل لتلبية احتياجات التنمية دون اأن توؤدي اإلى ا�سطرابات 

في قيمة النقود في اإطار انخفا�ض تكلفة الئتمان بالمقارنة مع تكلفتها 

في ظل النظام الربوي.

والموؤ�س�سات النقدية والمالية القائمة على اأ�سا�ض نظام الم�ساركة يمكنها 

تمويل الحتياجات الحقيقية، تمويلا غير ت�سخمي وت�ساهم في �سمان 

التوازن بين القت�ساد النقدي و المالي و القت�ساد الحقيقي.

من  اإجراءاتها  ت�ستمد  التي  النقدية  ال�سيا�سة  بين  التمييز  ويمكننـا 

الأ�سول المذهبية للمنهج الراأ�سمالي، وبين تلك التي ت�ستمد اإجراءاتها 

هناك  اأن  نجد  بحيث  الإ�سلامي،  للاقت�ساد  المذهبية  المبادئ  من 

اختلافا في نوعية الإجراءات والتدابير المتخذة و الأدوات المطبقة في 

كلا المنهجين. و نلخ�ض تلك الأهداف في ال�سكل التالي:

أهداف السياسة النقدية

تحقيق الاستقلال 
النقدي والسيادة 

النقدية

تحقيق الاستقرار 
النقدي

توفير السيولة 
اللازمة لتمويل 
التنمية وتحقيق 
النمو الاقتصادي

و .  وضعيا  النقدية  الاقتصاديات  أساسيات  الغزالي،  الحميد  عبد  أ.د  راجع: 
. ، ص   ، إسلاميا، دار النشر للجامعات، ط

 FREDERIC MISHKIN, MONNAIE , BANQUE ET MARCHES
 FINANCIERS , PEARSON EDUCATION , 2007 , P66

 ، د. مجدي محمود شهاب، الاقتصاد النقدي، الدار الجامعية، بيروت، 
. ص 

 . ، بنك الجزئر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي 
. ، ص سبتمبر 

 ..  ا. د. عيد الحميد الغزالي، مرجع سابق، ص 
 د. هناء محمد هلال الحنيطي، بدائل المسعف الأخير للمصارف الإسلامية . 

من البنوك المركزية، مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع والمأمول،  
. ، دبي، ص مايو  جوان 

المجلد .  الكلي،  الاقتصاد  الإسلامي:  الاقتصاد  عفر،  المنعم  عبد  محمد  د. 
. ، ص  الرابع، دار البيان العربي، 

  د. عوف محمود الكفراوي، النقود والمصارف في النظام الإسلامي، مرجع . 
. سابق، ص 

المصرية .  الدار  النقدية،  والسياسات  النظريات  معتوق،  محمود  سهير  د. 
. ، ص   ، اللبنانية، ط

 د. محمود الكفراوي، النقود والمصارف في النظام الإسلامي، دار الجامعات . 
. المصرية، ص 

د. محمد مزعشلي، في واقع السياسة الاقتصادية الدولية المعاصرة، المؤسسة . 
. ، ص   ، الجامعية، ط

د. محمد عبد المنعم عفر، الاقتصاد الإسلامي: الاقتصاد الكلي، مرجع سابق، . 
. ص 

 .. المصدر نفسه، ص 
 بيير سلامة، الدولرة: دراسة منهجية حول النقود والتصنيع ومديونية البلدان . 

. ، ص   ، المتخلفة، ترجمة عزة أبو النضر، المستقبل العربي، ط
 .. المصدر نفسه، ص 
الإسلامي، .  الاقتصاد  في  والمصرفي  النقدي  النظام  شابرا،  عمر  محمد  د. 

. المركز العالمي لأبحاث الاقتصاد الإسلامي، جدة، ص 
د. محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، . 

. ، ص   ، ط
16 .Xavier bradley et christian descamps, monnaie banque  finance� 

.ment, Dalloz, paris, 2005, p224
17 ..F. Mishkin, P528,529 

المراجع والمصادر:
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عي سعي سعي  س�س� ���� �اد ال�اد ال اد الساد الس سقت�سقت� أدوات ال�سيا�سة النقدية في ااأدوات ال�سيا�سة النقدية في اأدوات ال�سيا�سة النقدية في ال ر �ر �ر الثاني:  �المح�المح
الحديث

رقية  �رقية  �رقية   ال ال�د  �د  ال� ال�د  د  النق النق�مل  �مل  النقس النقسمل  مل  ت� ت�سرة  سرة  ت�س ت�سرة  رة  المعا� المعا�ساديات  ساديات  المعا�س المعا�ساديات  اديات  سقت�سقت� ال في  ا�د  في  ا�د  في  د  النقـ كمية  النقـ�إن  كمية  النقـ�إن  كمية  النقـاإن  كمية  إن 

د الم�ساعدة ( �د الم�ساعدة ( �د الم�ساعدة ( والأوراق  �د المعدنية ) النق�د المعدنية ) النق د المعدنية ) النق�د المعدنية ) النق� �ت ( والنق�ت ( والنق ت ( والنق�ت ( والنق� أوراق البنك ناأوراق البنك ن�أوراق البنك ن�أوراق البنك ن (

رقية والمعدنية عن �رقية والمعدنية عن �رقية والمعدنية عن  �د ال�د ال د ال�د ال� �دار النق�دار النق دار النقسدار النقس سإ�سإ� إ�اإ�ا دائع، �دائع، �دائع، ويتم  �د ال�د ال د ال�د ال� �الإلكترونية ونق�الإلكترونية ونق

كل سكل سكل  ب� التحكم في كميتها  ب�سكنه  التحكم في كميتها  سكنه  ب�ي التحكم في كميتها  ب�يكنه  التحكم في كميتها  كنه  الذي  للدولة  المركزي  البنك  طريق 

طريق  عن  التجارية  طريق �ك  عن  التجارية  طريق �ك  عن  التجارية  ك  البن البن�لدها  �لدها  البن� البن�لدها  لدها  ت ت�دائع  �دائع  ت� ت�دائع  دائع  ال ال�د  �د  ال� ال�د  د  نق بينما  نق�ر،  بينما  �ر،  نقس بينما  نقسر،  بينما  ر،  سمبا�سمبا�

ائدها �ائدها �ائدها  � وتحقق من خلالها ربحها وف� وتحقق من خلالها ربحها وف سقترا�سقترا�س وال�ستثمار، عمليات ال

�سعها، ولذلك ��سعها، ولذلك ��سعها، ولذلك  آليات ا�ستمرارها وتاآليات ا�ستمرارها وت�آليات ا�ستمرارها وت�آليات ا�ستمرارها وت إنتاج خدماتها اإنتاج خدماتها إنتاج خدماتها وتجدد  التي تعيد 

م�ستمر  م�ستمر سكل  م�ستمر سكل  كل  ب� ب�سئتمانية  سئتمانية  ال ا�د  ا�د  د  النق النق�ليد  �ليد  النق� النق�ليد  ليد  ت في  ت��سع  في  ��سع  ت� في  ت��سع  في  �سع  الت الت�لحتها  �لحتها  التس التسلحتها  لحتها  م� م�سفمن  سفمن 

ملحة  ملحة سرورة  ملحة سرورة  رورة  ال� ال�سبح  سبح  ال�س ال�سبح  بح  ت� هنا  ومن  الإيداعية،  الطاقة  ت�س  هنا  ومن  الإيداعية،  الطاقة  س  فائ�س فائ�سم�ستغلة  سم�ستغلة 

أثير في حجم وكمية اأثير في حجم وكمية اأثير في حجم وكمية  اعة للتاعة للت عة للت�عة للت� أدوات متناأدوات متن�أدوات متن�أدوات متن أدوات متنلتدخل البنك المركزي بطرق و أدوات متنلتدخل البنك المركزي بطرق و

ادي.سادي.سادي. سقت�سقت� اط اساط اساط ال س الن�س الن� �ت نم�ت نم� د بما يتنا�سب مع معد�د بما يتنا�سب مع معد�د بما يتنا�سب مع معدل �النق�النق

وغير  وغير سرا  وغير سرا  را  مبا� مبا�س  س  أثيرااأثيرااأثيراً ت تمار�س  النقدية  ال�سيا�سة  تاأدوات  تمار�س  النقدية  ال�سيا�سة  تاأدوات  تمار�س  النقدية  ال�سيا�سة  تاأدوات  تمار�س  النقدية  ال�سيا�سة  أدوات  إن اإن اإن  ف إن ولذلك  ف فاإن ولذلك  إن اإن اولذلك  ف إن اإن ولذلك 

ال�سلع  على  الإنفاق  حجم  في  ممثلا  الكلي  الطلب  على  ال�سلع سر  على  الإنفاق  حجم  في  ممثلا  الكلي  الطلب  على  ال�سلع سر  على  الإنفاق  حجم  في  ممثلا  الكلي  الطلب  على  ر  سمبا�سمبا�

ة الإنفاق اسة الإنفاق اسة الإنفاق ال�ستثماري عن طريق التحكم في حجم  سوالخدمات وخا�سوالخدمات وخا�

أثير على الحركية اأثير على الحركية اأثير على الحركية  ارفية المن�سابة وتكلفتها، وبالتالي التارفية المن�سابة وتكلفتها، وبالتالي الت رفية المن�سابة وتكلفتها، وبالتالي التسرفية المن�سابة وتكلفتها، وبالتالي التس س الم�س الم� سالقرو�سالقرو�س

ادي.سادي.سادي. سقت�سقت� أو في التكتل ااأو في التكتل اأو في التكتل ال طني �طني �طني  �اد ال�اد ال اد الساد الس سقت�سقت� ال�ستثمارية في ال

ت�ستخدمها  التي  النقدية  ال�سيا�سة  ت�ستخدمها أ�ساليب  التي  النقدية  ال�سيا�سة  ت�ستخدمها اأ�ساليب  التي  النقدية  ال�سيا�سة  أ�ساليب  و ت�ستخدمها أدوات  التي  النقدية  ال�سيا�سة  أ�ساليب  و ت�ستخدمها أدوات  التي  النقدية  ال�سيا�سة  أ�ساليب  و واأدوات  أدوات  تق�سيم  كن يكن يكن  يويو

إلى :اإلى :اإلى : إلى :ك المركزية  إلى :ك المركزية  ك المركزية �ك المركزية � �البن�البن

� t.الأدوات والأ�ساليب الكمية 

� t.الأدوات والأ�ساليب الكيفية 

� t.رة.سرة.سرة سالأدوات  و الأ�ساليب المبا�سالأدوات  و الأ�ساليب المبا�

لأولأول : الأدوات والأ�ساليب الكمية لل�سيا�سة النقدية : أواأوا

د �د �د  �أثير في كمية النق�أثير في كمية النق أثير في كمية النقاأثير في كمية النقا اكن التاكن الت كن التيكن التي عة الأدوات التي عن �عة الأدوات التي عن �عة الأدوات التي عن طريقها  �وهي مجم�وهي مجم

منح  مجالت  عن  النظر  بغ�س  بغ�سرفي  سرفي  بغ�س بغ�سرفي  رفي  الم� الم�سئتمان  سئتمان  ال وحجم  المتداولة 

أهم ال�سيا�سات المطبقة في هذا الجانب نذكر ما يلي :اأهم ال�سيا�سات المطبقة في هذا الجانب نذكر ما يلي :أهم ال�سيا�سات المطبقة في هذا الجانب نذكر ما يلي : من ئتمان، و من ئتمان، و من  ال

� t.ني الإجباري.�ني الإجباري.�ني الإجباري �حتياطي القان�حتياطي القان �سيا�سة ال

� t.م.سم.سم إعادة الخ�اإعادة الخ�سإعادة الخ�سإعادة الخ� إعادة الخ��سيا�سة �سعر  إعادة الخ��سيا�سة �سعر 

� t.حة.�حة.�حة �ق المفت�ق المفت ق المفت�ق المفت� ��سيا�سة ال�س��سيا�سة ال�س

ني الإجباري:�ني الإجباري:�ني الإجباري: �حتياطي القان�حتياطي القان 1- �سيا�سة تعديل ن�سبة ال

بالحتفاظ  التجارية  با�ك  التجارية  با�ك  التجارية  ك  البن البن�ك،  �ك،  البن� البن�ك،  ك،  للبن كبنك  المركزي  البنك  للبن�يلزم  كبنك  المركزي  البنك  �يلزم 

نقدي  كاحتياطي  لديها  نقدي �فرة  كاحتياطي  لديها  نقدي �فرة  كاحتياطي  لديها  فرة  المت المت�دائع  �دائع  المت� المت�دائع  دائع  ال ال�إجمالي  ال�إجمالي  الاإجمالي  إجمالي  من  معينة  بن�سبة 

كل سكل سكل  سن الحد الأدنى لهذه الن�سبة التي ت�سن الحد الأدنى لهذه الن�سبة التي ت� ن الحد الأدنى لهذه الن�سبة التي ت��ن الحد الأدنى لهذه الن�سبة التي ت�� � ويحدد القان� ويحدد القان إجبارياإجباريإجباري، إجباريني  إجباريني  ني �ني � �قان�قان

احتياطيا يحتفظ به البنك المركزي، الذي له �سلطة كبيرة في تغير 

أ اأ اأ  ال�سائدة،فيلج ال�سائدة،فيلجاادية  اادية  ال�سائدة،فيلجس ال�سائدة،فيلجسادية  ادية  سقت�سقت� ال اساع  اساع  اع  الأو� مع  يتنا�سب  بما  الن�سبة  الأو�سهذه  مع  يتنا�سب  بما  الن�سبة  سهذه 

الن�سبة  هذه  رفع  الن�سبة إلى  هذه  رفع  الن�سبة اإلى  هذه  رفع  إلى  ادي سادي سادي  سقت�سقت� ال ا��سع  ا��سع  �سع  والت والت�خم  �خم  والتس والتسخم  خم  الت� حالة  في  الت�سمثلا  حالة  في  سمثلا 

ك التجارية لدى البنك �ك التجارية لدى البنك �ك التجارية لدى البنك  �دة النقدية للبن�دة النقدية للبن دة النقدية للبنسدة النقدية للبنس إلى زيادة الأر�اإلى زيادة الأر�سإلى زيادة الأر�سإلى زيادة الأر� مما ي�ؤدي 

�سع الكبير في منح ��سع الكبير في منح ��سع الكبير في منح  الت �ك على الت�ك على  الت� ك على الت�ك على  البن�رة تقلل من قدرة البن �رة تقلل من قدرة  البنس� البنس�رة تقلل من قدرة  رة تقلل من قدرة  س�المركزي ب�س�المركزي ب�

والك�ساد  والك�ساد �د  والك�ساد �د  د  الرك الرك�ت  �ت  حال في  الن�سبة  هذه  بخف�س  بخف�سم  سم  بخف�� بخف��م  م  يق يق�ئتمان،كما  �ئتمان،كما  ال

والئتمان  سقترا�سقترا�س  ال زيادة حجم  التجارية على  ا�ك  زيادة حجم  التجارية على  ا�ك  زيادة حجم  التجارية على  ك  البن البن�جع  �جع  البنس البنسجع  جع  ي� ي�سمما  سمما 

اديا... نتيجة لزيادة و�سائل الدفع ساديا... نتيجة لزيادة و�سائل الدفع ساديا... نتيجة لزيادة و�سائل الدفع  سا اقت�سا اقت� ا اقت�سا اقت�س سكل يحدث انتعا�سكل يحدث انتعا� كل يحدث انتعا�سكل يحدث انتعا�س سح ب�سح ب� ح ب��ح ب�� �الممن�الممن

وزيادة الطلب الكلي على ال�سلع ال�ستهلاكية وال�سلع ال�ستثمارية.

ني، �ني، �ني،  القان القان�حتياطي  �حتياطي  ال ن�سبة  تعديل  ل�سيا�سة  كبيرة  انتقادات  وهناك 

ل و�سائل البنك المركزي في الرقابة على سل و�سائل البنك المركزي في الرقابة على سل و�سائل البنك المركزي في الرقابة على  أف�اأف�سأف�سأف� تمثل " تمثل " تمثل  إنها اإنها اإنها  إنها ومع ذلك ف إنها اإنها اومع ذلك فاإنها ومع ذلك ف إنها اإنها ومع ذلك ف

ر وبالذات في البلاد سر وبالذات في البلاد سر وبالذات في البلاد  أ�سلحته النقدية في وقتنا الحا�اأ�سلحته النقدية في وقتنا الحا�سأ�سلحته النقدية في وقتنا الحا�سأ�سلحته النقدية في وقتنا الحا� ى �ى �ى  أقاأق�أق�أق أقئتمان و أقئتمان و ال

اديا ويعد ساديا ويعد ساديا ويعد  سرفية مثل البلاد المتخلفة اقت�سرفية مثل البلاد المتخلفة اقت� رفية مثل البلاد المتخلفة اقت�سرفية مثل البلاد المتخلفة اقت�س سحديثة العهد بالنظم الم�سحديثة العهد بالنظم الم�

في  فعال  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  فعااإن  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  فعااإن  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  إن  ف وبذلك  فعا،  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  إن  ف وبذلك  فعا،  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  فاإن  وبذلك  فعاا،  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  فعااإن  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  إن  ف وبذلك  فعا،  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  فعااإن  دورا  ال�سيا�سة  لهذه  إن  2  " تكلفة  تكلفة أقل  تكلفة اأقل  أقل  تطبيقها 

ويبلغ  النامية  و  المقدمة  النامية ساديات  و  المقدمة  النامية ساديات  و  المقدمة  اديات  سقت�سقت� ال الئتمان في  ااأثير في حجم  ااأثير في حجم  أثير في حجم  االتاالت

الإجباري من قبل بنك الجزائر من �سنة  معدل ح�ساب الحتياطي 

200٨ الى بداية ال�سنة الحالية ٨% 3.

حة :�حة :�حة : �ق المفت�ق المفت ق المفت�ق المفت� �2- �سيا�سة ال�س�2- �سيا�سة ال�س

البيع  عمليات  في  البيع سطلاحا  عمليات  في  البيع سطلاحا  عمليات  في  طلاحا  ا� وتتمثل   : ا�سحة  وتتمثل   : سحة  ا�� وتتمثل   : ا��حة  وتتمثل   : حة  المفت المفت�ق  �ق  المفت� المفت�ق  ق  ال�س ال�س�تعريف  �تعريف 

الأوراق  و  الأوراق لاأ�سهم  و  الأوراق لاأ�سهم  و  أ�سهم  ل المركزي  البنك  بها  للام  المركزي  البنك  بها  لام  ل� المركزي  البنك  بها  ل�م  المركزي  البنك  بها  م  يق التي  يق�رة  التي  �رة  يقس التي  يقسرة  التي  رة  المبا� المبا�سراء  سراء  المبا�س المبا�سراء  راء  سوال�سوال�

التجارية  والأوراق  ولل�سندات  المالية،  التجارية �ق  والأوراق  ولل�سندات  المالية،  التجارية �ق  والأوراق  ولل�سندات  المالية،  ق  ال�س في  عامة  ال�س�فة  في  عامة  �فة  ال�سس في  عامة  ال�سسفة  في  عامة  فة  ب� ب�سالمالية  سالمالية 

حجم  في  حجم اأثير  في  حجم اأثير  في  أثير  الت التا  ا  بغر�س النقدية،  بغر�سق  النقدية،  سق  بغر�� النقدية،  بغر��ق  النقدية،  ق  ال�س في  ال�س�مية  في  �مية  ال�س� في  ال�س�مية  في  مية  الحك الحك�والأذونات  �والأذونات 

لة �لة �لة  ال�سي والتحكم في حجم  التجارية،  ال�سي�ك  والتحكم في حجم  التجارية،  �ك  ال�سي� والتحكم في حجم  التجارية،  ال�سي�ك  والتحكم في حجم  التجارية،  ك  البن تقدمه  الذي  البن�ئتمان  تقدمه  الذي  �ئتمان  ال

د �د �د  أجل التحكم في حجم النقاأجل التحكم في حجم النق�أجل التحكم في حجم النق�أجل التحكم في حجم النق لدى الأفراد والم�ؤ�س�سات، وكل ذلك من 

ادي.سادي.سادي. سقت�سقت� اط اساط اساط ال سأثير من خلالها على حركية الن�سأثير من خلالها على حركية الن� أثير من خلالها على حركية الن�اأثير من خلالها على حركية الن�ا االمتداولة والتاالمتداولة والت

أدوات ال�سيا�سة النقدية والمالية الملائمة اأدوات ال�سيا�سة النقدية والمالية الملائمة أدوات ال�سيا�سة النقدية والمالية الملائمة 
يرفة الإ�سلاميةسيرفة الإ�سلاميةسيرفة الإ�سلامية سيد دور ال�سيد دور ال� يد دور ال�سيد دور ال�س سلتر�سلتر�

الحسالحسالح سالحي �سالحي � الحي �سالحي �س سا.د. �سا.د. �

م �م �م  �ادية والتجارية وعل�ادية والتجارية وعل ادية والتجارية وعلسادية والتجارية وعلس سقت�سقت� م ا�م ا�م ال �عميد كلية العل�عميد كلية العل

الت�سيير - جامعة فرحات عبا�س - الجزائر

اد الإ�سلاميساد الإ�سلاميساد الإ�سلامي سقت�سقت� مقالت في ال
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ويار�س البنك المركزي تاأثيره عن طريق الإجراءات التي يتخذها في 

الحالت التي ي�اجهها في القت�ساد ال�طني، ففي حالة الت��سع الكبير 

للن�ساط القت�سادي الذي يترافق مع تزايد حدة الت�سخم فاإن البنك 

المركزي يقلل من قدرة البن�ك والم�ؤ�س�سات المالية على منح الئتمان 

عن طريق خفـ�س كمية الأم�ال المتداولة وذلك ب�ا�سطة عمليات بيع 

الذهب  واأحيانا  التجـارية،  والأوراق  والأذونات  وال�سندات  الأ�سهم 

النق�د  كمية  انخفا�س  اإلى  ي�ؤدي  الذي  الأخرى  الأجنبية  والعمـلات 

المتداولة اإذ تنخف�س الأر�سدة النقدية لدى البن�ك التجاريـة، ومن 

ثم ت�سعف قدرتها الئتمانية بمقدار قيمة عمليات البيع، فينخف�س 

التجـاهات  وتنكم�س  الممن�ح  الئتمان  ويقل  النقدي،  العر�س  بذلك 

الت��سعية في الن�ساط القت�سادي اإلى الم�ست�ى المراد ال��س�ل اإليه.

اأما في حالة النكما�س وانخفا�س وتيرة الن�ساط القت�سادي وم�جات 

للاأ�سهم  �سراء  بعمليات  يق�م  المركزي  البنك  فاإن  المتتالية  الرك�د 

وال�سندات والأذونات والأوراق التجارية وهي اأحيانا الذهب والف�سة 

الأر�سدة  زيادة  �سكل  في  ينعك�س  الذي  الأمر  الأجنبية،  والعملات 

النقدية لدى البن�ك التجارية وزيادة ال�سي�لة لدى الأفراد، فتزداد 

قدرة البن�ك والم�ؤ�س�سات على منحالئتمان والت��سع في ت�ليد النق�د 

الم�سرفية، كما ت�ساعد على ت��سيع حركية الن�ساط القت�سادي اإلى 

الم�ست�ى الذي تزول عنده مظاهر الك�ساد والنكما�س ويحدث الت�ازن 

المطل�ب والمرغ�ب من قبل ال�سلطات النقدية.

ذلك  الفائدة  اأ�سعار  على  تاأثير  لها  المفت�حة  ال�س�ق  عملية  اأن  كما 

الحك�مية  ال�سندات  و  المالية،  ببيعلاأوراق  المركزي  قيامالبنك  اأن 

رفع  في  ت�ساهم  ال�سيا�سة  و  ال�س�ق،  في  اأ�سعارها  الحفاظ  اإلى  ي�ؤدي 

التاأثير في اتجاهات  اإلى  ي�ؤدي  الفائـدة والعك�س �سحيح مما  اأ�سعار 

ال�ستثمار بالقت�ساد ال�طني.

واإن هذه ال�سيا�سة المعتمدة على ال�س�ق المفت�حة تتطلب وج�د اأ�س�اق 

ومن  والتقدم،  التنظيم  من  عالية  كفاءة  درجة  ذات  ومالية  نقدية 

الذي  الأمر  الأ�س�اق،  هذه  لمثل  تفتقد  النامية  البلدان  باأن  المعل�م 

ي�سعف م��س�عيا من فعاليتها التاأثيرية المق�س�رة من قبل ال�سلطات 

وال�سندات  بالأ�سهم  التعامل  ترتكز على  ناهيك عن ك�نها  النقدية، 

الرب�ية... الأمر الذي يعني في حالة ا�ستعمالها في اقت�ساد اإ�سلامي 

�سرورة اإيجاد بدائل للاأ�سهم وال�سندات والأوراق الرب�ية حتى يكن 

القيام بعمليات ال�س�ق المفت�حة.

3- �سيا�سة �سعر اإعادة الخ�سم : 

 ) البنك  �سعر   ( الفائدة  �سعر  ه�   : الخ�سم  اإعادة  �سعر  تعريف 

الذي يتقا�ساه البنك المركزي مقابل اإعادة خ�سم الأوراق التجارية  

التجارية  البن�ك  لدى  الم�ج�دة  الخزينة  واأذون  لديه(  )المخ�س�مة 

لزيادة ن�سبة ال�سي�لة لديها.

من  ك��سيلة  الخ�سم  اإعادة  �سعر  �سيا�سة  المركزي  البنك  وي�ستخدم 

البن�ك  مار�سته  اأ�سل�ب  اأقدم  وه�  المبا�سرة  غير  الرقابة  و�سائل 

وعن   ،1٨39 �سنة  مرة  لأول  انجليز  بنك  ا�ستخدمه  فقد  المركزية، 

طريق هذا الأ�سل�ب ي�ستطيع البنك التحكم في كمية النق�د المتداولة 

الخ�سم  بين�سعر  ترابط  علاقة  هناك  اأن  اإلى  الإ�سارة  من  بد  ول 

الذي تتقا�ساه البن�ك التجارية مقابل خ�سم الأوراق التجارية التي 

البنك  يتقا�ساه  الذي  الخ�سم  اإعادة  �سعر  وبين  للعملاء  تقدمها 

قبل  والمقدمة من  نف�سها  الأوراق  تلك  اإعادة خ�سم  مقابل  المركزي 

البن�ك التجارية لت�فير ال�سي�لة اللازمة لعملائها ويبلغ معدل اإعادة 

الخ�سم لدى بنك الجزائر من 2004/03/07 الى ي�منا هذا 4 % 4.

اإعادة  البنك المركزي برفع �سعر  الكبير يق�م  الت�سخم  ففي حالت 

فتق�م  مرتفعة،  منه  القترا�س  تكلفة  يجعل  الذي  الأمر  الخ�سم، 

ال�سي�لة  على  الطلب  فيقل  الخ�سم،  �سعر  برفع  التجارية  البن�ك 

الحتفاظ  العملاء  ويف�سل  التجارية،  الأوراق  بخ�سم  المرتبطة 

باأوراقهم واأدوات الخزينة لديهم... لرتفاع تكلفة الخ�سم...وبهذا 

الئتمان  وينخف�س حجم  النق�د،  ت�ليد  البن�ك على  تنخف�س قدرة 

الم�سرفي والنق�د المرتبطة به على م�ست�ى القت�ساد ال�طني، فيقل 

الطلب على ال�سلع والخدمات ب�سكل م�ستمر حتى يتحقق الت�ازن بين 

العر�س والطلب، وتزول مظاهر الت�سخم ال�سلبية، واإن هذه ال�سيا�سة 

ب�سيا�سة  المركزي  البنك  ي�ستبدلها  الت�سخم  حالة  في  النكما�سية 

�سعر  حفظ  اإلى  يلجاأ  حيث  والك�ساد،  النكما�س  حالت  في  ت��سعية 

اإعادة الخ�سم، فيترافق ذلك مع اإجراءات حفظ �سعر الخ�سم تق�م 

بها البن�ك التجارية فتزداد قدرة البن�ك التجارية على ت�ليد النق�د 

والت��سع في الئتمان، فيزداد حجم النق�د المتداولة، ويزداد الطلب 

على ال�سلع والخدمات ب�سكل م�ستمر حتى يتحقق الت�ازن القت�سادي 

المطل�ب.

على  ي�ؤثر  فاإنه  انكما�سية،  �سيا�سة  المركزي  البنك  اإتباع  حالة  وفي 

رفع  لكن  التجارية،  البن�ك  لدى  الم�ج�دة  النقدية  الأر�سدة  حجم 

الأوراق  خ�سم  عن  تحجم  البن�ك  تلك  يجعل  الخ�سم  اإعادة  �سعر 

التجاريـة والأذون الحك�مية الم�ج�دة لديها، فتنخف�س درجة ال�سي�لة 

كمية  لذلك  تبعا  وتقل  الئتمانية،  مقدرتها  تنخف�س  وبالتالي  لديها 

البنك  اأتباع  والعكـ�س في حالة  النق�د...  ويقل عر�س  ال�دائع،  نق�د 

المركزي ل�سيا�سة ت��سعية ينتج عنها حـفظ �سعر اإعادة الخ�سم.

مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

7    www.giem.info  



مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

اقت�ساد  في  فعالة  تك�ن  النقدية  ال�سيا�سة  اأدوات  من  الأداة  هذه  اإن 

التعامل  ن�سبة  فيها  ترتفع  متط�رة  نقدـة  اأ�س�اق  على  يق�م  رب�ي 

بالأوراق التجارية، والأذون الحك�مية والأ�سهم وال�سندات...، ونحن 

الذي  الأمر  النامية  البلدان  في  مت�فرة  غير  الأ�س�اق  هذه  باأن  نعلم 

يجعل ا�ستعمال هـذا الأ�سل�ب غير مجد، ولي�س له الفعالية والكفاءة 

المرج�تين في التاأثير على عر�س النق�د.

 ، نامٍ  اقت�ساد رب�ي  لي�ست كف�وؤة حتى في ظل  الأداة  اأن هذه  وطالما 

المبادئ  تتنا�سب مع  الأ�سل�ب  لهذا  بدائل  البحث عن  اإذن من  فلابد 

الأدوات  من  للتخل�س  الإ�سلامي  للمجتمع  القت�سادية  المذهبية 

غير  اأ�سبحت  والتي  الغربية،  القت�سادية  المذهبية  من  الم�ستمدة 

بتعاي�س  اأحيانا  يتميز  الذي  المعا�سر  القت�سادي  ال�اقع  في  �سالحة 

حالت  الع�سرية  القت�ساديات  ت�سهد  بحيث  الت�سخم،  مع  الك�ساد 

الرك�د الت�سخمي� تط�رت الأزمات المالية و النقدية، و لم تنجح هذه 

ال�سيا�سة في احت�اء اآثار الأزمة المالية العالمية منذ نهاية �سنة 200٨.

ثانيا : الأدوات والأ�ساليب الكيفية :
الئتمان  ت�جيه  طريقها  عن  يتم  التي  الإجراءات  مجم�عة  وهي 

اإلى  تهدف  التي  وهي  المطل�بة،  ال�ستعمالت  من  معينة  اأن�اع  اإلى 

التخ�سي�س الإ�ستخدامي للاإئتمان بين مختلف الأن�سطة القطاعية و 

الفرعية تبعاً لطبيعة الأو�ساع القت�سادية ال�سائدة.

نح�  بالأ�سا�س  م�جهة  الكيفية  الرقابة  وو�سائل  اأدوات  اأن  بمعنى 

ا�ستخدامات الئتمان ولي�س نح� حجمه الكلي لتحقيق اأهدافمتعددة 

نذكر منها  5  :

� t وربطها الم�سرفي  الئتمان  ا�ستخدامات  تر�سيد  محاولة 

بال��سع القت�سادي.

� t.معالجة و�سعية القطاعات القت�سادية الإ�ستراتيجية

� t.سبط الئتمان ال�ستهلاكي وت�جيهه�

� t.الرقابة على اأن�اع الئتمان التجارية والمالية

� t.التاأثير على و�سعية ميزان المدف�عات

المطل�بة  ال�ستعمالت  اإلى  الئتمان  ت�جيه  واأدوات  و�سائل  اأهم  ومن 

نذكر ما يلي6:

� t.التمييز في �سعر اإعادة الخ�سم

� t.تغيير ماهية الأ�س�ل الممكنة الخ�سم

� t.تحديد اأن�اع ون�سب الحتياطات النقدية المقب�لة

� t.اإلزام الم�سارف بم�انع وحدود للت�ظيف في قطاعات معينة

الممكنة  الأ�س�ل  ماهية  وتغيير  الخ�سم  اإعادة  �سعر  في  التمييز   -1

الخ�سم :

اأ- التمييز في �سعر اإعادة الخ�سم فعن طريق هذا الأ�سل�ب 

يلجاأ البنك المركزي اأحيانا اإلى رفع اأ�سعار الفائدة بالن�سبة 

بغية ت�جيه  لديه  المقب�لة الخ�سم  الأ�س�ل  لأن�اع معينة من 

الئتمان لبع�س قطاعات القت�ساد ال�طني.

فاإن   : الخ�سم  المقب�لة  الأ�س�ل  واأن�اع  ماهية  تغيير  ب- 

المقب�لة  الأ�س�ل  اأن�اع  بتغيير  اأحيانا  يق�م  المركزي  البنك 

التجارية  الأوراق  يُمخرج بع�س  الخ�سم لديه وطبيعتها، وقد 

والمالية... من زمرة الأوراق المقب�لة الخ�سم لديه مما يحد 

من �سلطة البن�ك التجارية والم�ؤ�س�سات المالية.. من التعامل 

بهذه الأن�اع في�ؤدي ذلك اإلى تحريك كيفي ون�عي للائتمان 

الممن�ح على م�ست�ى القت�ساد ال�طني.

البنك  لدى  المقب�لة  القان�نية  الحتياطات  ون�سب  ن�ع  تحديد   -2

المركزي :

يلجاأ البنك المركزي بغر�س التاأثير الن�عي في حجم الئتمان المتاح في 

ال�س�ق الم�سرفية بتحديد اأن�اع الحتياطات التي يجب اأن تحتفظ بها 

البن�ك التجارية وتركيبها ون�سبها من مك�نات الأ�س�ل المتاحة لديها، 

اأن�اع معينة من الئتمان على  اأو تخفي�س  ت��سيع  ي�ساعده على  وهذا 

م�ست�ى البن�ك التجارية بغية تحقيق اأهداف ال�سيا�سة النقدية.

و�سمن هذا الأ�سل�ب تتحدد مك�نات الحتياطي القان�ني من الأ�س�ل 

ذلك  ويتم  المك�نات،  تلك  �سمن  اأ�سل  كل  ون�سبة  جهة  من  المحققة 

انطلاقا من ال��سع القت�سادي والقطاعي الذي تعي�سه الدولة بحيـث 

وذلك عن  ت��سيعهـا،  المطل�ب  الئتمان  اأن�اع  �سياغة  تتم  من خلاله 

واأن�اع  القانـ�ني،  الحتياطي  �سمن  مك�ناتها  ن�سبة  تخفي�س  طريق 

مك�ناتها  ن�سبة  زيادة  ت�ستدعي  والتي  تخفي�سها،  المطل�ب  الئتمان 

�سمن الحتياطي القان�ني.

3- اإلزام البن�ك التجارية بم�انع و�سق�ف للت�ظيف :

يق�م البنك المركزي من اأجل التاأثير في اتجاهات ا�ستخدام الئتمان 

الممن�ح على م�ست�ى القت�ساد ال�طني باتخاذ اإجراءات تمنع ت�جيه 

لأنها  اأو  اأول�ية،  ذات  لي�ست  باعتبارها  معينة  قطاعات  اإلى  الئتمان 

قد  كما  معينة...،  لأ�سباب  الممن�ح  التم�يل  معظم  على  ا�ستح�ذت 

يتخذ اإجراءات اأخرى تجدد �سق�ف الئتمان الم�سم�ح بها في قطاعات 

اأخرى،  اإلى فروع  الفائ�س  معينـة ل يج�ز تجاوزهـا حتى يتم ت�جيـه 

كما يق�م اأحيانا بتقييد الئتمان ال�ستهلاكي اأو ال�ستثماري... اإلخ.

بع�س  لتعر�س  معينة  حالت  في  الكيفية  النقدية  ال�سيا�سات  وتتبع 

ا�ستقرار  عدم  وحدوث  الم�ساكل،  لبع�س  ال�طني  القت�ساد  قطاعات 

يتطلب معالجة جزئية خا�سة ح�سب ظروفها القت�سادية، اإذ قد نجد 

في ال�اقع باأن بع�س القطاعات اأو الفروع اأو الأن�سطة ت�اجه ت�سخما 

يحتاج الأمر معه اإلى �سرورة التقييد وتحديد �سق�ف للائتمان بهذه 

اأخرى  اأن�سطة  اأو  فروع  اأو  اأخرى  قطاعات  بالمقابل  نجد  القطاعات، 

ت��سيع  الأمر  في�ستدعي  ال�طني  القت�ساد  انكما�س �سمن  تعاني من 

حجم الئتمان الم�جه لها.
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ثالثا : الأدوات والأ�ساليب المبا�سرة ) الم�ساعدة ( :
المركزي  البنك  اإليها  يلجاأ  التي  والتدابير  الإجراءات  مجم�عة  وهي 

ب�سكل مبا�سر يبرز مظهر تدخله الفعال خا�سة في حالة عدم نجاح 

الئتمان  من  المتاح  الحجم  على  التاأثير  في  والكيفية  الكمية  الأدوات 

النقاط  في  والأ�ساليب  الأدوات  تلك  اأهم  وتتمثل  وا�ستخداماته... 

المبا�سرة،  والرقابة  المبا�سرة،  والتعليمات  الأدبي،  :الإقناع  التاليـة 

والجزاءات.

1- الإقناع الأدبي :

ويتمثـل هذا الأ�سل�ب في قيام البنك المركزي ممثلا لل�سلطة النقديـة 

في القت�ساد ال�طني باإقناع البن�ك التجارية بالإجراءات والت�جيهات 

المطل�ب تنفيذها للتخل�س من الم�سكلات التي يعاني منها القت�ساد 

ال�طني، اأو التخفيف من حدتها، باعتبار اأن له �سلطة اأدبية اإ�سرافية 

طريق  عند  الأ�سل�ب  هذا  يتم  ما  وعادة  التجارية،  البن�ك  على 

اللقاءات المبا�سرة مع مديري البن�ك المتن�عة، ويتم خلاله اإقناعهـم 

اأن نجاح  في  ول�سك  المرحلة،  تلك  المطل�بة في  والت�جيهات  بالأوامر 

وكذا  وتن�عه،  الم�سرفي  تط�ر الجهاز  الأ�سل�بيت�قف على درجة  هذا 

خبرة البنك المركزي و�سلطته ومكانته.

2- التعليمات المبا�سرة والأوامر الملزمة :

المبا�سرة  التعليمات  باإ�سدار  المركزي  البنك  يق�م  الحالة  هذه  وفي 

باعتباره  التجاريـة  البن�ك  باتجاه  منفرد  ب�سكل  الملزمة  والأوامر 

ممثلا لل�سلطة النقدية في الدولة، محددا عن طريقة هذه التعليمات 

وتتميز  بالبن�ك،  وال�ستثمار  الئتمان  اأن�سطة  تحكـم  التي  ال�س�ابط 

الذي  البنك  يتعر�س  بحيـث  بالإلزامية  والتعليمات  الأوامـر  هذه 

مجال  في  عليه  بالت�سييق  تبتـداأ  قد  متفاوتة  عق�بات  اإلى  يتجاهلها 

الخ�سم... ومنح التم�يل المطل�ب وت�سل اإلى درجة الت�قيف الجزئي 

اأو الكلي للبنك.

3- الرقابة المبا�سرة :

البن�ك  اأن�سطة  على  المركزي  البنك  قبل  من  المبا�سرة  الرقابة  وتتم 

التجارية واأو�ساعها ب�س�رة تمكنه من ت�جيهها ومتابعتها والتاأثير في 

�سير عملياتها الئتمانية، بما يتنا�سب والأو�ساع القت�سادية المطل�ب 

ال��س�ل اإليها.

4- الجزاءات :

وه� اآخر اأ�سل�ب قد يلجاأ اإليه البنك المركزي لي�سمن تنفيذ �سيا�ساته 

والأوامر  بالت�جيهات  والتزامها  التجارية  البن�ك  قبل  من  النقدية 

ت�سجيع  في  تتمثل  اإيجابية  الجزاءات  هذه  تك�ن  وقد  عنه،  ال�سادرة 

من  �سلة  وت�فير  والت�جيهات،  والأوامر  للتعليمات  المنفذة  البن�ك 

الإلتزام  على  الأخرى  البن�ك  يحفز  الذي  الأمر  لمكافاأتها،  الح�افز 

بال�سيا�سة العامة للبنك المركزي.

تلتزم  ل  التي  التجارية  البن�ك  تجاه  �سلبية  الجزاءات  تك�ن  قد  كما 

البنك  من  الممن�ح  الئتمان  من  الحرمان  مثل  والت�جيهات  بالأوامر 

اإيقاف  اإلى  الأمر  ي�سل  وقد  به،  المرتبطة  الخ�سم  واأن�اع  المركزي 

طبيعة  ح�سب  دائمة  ب�س�رة  اأو  م�ؤقت  ب�سكل  وتجميده  البنك  ن�ساط 

المخالفة المرتكبة من قبله.

القت�ساد  في  الم�ستخدمة  الأدوات  مجم�عة  يبين  اللاحق  وال�سكل 

الم�سرفي التقليدي.
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اأدوات ال�سيا�سة النقدية فى القت�ساد الم�سرفي التقليدي 

الأ�ساليب الكمية

تغيير ن�سبة الحتياطي

عمليات ال�س�ق المفت�حة

�سعر اإعادة الخ�سم

الأ�ساليب الن�عية

تحديد اأن�اع ون�سب الحتياطيات المقب�لة.

تغير ن�عيةالأ�س�ل المقب�لة الخ�سم 

التمييز في �سعر اإعادة الخ�سم 

اإلزام الم�سارف ب�سق�ف ائتمانية

الأ�ساليب المبا�سرة

الرقابة المبا�سرة 

التعليمات المبا�سرة

الإقناع الأدبي 

الجزاءات

ال�سكل رقم03 اأدوات ال�سيا�سة النقدية في القت�ساد الم�سرفي التقليدي 
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باإلغاء  تتاأثر  ل  التي  النقدية  ال�سيا�سة  اأدوات  الثالث:  المح�ر 
نظام الفائدة

لقد تعر�سنا في المح�ر ال�سابق اإلى اأ�ساليب واأدوات ال�سيا�سة النقدية 

هذا  �سمن  ونحاول   ،) المعا�سر   ( ال��سعي  القت�سادي  النظام  في 

باإلغاء  تتاأثر  ل  التي  النقدية  ال�سيا�سة  اأدوات  على  نتعرف  اأن  المح�ر 

ال�ستفادة  يكن  التي  الأدوات  تلك  بمعنى  الرب�ي،  الفائدة  نظام 

منها من خلال التجربة الإن�سانية ويكن ا�ست�سحابها في ظل نظام 

الم�ساركة باعتبارها غير مرتبطة بمبادئ مذهبية اأو يكن تكييفها مع 

متطلبات نظام ال�سيرفة الإ�سلامية.

�سمن  والأ�ساليب  الأدوات  لتلك  الإيجاز  من  ب�سيء  نتعر�س  و�س�ف 

الفروع التالية:

� t.الأدوات والأ�ساليب الكمية لل�سيا�سة النقدية

� t.الأدوات والأ�ساليب الكيفية لل�سيا�سة النقدية

� t.اأدوات واأ�ساليب التدخل المبا�سر

تتاأثر  التي ل  النقدية  لل�سيا�سة  الكمية  والأ�ساليب  الأدوات   : اأول 

باإلغاء نظام الفائدة :

ويكن  الفائدة  نظام  باإلغاء  تتاأثر  ل  التي  الكمية  الأدوات  بين  من 

ا�ستخدامها في حالة تطبيق نظام الم�ساركة نذكر :

� t.الحد الأدنى للاحتياطي النقدي

� t.ن�سبة ال�سي�لة 

� t.الحد الأعلى لإجمالي التم�يل

1- الحد الأدنى للاحتياطي النقدي :

للم�سرف المركزي �سلطة قان�نية تلزم الم�سارف التجارية بالحتفاظ 

التزاماتها تحت الطلب والمحددة الأجل، وله  لديه بن�سبة �سي�لة من 

�سلطة تغيير هذه الن�سبة ح�سب تط�ر الظروف والأو�ساع القت�سادية، 

ولما كان تغيير الحد الأدنى للاحتياطي المطل�ب الحتفاظ به قان�نا 

له تاأثيره الكبير على قدرة البن�ك الئتمانية فه� اأداة مهمة �سيك�ن 

رب�ي  اللا  النظام  في  ي�ستخدمها  اأن  الدولة  م�سرف   " با�ستطاعة 

بالعق�بات  المتعلقة  الب�سيطة  التغييرات  بع�س  اإجراء  مع   7 اأي�سا" 

الإقفال  نهاية  في  التجاري  الم�سرف  ر�سيد  نق�سان  عند  المفرو�سة 

الحد  عند  ر�سيده  انخف�س  الذي  الم�سرف  اإلزام  يتم  فعادة  الي�مي 

الأدنى لدى الم�سرف المركزي، بدفع فائدة عن مبلغ هذا النخفا�س 

ب�سعر يزيد عن �سعر البنك بن�سبة تتراوح بين 3%اإلى 5%، ويكن في 

على  تق�م  التي  ال�سيغة الجزائية  ا�ستبدال هذه  الم�ساركة  نظام  ظل 

اأخرى تق�م على فر�س غرامات عن مقدار  الرب�ية ب�سيغة  الفائدة 

النق�س في الر�سيد.

لل�دائع  بالن�سبة  يقدر  القان�ني  الحتياطي  فاإن  اأخرى  جهة  ومن 

تحت الطل باأي من قيمة اأر�سدة الح�سابات الجارية، وت�ستبعد ودائع 

العمل بين  الم�ساربة وال�ستمارات الأخرى من ذلك لختلاف طبيعة 

الرب�ي  والم�سرف  بالأ�سل  ا�ستثمار  كم�سرف  الإ�سلامي  الم�سرف 

نتائج  انتظار  دون  ثابتة في جميع الحالت  فائدة  على  يح�سل  الذي 

 " ولعل  وحدهم،  المقتر�س�ن  يتحملها  التي  ال�ستثمارية  العمليات 

فقط  الحالة  ال�دائع  مقابل  نظامي  احتياطي  وج�د  من  الحكمة 

مال  راأ�س  من  تعتبر جزءا  الأخيرة  هذه  اأن  ه�  الم�ساربة  ودائع  دون 

الم�سرف في النظام المقترح، ول يطلب احتياطي نظامي مقابل حق�ق 

ملكية، فلا مبرر له اإذن مقابل ودائع الم�ساربة" ٨.

2- ن�سبة ال�سي�لة :

�سكل  في  التزاماتها  من  معينة  بن�سبة  بالحتفاظ  الم�سارف  تلتزم 

نقدية في ط�ر  اأم�ال  اأو  ال�سندوق  نقدية في  اأكانت  �س�اء  �سائل  نقد 

الأخرى،  الم�سارف  لدى  الم�دعة  الطلب  تحت  والأر�سدة  التح�سيل، 

الن�سبة  هذه  وتتحدد  المركزي.  البنك  لدى  الم�ج�دة  الأر�سدة  وكذا 

العادات  تط�ر  درجة  اأهمها:  م�ؤ�سرات  عدة  اإلى  بالنظر  عادة 

ا�ستعمال  وحدود  الم�سارف،  طريق  عن  التعامل  وزيادة  الم�سرفية، 

النق�د ال�سائلة في المعاملات، ووقت تح�سيل ال�سيكات... اإ�سافة اإلى 

حاجة القت�ساد ال�طني والمقدرة عن طريق ال�سلطة النقدية ممثلة 

على  يجب  التي  القان�نية  الن�سبة  يحدد  الـذي  المركزي  الم�سرف  في 

الم�سارف اأن تحتفظ بها في �سكل نق�د �سائلة، وعن طريق تغيير هذه 

المتاح  التم�يل  حجم  في  التاأثير  يكن  النق�سـان  اأو  بالزيادة  الن�سبة 

واتجاهاته.

3- الحد الأعلى لإجمالي التم�يل:

لإجمالي  اأعلى  بحد  الم�سارف  اأحيانا  تلزم  قد  النقدية  ال�سلطة  اإن 

الئتماني  الت��سع  يك�ن  حتى  الخا�س  للقطاع  تقدمه  الذي  التم�يل 

بجميع الم�سارف عند م�ست�ى الحد المطل�ب على م�ست�ى القت�ساد 

ال�طني.

ال�سقف.  تتجاوز  التي  الم�سارف  تعاقب  الرب�ية  الأنظمة  ظل  ففي 

المحدد باإيداع مبلغ لدى الم�سرف المركزي يعادل مبلغ التجاوز بدون 

به  يتجاوز  الذي  المبلغ  على  جزائية  فائدة  تفر�س  واأحيانا  فائدة، 

خلالها  يحقق  اأو  مربحة  غير  الئتمانية  عمليته  تك�ن  حتى  ال�سقف 

خ�سارة كيلا يقدم مرة اأخرى على التجاوز. وفي ظل النظام اللارب�ي 

الأعلى  لل�سقف  التجاوز  حدود  مع  تتنا�سب  غرامات  فر�س  يكن 

لإجمالي التم�يل المطل�ب تقديه.
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ثانيا : الأدوات والأ�ساليب الكيفية لل�سيا�سة النقدية التي ل تتاأثر 

باإلغاء نظام الفائدة :

كما بينا �سابقا، فاإنها تمثل تلك الإجراءات التي ب�ا�سطتها يتم ت�جيه 

ا�ستخدامات  على  للتاأثير  م�جهة  وهي  معينة،  مجالت  اإلى  الئتمان 

يكن  الأدوات  بع�س  فاإن  الم�ساركة  نظام  تطبيق  وعند  الئتمان. 

ال�ستفادة منها واأهمها :

� t.تحديد اأن�اع ون�سب الحتياطيات النقدية المقب�لة

� t.اإلزام الم�سارف بم�انع وحدود للت�ظيف في قطاعات معينة

يكن  ل  الرب�ي  الفائدة  �سعر  باآليات  مرتبطة  اأخرى  اأدوات  وهناك 

ال�ستفادة منها في النظام الجديد نذكر منها :

� t.التمييز في �سعر اإعادة الخ�سم

� t.تغيير ماهية الأ�س�ل الممكنة الخ�سم

الم�سرف  لدى  المقب�لة  النقدية  الحتياطيات  ون�سب  اأن�اع  تحديد   -1

المركزي : 

المثلى  ا�ستخداماته  نح�  الئتمان  ت�جيه  الأداة  هذه  طريق  عن  يكن 

القطاعية والزمانية والمكانية، اإذ باإمكان الم�سرف المركزي اإيجاد �سلة 

بالتن�سيق مع الجهاز  تنفيذها  يتم  ت�ساغ �سمن خطة  الإجراءات  من 

ت�زيع  ب�ا�سطتها  يتم  التي  الإجراءات  بين  ومن  التجاري،  الم�سرفي 

الئتمان ت�زيعا يتنا�سب مع طبيعة ال��سع القت�سادي ال�سائد: ه� ربط 

قبل  المقدم من  الئتمان  باأن�اع ومجالت  النقدي  الحتياطي  مك�نات 

اأو  قطاعيا  فيها  المرغ�ب  غير  المك�نات  ن�سبة  ترتفع  بحيث  الم�سارف 

زمانيا بغية ت�سجيع اتجاه الئتمان اإلى ال�ستخدامات المطل�بة.

فاإذا كان هناك اتجاه لت�سجيع ال�ستثمار الزراعي مثلا فيتم تخفي�س 

ن�سبة ما يقدر على اإجمالي الئتمان المقدم لفروعه �سمن الحتياطيات 

النقدية اأو اإلغاوؤها على ح�ساب رفع تلك الن�سبة على الفروع التجارية 

الم�ساربة الق�سيرة المدى.

بمعنى اأن ن�سبة الحتياطي النقدي القان�ني اإلى ال�دائع الحالة )تحت 

الطلب( ترتبط باأن�اع واتجاهات الئتمان على م�ست�ى البنك، فترتفع 

بالت�جيهات  التزامه  درجة  ح�سب  الم�سرف  لدى  تنخف�س  اأو  الن�سبة 

الن�عية للائتمان.

2- اإلزام الم�سارف بم�انع وحدود للت�ظيف في قطاعات معينة :

يكن  الإ�سلامية  ال�سيرفة  عليه  تق�م  الذي  الم�ساركة  نظام  ظل  في 

اأن  ال�طني  القت�ساد  في  النقدية  لل�سلطة  ممثلا  المركزي  للم�سرف 

يحدد اتجاهات الئتمان ومجالته وي�سع �سق�فا عليا و�س�ابط مر�سدة 

بغية الت�جيه الر�سيد للائتمان بما يتلاءم واأهداف المجتمع، فطالما اأن 

بطريقة  ت�زيعه  فيجب  الجمه�ر  اأم�ال  من  ياأتي  الم�سرفي  " الئتمان 
 " يكن  بحيث   9 العامة"  الجتماعية  الرفاهية  تحقيق  على  ت�ساعد 

اإتاحة  خلال  من  المطل�بة  القطاعات  في  ال�ستثمار  تقييد  اأو  ت�سجيع 

التاأجير  اأو  الم�ساركة  اأ�سا�س  على  تقييده  اأو  فيها  للا�ستثمار  التم�يل 

والمرابحات  كالم�ساربات  المتاح10"  ال�ستثمار  اأ�سكال  من  غيرها  اأو 

المتن�عة.

ثالثا : اأدوات واأ�ساليب التدخل المبا�سر :

الفائدة،  نظام  باإلغاء  الغالب  في  تتاأثر  ل  المبا�سر  التدخل  اأدوات  اإن 

ويتم عن طريقها تدخل البنك المركزي بطريقة مبا�سرة وفعالة لدعم 

الأدوات الكمية والن�عية بغية تحقيق اأهداف ال�سيا�سة النقدية.

واأهم اأدوات واأ�ساليب التدخل المبا�سر التي ل تتاأثر باإلغاء نظام الفائدة 

هي على الت�الي :

1- الإقناع الأدبي :

لهذه  المركزي  الم�سرف  ممار�سة  على  لي�ؤثر  الفائدة  نظام  اإلغاء  اإن 

ال��سيلة عن طريق الت�سالت والم�ساورات واللقاءات مع الم�سارف ب�سكل 

ي�ساعده على اإقناعها بالت�جيهات المراد تطبيقها ح�سب الإجراءات التي 

تت�افق مع مبادئ ال�سيرفة الإ�سلامية.

2- التعليمات المبا�سرة والأوامر الملزمة :

عندمـا يتعذر تطبيق الت�جيهات المطل�بة عن طريق الإقناع الأدبي يلجاأ 

الم�سـرف المركزي اإلى اإ�سدار التعليمات التي تلزم الم�سارف التجارية 

بتطبيق الإجراءات ال�سرورية لتنفيذ ال�سيا�سة النقدية. وهذا الأ�سل�ب 

ل يتاأثر باإلغاء نظام الفائدة ب�سكل عام رغم اختلاف طبيعة التعليمات 

ال�سادرة من قبل البنك المركزي في ظل نظام الم�سرفي الإ�سلامي عن 

تلك الم�ستخدمة في ظل النظام الرب�ي التقليدي.
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3- الرقابة المبا�سرة :

قد يلجاأ البنك المركزي اإلى اأ�سل�ب الرقابة المبا�سرة لإحكام اإ�سرافه اللازم لتطبيق ال�سيا�سة النقدية 

خا�سة في حالة الأو�ساع القت�سادية الحرجة وهذا الأ�سل�ب ل يتاأثر باإلغاء نظام الفائدة اللهم اإل من 

حيث ج�هر الرقابة ومك�ناتها ومداها.

4- الجزاءات :

للجزاءات  المركزي  الم�سرف  يلجاأ  بحيث  الم�ساركة  نظام  ظل  في  التطبيق  ممكنة  ال��سيلة  هذه  تبقى 

ح�افز  يار�س  جهة  فمن  الإ�سلامية،  الم�سارف  قبل  من  �سيا�سته  اإجراءات  بتنفيذ  التقيد  ل�سمان 

الجزاءات الإيجابية، ومن جهة اأخرى يفر�س اإجراءات الجزاءات ال�سلبية علي الم�سارف التي تتهاون 

ول تتقيد بتنفيذ الت�جيهات الملزمة، فقد يحرمها من الئتمان الذي يقدمه كمقر�س اأخير، وقد يفر�س 

على  المبنية  الجزاءات  ت�ستبعد  وهنا  وج�سامتها،  طبيعتها  ح�سب  المتن�عة  للمخالفات  غرامات  عليها 

الق�اعد الرب�ية مثل الف�ائد الجزافية ورفع ف�ائد الئتمان وغيرها.

والمخطط اللاحق يلخ�س تلك الأدوات التي ل تتاأثر باإلغاء نظام الفائدة : 

1 . Agnésbénassy- quéré,et autres, POLITIQUE économique,
.de Boeck, 2004, P248

د. سهيرمحمود معتوق، مرجع سابق، ص 220.. 2
بنك الجزائر، النشرة الاحصائية الثلاثية، رقم8، سبتمبر 2009، ص17.. 3
بنك الجزائر، المصدر السابق، ص27.. 4
د. مجدي محمود شهاب، الاقتصاد النقدي، مرجع سابق، ص 232.. 5
 د. محمد مزعشلي، في واقع السياسة الاقتصادية الدولية المعاصرة،مرجع سابق، ص . 6

.31
عمليات المصرف المركزي والسياسة النقدية، قراءات في الاقتصاد الإسلامي، مركز . 7

أبحاث الاقتصاد الإسلامي، 1987، ص 296.
د. محمد عمر شابرا، النظام النقدي والمصرفي في الاقتصاد الإسلامي، مرجع سابق، . 8

ص 22.
د. محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، مرجع سابق، ط2، 1990، ص 269.. 9
د. عبد المنعم عفر، الاقتصاد الإسلامي، الجزء الرابع، مرجع سابق، ص 368.. 10

المراجع والمصادر:

بع�ض اأدوات ال�سيا�سة النقدية التي ل تتاأثر باإلغاء نظام 
الفائدة الرب�ية

الأدوات الكمية

الحد الأعلى الإجمالي 
التم�يل

ن�سبة ال�سي�لة المقب�لة.

الحد الأدنى للاحتياطي 
النقدي.

الأدوات الكيفية

اإلزام الم�سارف ب�س�ابط وحدود 
للت�ظيف في قطاعات معينة.

تحديد اأن�اع ون�سب الحتياطات 
النقدية 

اأدوات التدخل المبا�سر

الرقابة المبا�سرة 

التعليمات المبا�سرة

الإقناع الأدبي 

الجزاءات



�لملائمة  �لنقدية  لل�سيا�سة  �لكمية  �لأدو�ت  �لر�لر�بع:  � �لمحور 
ييرفة سييرفة سييرفة �لإ�سلامية سلل�سلل�

ي�ستدعى  التي  التقليدية  ي�ستدعى سيرفة  التي  التقليدية  ي�ستدعى سيرفة  التي  التقليدية  يرفة  بال� المرتبطة  الأدوات  بال�سأهم  المرتبطة  الأدوات  بال�سأهم  المرتبطة  الأدوات  بال�اأهم  المرتبطة  الأدوات  أهم  من  لعل 

كي  كي �يرها  كي �يرها  يرها  وتط وتكييفها  هيكلتها  وتط�إعادة  وتكييفها  هيكلتها  وتط�إعادة  وتكييفها  هيكلتها  وتطاإعادة  وتكييفها  هيكلتها  إعادة  و لها  بدائل  وتطإيجاد  وتكييفها  هيكلتها  إعادة  و لها  بدائل  وتطإيجاد  وتكييفها  هيكلتها  إعادة  و لها  بدائل  واإيجاد  لها  بدائل  إيجاد  الأمر 

رفية الإ�سلامية نذكر يلي:سرفية الإ�سلامية نذكر يلي:سرفية الإ�سلامية نذكر يلي: س الم�س الم� سائ�سائ�س ائ�سائ�س ستتنا�سب مع طبيعة وخ�ستتنا�سب مع طبيعة وخ�

� t في في ساركة  في ساركة  اركة  الم� بمعدل  وي�ستبدل  الم�سم،  بمعدل  وي�ستبدل  سم،  الم�س بمعدل  وي�ستبدل  الم�سم،  بمعدل  وي�ستبدل  م،  الخ� الخ�سإعادة  الخ�سإعادة  الخ�اإعادة  إعادة  �سعر 

أو الخ�سارة.اأو الخ�سارة.أو الخ�سارة. الربح 

� t بعمليات وت�ستبدل  التقليدية،  بعمليات �حة  وت�ستبدل  التقليدية،  بعمليات �حة  وت�ستبدل  التقليدية،  حة  المفت المفت�ق  �ق  المفت� المفت�ق  ق  ال�س ال�س�عمليات  �عمليات 

يرفة سيرفة سيرفة  ال� نظام  ال�سأدوات  نظام  ال�سأدوات  نظام  ال�اأدوات  نظام  أدوات  إطـار اإطـار إطـار  في  حة �حة �حة  المفت المفت�ق  �ق  المفت� المفت�ق  ق  �ال�س�ال�س

الإ�سلامية.

إعادة الخ�صم:اإعادة الخ�صم:إعادة الخ�صم: إعادة الخ�صم:عر  إعادة الخ�صم:عر  عر صعر ص صارة كبديل ل�صارة كبديل ل� ارة كبديل ل�صارة كبديل ل�ص صاركة في الربح والخ�صاركة في الربح والخ� اركة في الربح والخ�صاركة في الربح والخ�ص صأولا: معدل الم�صأولا: معدل الم� أولا: معدل الم�اأولا: معدل الم�ا

ارف سارف سارف  الم� بين  المقارنة  عند  تختلف  الم�سناتها  بين  المقارنة  عند  تختلف  سناتها  الم�� بين  المقارنة  عند  تختلف  الم��ناتها  بين  المقارنة  عند  تختلف  ناتها  ومك ومك�ل  �ل  ومكس� ومكس�ل  ل  الأ� طبيعة  الأ�س�إن  طبيعة  الأ�س�إن  طبيعة  الأ�اإن  طبيعة  إن 

طبيعة  في  كبير  اختلاف  فهناك  الإ�سلامية،  في سارف  كبير  اختلاف  فهناك  الإ�سلامية،  في سارف  كبير  اختلاف  فهناك  الإ�سلامية،  ارف  والم� والم�سالتقليدية  سالتقليدية 

الإ�سلامي  الإ�سلامي سرف  الإ�سلامي سرف  رف  الم� في  الم�سدائع  في  سدائع  الم�� في  الم��دائع  في  دائع  ال ح�سابات  ال�أن  ح�سابات  ال�أن  ح�سابات  الاأن  ح�سابات  أن  نلاحظ  بحيث  بحيث �دائع  بحيث �دائع  دائع  �ال�ال

اركة في الربح والخ�سارة، بينما ساركة في الربح والخ�سارة، بينما ساركة في الربح والخ�سارة، بينما  أمانات وح�سابات م�اأمانات وح�سابات م�سأمانات وح�سابات م�سأمانات وح�سابات م� تمثل ح�سابات 

ت�سديده  ت�سديده إعادة  ت�سديده اإعادة  إعادة  جب �جب �جب  ي�ستـ التقليدية دينا  ي�ستـ�ارف  التقليدية دينا  �ارف  ي�ستـس التقليدية دينا  ي�ستـسارف  التقليدية دينا  ارف  سدائـع في الم�سدائـع في الم� دائـع في الم��دائـع في الم�� ال ال�تمثـل  �تمثـل 

ع اسع اسع الختلافي يجعل الحاجة  س�س� ���� � ، وهذا ال� ، وهذا ال ائده المحددة م�سبقا �ائده المحددة م�سبقا �ائده المحددة م�سبقا 1 �مع ف�مع ف

أو اأو أو  رة سرة سرة  مبا� بطريقة  مبا�ساء  بطريقة  ساء  مبا�� بطريقة  مبا��اء  بطريقة  اء  �س �س�يل  �يل  �س� �س�يل  يل  التم التم�إعادة  التم�إعادة  التماإعادة  إعادة  طلب  إلى اإلى اإلى  و إلى لة  و إلى لة  و� و�لة  لة  ال�سي ال�سي�إلى  ال�سي�إلى  ال�سياإلى  إلى 

عة �عة �عة )كما  �م الأوراق المتن�م الأوراق المتن م الأوراق المتنسم الأوراق المتنس إعادة خ�اإعادة خ�سإعادة خ�سإعادة خ� رة عن سرة عن سرة عن طريق  سرة غير مبا�سرة غير مبا� رة غير مبا�س�رة غير مبا�س� س�ب�س�ب�

رف سرف سرف  إلى الم�اإلى الم�سإلى الم�سإلى الم� رف سرف سرف الإ�سلامي  سك التقليدية( يختلف من الم�سك التقليدية( يختلف من الم� ك التقليدية( يختلف من الم��ك التقليدية( يختلف من الم�� �في البن�في البن

يل �يل �يل  �لة والتم�لة والتم لة والتم�لة والتم� إلى ال�سياإلى ال�سي�إلى ال�سي�إلى ال�سي إلى ال�سيأكثراحتياجا  إلى ال�سيأكثراحتياجا  أكثراحتياجا اأكثراحتياجا  ن هذا �ن هذا �ن هذا الأخير  �التقليدي، بحيث يك�التقليدي، بحيث يك

من البنك الإ�سلامي.

ل الذي  الإ�سلامي  الإ�سلامي سرف  الإ�سلامي سرف  رف  الم� الم�سيل  سيل  الم�� الم��يل  يل  تم تم�إعادة  تم�إعادة  تماإعادة  إعادة  آليـات اآليـات آليـات  هنا  سو�سنناقـ�سو�سنناقـ�س

اله �اله �اله  أماأم�أم�أم ومعظـم يـة، ومعظـم يـة، ومعظـم  يـة، �يـة، � أ�سهم و�سنـدات ذات فائدة رباأ�سهم و�سنـدات ذات فائدة رب�أ�سهم و�سنـدات ذات فائدة رب�أ�سهم و�سنـدات ذات فائدة رب أ�سهم و�سنـدات ذات فائدة ربأوراق و أ�سهم و�سنـدات ذات فائدة ربأوراق و أوراق واأوراق و علـى فر علـى فر علـى  فر �فر � �يتـ�يتـ

إلى اإلى اإلى  يحتـاج  وقد  وقد ساربات...  وقد ساربات...  اربات...  وم� ومرابحات  وم�ساركـات  ومرابحات  ساركـات  وم�س ومرابحات  وم�ساركـات  ومرابحات  اركـات  م� في  م�سظفة  في  سظفة  م�� في  م��ظفة  في  ظفة  �م�م

يغة التي يمكن عن طريقها منح اسيغة التي يمكن عن طريقها منح اسيغة التي يمكن عن طريقها منح الئتمان دون  سيله،فما ال�سيله،فما ال� يله،فما ال��يله،فما ال�� إعادة تماإعادة تم�إعادة تم�إعادة تم

�سعر  أو اأو أو  رف سرف سرف  الم� �سعر  الفائدة ممثلا في  �سعر  الم�سا�ستخدام ميكانيزم  �سعر  الفائدة ممثلا في  �سعر  سا�ستخدام ميكانيزم 

م؟سم؟سم؟ إعادة الخ�اإعادة الخ�سإعادة الخ�سإعادة الخ�

والتحكم  الإ�سلامية،  الإ�سلامية، سارف  الإ�سلامية، سارف  ارف  للم� للم�سئتمان  سئتمان  ال ا�فير  ا�فير  فير  ت يمكن  ت�أنه  يمكن  ت�أنه  يمكن  تاأنه  يمكن  أنه  نلاحظ 

م سم سم  إعادة الخ�اإعادة الخ�سإعادة الخ�سإعادة الخ� يغ وو�سائل متعددة بديلة عن سيغ وو�سائل متعددة بديلة عن سيغ وو�سائل متعددة بديلة عن �سعر  سبطه ب�سبطه ب� بطه ب�سبطه ب�س سفيه، و�سفيه، و�

ومنها:

اركة في الربح:ساركة في الربح:ساركة في الربح: سيل عن طريق معدل الم�سيل عن طريق معدل الم� يل عن طريق معدل الم��يل عن طريق معدل الم�� إعادة التماإعادة التم�إعادة التم�إعادة التم إعادة التم1-  إعادة التم1- 

أو المقر�اأو المقر�سأو المقر�سأو المقر�س الأخير حيث  أ اأ اأ الأخير  اظيفة الملجاظيفة الملج ظيفة الملج�ظيفة الملج� �م البنك المركزي ب�م البنك المركزي ب م البنك المركزي ب�م البنك المركزي ب� �يق�يق

ارف التقليدية لتغطية احتياجاتها سارف التقليدية لتغطية احتياجاتها سارف التقليدية لتغطية احتياجاتها  سب من قبل الم�سب من قبل الم� ب من قبل الم��ب من قبل الم�� �يل المطل�يل المطل يل المطل�يل المطل� �فر التم�فر التم فر التم�فر التم� �ي�ي

النقدية وفي ظروف  النقدية وفي ظروف سطرابات  النقدية وفي ظروف سطرابات  طرابات  س�س� وال الأزمات  واأوقاف  الأزمات  وااأوقاف  الأزمات  أوقاف  لة �لة �لة في  ال�سي ال�سي�من  �من 

ولكن  العادية،  الأوقاف  في  ولكن أو  العادية،  الأوقاف  في  ولكن اأو  العادية،  الأوقاف  في  أو  اقـ، �اقـ، �اقـ،  الأ�س ثقة  الأ�س�إهتزاز  ثقة  الأ�س�إهتزاز  ثقة  الأ�ساإهتزاز  ثقة  إهتزاز  و المالي  الأ�سالذعر  ثقة  إهتزاز  و المالي  الأ�سالذعر  ثقة  إهتزاز 

هذه  �ستبعد  الإ�سلامية  هذه �ك  �ستبعد  الإ�سلامية  هذه �ك  �ستبعد  الإ�سلامية  ك  البن يجعل  الذي  البن�مر  يجعل  الذي  �مر  ال محددة،  بفائدة 

إلى اإلى اإلى  حاجة  في  كانت  ولما  في �يلية،  كانت  ولما  في �يلية،  كانت  ولما  يلية،  التم التم�حتياجات  �حتياجات  ال تغطية  من  ا��سيلة  تغطية  من  ا��سيلة  تغطية  من  �سيلة  �ال�ال

أوقات الأزمات، اأوقات الأزمات، أوقات الأزمات،  في اج�سها في اج�سها في  اج�سها �اج�سها � �للتخفيف من ه�للتخفيف من ه للتخفيف من ه" للتخفيف من ه"  وظيفة الم�سعف الأخير: 

آجال اآجال آجال  كافة  في  لتعمل  وداعما  حافزا  �سيعد  الأخير  الم�سعف  في أن  لتعمل  وداعما  حافزا  �سيعد  الأخير  الم�سعف  في اأن  لتعمل  وداعما  حافزا  �سيعد  الأخير  الم�سعف  أن  بل 

الإ�سلامية  ارف سارف سارف  للم� للم�سئتمانية  سئتمانية  ال الحتياجات  وتلبية    2 ال�ستثمار" 

حالة  في  الحال  ه�  كما  ه�ية  كما  �ية  ه� كما  ه�ية  كما  ية  الرب بالفائدة  الرب�يل  بالفائدة  �يل  الرب� بالفائدة  الرب�يل  بالفائدة  يل  التم طريق  عن  التم�لي�س  طريق  عن  �لي�س 

رفية، سرفية، سرفية،  سيتها الم�سيتها الم� يتها الم�سيتها الم�س س�س� �س��س� س� يتنا�سب مع خ�س� يتنا�سب مع خ� إن اإن اإن ذلك ل إن ارف التقليدية ف إن اإن اارف التقليدية فاإن ارف التقليدية ف إن اإن ارف التقليدية ف ارف التقليدية فسارف التقليدية فس سالم�سالم�

من  والخ�سارة  الربح  في  من سارف  والخ�سارة  الربح  في  من سارف  والخ�سارة  الربح  في  ارف  الم� تلك  الم�ساركة  تلك  ساركة  الم�س تلك  الم�ساركة  تلك  اركة  م� طريق  عن  م�سولكن  طريق  عن  سولكن 

يل.�يل.�يل. ��ستثمارية التي ا�ستخدم فيها ذلك التم��ستثمارية التي ا�ستخدم فيها ذلك التم خلال العمليات ال

رف للتحكم في سرف للتحكم في سرف للتحكم في  سل عليها الم�سل عليها الم� ل عليها الم�سل عليها الم�س سيل التي يح�سيل التي يح� يل التي يح��يل التي يح�� إعادة التماإعادة التم�إعادة التم�إعادة التم ن �ن �ن ن�سبة  �وتك�وتك

الإقرا�س، وهي  الإقرا�ساه مرتبطة بن�سبة  ساه مرتبطة بن�سبة  الإقرا�� الإقرا��اه مرتبطة بن�سبة  اه مرتبطة بن�سبة  �ح على م�ست�ح على م�ست ح على م�ست�ح على م�ست� �ئتمان الممن�ئتمان الممن حجم ال

ارف الإ�سلامية سارف الإ�سلامية سارف الإ�سلامية  سدائع تحت الطلب لدى الم�سدائع تحت الطلب لدى الم� دائع تحت الطلب لدى الم��دائع تحت الطلب لدى الم�� �ية من ال�ية من ال ية من ال�ية من ال� �تلك الن�سبة المئ�تلك الن�سبة المئ

في  ت�ستخدمها  في �مة  ت�ستخدمها  في �مة  ت�ستخدمها  مة  للحك ح�سنة  للحك�  ح�سنة   � كقرو�س بتقديمها  تلتزم  كقرو�سوالتي  بتقديمها  تلتزم  سوالتي 

تلك  قدم  الذي  تلك سرف  قدم  الذي  تلك سرف  قدم  الذي  رف  الم� حق  من  الم�سن  حق  من  سن  الم�� حق  من  الم��ن  حق  من  ن  ويك ويك�ية،  �ية،  ويك� ويك�ية،  ية،  الأول ذات  الأول�اريعها  ذات  �اريعها  الأولس ذات  الأولساريعها  ذات  اريعها  سم�سم�

يله �يله �يله  إعادة تماإعادة تم�إعادة تم�إعادة تم إطار اإطار إطار  ل على ن�سبة منها سل على ن�سبة منها سل على ن�سبة منها في  أن يح�اأن يح�سأن يح�سأن يح� الح�سنة  سالقرو�سالقرو�س

تنخف�س ح�سب ظروف  تنخف�سأو  تنخف�سأو  تنخف�اأو  أو  ترتفع  الن�سبة  المركزي، وهذه  البنك  من 

ن�سبة  رفع  الأمر  ي�ستدعي  ن�سبة سخم  رفع  الأمر  ي�ستدعي  ن�سبة سخم  رفع  الأمر  ي�ستدعي  خم  الت� حالة  ففي  الت�سطني،  حالة  ففي  سطني،  الت�� حالة  ففي  الت��طني،  حالة  ففي  طني،  ال ال�اد  �اد  الس الساد  اد  سقت�سقت� ال

د �د �د  والرك الك�ساد  حالة  وفي  والرك�يل،  الك�ساد  حالة  وفي  �يل،  والرك� الك�ساد  حالة  وفي  والرك�يل،  الك�ساد  حالة  وفي  يل،  التم التم�إعادة  التم�إعادة  التماإعادة  إعادة  ن�سبة  غط سغط سغط  و� و�س  س  سقترا�سقترا�س ال

يل.�يل.�يل. إعادة التماإعادة التم�إعادة التم�إعادة التم إعادة التم وزيادة ن�سبة  إعادة التم وزيادة ن�سبة  سقترا�سقترا�س يتطلب الأمر حفظ ن�سبة ال

اركات: ساركات: ساركات:  ساربات والمرابحات والم�ساربات والمرابحات والم� اربات والمرابحات والم�ساربات والمرابحات والم�س سيل عن طريق تداول الم�سيل عن طريق تداول الم� يل عن طريق تداول الم��يل عن طريق تداول الم�� �2- التم�2- التم

ا�ستنفذت  وقد  ا�ستنفذت �يل،  وقد  ا�ستنفذت �يل،  وقد  يل،  للتم الإ�سلامية  للتم�ارف  الإ�سلامية  �ارف  للتمس الإ�سلامية  للتمسارف  الإ�سلامية  ارف  الم� احتياج  حالة  الم�سفي  احتياج  حالة  سفي 

مرابحاتها  مرابحاتها أو  مرابحاتها اأو  أو  اركاتها ساركاتها ساركاتها  م� بيع  م�سإلى  بيع  سإلى  م�ا بيع  م�اإلى  بيع  إلى  أ اأ اأ  تلج تلجاأن  تلجاأن  تلجاأن  أن  ال�سابقة، يمكنها  الطرق 

م هذا الأخير في حالة �م هذا الأخير في حالة �م هذا الأخير في حالة  �رف المركزي، بحيث يق�رف المركزي، بحيث يق رف المركزي، بحيث يقسرف المركزي، بحيث يقس سارباتها للم�سارباتها للم� ارباتها للم�سارباتها للم�س أو م�اأو م�سأو م�سأو م�

راء سراء سراء  ساركات ب�ساركات ب� اركات ب�ساركات ب�س سارب الثاني، وفي حالة الم�سارب الثاني، وفي حالة الم� ارب الثاني، وفي حالة الم�سارب الثاني، وفي حالة الم�س ساربات بدور الم�ساربات بدور الم� اربات بدور الم�ساربات بدور الم�س سراء الم�سراء الم� راء الم�سراء الم�س س�س�

يل �يل �يل  التم مقدار  ح�سب  التم�يل  مقدار  ح�سب  �يل  التم� مقدار  ح�سب  التم�يل  مقدار  ح�سب  يل  التم التم�إعادة  التم�إعادة  التماإعادة  إعادة  طلبت  التي  التي سارف  التي سارف  ارف  الم� الم�سملكية  سملكية 

�j�)Ïº*�j©Gfº*K�jMa�¡G*�j�6f©��G*�m*K2&�j�)Ïº*�j©Gfº*K�jMa�¡G*�j�6f©��G*�m*K2&*�j�)Ïº*�j©Gfº*K�jMa�¡G*�j�6f©��G*�m*K2&
j©HÏ�6(¶*�jDÒ�j©HÏ�6(¶*�jDÒ�j©HÏ�6(¶*�jDÒ �G*�4K2�a©��G*�4K2�a©� ��G*�4K2�a©��G*�4K2�a© 7ÌG�7ÌG�
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الممن�ح، وقد ين�ساأ البنك المركزي م�ؤ�س�سات تق�م بهذه العمليات من 

العملية  طبيعة  ح�سب  والخ�سارة  الربح  في  وم�ساركة  التم�يل  اإعادة 

التم�يل  اإ�سلامية لإعادة  بن�ك  " اإن�ساء  فاإن  ال�ستثمارية، ومن هنا 

وم�ساركات  مرابحات  من  الإ�سلامية  البن�ك  عمليات  �سراء  تت�لى 

ت��سيع  على  البن�ك"3  هذه  ي�ساعد  اأمر  وم�ساربات  ومتاجرات 

عملياتها وتنمية ن�ساطها وتق�ية روابط التعاون والتكامل بينها.

3- �سبط حدود ن�سبة الم�ساركة في الربح والخ�سارة:

يتطلب  المطل�بة  الت��سع  ودرجة  الئتمان  حجم  في  التحكم  بغر�س 

الأمر تحديد الحد الأدنى والحد الأعلى لن�سب الم�ساركة في الأرباح 

للحركة  هام�س  للم�سارف  ويترك  والم�ستثمرين،  الم�سرف  بين 

وبالتاأثير في  والأعلى،  الأدنى  الحدين  بين  المجال  ذلك  والحرية في 

هذين الحدين يمكن التحكم في حجم الئتمان و�سبط حدود ان�سيابه 

فكلما زادت ه�ام�س اأرباح العمليات ال�ستثمارية المتاحة للم�ستثمرين 

كلما زادت اإيداعاتهم وت�ظيفا تهم، والعك�س كلما قلت تلك اله�ام�س 

ينخف�س اإقبالهم في حالة الم�سرف الم�سارب، اأما في حالت الم�سرف 

الم�سارك اأو المم�ل للم�ساربات فاإن زيادة هام�س الأرباح يجعله يت��سع 

في منح الئتمان لتلك العمليات، وتخفي�س هام�س الربح يجعله يقلل 

المرتبطة  الطبيعة  ذات  ال�ستثمارية  للعمليات  الئتماني  الت��سع  من 

بنظام الم�ساركة. وهكذا عن طريق �سبط تلك الحدود يمكن تر�سيد 

الطلب والعر�س على الئتمان المتاح.

و�سبط تلك الن�سبة في مجال اإعادة تم�يل الم�سارف الإ�سلامية يجعل 

الم�سرف المركزي يتحكم في ت�جيه تلك الم�سارف كذلك:

ثانيا: عمليات ال�صوق المفتوحة في اإطار نظام الم�صاركة:

في مقابل عمليات ال�س�ق المفت�حة في النظام التقليدي نجد البديل 

�سمن  متعددة  و�سائل  ي�ستخـدم  الإ�سلامية  ال�سيرفة  يلائم  الذي 

البنك  مهمة  ي�سهل  مما  و�سم�ل  تن�عا  اأكثر  تجعله  ال�س�ق  عمليات 

المركزي في التاأثير على حجم الئتمان وكمية النق�د ح�سب متطلبات 

وال�سراء  بالبيع  المدخرين  "جمه�ر  وتتعامل مع:  ال��سع القت�سادي 

في �سك�ك و�سندات تخ�سع ح�سيلتها لمبداأ الربح والخ�سارة" 4.

وحتى نبين هذا التن�ع لبد من الإ�سارة ب�سكل م�جز اإلى اأهم الأوراق 

الم�ساركة،  نظام  ظل  في  المفت�حة  ال�س�ق  في  التداول  الممكنة  المالية 

وذلك حتى نزيل بع�س الغم��س الذي جعل بع�سهم يرى باأن فعالية 

ال�س�ق المفت�حة في اقت�ساد اإ�سلامي �سعيفة لأنها تقت�سر على البيع 

وال�سراء للاأوراق المالية لأ�سهم:" ال�سركات التي تعمل وفقا لأحكام 

اإلى  ي�ؤدي  الن�ساط، مما  الإ�سلامية في �س�ق �سيق محدود  ال�سريعة 

عدم فعالية �سيا�سة ال�س�ق المفت�حة في الدول الإ�سلامية وخا�سة في 

ال�قت الحا�سر"5 .

المطبقة  القت�سادية  والأنظمة  الحالية  الأ�س�اق  باأن  نق�ل  ونحن 

البلاد  عن  وغريبة  م�ست�ردة  اإليها  الم�ستندة  القت�سادية  والمذاهب 

الإ�سلامية، وعندما نتكلم نحن عن البديل فاإننا نق�سد ذلك البديل 

الذي يترافق مع ا�سترجاع الأمة ل�سيادتها القت�سادية، وع�دتها اإلى 

ال�سرورية  بالإ�سلاحات  والقيام  والإجراءات،  ال�سيا�سات  تطبيق 

ل��سع الحياة القت�سادية في م�سارها الح�ساري ال�سحيح.

ولذا فال�س�ق المفت�حة في ظل نظام الم�ساركة التي نتكلم عن مك�ناتها 

لي�ست هي ال�س�ق الحالية في المجال التطبيقي ال�اقعي، بل التي يمكن 

اإيجادها عندما نطبق البديل المقترح، وتتخل�س من المناهج الحالية.

فاإذا ما تفح�سنا ال��سائل والأدوات المالية المتاحة في ال�س�ق المالية 

المراد اإيجادها يمكن التمييز بين عدد هام من تلك الأدوات اأهمها:

1- ال��سائل والأدوات المالية القائمة على الملكية:

وثائق  تداول  من  تمكن  الملكية  على  قائمة  متن�عة  اأدوات  هناك 

في  هي  التي  وال�سندات(  الأ�سهم  في  )ممثلة  التملك  م�ستندات  اأو 

في  ال�س�ق  لق�ى  تخ�سع  وهي  ومعينـة،  محددة  اأعيان  ملكية  ال�اقع 

ال�ثائق والم�ستنـدات  بيع تلك  فاإنه يمكن  اأ�سعارها، وبالتالي  تحـديد 

ب�سعر ال�س�ق الذي قد يزيـد اأو ينق�س اأو يت�ساوى مع ثمن �سرائها اأو 

الم�ستنـدات  بيع هذه  ين�ساأ عـن  واأما:" العائدالـذي  الأول،  اإ�سـدارها 

فه� ما ين�ساأ عن الأعيان نف�سهـا من اإيراد، ولن�سبـة العائد الإيرادي، 

اإ�سـافة اإلى ما ين�سـاأ عن التغيرات ال�س�قية في اأ�سعار الأعيـان وه� ما 

ي�سمى بالعائد الراأ�سمالي" 6 .

وفيما يلي اأهم اأن�اع هذه الأدوات:

اأ - �سك�ك الإجارة.

ب - اأ�سهم الم�ساركة.

جـ - اأ�سهم الم�ساربة.

د - اأ�سهم الإنتاج.

وتتميز الأدوات القائمة على الملكية في ظل نظام الم�ساركة بقابليتها 

للتداول "باأ�سعار تحـددها ق�ى ال�س�ق، دون التقيـد بالقيمة ال�سميـة 

لها، وهذا مما يمكن من قيام �س�ق ثان�ية لها" 7 . 

فهي  مدي�نية،  ت�سكل  ل  لأنها  الحك�مة  على  عبئا  تعتبر  ل  اأنها  كما 

من اأن�اع التم�يل المن�ساب من خارج الميزانية العم�مية. وجميع تلك 

ا�ستثماراً  ولي�س  مادي  وا�ستثمار  حقيقي  بم�سروع  يرتبط  الأدوات 

رمزيا �س�ريا.

مقالت في القت�ساد الإ�سلامي
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كما اأن هذه الأدوات تتميز باأنهـا ن�ع من الخ��س�سة في الملكية دون 

الكتتاب  على  عر�سها  فاإن  ذلك  عن  ف�سلا   ،8 ال�ستثماري  القرار 

العام يعد ن�عاً من اأن�اع الممار�سة الديمقراطية في المجتمع في مجال 

ال�ستفادة من الم�سروعات الحك�مية.

2- ال��سائل والأدوات المالية القائمة على المدي�نية: 

ترتكز هذه الأدوات على المدي�نية التي قد تن�ساأ عن القر�س، اأو عن 

البي�ع واأهمها:

اأ - �سندات المرابحة.

ب - �سندات ال�ست�سناع.

جـ- �سندات ال�سلم.

والخدمات،  لل�سلع  المادي  بارتباطهابالإنتاج  الأدوات  هذه  وتتميز 

هذه  لحامل  المنا�سبة  والره�ن  اللازمة  ال�سمانات  تقدم  اأن  ويمكن 

ال�سندات.

اإن هذا التن�ع يبين باأنه يمكن " ترتيب اإ�سدار الأدوات ال�ستثمارية 

الإ�سلامية للم�ساريع المبتداأة، كذلك يمكن ترتيب هذا الإ�سدار لبع�س 

الم�ساريع القائمة، وخا�سة في الحالت التي تحتاج فيها الدولة لتم�يل 

ال�سريعة  مع  متفقة  �سنداتخزينة  اإ�سدار  يمكن  حيث  الم�ازنة،  عجز 

الإ�سلامية بدل من طرح �سندات القرو�س العامة التي تاأكل بف�ائدها 

المدف�عة الن�سبة العاليةمن زيادة الإيرادات العامة"9 .

واإن الأ�سكال الم�سار اإليها �سابقا ت�سكل الن�اة ل�س�ق راأ�س المال في اإطار 

نظام الم�ساركة الذي تق�م عليه ال�سيرفة الإ�سلامية.

يتدخل  الم�ساركة  نظام  ظل  في  المركزي  البنك  باأن  يتبين  �سبق  ومما 

عن طريق عمليات ال�س�ق المفت�حة لبيع و�سراء الأوراق المالية ح�سب 

حجم  في  التحكم  من  يمكنه  ب�سكل  القت�سادية  الأو�ساع  مقت�سيات 

ات�ساعا  اأكثر  بمدى  ال�ستثمار  واتجاهات  النق�د  وعر�س  التم�يل 

من المدى الذي تتحرك فيه الم�سارف المركزية في الأنظمة الرب�ية، 

 " باأن  ذلك  للاقت�سادالإ�سلامي  المذهبية  المبادئ  مع  تام  وبت�افق 

باعتبارها ح�س�سا  وال�سراء  بالبيع  ال�ستثمارية  الأدوات  تداول هذه 

للح�سة  و�سراء  بيعا  اإنمايمثل  المعين  الم�سروع  م�ج�دات  في  �سائعة 

التي تمثلها هذه الأدوات ن�سبيا في مجم�ع الم�ج�دات الخا�سة بذلك 

الله  اأحلها  التي  التجارة  من  يك�ن  وال�سراء  البيع  هذا  واإن  الم�سروع، 

�سبحانه وتعالى "10 .

و يمكن تلخي�س الأدوات الكمية لل�سيا�سة النقدية الملائمة لل�سيرفة 

الإ�سلامية في ال�سكل التالي: 
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ال�سكل رقم 05الأدوات الكمية لل�سيا�سة النقدية الملائمة لل�سيرفة الإ�سلامية

 الأدوات الكمية للسياسة النقدية الملائمة للصيرفة الإسلامية 

 معدل المشاركة كبديل لسعر إعادة الخصم

 إعادة التمويل عن طريق معدل المشاركة 

التمويل عن طريق شراء المشاركات 
 والمضاربات والمرابحات 

ضبط حدود بنسبة المشاركة في الربح 
 والخسارة 

 الوسائل والأدوات المالية القائمة على المديونية

 الوسائل والأدوات المالية القائمة على الملكية

 عمليات السوق المفتوحة للصيرفة الإسلامية

 صكوك الإجارة

 أسهم المشاركة

 أسهم الإنتاج

 أسهم المضاربة

 سندات السلم 

 سندات الإستصناع 

 سندات المرابحة 
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�لنقدية  لل�سيا�سة  �لكيفية  �لأدو�ت  �لخام�س:  �لمحور 
�لملائمة لل�سيرفة �لإ�سلامية

اإن هدف البنك المركزي في التعامل مع الم�سارف الإ�سلامية با�ستخدام 

وتحريكه  الئتمان  حجم  في  التحكم  ه�  الكيفية  والأدوات  ال��سائل 

المتاجرات،  المتن�عة:"الم�ساركات،  الكثيرة  ال�ستثمارية  ال��سائل  عبر 

بمختلف  ال�ستثمارية  المجالت  لتغطية  والمرابحات...(  الم�ساربات، 

قطاعات القت�ساد ال�طني ح�سب الأو�ساع القت�سادية ال�سائدة من 

رك�د اأو ت�سخم اأو ك�ساد ت�سخمي... وت�زيعها على الفترات الزمنية 

المنا�سبة لكل اأداة وو�سيلة ا�ستثمارية )فترة ق�سيرة، مت��سطة الأجل، 

ط�يلة الأجل( وبم�ساهمة الجميع لتحقيق اأهداف المجتمع.

الفائدة  ب�سعر  المرتبطة  الكيفية  الأدوات  تع��س  التي  البدائل  واأهم 

اإعادة الخ�سم وطبيعة الأ�س�ل الممكنة  الرب�ي مثل التمييز في �سعر 

الخ�سم يمكننا اأن نذكر الأدوات التالية:

� t.التمييز بين معدلت الم�ساركة في الربح والخ�سارة

� t.تغيير ن�سب تحريك الئتمان بين الأدوات ال�ستثمارية

� t.ت�جيه الئتمان اإلى القطاعات ذات الأول�ية

� t.سبط العلاقة بين ن�سبة الإقرا�س ون�سبة اإعادة التم�يل�

و�س�ف نتعر�س ب�سيء من الإيجاز لكل اأداة فيما يلي:

اأولا: التمييز بين معدلات الم�صاركة في الربح اأو الخ�صارة:

و�سع  الأقل  على  اأو  والخ�سارة  الربح  في  الم�ساركة  ن�سب  تحديد  اإن 

القت�سادي ح�سب  الن�ساط  ميادين  اأعلى في مختلف  وحد  اأدنى  حد 

اأهميتها يجعل الئتمان يتجه اإلى المجالت المراد تنميتها وذلك على 

م�ست�يين:

الذي . 1 التم�يل  في  المركزي  الم�سرف  م�ساركة  ن�سبة  تحديد 

الن�سبة  اإعادة تم�يلها، فتنخف�س هذه  يقدمه للم�سارف عند 

اإذا كان التم�يل م�جها اإلى المجالت المطل�بة، وترتفع تدريجيا 

كلما قلت اأهمية الن�ساط المم�ل، فنلاحظ باأنه في هذه الحالة 

ي�سجع  مما  الن�سبة  هذه  تخفي�س  عند  الربح  هام�س  يرتفع 

الأن�سطة،  تلك  اإلى  التم�يلية  الجه�د  ت�جيه  على  الم�سارف 

اإذا ارتفعت الن�سبة �سمن هذا الن�ساط المراد تم�يله  والعك�س 

ي�ؤدي اإلى انخفا�س هام�س ربح الم�سرف فتحجم عن الت��سع 

في اللتجاء اإلى الم�سرف المركزي لتم�يل هذا الن�ع، ويلتجئ 

اإلى الأن�اع الأخرى التي تعظم م�سلحته.

تغيير الحد الأدنى والأعلى لن�سب الم�ساركة في ربح الم�سارف . 2

الأخرى ح�سب اأهمية الن�ساط القت�سادي، على اأن يك�ن المدى 

بين الحد الأدنى والحد الأعلى لي�س عري�سا، فهذا �سي�ؤثر على 

اله�ام�س الربحية لمن ي�ستخدم�ن اأم�ال الم�سارف، الأمر الذي 

والأن�سطة  الفروع  اإلى  تدريجيا  يتحرك  عليها  الطلب  يجعل 

المراد تنميتها، والتي يرتفع فيها هام�س الربح، وبالتالي يمكن 

الق�ل باأن: "التمييز بين ن�سب الم�ساركة في الربح ح�سب الأن�اع 
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المختلفة لأوجه الن�ساط القت�سادي، ي�ؤدي ف�سلا عن ذلك اإلى 

ال�سيا�سة  اأهداف  مع  يتم�سى  الم�ارد بما  تخفي�س  التاأثير على 

ال�طنية"  11.

الإ�سلامي  الفكر  مجل�س  قبل  من  المقدم  القتراح  هذا  اأهمية  ورغـم 

القت�ساديات  الباحثيـن في  باك�ستان ومجم�عة كبيرة مهتمة من  في 

الم�سرفية الإ�سلاميـة، اإل اأن بع�س الباحثين تحفظ على اآلية تحديد 

يك�ن  ل  فقد  يق�ل:"  حيث  �سابرا  محمد  الدكت�ر  مثل  الن�سب  هذه 

اقترحه  لما  طبقا  الن�سب  هذه  المركـزي  الم�سرف  ينظم  اأن  مرغ�با 

المجل�س، ويرجع ذلك اإلى اأن الن�سب تعتمد اإلى حد كبير على الربحية، 

قطـاع  من  تختلف  التي  الع�امل  من  عدد  على  بدورها  تعتمد  التي 

لقطاع في التجارة وال�سناعة، بل ومن من�ساأة اإلى من�ساأة في القطاع 

نف�سه، وعلى هذا فاإن تحديد ن�سبة م�حدة قد ل يك�ن اأمرا عادل، كما 

اأن تحديد نطاقه ي�سبح بلا فائدة، اإذاكان هذا النطاق عري�سا" 12.

الأداة  لهذه  المرج�ة  فالكفاءة  ولذا  التحفظ،  هذا  اأهمية  ن�سجل  اإننا 

اأي  المدى  حدي  وتقارب  بم��س�عية  الن�سب  تعدد  بمقدار  تزداد 

الأداة  هذه  اأن  على  ف�سلا  الأعلى،  والحد  الأدنى  الحد  بين  الهام�س 

�سبط  باأن  نت�قع  فلا  عديدة  اأدوات  مع  تتكامل  بل  ال�حيدة  لي�ست 

حركية الئتمان ينبغ من هذه الأداة وحدها.

ثانيا: تغيير ن�صب تحريك الائتمان بين الاأدوات الا�صتثمارية:

ال��سائل  مختلف  عبر  الئتمان  لتحريك  وحدود  �س�ابط  و�سع  اإن 

المتاحة يعتبر مهمة �سرورية للم�سرف المركزي في ظل  ال�ستثمارية 

النظام الم�سرفي الإ�سلامي حتى ل تتجه الأم�ال وتن�ساب عبر بع�س 

ال��سائل ال�ستثمارية كالمرابحات للاأن�سطة التجارية الق�سيرة المدى 

الم�ساربة  وت�سكل  الإ�سلامية  الم�سارف  اأن�سطة  من   %  60 والتي تمثل 

والم�ساركة بن�سبة 17، والإجارة 9 % وال�ست�سناع 2 % واأن�سطة اأخرى ، 

ذلك باأن التجربة الحالية لن�ساأة وتط�ر البن�ك الإ�سلامية بينت هذا 

والت�سريعات  والق�انين  الأنظمة  مع  ن�ساأتها  تكامل  رغم عدم  التجاه 

كبير،  ب�سكل  م�سيرتها  تر�سد  اأن  الممكن  من  كانت  التي  الإ�سلامية 

ولكن دفعا لهذه ال��سعية التي ن�ساأت في ظروف خا�سة بحيث ت��سع 

مرابحات  من  المتعددة  ال��سائل  عبر  الئتمان  لتحرك  ون�سب  حدود 

�سلة  بنك  لكل  ي��سع  بحيث  ومتاجرات...،  وم�ساركات  وم�ساربات 

الن�سب  خلال  من  اتجاهها  مع  تترافق  الأدوات  هذه  من  متكاملة 

الم�سرف  ي�ساعد  الذي  الأمر  �سابقا،  اإليها  الم�سار  للربح  المحددة 

المركزي على تحقيق اأهداف ال�سيا�سة النقدية والقت�سادية.

ثالثا: توجيه الائتمان اإلى القطاعات ذات الاأولوية:

درجة  على  لي�ست  وفروعه  واأن�سطته  ال�طني  القت�ساد  قطاعات  اإن 

ولما  تختلف،  للتم�يل  احتياجاتها  فاإن  وبالتالي  التط�ر،  من  واحدة 

والأن�سطة ذات  والفروع  المجالت  تعيين  التم�يل محدودا، وجب  كان 

الأخرى  الئتمانيةوالقت�سادية  الح�افز  من  �سلة  واإيجاد  الأول�ية 

ل�سمان تغطية احتياجاتها بما يع�د على القت�ساد ال�طني من ت�فير 
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الحجم ال�سروري من ال�سلع والخدمات المرتبطة ب�ج�د هذه الفروع 

والأن�سطة.

بع�س  لتم�يل  و�سق�فا  حدودا  ي�سع  اأن  المركزي  للم�سرف  ويمكن 

القطاعات منعا من الن�سياب الكبير للتم�يل في بع�س المجالت على 

ح�ساب بع�سها الآخر.

و ال�سكل الحق ي��سح مجالت الأول�يات القطاعية والفرعية: 

ال�سكل رقم 06 م�ست�يات ت�جيه الئتمان

رابعا: �صبط العلاقة بين ن�صبة الاإقرا�ض ون�صبة اإعادة التمويل:

التي  الطلب  تحت  ال�دائع  من  المئ�ية  الن�سبة  هي  الإقرا�س:  ن�سبة 

واأما  وللحك�مة.  معها  للمتعاملين  ح�سنة  كقرو�س  الم�سارف  تقدمها 

ن�سبة اإعادة التم�يل فهي ن�سبة التم�يل الذي يقدمه الم�سرف المركزي 

قدمته  الذي  التم�يل  حجم  مع  بالمقارنة  الأخرى  الم�سارف  لم�ساعدة 

هذه الم�سارف كقرو�س ح�سنة وخا�سة للدولة.

واإحداث ربط واقعي و�سرعي بين هاتين العلاقتين من �ساأنه اأن يحفز 

للمجالت  ح�سنة  كقرو�س  ت�جهه  ما  ح�سة  زيادة  على  الم�سارف 

اإطار  في  ذلك  وكل  التم�يل،  اإعادة  من  كبرى  ن�سبة  لها  ت�سمن  التي 

اأوجب  التامة للم�سارف دون قي�د بيروقراطية معيقة، فاإذا  الحرية 

لم�سروعات  ح�سنة  قرو�سا  يقدم  م�سرف  كل  باأن  المركزي  الم�سرف 

اإعادة  ن�سبة مرتفعة من  له  الدولة �سي�سمن  بها  تق�م  معينة محددة 

تم�يل اأن�سطته قد تف�ق حجم التم�يل الممن�ح ح�سـب اأهمية الن�ساط، 

التي تخدم  المجالت  اإلى  ال�دائـع  تلك  اأن يحرك  �ساأنه  فاإن هذا من 

مقت�سـرة  لي�ست  منها  ال�ستفادة  ويجعل  اأهدافـه،  وتحقق  المجتمع، 

القت�ساد  منها  ي�ستفيد  بل  ال�دائـع  لتلك  الم�ستقطب  الم�سرف  على 

ال�طني كله.

القرو�س  ل�سهادات  مالكا  ي�سبح  م�سرف  كل  فاإن  الحالة  هذه  وفي 

وهذا  المتعددة،  والمجالت  والأن�سطة  الفروع  في  الحك�مية  الح�سنة 

المركزي  الم�سرف  من  التم�يل  على  الح�س�ل  من  الم�سرف  يمكن 

التجارية من الح�س�ل  " تمكين الم�سارف  ال�سهادات، ويجب  مقابل 

التمييز بين معدلات المشاركة في 
 الربح والخسارة 

 تغيير نسب تحريك الإئتمان بين

  الصيغ الاستثمارية 

 توجيه الإئتمان إلى القطاعات

  ذات الأولوية

 ضبط العلاقة بين نسب الأقراض

  ونسب التمويل 

  الأدوات الكيفية الملائمة للصيرفة الإسلامية

على �سلف مقابل �سهادات القرو�س الحك�مية وفقا لما يراه الم�سرف 

المركزي وح�سب مدى الحاجة في تحقيق النق�س الم�ؤقت لل�سي�لة لدى 

الم�سارف التجارية." ؛ ولهذا ت�سبح الأم�ال متداولة في المجتمع مما 

ي�سمن تغطية كافية للاأن�سطة الهامة وبتكاليف منخف�سة مقارنة مع 

النظام الرب�ي التقليدي.

وفيما يلي �سكل ت��سيحي للاأدوات الكيفية لل�سيا�سة النقدية الملائمة 

لل�سيرفة الإ�سلامية:

 
المستويات التوجيهية للائتمان حسبا للأولويات 

 القطاعية والفرعية

مستوى القطاعات والفروع في مرتبة 
 الضروريات ومكملاتها الحاجية

مستوى القطاعات والفروع في مرتبة الحاجيات 
 ومكملاتها التحسينية 

 مستوى القطاعات والفروع في 

 مرتبة التحسينات

ال�سكل رقم 07 الأدوات الكيفية الملائمة لل�سيرفة الإ�سلامية
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و يمكن تلخي�س الأدوات الكمية والكيفية والمبا�سرة لل�سيا�سة النقدية الملائمة لتر�سيد ال�سيرفة الإ�سلامية في ال�سكل التالي: 

ال�سكل رقم 08 اأدوات ال�سيا�سة النقدية الكمية والكيفية الملائمة لل�سيرفة الإ�سلامية 



المالية  لل�سيا�سة  الاإيرادية  التمويلية  الاأدوات  ال�سابع:  المحور 
المكملة لل�سيا�سة النقدية

هناك مجم�عة اأخرى من الأدوات التم�يلية الهامة ت�ستعين بها الدولة 

درجة  على  للحفاظ  القت�سادية  اأو�ساعها  في  ال�سطرابات  علاج  في 

للثروات  العادل  والت�زيع  المالي  والت�ازن  النقدي  ال�ستقرار  من  معينة 

والدخ�ل، منها:

� t.الزكاة

� t.الت�ظيف

� t.القرو�س العامة الح�سنة

� t.سناديق وم�ؤ�س�سات التكافل�

� t.الأدوات ال�سيادية المتعلقة با�ستغلال الم�ارد العامة

و�س�ف نتعر�س لدور هذه الأدوات المكمل لل�سيا�سة النقدية فقط، بمعنى 

دور هذه الأدوات في الم�ساعدة على تحقيق اأهداف ال�سيا�سة النقدية.

اأولا: الدور النقدي للزكاة

ي�سل  وم�ستمرا  دائما  تم�يليا  تيارا  ت�ستقطب  م�ستقلة  م�ؤ�س�سة  الزكـاة 

في بع�س التقديرات اإلى %7 من الدخل الق�مي في الدول التي ل تملك 

م�ارد معدنية وتتراوح تلك الن�سبة من 10 اإلى %14 في الدول الإ�سلاميـة 

يبرز  الذي  الأمر   ،1 كبيرة  وطاق�ية  معدنية  ثـروات  على  تحت�ي  التي 

في  حي�ي  دور  لها  كم�ؤ�س�سة  الإ�سلامية  المجتمعات  في  الكبرى  اأهميتها 

الدولة الحديثة.

1 - اأهمية الزكاة كاأداة مالية ت�ساهم في تحقيق الا�ستقرار النقدي:

وف�سلا  و�سيا�سية...  وثقافية  واجتماعية  اقت�سادية،  وظيفة  للزكاة  اإن 

عن ذلك فهي اأداة مالية م�ساعدة ومكملة لأدوات ال�سيا�سة النقدية في 

حال تحقيق ال�ستقرار النقدي، ذلك اأن التاأثير في ن�سبة 10 اإلى 14% 

من الدخل الق�مي في مرحلة الجمع والتح�سيل، اأو في مرحلة الإنفاق 

التخفيف من حدة ال�سطرابات  اأهميته في الم�ساعدة على  له  والت�زيع 

اأثناء  النقدية، ويت�قف ذلك الدور على طرق اإعمال هذه الأداة المالية 

اأ�س�ل  اأكانت  �س�اء  المتن�عة،  الزك�ية  الأوعية  من  الإيرادات  تح�سيل 

الأم�ال...  هذه  ا�ستغلال  عن  مت�لدة  متن�عة  دخ�ل  اأم  راأ�سمالية 

وبالتالي تنم� ح�سيلة الزكاة وتتجدد بنم� وتط�ر الن�ساط القت�سادي، 

باأن  نجد  للزكاة،  النقدي  التاأثير  على  كمثال  الجزائر  اأخذنا  واإذا 

اإجمالي الناتج الق�مي يزيد عن 140 مليار دولر �سن�يا، فاإذا افتر�سنا 

باأن ن�سبة الزكاة في الجزائر كدولة تملك م�ارد معدنية وطاق�ية تبلغ 

%8 كمت��سط للن�سبتين اللتين جاءتا في تقدير الدكت�ر عبد الله طاهر 

بـ 11.5 مليار  اإليهما �سابقا، نلاحظ باأن ح�سيلة الزكاة تقـدر  الم�سار 

دينار(،   70 دولر   1 �سرف  )�سعر  دينار  مليار   805 ح�الي  اأي  دولر 

تاأثيرات  له  الح�سيلة  هذه  واإنفاق  وتح�سيل  جمع  طريقة  في  فالتحكم 

يتنا�سب مع طبيعة  الذي  النقدي  ال�ستقـرار  اإيجابية في مجـال تحقيق 

الأو�ساع القت�سادية ال�سائدة، ونلاحظ من جهة اأخرى باأن عدم اأخذ 

طبيعة التكامل بين الأدوات النقدية والمالية �سي�ؤثر �سلبا على ال�ستقرار 

المطل�ب.

2- اأهمية الزكاة كاأداة لتوفير ال�سيولة اللازمة لتمويل التنمية:

لتم�يل  اللازمة  ال�سي�لة  لت�فير  اأداة  باعتبارها  الزكاة  اأهميـة  تنبع 

التنمية من جانبين على الأقل، الأول: ويتمثل في وفرة الح�سيلة والتي 

مهما  م�سدرا  يجعلها  الذي  الأمر  الق�مي،  الناتج  من   14% اإلى  ت�سل 

للتم�يل، اأما الجانب الثاني: فيتمثل في الدور ال�ستثماري للزكاة، بحيث 

اإن لها وظيفة اإنتاجية تتمثل في ا�ستثمار جزء من ح�سيلتها في م�ساريع 

اإنتاجية لت�سكل م�سدر دخل دائم ومتجدد لم�ستحقيها.

فبقدر تزايد الكفاءة التح�سيلية للاإيـرادات الزك�ية بقدر تزايد طاقتها 

الذي  الأمر  واحـد،  اآن  في  والمتن�عة  المحددة  م�سارفها  في  التم�يلية 

وهذا  الأ�سا�سية  المجالت  اإلى  ال�سي�لة  من  دائم  قدر  ان�سياب  ي�سمن 

يخفـف ويحد من اللج�ء اإلى الأدوات المالية التي تزيد من ال�سطـرابات 

القت�سادية.

الت�سخم  حالات  في  النقدي  الا�ستقرار  تحقيق  في  الزكاة  دور   -  3

والانكما�ش:

الت�سخم، وحالت  الم�سطربة مثل حالت  القت�سادية  الأو�ساع  في ظل 

النكما�س يمكن ال�ستفادة من اأداة الزكاة في تحقيق ن�عية ال�ستقرار 

المطل�ب.

اأ- في حالة الت�سخم: 

ت�ستخدم اأداة الزكاة في حالة الت�سخم عن طريق التاأثير في طرق الجمع 

نتعر�س  �س�ف  هنا  ونحن  اإنفاقها،  اأ�ساليب  ت�جيه  وكذا  والتح�سيل، 

نتعر�س  عندما  الإنفاق  اأ�ساليب  ونتناول  والتح�سيل  الجمع  لطرق 

ل�سيا�سة الإنفاق العام.

اأدوات ال�صيا�صة النقدية والمالية الملائمة 
لتر�صيد دور ال�صيرفة الإ�صلامية

ا.د. �سالحي �سالح

عميد كلية العل�م القت�سادية والتجارية وعل�م 

الت�سيير - جامعة فرحات عبا�س - الجزائر
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اإن طريقـة جمع وتح�سيل تلك الن�سبة الهامة من الناتج الق�مي - التي 

اأ�سرنا اإليها �سابقا - ت�ؤثر في م�ست�يات الت�سخم، وت�ساعد على التخفيف 

منه اإلى جانب الأدوات النقدية الأخرى في اإطار ال�سيا�سة القت�سادية 

الكلية، ومن اأهم �سيغ التاأثير نذكر:

� t حجم من  التقليل  اأجل  من  الزكاة  لح�سيلة  النقدي  الجمـع 

الكتلة النقدية في التداول، و�س�ل لتحقيق الم�سلحة الحقيقية 

انعكا�ساته  من  والتقليل  الت�سخم  حدة  تخفي�س  على  المترتبة 

هذا  في  الزكاة  تحدثه  اأن  يمكن  الذي  الأثر  بمقدار  ال�سلبية 

بق�له:" واأما  تيمية  ابن  قديما  المنحى  هذا  اأقر  وقد  الميدان، 

اإخراج القيمة للحاجة اأو للم�سلحة، اأو للعدل فلا باأ�س به..." 2 

وبذلك ت�ستطيع الدولة اأن "تجمع الزكاة نقدا عن جميع الأم�ال 

الزك�ية" 3 وقد تلجاأ الدولة لن�سبة نقدية الزكاة بح�سب طبيعة 

ال��سع الت�سخمي ال�سائد فترفعها اأو تخف�سها.

� t الجمع اإلى  تلجـاأ  قد  فالدولة  الزكـاة:  لح�سيلة  الم�سبق  الجمع 

الكتلة  على  التخفي�سي  التاأثير  بغية  الزكاة  لح�سيلة  الم�سبق 

النقدية المتداولة للحد من الآثار ال�سلبية للت�سخم، ويك�ن هذا 

اإذ  ال�سائدة،  الظروف  ح�سب  الزكاة  لح�سيلـة  الم�سبق  الجمـع 

ذلك  اأقل من  اأو  م�سبقا  اإلى جمع %50 جمعـا  الدولة  تلجاأ  قد 

اأو اأكثر، ويتم كل ذلك عن طريق الترا�سي بين الهيئـة الم�سرفة 

منعا  الأم�ال  واأ�سحـاب  والتح�سيل،  الجمـع  عمليـات  على 

فيه  ن�سـابا تجب  المم�ل�ن يمتلك�ن  هـ�ؤلء  كان  اإذا  للاإكراه... 

الإ�سـلامي،  الفقه  في  الم�سهـ�رة  الآراء  من  هذا  ولعـل  الزكاة، 

الح�ل  على  الزكـاة  تقديم  تط�عا  "يج�ز  اأنه  الجمهـ�ر:  فعند 

حالة  في  الدولة  من  بطلـب  وكذا   ،4 للن�سـاب"  مالك  وه� 

احتياجهـا وقبل وقت ال�جـ�ب اإذا كان الممـ�ل مالكا للن�ساب.

ب- في حالة النكما�س:

اأجل  من  بالزكاة  المتعلقة  الإيرادية  الأدوات  ا�ستعمال  اإلى  الدولة  تلجاأ 

التاأثير في حركية الن�ساط القت�سادي ومن بين طرق التاأثير: 

� t التاأثير في بغية  اأحيانا  الدولة  فت�سطر  للزكاة:  العيني  الجمـع 

للـزكاة كي  العينـي  اإلى الجمع  اللج�ء  اإلى  القت�سادي  ال��سع 

ح�سيلة  بمقدار  بالنخفـا�س  النقدية  الكتلة  في  كثيرا  ت�ؤثر  ل 

الزكاة، وبح�سـب ال��سع ال�سائد ودرجته النكما�سية تك�ن ن�سبة 

الجمع العينـي اإلى اإجمالي الح�سيلة.

� t تاأخير جمع الزكاة: قد تلجاأ الدولة اإلى تاأجيل جباية ح�سيلة

اأن  ال�سائدة، فقد ثبت  للتاأثير في الأو�ساع القت�سادية  الزكاة 

ر�س�ل الله �سل الله عليه و�سلم قد اأخرها عن بع�س ال�سحابة 

اأن عمر بن الخطاب كان  اأن تبقى دينا عليهم، كما ثبت  على 

قد اأخرها في عام الرمـادة نظرا لتده�ر الأو�ساع القت�سادية، 

وه� تاأجيل م�ؤقت يزول بزوال الظرف الطارئ.

وهكذا نلاحظ الدور النقدي للزكاة في بع�س الج�انب التي اأ�سرنا اإليها 

باخت�سار، ولم نتعر�س لحالة الت�سخم الركـ�دي التي نعتقد اأنها خا�سة 

بالمنهج الراأ�سمالي الذي يق�م على المنهج الرب�ي، وتلعـب فيه التكتلات 

للرك�د  ال�سلبية  الآثار  تقاوم  يجعلها  ب�سكل  مح�ريا  دورا  الحتكارية 

والنكمـا�س على الأ�سعار ومن ثم على معـدلت الأرباح، وبالتالي فقـد: 

اأي وقت م�سى �سلاحا للحفـاظ على معدل  اأكثر من  الت�سخم  "اأ�سبح 
الحقيقي  الطلب  تناق�س  مـن  الرغم  على  قادرة  فالحتكارات  الربح، 

يقع  اأن  قبل  من  الإنتاج  تخفي�س  اإلى  تبادر  فاإنها  الهب�ط  ت�قع  ومع 

بالفعل..." 5.

ثانيا - موؤ�س�سة الاأوقاف: 

القت�سادية  الحياة  في  هاما  دورا  لعبت  التي  الم�ؤ�س�سات  اأكثر  من 

للم�ارد  تراكم  من  لها  تحقق  بما  والثقافية  وال�سيا�سية  والجتماعية 

المجتمعات  في  كثيرة  مهمة  بمجالت  المتعلقة  النفقات  لتغطية  الم�ق�فة 

الإ�سلامية.

وعادة ما ينظر اإليها نظرة مب�سطة من قبل دعاة التغريب دون التعمق 

في  اأهملت  فقد  ولذا  المتن�عة،  واآثارها  الح�ساري  ج�هرها  معرفة  في 

في  و�سُيّ�ست  الآخر،  بع�سها  في  وح��سرت  الإ�سلامية،  البلاد  معظم 

ال�ستقرار  تحقيق  في  اأهميتها  على  هنا  و�ساأركز  اأخرى...  مجم�عة 

المالية،  لل�سيا�سة  الإيرادية  الأدوات  كاأداة من  والجتماعي  القت�سادي 

التخ�سي�س  ومن حيث  اإيراداتها  ب��سع خا�س من حيث طبيعة  تتميز 

الجماعي لنفقاتها.

1- التعريف بموؤ�س�سة الاأوقاف: 

الط�عي  ال�قف  على  الإ�سلامي  التاريخ  في  ن�ساأت  التي  الم�ؤ�س�سة  هي 

العامة  والخدمات  ال�سلع  تنتج  التي  الم�ساريع  لتم�يل  الخا�سة  للم�ارد 

الدخل،  ومحدودي  للفقراء  الجتماعية  والرعاية  والتعليم  كال�سحة 

وت�سييد دور العلم واأماكن العبادة... فهذه المجالت التي اأ�سبحت الي�م 

ت�ستقطع جزءا هاما من اإيرادات الميزانية العامة للدولة، وتم�ل اأحيانا 

تَبَنَّى وتطبيق المنهج  الت�سخم، كانت في مرحلة  باأدوات تزيد من حدة 

والتكافل  التعاون  روح  نمت  الذين  الم�اطنين  قبل  من  تم�ل  الإ�سلامي 

بينهم واأ�سبحت خلقا من اأخلاقهم، ول حاجة لإعطاء اأمثلة عن التطـ�ر 

ال�سحي والعلمي والمعرفي والتكافلي الذي قامت به هذه الم�ؤ�س�سة عبر 

مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

9    www.giem.info  



مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

الإ�سلامية  البلاد  معظم  ال�ستعمار في  وقد عمل  الإ�سلامي...  التاريخ 

ن�ساأت  التي  الدويلات  تعمل  الم�ؤ�س�سة الح�سارية، ولم  تفكيك هذه  على 

ا�ستمرت  ولذلك  ال�سحيح،  بم�سارها  الأمة  ربط  على  ال�ستقلال  بعد 

دور  وت�سخم  الي�م،  اإلى  ومازالت  الح�سارية  الم�ؤ�س�سات  على  الحرب 

وحرمان  وج�دها،  تثبيت  اأجل  من  ال�سيا�سية  للاأغرا�س  المالي  الدولة 

المجتمع من الآثار الكثيرة التي تترتب على اإحيائها وتط�يرها.

2- الدور الحيوي لموؤ�س�سة الاأوقاف: 

ه�  فكما  فقط،  النقدي  القت�سادي  لدورها  مخت�سر  ب�سكل  �سن�سير 

معل�م اأن تط�ر هذه الم�ؤ�س�سة بما تمتلكه من م�ارد وثروات ناتج عن تط�ر 

اإن�ساني يبرز اأعلى درجات الأناقة الح�سارية للفرد الم�سلـم الم�س�ؤول في 

هذه الحياة عن جميع اأعماله واأق�اله، والمكلف ب�ظيفة اأ�سرية ووظيفة 

اجتماعية... وهذا التط�ر من الناحية القت�سادية جعل جزءا من الق�ة 

ال�سرائية الخا�سة تتح�ل تلقائيا لتم�يل مجالت واأن�سطة عامة. واأحدث 

لي�س  الفردية،  الدخ�ل  تق�سيم  عنه  ينجم  فريداً  ا�ستهلاكيا  نم�ذجا 

فح�سب اإلى ادخار وا�ستهلاك بل اإلى ادخار ا�ستثماري وا�ستهلاك ذاتي 

وا�ستثمار اجتماعي مرتبط بتط�ر الج�انب المعن�ية...، ونعتقد باأنه كلما 

انت�سرت القيم والعقائد نما هذا الن�ع من ال�ستثمار، ويتط�ر اأكثر اإذا 

كانت العقائد �سحيحة والقيم اإيجابية، ونحن ن�سهد في عالم الي�م كيف 

فعلت العقائد الم�س�هة لليه�دية العالمية في تعبئة جزء هام من هذا الن�ع 

من اأن�اع ال�ستثمار.

ا�ستثماري  اإنفاق  �س�رة  في  الفردي  الدخل  من  كجزء  التح�يل  هذا 

اجتماعي يقلل من دور الدولـة المالي في تغطية هذه الأن�سطة، وبالتالي 

يقلل من النعكا�سات ال�سلبية لهذا الدور الناتجة عن:

� t.تكاليف تعبئة وجمع وتح�سيل الم�ارد

� t.تكاليف ت�سييرها واإدارتها

� t التكاليف الناتجة عن التم�يل الت�سخمي اأو التم�يل القائم

على المدي�نية الرب�ية.

فهذه التكاليف ت�سبح م�ساوية لل�سفـر، ول تتحملها الميزانية العامة، بل 

والجماعية  الفردية  الخا�سة  الجه�د  قبل  من  مغطـاة  ت�سبح  معظمها 

والنقدي  القت�سادي  ال��سع  على  حتما  �سينعك�س  وهذا  والر�سمية...، 

ب�سكل اإيجابي. اإذ �ستتح�ل ن�سبة هامـة من الق�ة ال�سرائية من المجالت 

الت�ازنية...  الجتماعية  ال�ستمارات  اإلى  الترفيهية  ال�ستهلاكية 

لدوافع  نتيجة  ال�ظائف  تاأدية هذه  المترتبة عن  الآثار  ناهيك عن  هذا 

اأخلاقية وعقائدية في ظل ال�س�ابط ال�سرعية والم�ؤ�س�ساتية والقان�نية.

فهـذه الج�انب ف�سلا عن اأهميتها القت�سادية فلها اأهميتهـا النقدية، 

واإذا ت�س�رنا في ع�سرنا الحا�سر �سعف وزن هذه الم�ؤ�س�سـة فاإن ذلك 

في  للنا�س  الحرية  وترك  المجال  فتح  اأن  بيّن  ال�اقع  لأن  ؛  وهم  مجرد 

تخ�سي�س معـ�ناتهم التط�عية واختيار القائمين على اإدارتها واإنفاقهـا 

كمثال  الجزائر  اأخذنا  واإذا  دخ�لهم،  من  المخ�س�س  ن�سبة  من  يزيد 

الم�ساجد  بناء  ميـدان  في  ال�سن�ات  بع�س  في  المجال  فتح  باأن  نلاحـظ 

وا�سحة  ق�انين  واإ�سدار  ت�جيهه  - رغم عدم  الفقراء وغيرها  ورعاية 

اآلف  اأن�سئت  فقد  تعبئتها،  الممكن  الم�ارد  حجم  اأثبت  قد   - ب�ساأنه 

الم�ساجـد... بع�سرات المليارات من الدينـارات... فلنت�س�ر وج�د نظام 

�سك  بلا  اأخرى  العمليـات في مجالت  بتاأطير هذه  وقام  بالثقة  يحظي 

فاإنه �سيخف�س من النفقات العامة التي تتحملها الميزانية العامة.

ثالثا- �سناديق التاأمين التعاوني )التكافلي(

المتاجرة  الأ�سا�سية هي  اأ�سبحت وظيفتها  للتاأمين  المالية  الم�ؤ�س�سات  اإن 

وفي  وظيفتها  تاأدية  في  انحرافاتها  تزايدت  وبذلك  التاأمين  بح�س�س 

زيادة الأعباء التاأمينية، ف�سلا عن طرق ت�ظيفها وا�ستثمارها.

ول�سك في اأن اإيرادات م�ؤ�س�سات التاأمين تعتبر م�ردا هاما من الم�ارد 

محتكرا  فيها  العام  القطاع  مازال  التي  خا�سة  الدولة  اإليها  تلجاأ  التي 

تعبئة  �س�ء  من  تعاني  ومازالت  عانت  فقد  ذلك  ومع  ال�ظيفة،  لهذه 

واإدارة وا�ستغلال هذه الم�ارد، ف�سلا عن النحرافات في ال�ستفادة منها 

وتح�يل ن�سب هامة معينة لفئات الم�سالح.

التي  التعاوني  التاأمين  م�ؤ�س�سات  اإن�ساء  ه�  الهام  البديل  فاإن  ولذلك 

تق�م على التكافل بين العنا�سر الم�ستركة في دفع بع�س المخاطر عنهم 

ت�ؤمن  التي  الأن�اع  من  وغيرها  والحريق...  الح�ادث،  مخاطر  مثل 

ين�سئها  م�ستقلة  لهيئة  الأق�ساط  تدفع  الن�ع  هذا  وب�ا�سطة  عادة  عليها 

الم�ؤمن�ن تدير اأم�الهم ل�سند تكاليف المخاطـر، وت�ظف بع�سها الآخر في 

المجالت التي ت�ؤدي عبر الزمـن اإلى تناق�س الح�سة المخ�س�سـة للتاأمين 

تتاجر  التي  الم�ؤ�س�سات  مع  بالمقارنة  المدف�عة  التكاليف  وتقل  التعاوني، 

المخاطر  ودرجة  القت�ساديـة،  الأو�ساع  طبيعة  وح�سـب  ال�ظيفة  بهذه 

اأكثر  اأو  التاأمين، وكذا مدى دوريته �سن�يا  اأو حفظ ح�سة  يمكن زيادة 

من ذلك اأو اأقل، ويمكن اأن ت�ستخدم المبالغ المتبقيـة بعد خ�سم تكاليف 

مرابحـات  اأو  م�ساركات  اأو  م�ساربات  في  الت�سيير  واأعباء  الأخطار، 

الم�سارف  تحتاجها  التي  ال�سي�لة  تدعم  الأجل  مت��سطة  اأو  ق�سيرة 

اأو  عادة  الإنتاجية  ال�ستثمارية  الأن�سطة  لتغطية  الدولة  اأو  الإ�سلامية 

ال�ستهلاكية ال�سرورية في �س�رة مرابحات اأو م�ساربات. 

اأخطارهم  لهم  وتع��س  اأم�الهم،  للم�ؤمنين  تحفظ  ال�سيغة  هذه  واإن 

ح�س�سهم  من  المتبقي  وت�ستخدم  المطل�بة،  بال�سرعة  وح�ادثهم 

ا�ستخداما ر�سيدا، الأمر الذي يزيد من حركية الن�ساط لتط�ر التاأمين 

و�سعي  كبيرة  ب�سع�بة  اأنه  الحالي  ال��سع  في  نلاحظ  ونحن  التعاوني، 

مت�ا�سل يمكنك اأن تع��س ن�سبة �سئيلة جدا من الأخطار التي تعر�ست 

لها وخلال مدة ط�يلة جدا.

10   www.giem.info  



مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

التجـاري على  ا�ستغلال الجانب  المت�قعة �سيزداد  وفي ظـل الخ��س�سـة 

من  �سيزيد  مما  اقت�ساد،  اأي  في  الأ�سـا�سي  التاأمينـي  الجانب  ح�ساب 

وتيرة ال�ستغلال وال�ستئثـار بمبالغ هذه الم�ؤ�س�سة.

رابعا - التوظيف:

وم�ؤ�س�سات  ومعدلت  ومجالت  طبيعـة  تبيان  في  هنا  الت��سع  نريد  ل 

الأخرى  المالية  الأدوات  ا�ستعمـال  اأن  اإلى  فقط  ن�سير  ولكن  الت�ظيف، 

كفيـل بالتقليل من اللج�ء اإلى الت�ظيف - ال�سـرائب - اإل في الحالت 

ولمدة  العامة،  الحقيقية  الم�سلحة  تقت�سيها  التي  وال�ستثنائية  الخا�سة 

محددة.

اإلى  الدول  تلجاأ  والم��س�عية  ال�سرعية  والم�سلحة  الحاجة  اإطار  وفي 

تلك  وتك�ن  الت�ظيفية،  الإيرادات  طريق  عن  نفقاتها  بع�س  تغطية 

الن�سب والمعدلت مرتبطة بطبيعة ال��سع القت�سادي ال�سائد والظروف 

الجتماعية وال�سيا�سية.

لبع�س  اأن هناك محاباة  الأو�ساع الحاليـة نلاحظ  واإذا نظرنا في ظل 

المذهبية  من  انطلاقا  الآخر،  بع�سها  ح�ساب  على  الإنتاج  عنا�سر 

القت�سادية المتعمدة خا�سة في ظل ا�ستراتيجيات النفتاح مما يزيد من 

حدة الف�ارق الجتماعيـة وانعكا�ساتها، ولذا فهناك �سرورة لتعديلات 

والذاتية  الجزافية  من  وللانتقال  جهة  من  التهرب  من  للحد  جذرية 

وال�سفافية...  الم�سروعية  اإلى  والتح�سيل  الفر�س،  والمعارفية في عملية 

هذا  على  العتماد  تجعل  التي  الأخرى  الأدوات  مع  التكامل  اإطار  في 

يعانيه  الذي  الإجحاف  اإزالة  اإلى  تـ�ؤدي  ب�س�رة  ن�سبيا  يقل  الم�سدر 

الم�ساركة  عملية  ي��سع  اأخرى  جهة  ومن  المحـدودة،  الدخ�ل  اأ�سحـاب 

والمم�هة  والمتحايلة  المتهربة  الفئات  لتمـ�س  والقت�سادية  الت�ازنيـة 

انك�سافا عبر  يزداد  عليها  الإقبال  لأن�سطة بمعدلت غير منفرة تجعل 

الزمن.

وال��سعية المالية للجزائر تبين اأن هناك تهربا يتراوح بين 60 و 80 مليار 

م�ساهمة  ن�سبة  تف�ق  دخ�لهم  اإلى  الأجراء  م�ساهمة  ن�سبة  واأن  دينار، 

اأ�سحاب راأ�س المال... واأن المعدلت غير منا�سبة ولذلك هناك مجم�عة 

من ال�سروط التح�سينية لهذا الم�رد ليك�ن اأداة مالية واقت�سادية نذكر 

منها ما يلي:

� t.اإعادة دمج الفئات المتهربة من دفع ال�سرائب الم�ستحقة

� t الأن�سطة على  بتخفيفها  الحالية  المعدلت  في  النظر  اإعادة 

ال�ستثمارية والإنتاجية وتقليلها على الأجراء لتح�سين قدرتهم 

ال�سرائية.

� t الترفيهية الأن�سطة  لمكافحة  مرتفعة  معدلت  ا�ستعمال 

والكمالية.

� t تحفيز الأن�سطة ال�سرورية والهامة عن طريق الإعفاء اأو بفر�س

معدلت منخف�سة.

� t مجمله في  يعتبر  الذي  ال�سريبـي  الإداري  الجهاز  اإ�سلاح 

الم�سدر الأ�سا�سي لت�سجيع وتغطية عمليات التهريب.
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� t المحا�سبة مكاتب  ومراقبة  و�سبط  تنظيم  في  النظر  اإعادة 

والمراقبة والتفتي�س الح�سابي الخا�سة التي كانت ومازالت تعمل 

على تغطية واإخفاء الح�سابات الحقيقية لعملائها لت�ثيق عملية 

التهرب واإ�سفاء الطابع القان�ني عليها.

التي  الإ�سلامية  التم�يلية  للاأدوات  انتقالية  كمرحلة  الج�انب  هذا  كل 

تجعل م�ساهمة هذه الم�ارد في النهاية في حدود الدنيا... ماعدا الأم�ر 

ت�سرب  من  منعا  المجتمعية،  اأهميتها  ح�سب  الأن�سطة  ب�سبط  المتعلقة 

اإلى  ال��س�ل  بغية  الهام�سية  المجالت  في  للا�ستثمار  المجتمعية  الم�ارد 

بعلاج  المعلقة  الحالت  في  اأو  للم�ارد،  الأمثل  التخ�سي�س  من  نمط 

الأو�ساع القت�سادية الم�سطربة.

خام�سا - الاأدوات ال�سيادية لعملية ا�ستغلال الموارد العامة:

كثيرة  وم�ارد  ثروات  المجتمع  عن  اأو  الأمة  عن  نيابة  تمتلك  الدولة  اإن 

ت�ستغلها  اأن  العادة  في  ت�ستطيع  ول  وزراعية...،  ونهرية  بحرية  متن�عة 

التي تترتب عن  الكبيرة  للتكاليف  اإن�ساء قطاع عام  بكفاءة عن طريق 

طبيعة تنظيمه وطبيعة العمل في م�ؤ�س�ساته، لذلك من الأف�سل اأن تجد 

�سيغا ت�سمن ا�ستغلال تلك الم�ارد ، وفي نف�س ال�قت تح�سل على دخل 

دائم ليعاد تدويره في مجال الحفاظ عليها و�سيانتها وا�ستغلالها.

واإذا اأخذنا الجزائر كمثال، واأخذنا الثروات الزراعية كنم�ذج، نلاحظ 

العامة  الميزانية  تتحملها  واأعباء كبيرة  اأن هناك عجزا متزايدا  حاليا 

بع�س  ا�ستخدام  طريق  عن  يمكن  ت�سخمية  اآثار  عليها  تترتب  للدولة 

الأدوات اأن ت�سمن بقاء الم�ارد الزراعية ممل�كة للاأمة، واأن تخ��س�س 

ملي�ن   2.7 ح�الي  وبيع  ت�سفية  من  بدل  وت�جهها  ال�ستغلال  عملية 

للفلاحين  وتاأجير  كراء  بعمليات  تق�م  لفئات  عنها  التنازل  اأو  هكتار، 

الأ�سليين، وهذا يزيد من تكلفة الإنتاج والمحا�سيل الزراعية، وي�ساهم 

ثروتها  عائدات  من  الدولة  ويحرم  جهة،  من  المعي�سة  تكاليف  رفع  في 

الزراعية بل ويحملها اأعباء دعم تدبير م�اردها من م�سادر في معظمها 

ت�سخمية.
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هذه  ل�ستغلال  بدائل  اإلى  اللج�ء  يمكن  ال��سعية  هذه  ولت�سحيح 

الأرا�سي، من اأهمها �سيغة التاأجير العامة عن طريق طرح �سندات تاأجير 

ومناخها...،  المنطقة  طبيعة  ح�سب  متفاوتة  بقيم  الزراعية  الأرا�سي 

ويمكن دفع هذه القيمة بالتق�سيط على اأن يُدفَع جزء هام منها م�سبقا، 

القيم  هذه  وتك�ن  الزراعية،  ال�سنة  انتهاء  بعد  اأخرى  اأق�ساط  وتُدفَع 

متقاربة مع اأ�سعار الإيجار في ال�س�ق الم�ازية بحيث تنخف�س عنها بن�سبة 

معينة ل ت�سمح باإعادة التاأجير في حالة ت�سرب الفئات غير الفلاحية، 

وبهذه الطريقة يمكن للدولة اأن ت�سمن عائدات �سن�ية من تاأجير ح�الي 

اأخرى، كما  ا�ستغلالها من جهة  واأن ت�سمن عملية  2.7 ملي�ن هكتار، 

تقلل من ت�سرب الفئات التي تنتفع من اإعادة تاأجير الأرا�سي الزراعية، 

وت�ستطيع عن طريق تلك العائدات تقديم دعم للفلاحين الذين يلتزم�ن 

بالت�جيهات العملية والعلمية التي تحقق اأهداف ال�سيا�سة الزراعية في 

�س�رة تخفي�س في اأ�سعار البذور والأ�سمدة، والح�س�ل على التم�يل دون 

ف�ائد.

وهذه ال��سعية تقلل من تكاليف المحا�سيل، وترفع من ربحية ال�ستثمار 

في  ككل  المجتمع  وعلى  العامة  الميزانية  على  اآثارها  وتنعك�س  الزراعي، 

�س�رة اإنتاج زراعي كبير، وباأ�سعار معق�لة، وا�ستيعاب لمزيد من العمالة، 

ورفع لن�سبية م�ساهمة القطاع الزراعي �سمن الناتج الق�مي وتخفي�س 

الإيجابية  النعكا�سات  من  وغيرها  الغذائية...  ال�اردات  لفات�رة 

المتتالية.

وهناك �سيغ اأخرى لتط�ير القاعدة الهيكلية الزراعية كال�سدود والآبار، 

وقن�ات المياه، ومحطات الكهرباء و�سبكة الغاز والطرق وو�سائل النقل... 

وقد تكلمنا عن بع�سها في مباحث �سابقة، وبع�سها الآخر لم نتكلم عنه 

كالمزارعة والم�ساقاة والمغار�سة و�سركات الحي�ان... والتي تمتاز بتن�عها 

في مجال المزج والتاأليف بين ع�امل الإنتاج في القطاع الزراعي.

فهذه الأدوات المالية لتنظيم ا�ستغلال الأملاك والثروات العامة ف�سلا 

عن اأهميتها القت�سادية والمالية، لها انعكا�ساتها على الأو�ساع النقدية 

ب�س�رة ت�ساعد على تحقيق ال�ستقرار في م�ست�يات الأ�سعار وبالتالي في 

قيمة النق�د.

وفيما يلي نبين تلك الأدوات في �سكل ت��سيحي:

كما �س�ف ن��سح مجمل الأدوات المتاحة لل�سيا�سة المالية والمتكاملة مع 

ال�سيا�سة النقدية في القت�ساد الإ�سلامي والتي �سيلزم الأمر مراعاتها 

وا�ستخدامها عند تعامل الدولة والبنك المركزي مع ال�سيرفة الإ�سلامية 

والقت�سادية،  والمالية  النقدية  وظيفتها  تاأدية  في  ترتيبها  اأجل  من 

وال�سكل اللاحق ي��سح تلك الأدوات.

الخاتمة :

لقد تبين لنا باأن هناك م�سكلة في العلاقة بين البن�ك المركزية والم�سارف 

الإ�سلامية، تعيق تط�ر ونم� ال�سيرفة الإ�سلامية التي تتميز بخ�س��سية 

و�سيغها  اأ�ساليبها  اإطار  في  ال�ستثمارية  واأن�سطتها  الم�سرفية،  اأعمالها 

اإعادة  يتطلب  ال��سع  هذا  اإن  الم�ساركة،  نظام  اأ�سا�س  على  تق�م  التي 

هيكلة وظيفة البن�ك المركزية لتراعي طبيعة عمل الم�سارف الإ�سلامية 

النقدية  لل�سيا�سة  التقليدية  للاأدوات  جديدة  بدائل  ت�ستخدم  بحيث 

في  التنم�ي  دورها  وتر�سيد  الإ�سلامية،  ال�سيرفة  تط�ر  في  ت�ساهم 

القت�ساديات الإ�سلامية.

اآلية  اإلى  ت�ستند  التي  والكيفية  الكمية  الأدوات  اأن معظم  لنا  وكما تبين 

فهناك  وبالتالي  الإ�سلامية،  للم�سارف  ملائمة  غير  الفائدة  نظام 

اأدوات كمية وكيفية ومبا�سرة بديلة في اإطار نظام الم�ساركة الذي تق�م 

عليه اأن�سطة ال�سيرفة الإ�سلامية.

ونذكر بما ات�سح لنا من اأن اأدوات ال�سيا�سة النقدية لبد اأن تترافق مع 

اأدوات مالية مكملة لل�سيا�سة النقدية �س�اءاً كانت تلك الأدوات البديلة 

المتعلقة باإعمال معدلت الم�ساركة اأم تلك الخا�سة بالأدوات الإرادية. ول 

�سك في اأن اإعادة الهيكلة ال�ظيفية والإجرائية لأدوات ال�سيا�سة النقدية 

والم�سارف  المركزية  البن�ك  بين  العلاقة  وتكامل  ان�سجام  اإلى  �ست�ؤدي 

والقت�سادية  الم�سرفية  وظيفتها  تحقيق  اإلى  ت�ؤدي  ب�س�رة  الإ�سلامية 

التي تن�سجم مع خ�س��سيتها القت�سادية والجتماعية.

الدولة . 1 موارد  ندوة  المجتمع،  وتنمية  الزكاة  حصيلة  طاهر،  الله  عبد  د. 
المالية في المجتمع الحديث من وجهة النظر الإسلامية، البنك الإسلامي 

للتنمية، ط1 1989، ص262.
 يوسف كمال محمد، فقه الاقتصاد العام، ط1، 1990، ص255.. 2
خالد . 3 عدنان  د.  ص262.  سابق،  مرجع  التركماني،  خالد  عدنان  د.   

التركماني، مرجع سابق، ص262.
سابق، . 4 مرجع  الثاني،  الجزء  وأدلته،  الإسلامي  الفقه  الزحيلي،  وهبة   

ص756
  فؤاد مرسي، الرأسمالية تجدد نفسها، عالم المعرفة 147، 1990.. 5

المراجع والمصادر:

الأدوات الإيرادية للسياسة المالية المكملة للسياسة النقدية

مؤسسة 
الزكاة

التوظيف الأدوات السيادية 
المتعلقة بإستغلال  

الموارد
القروض الحسنة 

العامة
صناديق التأمين 

التكافلي
مؤسسة 
الأوقاف
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الأدوات المتعلقة باستغلال الموارد 
 السيادية

 مؤسسة الأوقاف 

 القروض الحسنة

 



المالية  لل�سيا�سة  الإيرادية  التمويلية  الأدوات  ال�سابع:  المحور 
المكملة لل�سيا�سة النقدية

هناك مجم�عة اأخرى من الأدوات التم�يلية الهامة ت�ستعين بها الدولة 

درجة  على  للحفاظ  القت�سادية  اأو�ساعها  في  ال�سطرابات  علاج  في 

للثروات  العادل  والت�زيع  المالي  والت�ازن  النقدي  ال�ستقرار  من  معينة 

والدخ�ل، منها:

� tالزكاة 

� tالت�ظيف

� tالقرو�س العامة الح�سنة

� tسناديق وم�ؤ�س�سات التكافل�

� t.الأدوات ال�سيادية المتعلقة با�ستغلال الم�ارد العامة 

و�س�ف نتعر�س لدور هذه الأدوات المكمل لل�سيا�سة النقدية فقط، بمعنى 

دور هذه الأدوات في الم�ساعدة على تحقيق اأهداف ال�سيا�سة النقدية.

اولا: الدور النقدى للزكاة

الزكـاة م�ؤ�س�سة م�ستقلة ت�ستقطب تيارا تم�يليا دائما وم�ستمرا ي�سل في 

بع�س التقديرات اإلى %7 من الدخل الق�مي في الدول التي لتملك م�ارد 

معدنية وتتراوح تلك الن�سبة من 10 اإلى 14% في الدول الإ�سلاميـة التي 

تحت�ي على ثـروات معدنية وطاق�ية كبيرة  1، الأمر الذي يبرز اأهميتها 

الدولة  في  حي�ي  دور  لها  كم�ؤ�س�سة  الإ�سلامية  المجتمعات  في  الكبرى 

الحديثة.

1 - اأهمية الزكاة كاأداة مالية ت�ساهم في تحقيق الا�ستقرار النقدي:

وف�سلا  و�سيا�سية...  وثقافية  واجتماعية  اقت�سادية،  وظيفة  للزكاة  اإن 

عن ذلك فهي اأداة مالية م�ساعدة ومكملة لأدوات ال�سيا�سة النقدية في 

حال تحقيق ال�ستقرار النقدي، ذلك اأن التاأثير في ن�سبة 10 اإلى %14 

من الدخل الق�مي في مرحلة الجمع والتح�سيل، اأو في مرحلة الإنفاق 

التخفيف من حدة ال�سطرابات  اأهميته في الم�ساعدة على  له  والت�زيع 

اأثناء  النقدية، ويت�قف ذلك الدور على طرق اإعمال هذه الأداة المالية 

اأ�س�ل  اأكانت  �س�اء  المتن�عة،  الزك�ية  الأوعية  من  الإيرادات  تح�سيل 

الأم�ال...  هذه  ا�ستغلال  عن  مت�لدة  متن�عة  دخ�ل  اأم  راأ�سمالية 

وبالتالي تنم� ح�سيلة الزكاة وتتجدد بنم� وتط�ر الن�ساط القت�سادي، 

باأن  ند  للزكاة،  النقدي  التاأثير  على  كمثال  الجزائر  اأخذنا  واإذا 

اإجمالي الناتج الق�مي يزيد عن 140 مليار دولر �سن�يا، فاإذا افتر�سنا 

باأن ن�سبة الزكاة في الجزائر كدولة تملك م�ارد معدنية وطاق�ية تبلغ 

8% كمت��سط للن�سبتين اللتين جاءتا في تقدير الدكت�ر عبد الله طاهر 

مليار   11،5 بـ  تقـدر  الزكاة  باأن ح�سيلة  �سابقا، نلاحظ  اإليهما  الم�سار 

اأي ح�الي 805 مليار دينار ) �سعر �سرف 1 دولر 70 دينار (،  دولر 

تاأثيرات  له  الح�سيلة  هذه  واإنفاق  وتح�سيل  جمع  طريقة  في  فالتحكم 

يتنا�سب مع طبيعة  الذي  النقدي  ال�ستقـرار  اإيجابية في مجـال تحقيق 

الأو�ساع القت�سادية ال�سائدة، ونلاحظ من جهة اأخرى باأن عدم اأخذ 

طبيعة التكامل بين الأدوات النقدية والمالية �سي�ؤثر �سلبا على ال�ستقرار 

المطل�ب.

2- اأهمية الزكاة كاأداة لتوفير ال�سيولة اللازمة لتمويل التنمية:

لتم�يل  اللازمة  ال�سي�لة  لت�فير  اأداة  باعتبارها  الزكاة  اأهميـة  تنبع 

التنمية من جانبين على الأقل، الأول: ويتمثل في وفرة الح�سيلة والتي 

مهما  م�سدرا  يجعلها  الذي  الأمر  الق�مي،  الناتج  من   %14 اإلى  ت�سل 

للتم�يل، اأما الجانب الثانى: فيتمثل في الدور ال�ستثماري للزكاة، بحيث 

اإن لها وظيفة اإنتاجية تتمثل في ا�ستثمار جزء من ح�سيلتها في م�ساريع 

اإنتاجية لت�سكل م�سدر دخل دائم ومتجدد لم�ستحقيها.

تزايد  بقدر  الزك�ية  للاإيـرادات  التح�سيلية  الكفاءة  تزايد  فبقدر 

الأمر  واحـد،  اآن  في  والمتن�عة  المحددة  م�سارفها  في  التم�يلية  طاقتها 

الأ�سا�سية،  المجالت  اإلى  ال�سي�لة  من  دائم  قدر  ان�سياب  ي�سمن  الذي 

من  تزيد  التي  المالية  الأدوات  اإلى  اللج�ء  من  ويحد  يخفـف،  وهذا 

ال�سطـرابات القت�سادية.

الت�سخم  حالات  في  النقدي  الا�ستقرار  تحقيق  في  الزكاة  دور   -  3

والانكما�ش:

الت�سخم، وحالت  الم�سطربة مثل حالت  القت�سادية  الأو�ساع  في ظل 

النكما�س يمكن ال�ستفادة من اأداة الزكاة في تحقيق ن�عية ال�ستقرار 

المطل�ب.

� t :في حالة الت�سخم

في  التاأثير  طريق  عن  الت�سخم  حالة  في  الزكاة  اأداة  ت�ستخدم 

ونحن  اإنفاقها،  اأ�ساليب  ت�جيه  وكذا  والتح�سيل،  طرق الجمع 

اأ�ساليب  ونتناول  والتح�سيل  الجمع  لطرق  نتعر�س  �س�ف  هنا 

الإنفاق عندما نتعر�س ل�سيا�سة الإنفاق العام.

اأدوات ال�صيا�صة النقدية والمالية الملائمة 
لتر�صيد دور ال�صيرفة الإ�صلامية

ا.د. �سالحي �سالح

عميد كلية العل�م القت�سادية والتجارية وعل�م 

الت�سيير - جامعة فرحات عبا�س - الجزائر
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اإن طريقـة جمع وتح�سيل تلك الن�سبة الهامة من الناتج الق�مي - التي 

اأ�سرنا اإليها �سابقا - ت�ؤثر في م�ست�يات الت�سخم، وت�ساعد على التخفيف 

منه اإلى جانب الأدوات النقدية الأخرى في اإطار ال�سيا�سة القت�سادية 

الكلية، ومن اأهم �سيغ التاأثير نذكر:

� tالجمـع النقدي لح�سيلة الزكاة من اأجل التقليل 

من حجم الكتلة النقدية في التداول، و�س�ل لتحقيق الم�سلحة 

من  والتقليل  الت�سخم  حدة  تخفي�س  على  المترتبة  الحقيقية 

انعكا�ساته ال�سلبية بمقدار الأثر الذي يمكن اأن تحدثه الزكاة في 

هذا الميدان، وقد اأقر هذا المنحي قديما ابن تيمية بق�له:"واأما 

  " اإخراج القيمة للحاجة اأو للم�سلحة، اأو للعدل فلا باأ�س به2...

وبذلك ت�ستطيع الدولة اأن"تجمع الزكاة نقدا عن جميع الأم�ال 

الزك�ية3" وقد تلجاأ الدولة لن�سبة نقدية الزكاة بح�سب طبيعة 

ال��سع الت�سخمي ال�سائد فترفعها اأو تخف�سها.

� t:الجمع الم�سبق لح�سيلة الزكـاة

بغية  الزكاة  لح�سيلة  الم�سبق  الجمع  اإلى  تلجـاأ  قد  فالدولة 

من  للحد  المتداولة  النقدية  الكتلة  على  التخفي�سي  التاأثير 

لح�سيلـة  الم�سبق  الجمـع  هذا  ويك�ن  للت�سخم،  ال�سلبية  الآثار 

اإلى جمع  الدولة  تلجاأ  اإذ قد  ال�سائدة،  الزكاة ح�سب الظروف 

ذلك  كل  ويتم  اأكثر،  اأو  ذلك  من  اأقل  اأو  م�سبقا  جمعـا   %50

الم�سرفة على عمليـات الجمـع  الهيئـة  الترا�سي بين  عن طريق 

والتح�سيل، واأ�سحـاب الأم�ال منعا للاإكراه... اإذا كان هـ�ؤلء 

المم�ل�ن يمتلك�ن ن�سـابا تجب فيه الزكاة، ولعـل هذا من الآراء 

اأنه"يج�ز  الجمهـ�ر:  فعند  الإ�سـلامي،  الفقه  في  الم�سهـ�رة 

تط�عا تقديم الزكـاة على الح�ل وه� مالك للن�سـاب" 4، وكذا 

اإذا  ال�جـ�ب  وقت  وقبل  احتياجهـا  حالة  الدولة في  من  بطلـب 

كان الممـ�ل مالكا للن�ساب.

� t:في حالة النكما�س

بالزكاة  المتعلقة  الإيرادية  الأدوات  ا�ستعمال  اإلى  الدولة  تلجاأ   

من اأجل التاأثير في حركية الن�ساط القت�سادي ومن بين طرق 

التاأثير: 

� t:الجمـع العيني للزكاة

فت�سطر الدولة اأحيانا بغية التاأثير في ال��سع القت�سادي اإلى 

الكتلة  في  كثيرا  ت�ؤثر  كيلا  للـزكاة  العينـي  الجمع  اإلى  اللج�ء 

النقدية بالنخفـا�س بمقدار ح�سيلة الزكاة، وبح�سـب ال��سع 

اإلى  العينـي  الجمع  ن�سبة  تك�ن  النكما�سية  ودرجته  ال�سائد 

اإجمالي الح�سيلة.

� t:تاأخير جمع الزكاة

في  للتاأثير  الزكاة  ح�سيلة  جباية  تاأجيل  اإلى  الدولة  تلجاأ  قد 

قد  الله  ر�س�ل  اأن  ثبت  فقد  ال�سائدة،  القت�سادية  الأو�ساع 

كما  عليهم،  دينا  تبقى  اأن  على  ال�سحابة  بع�س  على  اأخرها 

ثبت اأن عمر بن الخطاب كان قد اأخرها في عام الرمـادة نظرا 

بزوال  يزول  م�ؤقت  تاأجيل  وه�  القت�سادية،  الأو�ساع  لتده�ر 

الظرف الطارئ.

التي  الج�انب  بع�س  في  للزكاة  النقدي  الدور  نلاحظ  وهكذا 

الركـ�دي  الت�سخم  نتعر�س لحالة  باخت�سار، ولم  اإليها  اأ�سرنا 

على  يق�م  الذي  الراأ�سمالي  بالمنهج  خا�سة  اأنها  نعتقد  التي 

مح�ريا  دورا  الحتكارية  التكتلات  فيه  وتلعـب  الرب�ي،  المنهج 

على  والنكمـا�س  للرك�د  ال�سلبية  الآثار  تقاوم  يجعلها  ب�سكل 

فقـد:"اأ�سبح  وبالتالي  الأرباح،  معـدلت  ثم على  ومن  الأ�سعار 

اأي وقت م�سى �سلاحا للحفـاظ على معدل  الت�سخم اأكثر من 

الطلب  تناق�س  مـن  الرغم  على  قادرة  فالحتكارات  الربح، 

الحقيقي ومع ت�قع الهب�ط فاإنها تبادر اإلى تخفي�س الإنتاج من 

قبل اأن يقع بالفعل..." 5.

ثانيا - موؤ�س�سة الاأوقاف: 

القت�سادية  الحياة  في  هاما  دورا  لعبت  التي  الم�ؤ�س�سات  اأكثر  من 

للم�ارد  تراكم  من  لها  تحقق  بما  والثقافية  وال�سيا�سية  والجتماعية 

بالمجتمعات  كثيرة  مهمة  بمجالت  المتعلقة  النفقات  لتغطية  الم�ق�فة 

الإ�سلامية.

وعادة ما ينظر اإليها نظرة مب�سطة من قبل دعاة التغريب دون التعمق 

في  اأهملت  فقد  ولذا  المتن�عة،  واآثارها  الح�ساري  ج�هرها  معرفة  في 

في  و�سي�ست  الآخر،  بع�سها  في  وح��سرت  الإ�سلامية،  البلاد  معظم 

ال�ستقرار  تحقيق  في  اأهميتها  على  هنا  و�ساأركز  اأخرى...  مجم�عة 

المالية،  لل�سيا�سة  الإيرادية  الأدوات  كاأداة من  والجتماعي  القت�سادي 

التخ�سي�س  ومن حيث  اإيراداتها  ب��سع خا�س من حيث طبيعة  تتميز 

الجماعي لنفقاتها.

1- التعريف بموؤ�س�سة الاأوقاف: 

الط�عي  ال�قف  على  الإ�سلامي  التاريخ  في  ن�ساأت  التي  الم�ؤ�س�سة  وهي 

العامة  والخدمات  ال�سلع  تنتج  التي  الم�ساريع  لتم�يل  الخا�سة  للم�ارد 

الدخل،  ومحدودي  للفقراء  الجتماعية  والرعاية  والتعليم  كال�سحة 

وت�سييد دور العلم واأماكن العبادة... فهذه المجالت التي اأ�سبحت الي�م 

ت�ستقطع جزءا هاما من اإيرادات الميزانية العامة للدولة وتم�ل اأحيانا 

تَبَنَّى وتطبيق المنهج  الت�سخم، كانت في مرحلة  باأدوات تزيد من حدة 

والتكافل  التعاون  روح  نمت  الذين  الم�اطنين  قبل  من  تم�ل  الإ�سلامي 

بينهم واأ�سبحت خلقا من اأخلاقهم، ولحاجة لإعطاء اأمثلة عن التطـ�ر 

ال�سحي والعلمي والمعرفي والتكافلي الذي قامت به هذه الم�ؤ�س�سة عبر 

الإ�سلامية  البلاد  معظم  ال�ستعمار في  وقد عمل  الإ�سلامي...  التاريخ 

ن�ساأت  التي  الدويلات  تعمل  الم�ؤ�س�سة الح�سارية، ولم  تفكيك هذه  على 

ا�ستمرت  ولذلك  ال�سحيح،  بم�سارها  الأمة  ربط  على  ال�ستقلال  بعد 

دور  وت�سخم  الي�م،  اإلى  ومازالت  الح�سارية  الم�ؤ�س�سات  على  الحرب 

وحرمان  وج�دها،  تثبيت  اأجل  من  ال�سيا�سية  للاأغرا�س  المالي  الدولة 

المجتمع من الآثار الكثيرة التي تترتب على اإحيائها وتط�يرها.

ل  الق الإ
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ل  الق الإ

2- الدور الحيوي لموؤ�س�سة الاأوقاف: 

ه�  فكما  فقط،  النقدي  القت�سادي  لدورها  مخت�سر  ب�سكل  �سن�سير 

معل�م اأن تط�ر هذه الم�ؤ�س�سة بما تمتلكه من م�ارد وثروات ناتج عن تط�ر 

اإن�ساني يبرز اأعلى درجات الأناقة الح�سارية للفرد الم�سلـم الم�س�ؤول في 

هذه الحياة عن جميع اأعماله واأق�اله، والمكلف ب�ظيفة اأ�سرية ووظيفة 

اجتماعية... وهذا التط�ر من الناحية القت�سادية جعل جزءا من الق�ة 

ال�سرائية الخا�سة تتح�ل تلقائيا لتم�يل مجالت واأن�سطة عامة. واأحدث 

لي�س  الفردية،  الدخ�ل  تق�سيم  عنه  يترتب  فريداً  ا�ستهلاكيا  نم�ذجا 

فح�سب اإلى ادخار وا�ستهلاك بل اإلى ادخار ا�ستثماري وا�ستهلاك ذاتي 

وا�ستثمار اجتماعي مرتبط بتط�ر الج�انب المعن�ية...، ونعتقد باأنه كلما 

انت�سرت القيم والعقائد كلما نما هذا الن�ع من ال�ستثمار، ويتط�ر اأكثر 

اإيجابية ونحن ن�سهد في عالم الي�م  اإذا كانت العقائد �سحيحة والقيم 

كيف فعلت العقائد الم�س�هة لليه�دية العالمية في تعبئة جزء هام من هذا 

الن�ع من اأن�اع ال�ستثمار.

ا�ستثماري  اإنفاق  �س�رة  في  الفردي  الدخل  من  كجزء  التح�يل  هذا 

اجتماعي يقلل من دور الدولـة المالي في تغطية هذه الأن�سطة، وبالتالي 

يقلل من النعكا�سات ال�سلبية لهذا الدور الناتجة عن:

� t.تكاليف تعبئة وجمع وتح�سيل الم�ارد

� t.تكاليف ت�سييرها واإدارتها

� t التكاليف الناتجة عن التم�يل الت�سخمي اأو التم�يل القائم

على المدي�نية الرب�ية.

فهذه التكاليف ت�سبح م�ساوية لل�سفـر، ول تتحملها الميزانية العامة، بل 

والجماعية  الفردية  الخا�سة  الجه�د  قبل  من  مغطـاة  ت�سبح  معظمها 

والنقدي  القت�سادي  ال��سع  على  حتما  �سينعك�س  وهذا  والر�سمية...، 

ب�سكل اإيجابي. اإذ �ستتح�ل ن�سبة هامـة من الق�ة ال�سرائية من المجالت 

هذا  الت�ازنية...  الجتماعية  ال�ستمارات  اإلى  الترفية  ال�ستهلاكية 

ناهيك عن الآثار المترتبة عن تاأدية هذه ال�ظائف نتيجة لدوافع اأخلاقية 

وعقائدية في ظل ال�س�ابط ال�سرعية والم�ؤ�س�ساتية والقان�نية.

فهـذه الج�انب ف�سلا عن اأهميتها القت�سادية فلها اأهميتهـا النقدية، 

واإذا ت�س�رنا في ع�سرنا الحا�سر �سعف وزن هذه الم�ؤ�س�سـة فاإن ذلك 

في  للنا�س  الحرية  وترك  المجال  فتح  باأن  بين  ال�اقع  لأن  ؛  وهم  مجرد 

تخ�سي�س معـ�ناتهم التط�عية واختيار القائمين على اإدارتها واإنفاقهـا 

كمثال  الجزائر  اأخذنا  واإذا  دخ�لهم،  من  المخ�س�س  ن�سبة  من  يزيد 

الم�ساجد  بناء  ميـدان  في  ال�سن�ات  بع�س  في  المجال  فتح  باأن  نلاحـظ 

وا�سحة  ق�انين  واإ�سدار  ت�جيهه  - رغم عدم  الفقراء وغيرها  ورعاية 

اآلف  اأن�سئت  فقد  تعبئتها،  الممكن  الم�ارد  حجم  اأثبت  قد   - ب�ساأنه 

الم�ساجـد... بع�سرات المليارات من الدينـارات... فلنت�س�ر وج�د نظام 

�سك  بلا  اأخرى  العمليـات في مجالت  بتاأطير هذه  وقام  بالثقة  يحظي 

فاإنه �سيخف�س من النفقات العامة التي تتحملها الميزانية العامة.

ثالثا- �سناديق التاأمين التعاوني ) التكافلي (

المتاجرة  الأ�سا�سية هي  اأ�سبحت وظيفتها  للتاأمين  المالية  الم�ؤ�س�سات  اإن 

وفي  وظيفتها  تاأدية  في  انحرافاتها  تزايدت  وبذلك  التاأمين  بح�س�س 

زيادة الأعباء التاأمينية، ف�سلا عن طرق ت�ظيفها وا�ستثمارها.

ول�سك في اأن اإيرادات م�ؤ�س�سات التاأمين تعتبر م�ردا هاما من الم�ارد 

محتكرا  فيها  العام  القطاع  مازال  التي  خا�سة  الدولة  اإليها  تلجاأ  التي 

تعبئة  �س�ء  من  تعاني  ومازالت  عانت  فقد  ذلك  ومع  ال�ظيفة،  لهذه 

واإدارة وا�ستغلال هذه الم�ارد، ف�سلا عن النحرافات في ال�ستفادة منها 

وتح�يل ن�سب هامة معينة لفئات الم�سالح.

التي  التعاوني  التاأمين  م�ؤ�س�سات  اإن�ساء  ه�  الهام  البديل  فاإن  ولذلك 

تق�م على التكافل بين العنا�سر الم�ستركة في دفع بع�س المخاطر عنهم 

ت�ؤمن  التي  الأن�اع  من  وغيرها  والحريق...  الح�ادث،  مخاطر  مثل 

ين�سئها  م�ستقلة  لهيئة  الأق�ساط  تدفع  الن�ع  هذا  وب�ا�سطة  عادة  عليها 

الم�ؤمن�ن تدير اأم�الهم ل�سند تكاليف المخاطـر، وت�ظف بع�سها الآخر في 

المجالت التي ت�ؤدي عبر الزمـن اإلى تناق�س الح�سة المخ�س�سـة للتاأمين 

تتاجر  التي  الم�ؤ�س�سات  مع  بالمقارنة  المدف�عة  التكاليف  وتقل  التعاوني، 

المخاطر  ودرجة  القت�ساديـة،  الأو�ساع  طبيعة  وح�سـب  ال�ظيفة  بهذه 

اأكثر  اأو  التاأمين، وكذا مدى دوريته �سن�يا  اأو حفظ ح�سة  يمكن زيادة 

من ذلك اأو اأقل، ويمكن اأن ت�ستخدم المبالغ المتبقيـة بعد خ�سم تكاليف 

مرابحـات  اأو  م�ساركات  اأو  م�ساربات  في  الت�سيير  واأعباء  الأخطار، 

الم�سارف  تحتاجها  التي  ال�سي�لة  تدعم  الأجل  مت��سطة  اأو  ق�سيرة 

اأو  عادة  الإنتاجية  ال�ستثمارية  الأن�سطة  لتغطية  الدولة  اأو  الإ�سلامية 

ال�ستهلاكية ال�سرورية في �س�رة مرابحات اأو م�ساربات. 

اأخطارهم  لهم  وتع��س  اأم�الهم  للم�ؤمنين  تحفظ  ال�سيغة  هذه  واإن 

ح�س�سهم  من  المتبقي  وت�ستخدم  المطل�بة،  بال�سرعة  وح�ادثهم 

ا�ستخداما ر�سيدا، الأمر الذي يزيد من حركية الن�ساط لتط�ر التاأمين 

و�سعي  كبيرة  ب�سع�بة  اأنه  الحالي  ال��سع  في  نلاحظ  ونحن  التعاوني، 

مت�ا�سل يمكنك اأن تع��س ن�سبة �سئيلة جدا من الأخطار التي تعر�ست 

لها وخلال مدة ط�يلة جدا.

التجـاري على  ا�ستغلال الجانب  المت�قعة �سيزداد  وفي ظـل الخ��س�سـة 

من  �سيزيد  مما  اقت�ساد  اأي  في  الأ�سـا�سي  التاأمينـي  الجانب  ح�ساب 

وتيرة ال�ستغلال وال�ستئثـار بمبالغ هذه الم�ؤ�س�سة.
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رابعا - التوظيف:
وم�ؤ�س�سات  ومعدلت  ومجالت  طبيعـة  تبيان  في  هنا  الت��سع  نريد  ل 

الأخرى  المالية  الأدوات  ا�ستعمـال  اأن  اإلى  فقط  ن�سير  ولكن  الت�ظيف، 

كفيـل بالتقليل من اللج�ء اإلى الت�ظيف - ال�سـرائب - اإل في الحالت 

ولمدة  العامة،  الحقيقية  الم�سلحة  تقت�سيها  التي  وال�ستثنائية  الخا�سة 

محددة.

اإلى  الدول  تلجاأ  والم��س�عية  ال�سرعية  والم�سلحة  الحاجة  اإطار  وفي 

تلك  وتك�ن  الت�ظيفية،  الإيرادات  طريق  عن  نفقاتها  بع�س  تغطية 

الن�سب والمعدلت مرتبطة بطبيعة ال��سع القت�سادي ال�سائد والظروف 

الجتماعية وال�سيا�سية.

واإذا نظرنا في ظل الأو�ساع الحاليـة نلاحظ باأن هناك محاباة لبع�س 

المذهبية  من  انطلاقا  الآخر،  بع�سها  ح�ساب  على  الإنتاج  عنا�سر 

القت�سادية المتعمدة خا�سة في ظل ا�ستراتيجيات النفتاح مما يزيد من 

حدة الف�ارق الجتماعيـة وانعكا�ساتها، ولذا فهناك �سرورة لتعديلات 

والذاتية  الجزافية  من  وللانتقال  جهة  من  التهرب  من  للحد  جذرية 

وال�سفافية...  الم�سروعية  اإلى  والتح�سيل  الفر�س،  والمعارفية في عملية 

هذا  على  العتماد  تجعل  التي  الأخرى  الأدوات  مع  التكامل  اإطار  في 

يعانيه  الذي  الإجحاف  اإزالة  اإلى  تـ�ؤدي  ب�س�رة  ن�سبيا  يقل  الم�سدر 

الم�ساركة  عملية  ي��سع  اأخرى  جهة  ومن  المحـدودة،  الدخ�ل  اأ�سحـاب 

والمم�هة  والمتحايلة  المتهربة  الفئات  لتمـ�س  والقت�سادية  الت�ازنيـة 

انك�سافا عبر  يزداد  عليها  الإقبال  لأن�سطة بمعدلت غير منفرة تجعل 

الزمن.

وال��سعية المالية للجزائر تبين باأن هناك تهربا يتراوح بين 60 و80 مليار 

م�ساهمة  ن�سبة  تف�ق  دخ�لهم  اإلى  الأجراء  م�ساهمة  ن�سبة  واأن  دينار، 

اأ�سحاب راأ�س المال... واأن المعدلت غير منا�سبة ولذلك هناك مجم�عة 

من ال�سروط التح�سينية لهذا الم�رد ليك�ن اأداة مالية واقت�سادية نذكر 

منها ما يلي:

� t.اإعادة دمج الفئات المتهربة من دفع ال�سرائب الم�ستحقة 

� t الأن�سطة على  بتخفيفها  الحالية  المعدلت  في  النظر  اإعادة 

ال�ستثمارية والإنتاجية وتقليلها على الأجراء لتح�سين قدرتهم 

ال�سرائية.

� t الترفيهية الأن�سطة  لمكافحة  مرتفعة  معدلت  ا�ستعمال 

والكمالية.

� t اأو الإعفاء  طريق  عن  والهامة  ال�سرورية  الأن�سطة  تحفيز 

بفر�س معدلت منخف�سة.

� t مجمله في  يعتبر  الذي  ال�سريبـي  الإداري  الجهاز  اإ�سلاح 

الم�سدر الأ�سا�سي لت�سجيع وتغطية عمليات التهريب.

� t المحا�سبة مكاتب  ومراقبة  و�سبط  تنظيم  في  النظر  اإعادة 

ومازالت  كانت  التي  الخا�سة  الح�سابي  والتفتي�س  والمراقبة 

تعمل على تغطية واإخفاء الح�سابات الحقيقية لعملائها لت�ثيق 

عملية التهرب واإ�سفاء الطابع القان�ني عليها.

كل هذه الج�انب تعتبر كمرحلة انتقالية للاأدوات التم�يلية الإ�سلامية 

ماعدا  الدنيا...  النهاية في حدود  الم�ارد في  م�ساهمة هذه  التي تجعل 

من  منعا  المجتمعية،  اأهميتها  ح�سب  الأن�سطة  ب�سبط  المتعلقة  الأم�ر 

ت�سرب الم�ارد المجتمعية للا�ستثمار في المجالت الهام�سية بغية ال��س�ل 

اإلى نمط من التخ�سي�س الأمثل للم�ارد، اأو في الحالت المتعلقة بعلاج 

الأو�ساع القت�سادية الم�سطربة.

خام�سا - الأدوات ال�سيادية لعملية ا�ستغلال الم�ارد العامة:

كثيرة  وم�ارد  ثروات  المجتمع  عن  اأو  الأمة  عن  نيابة  تمتلك  الدولة  اإن 

ت�ستغلها  اأن  العادة  في  ت�ستطيع  ول  وزراعية...،  ونهرية  بحرية  متن�عة 

التي تترتب عن  الكبيرة  للتكاليف  اإن�ساء قطاع عام  بكفاءة عن طريق 

اأن تجد  طبيعة تنظيمه وطبيعة العمل في م�ؤ�س�ساته لذلك من الأف�سل 

�سيغا ت�سمن ا�ستغلال تلك الم�ارد، وفي نف�س ال�قت تح�سل على دخل 

دائم ليعاد تدويره في مجال الحفاظ عليها و�سيانتها وا�ستغلالها.

واإذا اأخذنا الجزائر كمثال واأخذنا الثروات الزراعية كنم�ذج، نلاحظ 

حاليا باأن هناك عجزا متزايدا واأعباء كبيرة تتحملها الميزانية العامة 

بع�س  ا�ستخدام  طريق  عن  يمكن  ت�سخمية  اآثار  عليها  تترتب  للدولة 

الأدوات اأن ت�سمن بقاء الم�ارد الزراعية ممل�كة للاأمة، واأن تخ��س�س 

ملي�ن   2.7 ح�الي  وبيع  ت�سفية  من  بدل  وت�جهها  ال�ستغلال  عملية 

للفلاحين  وتاأجير  كراء  بعمليات  تق�م  لفئات  عنها  التنازل  اأو  هكتار 

اأدوات ال�سيا�سة النقدية والمالية الملائمة 
لتر�سيد دور ال�سيرفة الاإ�سلامية

ا.د. �سالحي �سالح

عميد كلية العل�م القت�سادية والتجارية وعل�م 

الت�سيير - جامعة فرحات عبا�س - الجزائر

مقالت في القت�ساد الإ�سلامي
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الأ�سليين، وهذا يزيد من تكلفة الإنتاج والمحا�سيل الزراعية، وي�ساهم في رفع تكاليف المعي�سة من جهة، ويحرم الدولة من 

عائدات ثروتها الزراعية بل ويحملها اأعباء دعم تدبير م�اردها من م�سادر في معظمها ت�سخمية.

ولت�سحيح هذه ال��سعية يمكن اللج�ء اإلى بدائل ل�ستغلال هذه الأرا�سي من اأهمها �سيغة التاأجير العامة عن طريق طرح 

�سندات تاأجير الأرا�سي الزراعية بقيم متفاوتة ح�سب طبيعة المنطقة ومناخها...، ويمكن دفع هذه القيمة بالتق�سيط على 

اأن يدفع جزء هام منها م�سبقا وتدفع اأق�ساط اأخرى بعد انتهاء ال�سنة الزراعية، وتك�ن هذه القيم متقاربة مع اأ�سعار الإيجار 

في ال�س�ق الم�ازية بحيث تنخف�س عنها بن�سبة معينة ل ت�سمح باإعادة التاأجير في حالة ت�سرب الفئات غير الفلاحية، فبهذه 

الطريقة يمكن للدولة اأن ت�سمن عائدات �سن�ية من تاأجير ح�الي 2.7 ملي�ن هكتار، واأن ت�سمن عملية ا�ستغلالها من جهة 

اأخرى، كما تقلل من ت�سرب الفئات التي تنتفع من اإعادة تاأجير الأرا�سي الزراعية، وت�ستطيع عن طريق تلك العائدات تقديم 

دعم للفلاحين الذين يلتزم�ن بالت�جيهات العملية والعلمية التي تحقق اأهداف ال�سيا�سة الزراعية في �س�رة تخفي�س في اأ�سعار 

البذور والأ�سمدة، والح�س�ل على التم�يل بدون ف�ائد.

وهذه ال��سعية تقلل من تكاليف المحا�سيل وترفع من ربحية ال�ستثمار الزراعي وتنعك�س اآثارها على الميزانية العامة وعلى 

المجتمع ككل في �س�رة اإنتاج زراعي كبير وباأ�سعار معق�لة وا�ستيعاب لمزيد من العمالة، ورفع لن�سبية م�ساهمة القطاع الزراعي 

�سمن الناتج الق�مي وتخفي�س لفات�رة ال�اردات الغذائية... وغيرها من النعكا�سات الإيجابية المتتالية.

الغاز  و�سبكة  الكهرباء  ومحطات  المياه،  وقن�ات  والآبار،  كال�سدود  الزراعية  الهيكلية  القاعدة  لتط�ير  اأخرى  �سيغ  وهناك 

والطرق وو�سائل النقل... وقد تكلمنا عن بع�سها في مباحث �سابقة، وبع�سها الآخر لم نتكلم عنه كالمزارعة والم�ساقاة والمغار�سة 

و�سركات الحي�ان... والتي تمتاز بتن�عها في مجال المزج والتاأليف بين ع�امل الإنتاج في القطاع الزراعي.

فهذه الأدوات المالية لتنظيم ا�ستغلال الأملاك والثروات العامة ف�سلا عن اأهميتها القت�سادية والمالية، لها انعكا�ساتها على 

الأو�ساع النقدية ب�س�رة ت�ساعد على تحقيق ال�ستقرار في م�ست�يات الأ�سعار وبالتالي في قيمة النق�د.

وفيما يلي نبين تلك الأدوات في �سكل ت��سيحي:

و يمكن تلخي�س الأدوات التم�يلية الإيرادية لل�سيادية المالية المكملة لل�سيا�سة النقدية 

في ال�سكل رقم 12 اللاحق:

كما �س�ف ن��سح محمل الأدوات المتاحة لل�سيا�سة المالية والمتكاملة مع ال�سيا�سة النقدية في القت�ساد الإ�سلامي والتي �سيدعي 

الأمر مراعاتها وا�ستخدامها عند تعامل الدولة والبنك المركزي مع ال�سيرفة الإ�سلامية من اجل ترتيبها في تاأدية وظيفتها 

النقدية والمالية والقت�سادية، وال�سكل اللاحق ي��سح تلك الأدوات. الخاتمة 

مقالت في القت�ساد الإ�سلامي
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الأدوات الإيرادية للسياسة المالية المكملة للسياسة النقدية

التوظيفمؤسسة الزكاة الأدوات  
السيادية 
المتعلقة  
باستغلال 
الموارد

القروض 
الحسنة العامة

صناديق التأمين 
التكافلي

مؤسسة 
الأوقاف



مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

الخاتمة 

المركزية  البن�ك  بين  العلاقة  في  م�سكلة  هناك  باأن  لنا  تبين  لقد 

والم�سارف الإ�سلامية، تعيق تط�ر ونم� ال�سيرفة الإ�سلامية التي تتميز 

بخ�س��سية اأعمالها الم�سرفية واأن�سطتها ال�ستثمارية في اإطار اأ�ساليبها 

اإن هذا ال��سع يتطلب  اأ�سا�س نظام الم�ساركة،  و�سيغها التي تق�م على 

الم�سارف  عمل  طبيعة  لتراعي  المركزية  البن�ك  وظيفة  هيكلة  اإعادة 

لل�سيا�سة  التقليدية  للاأدوات  جديدة  بدائل  ت�ستخدم  بحيث  الإ�سلامية 

التنم�ي  النقدية ت�ساهم في تط�ر ال�سيرفة الإ�سلامية وتر�سيد دورها 

في القت�ساديات الإ�سلامية.

اآلية  اإلى  التي ت�ستند  الكمية والكيفية  باأن معظم الأدوات  لنا  وقد تبين 

فهناك  وبالتالي  الإ�سلامية،  للم�سارف  ملائمة  غير  الفائدة  نظام 

اأدوات كمية وكيفية ومبا�سرة بديلة في اإطار نظام الم�ساركة الذي تق�م 

عليه اأن�سطة ال�سيرفة الإ�سلامية.

اأدوات  مع  تترافق  اأن  لبد  النقدية  ال�سيا�سة  اأدوات  باأن  لنا  ات�سح  كما 

مالية مكملة لل�سيا�سة النقدية �س�اء اأكانت تلك الأدوات البديلة المتعلقة 

باإعمال معدلت الم�ساركة اأم تلك الخا�سة بالأدوات الإرادية ول �سك في 

اأن اإعادة الهيكلة ال�ظيفية والإجرائية لأدوات ال�سيا�سة النقدية �ست�ؤدي 

اإلى ان�سجام وتكامل العلاقة بين البن�ك المركزية والم�سارف الإ�سلامية 

ب�س�رة ت�ؤدي اإلى تحقيق وظيفتها الم�سرفية والقت�سادية التي تن�سجم 

مع خ�س��سيتها القت�سادية والجتماعية.
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