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اأثر ال�صيا�صة الإنفاقية على ال�صتثمار الأجنبي المبا�شر في الجزائر
درا�صة قيا�صية با�صتخدام اختبار التكامل المتزامن وعلاقات ال�صببية

مقدمة:
التحرير  نح�  متزايدة  ب�س�رة  م�جّهة  مالية  �سيا�سات  تبني  على  الما�سي  القرن  ت�سعينات  ب�ادر  منذ  الجزائر،  عملت 

القت�سادي وتح�سين المناخ ال�ستثماري، وت�سجيع مختلف اأن�اع ال�ستثمار، بما فيها ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر، من خلال 

الهتمام عند ر�سم �سيا�ساتها الإنفاقية بتنمية وتط�ير وت��سيع خدمات البنى التحتية، اإ�سافة اإلى منح الم�ستثمر الأجنبي 

العديد من المتيازات والح�افز المالية.

و لهذا تهدف هذه الدرا�سة اإلى تحديد م�ست�ى كفاءة وفعالية ال�سيا�سة الإنفاقية في تح�سين البيئة ال�ستثمارية ال�طنية. 

وعليه ارتاأينا تق�سيم الدرا�سة على ال�سكل التالي:

� t.لمحة ح�ل واقع ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر في الجزائر

� t.تحليل اأهمّ بن�د ال�سيا�سة الإنفاقية للجزائر التي تم�سّ ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر

� t.تقييم ال�سيا�سة الإنفاقية للجزائر وفقاً لبع�س الم�ؤ�سّرات الدولية والإقليمية المختارة

� t.اختبار علاقات التكامل المتزامن وعلاقات ال�سببية بين النفقات العامة وال�ستثمار الأجنبي المبا�سر في الجزائر

1. لمحة حول واقع ال�شتثمار الأجنبي المبا�شر في الجزائر

المتعلّقة  بتلك  مقارنتها  و  المبا�سر في الجزائر،  الأجنبي  ال�ستثمار  تدفّقات  ر�سد  الدرا�سة  �سنحاول في هذا الجزء من 

بالمغرب ك�ن هذه الأخيرة تتقارب جغرافياً وثقافياًواجتماعياً مع الجزائر، ولذلك فاإنّ اأيّ اختلاف في تلك القيم قد يع�د 

غالباً لختلاف ال�سيا�سات القت�سادية المتّبعة بما فيها ال�سيا�سات الإنفاقية.

اأ . تدفّقات ال�شتثمار الأجنبي المبا�شر في الجزائر حتى عام 2012

ة الجزائر من اإجمالي تدفّقات ال�ستثمارات الأجنبية المبا�سرة ال�اردة اإلى الدول العربية �سنة 2012، ٪6.15،  بلغت ح�سّ

في حين اأنّها لم تزد في المغرب عن 6.12٪. و مع ذلك لم تتعدّ قيمة تدفّقات ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر ال�ارد كن�سبة اإلى 

ة اإجمالي تلك التدفّقات من اإجمالي الناتج  الم�ساحة في الجزائر �سنة 2012 خُم�س ما و�سلت اإليه المغرب، و لم تمثّل ح�سّ

المحلي لنف�س ال�سنة في الجزائر اإل ما يقارب 1.4٪، في حين اأنّها و�سلت في المغرب اإلى 2.96٪. كما لم يمثّل مت��سّط 

ن�سيب الفرد في الجزائر من ال�ستثمارات الأجنبية المبا�سرة في نف�س ال�سنة اإل 79.45دولر/للفرد ال�احد، في حين اأنّه 

.)La banque mondiale، 2013(يرتفع اإلى 88.81دولر/للفرد ال�احد في المغرب

و بالن�سبة لأر�سدة ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر ال�اردة حتى عام 2012، فقد حلّت المغرب في المرتبة الأولى كاأكبر م�ستقبل 

ة بلغت 7.05٪ من ال�ارد للمنطقة العربية، اأما الجزائر فلم ت�ستقبل اأكثر من 24681 ملي�ن دولر فقط، وه� ما  بح�سّ

مثّل 3.54٪ فقط من الإجمالي كما لم يتعدّ مت��سّط ن�سيب الفرد الجزائري من اإجمالي الأر�سدة ال�اردة للا�ستثمار 

اأنّها  فنجد  الدولة  م�ساحة  اإلى  ال�اردة  الأر�سدة  ن�سبة  اأما  المغربي.  الفرد  ن�سيب  مت��سّط  ن�سف  المبا�سر عن  الأجنبي 

و�سلت في المغرب اإلى 10 اأ�سعاف ما و�سلت اإليه في الجزائر؛ الأمر الذي ي�ؤكّد لنا مرّةً اأخرى، وب�س�رة جدّ ظاهرة للعيان 

 La banque mondiale،( ال�سعف ال�سديد لقدرة الجزائر على ا�ستقطاب ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر مقارنة بالمغرب و

.)2013

د. محمد بن ب�زيان
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الراأ�شمالي  التكوين  من  كن�شبة  المبا�شر  الأجنبي  ال�شتثمار  تدفّقات  ب . 

في الجزائر 

التك�ين  اإلى  ال�اردة  المبا�سر  الأجنبي  ال�ستثمار  تدفّقات  ن�سبة  بلغت 

اأنّها لم تتعدّ في  الراأ�سمالي الثابت في المغرب: 8.3٪ �سنة 2011، في حين 

يدلّ على  فاإنّما  دلّ  ما  اإذا  الذي  الأمر  ن�سبة 4٪؛  ال�سنة  نف�س  الجزائر في 

قلّة اعتماد القت�ساد الجزائري ـ مقارنة بالمغرب ـ على تدفّقات ال�ستثمار 

الأجنبي المبا�سر كاأحد الأدوات الهامة لتم�يل ال�ستثمار المحلي )الم�ؤ�سّ�سة 

العربية ل�سمان ال�ستثمار وائتمان ال�سادرات، 2011(.

ت . التوزيع القطاعي للا�شتثمار الأجنبي المبا�شر في الجزائر

ل يزال قطاع ال�سناعة يمثّل اأكبر قطاع اقت�سادي متلقٍ للا�ستثمار الأجنبي 

المبا�سر في الجزائر، حيث مثّل ن�سبة 46٪ من اإجمالي التدفّقات ال�اردة اإلى 

الجزائر �سنة 2011، يليه قطاع الخدمات بن�سبة 23٪، ثم ال�سياحة بن�سبة 

22٪، وفي الأخير قطاع الت�سالت بن�سبة 4٪، لتت�زّع بعد ذلك ال�ستثمارات 

المتبقّية والتي ل تمثّل اإل ن�سبة 5٪ من الإجمالي على القطاعات والأن�سطة 

.)ANDI، 2012( الأخرى

 وبهذا يتّ�سح لنا باأنّ قطاعي ال�سناعة والخدمات قد احتلا المراتب الأولى؛ 

بالن�سبة  القطاعين  هذين  مردودية  ارتفاع  اإلى  اأ�سا�ساً  يرجع  الذي  الأمر 

المجالت  هذه  اأهمية  من  وبالرّغم  اأنّه  بيد  الأجنبي،  الم�ستثمر  ل�سركات 

تزيد  ن�سبة  على  ا�ستح�اذهما  اأنّ  غير  ال�طنية،  التنمية  لخطط  بالن�سبة 

ال�اردة،  المبا�سرة  الأجنبية  ال�ستثمارات  تدفّقات  اإجمالي  75.5٪من  عن 

القطاعات  بباقي  الأجنبي  الم�ستثمر  اهتمام  قلّة  �سبب  عن  نت�ساءل  يجعلنا 

لم  اللّذين  وال�سياحة  الفلاحة  قطاعي  راأ�سها  وعلى  الأخرى،  القت�سادية 

اإل بن�سيب جدّ مت�ا�سع من روؤو�س الأم�ال الأجنبية، وهذا ما قد  يحظيا 

يترجم بتهمي�س هذين القطاعين، بالرّغم من اأهميتهما بالن�سبة للاقت�ساد 

اإمكانيات وقدرات كامنة في  ال�طني، وبالرّغم مما تزخر به الجزائر من 

المجال الفلاحي وكذا ال�سياحي.

على  الجزائر  قدرة  انخفا�س  لنا  تبيّن  الجزء  هذا  في  تقدّم  ما  خلال  من 

مختلف  على  وت�زيعها  المبا�سرة،  الأجنبية  الأم�ال  روؤو�س  ا�ستقطاب 

ولهذا  التنمية؛  مخطّطات  يخدم  الذي  بال�سكل  القت�سادية  القطاعات 

نت�ساءل عما اإذا كان ذلك الأمر يرجع اإلى ع�امل اقت�سادية ومالية تتمثّل 

اأ�سا�ساً في �س�ء ر�سم �سيا�ساتها الإنفاقية.

داخل  المبا�شر  الأجنبي  ال�شتثمار  على  المطبّقة  الإنفاقية  ال�شيا�شة   .2

الجزائر 

اأ . ال�شمانات والحوافز القانونية

تعتبر الح�افز وال�سمانات القان�نية الممن�حة للم�ستثمر الأجنبي المبا�سر، 

تمثّل  اإنّما  الأخيرة  هذه  اأنّ  ذلك  الإنفاقية؛  ال�سيا�سة  ج�انب  اأهم  اأحد 

بغية  الدولة؛  ت�سنّها  التي  والت�سريعات  الإجراءات  من  متكاملة  »منظ�مة 

تحقيق اأهداف محدّدة تت�سمّنها الخطط التنم�ية المختلفة، ولك�نها تترجم 

في عمليات اإنفاقية« )د.حامد عبد المجيد دراز، 2002(.

بين  ما  المعاملة  في  الم�ساواة  بمبداأ  الجزائر  في  ال�ستثمار  قان�ن  اأقرّ 

الأجانب والجزائريين، من حيث الحق�ق  الأ�سخا�س الطبيعيين والمعن�يين 

ال�ستثمار،  ترقية  قان�ن  من   38 )المادة  بال�ستثمار  المتعلّقة  واللتزامات 

1993(، و ال�سمان للم�ستثمرين ال�طنيين والأجانب عدم تطبيق المراجعات 

ال�سماح لهم  و  ا�ستثماراتهم،  الم�ستقبل على  التي قد تطراأ في  الإلغاءات  اأو 

باللج�ء اإلى التحكيم الدولي )الم�اد 15 و16 و17 من الأمر رقم 03-01، 

اأيّ ن�ساط اقت�سادي،  اأقرّ �سراحة بمبداأ حرية ال�ستثمار في  2001(. كما 

مع مراعاة الت�سريعات المتعلّقة بالن�ساطات المقنّنة وحماية البيئة )المادة 4 

اأنّ الم�سرّع الجزائري ن�سّ على عدم  من الأمر رقم 01-03، 2001(.غير 

اإمكانية اإنجاز ال�ستثمارات الأجنبية اإل في اإطار �سراكة تمثّل فيها الم�ساهمة 

ال�طنية المقيمة ن�سبة 51٪ على الأقل من راأ�س المال الجتماعي )المادتين 

ع�ائق  اأحد  يمثّل  قد  الذي  الأمر  2006(؛   ،08-06 رقم  الأمر  من  و5   3

ال�طنيين  الم�ستثمرين  قلّة  ظلّ  في  ة  خا�سّ الجزائر،  في  الأجنبي  ال�ستثمار 

ذوي الكفاءة الإدارية والمالية العالية.

اأما فيما يخ�سّ �سمان تح�يل راأ�س المال الم�ستثمر وع�ائده، فقد األزم الم�سرّع 

ال�طني الم�ستثمرين الخ�ا�س ال�طنيين والأجانب، الذين ا�ستفادوا من نظام 

ة الأرباح الم�افقة لهذه الإعفاءات اأو  تحفيزي ب�سرورة اإعادة ا�ستثمار ح�سّ

قد  الذي  الأمر  2009(؛   ،01-09 رقم  الأمر  من   57 )المادة  التخفي�سات 

يمثّل اأحد الع�ائق التي قد تمنع الأجانب من ا�ستثمار اأم�الهم داخل الدولة 

الجزائرية.

ب . الحوافز المالية المبا�شرة الممنوحة للم�شتثمر الأجنبي

دعم  مهمّة  له  اأ�سندت  خا�س  �سندوق  باإن�ساء  2002م  في  الجزائر  قامت 

عن  الناتجة  الم�ساريف  من  جزء  اأو  بكل  بالتكفّل  يق�م  حيث  ال�ستثمار، 

 ،295-02 رقم  التنفيذي  )المر�س�م  ال�ستثمارات  ومتابعة  ترقية  عمليات 

هذا  قيمة  دقيقة  ب�س�رة  يحدّد  لم  الجزائري  الم�سرّع  اأنّ  غير   ،)2002

الدعم؛ الأمر الذي قد يقلّل من ثقة الم�ستثمر الأجنبي في طبيعة وقيمة هذا 

الدعم المالي.

ت . حوافز البنية التحتية

حيث  من  المت��سّط  البحر  ح��س  في  الأولى  الطاق�ية  القّ�ة  الجزائر  تمثّل 

اإنتاج وت�سدير النفط والغاز، كما تزخر بنطاق منجمي كبير يقدّر بح�الي 

اأمام  المجال  يفتح  الذي  الأمر  معظمه؛  في  م�ستغلّ  غير  كلم2  ملي�ن   1.5

الم�ستثمرين الخ�ا�س ال�طنيين والأجانب. وفي مجال الطاقة الكهربائية فلا 

يزال �سعر الكيل�وات في ال�ساعة بالن�سبة لل�سغط العالي في الجزائر، يعدّ 

الأرخ�س في منطقة البحر المت��سّط وه� ما قد ي�ساعد الم�ستثمرين بما فيهم 

ال�ستثمارية  م�ساريعهم  وت�سغيل  تاأ�سي�س  تكاليف  تخفي�س  على  الأجانب 

 .)KPMG، 2012(

غير اأنّه ومن جهة اأخرى ما تزال الجزائر تعاني من عجز على م�ست�ى �سبكة 

الطرقات، حيث وقع ترتيبها عالمياً �سنة 2013م ح�سب الكثافة ال�سكانية لكل 

واحد كلم في المرتبة 127، متاأخّرة بذلك على المغرب.
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 التي �سنّفت ـ ح�سب تقرير التناف�سية العالمية في مجال ال�سياح والنقل ل�سنة 

ج�دة  حيث  من  �س�اء  بالجزائر،  مقارنة  متقدّمة  جدّ  مراتب  في  ـ   2013

 Jennifer( والبحري  الج�ي  النقل  خدمات  ج�دة  حيث  من  اأو  الطرقات 

 .)Blanke and others، 2013
اأما بالن�سبة لقطاع الت�سالت ال�سلكية واللا�سلكية في الجزائر فقد عرف 

في ال�سن�ات الأخيرة تحّ�لت معتبرة بف�سل قان�ن ج�يلية 2000م الذي األغى 

الحتكار العم�مي في هذا المجال؛ و �سمح بدخ�ل متعاملين خ�ا�س جدد؛ و 

ه� ما اأدى اإلى ارتفاع الكثافة الهاتفية من اأقل من 5٪�سنة 2002 اإلى ح�الي 

90٪�سنة KPMG، 2012( 2011(. ومع ذلك فما تزال الجزائر في هذا 

.)La banque mondiale، 2014( المجال دون م�ست�ى المغرب

ث . الإطار الموؤ�ش�شاتي للا�شتثمار الأجنبي المبا�شر

عملت الجزائر على ت�سخير �سيا�ستها الإنفاقية لإن�ساء مجم�عة من الهيئات 

ال�حيد  ال�سباك  ال�ستثمار  لتط�ير  ال�طنية  ال�كالة  في  اأ�سا�ساً  تمثّلت  ـ 

الم�افقة  اإجراءات  ت�سهيل  مهمّة  لها  اأوكلت  ـ  للا�ستثمار  ال�طني  والمجل�س 

على اإقامة وت�سغيل الم�ساريع ال�ستثمارية. غير اأنّه ي�ؤخذ على هذه الم�ؤ�سّ�سات 

تعدّدها وعدم و�س�ح �سلاحياتها وتداخلها، كما نلاحظ كذلك غياب هيئة 

وطنية مكلّفة باإدارة ومتابعة ال�ستثمارات الأجنبية المبا�سرة دون غيرها من 

ال�ستثمارات المحلّية. 

المبا�شر في  الأجنبي  ال�شتثمار  المطبّقة على  الإنفاقية  ال�شيا�شة  3.تقييم 

الجزائر وفقاً لبع�س الموؤ�شّرات الدولية والإقليمية

الإجراءات  لمعظم  كمية  قيا�س  اأدوات  والإقليمية  الدولية  الم�ؤ�سّرات  تمثّل 

والتدابير الحك�مية التي تعزّز اأن�سطة ال�ستثمار، وتلك التي تعيقها، وتتمثّل 

الإنفاقية  بال�سيا�سة  باأخرى  اأو  ب�س�رة  تتّ�سل  والتي  الم�ؤ�سّرات-  هذه  اأهم 

التناف�سية  م�ؤ�سّر  و  الأعمال  اأن�سطة  ممار�سة  �سه�لة  م�ؤ�سّر  في  المتّبعة- 

العربية.

اأ . موؤ�شّر �شهولة ممار�شة اأن�شطة الأعمال

اأن�سطة الأعمال ل�سنة 2013م  �سنّفت الجزائر ح�سب تقرير م�ؤ�سّر �سه�لة 

اأ�سل 183  �سمن مرتبة متاأخّرة جداً، حيث احتلّت المرتبة 152 عالمياً من 

بلداً. كما نلاحظ تده�ر ترتيب الجزائر وفقاً لهذا الم�ؤ�سّر بمرتبتين ما بين 

الجزائر  �سهدته  الذي  التح�سّن  من  بالرّغم  وهذا  و2012م   2013 �سنتي 

درجات؛   0.7 بـ  قدّر  والذي  للاأداء،  الأعلى  الحدّ  من  القتراب  درجة  في 

الأمر الذي يعك�س لنا عم�ماً باأنّ الإ�سلاحات في الدولة الجزائرية ل تزال 

دون ذلك الم�ست�ى الذي ي�ؤهّلها لتح�سين مناخها ال�ستثماري، ويمكّنها من 

المبا�سرة  الأجنبية  ال�ستثمارات  جذب  مجال  في  المناف�سة  الدول  مجاراة 

)البنك الدولي وم�ؤ�سّ�سة التم�يل الدولية، 2013(.

كما نلاحظ اأي�ساً وح�سب نف�س المرجع ارتفاع عدد الأيام وعدد الإجراءات 

على  والح�س�ل  التراخي�س  وا�ستخراج  التجاري  الن�ساط  لبدء  اللازمة 

الكهرباء في الجزائر، و القيام بمختلف عمليات الت�سدير وال�ستيراد فيها؛ 

الأمر الذي اأدى اإلى ارتفاع تكلفة اأداء الأعمال في الجزائر، و تردي مناخها 

ال�ستثمار  جذب  مجال  في  التناف�سية  قدراتها  وانخفا�س  ال�ستثماري، 

الأجنبي المبا�سر )البنك الدولي وم�ؤ�سّ�سة التم�يل الدولية، 2013(.

ب . موؤ�شّر التناف�شية العربية

بكثيٍر  اأقلّ  الجزائرية  الدولة  لدى  العربية  التناف�سية  م�ؤ�سّر  قيمة  تزال  ما 

من قيمته المت��سّطة لدى دول المقارنة؛ الأمر الذي يعك�س انخفا�س القدرة 

وتتركّز  ال�ستثماري.  مناخها  وتردي  الأعمال في الجزائر  لبيئة  التناف�سية 

القيام  تكلفة  وارتفاع  التحتية  البنية  تده�ر  في  اأ�سا�ساً  الرئي�سية  الفج�ة 

بالأعمال في الجزائر، اإ�سافة اإلى �سعف الأداء الم�ؤ�سّ�ساتي والحاكمية الذي 

يرجع اأ�سا�ساً اإلى معاناة هذه الدولة من البيروقراطية والف�ساد، اإ�سافة اإلى 

العربي  )المعهد  الأعمال  اأن�سطة  لإنجاز  اللازمة  الإدارية  الإجراءات  ط�ل 

للتخطيط، 2012(. 

ترتيب  انخفا�س  لنا  اتّ�سح  الدرا�سة  من  ما جاء في هذا الجزء  على  بناءً 

بتقييم  والمتعلّقة  المختارة  والإقليمية  الدولية  الم�ؤ�سّرات  �سمن  الجزائر 

ال�طنية  ال�ستثمارية  البيئة  معاناة  اإلى  يرجع  ما  وه�  ال�ستثماري؛  المناخ 

للا�ستثمارات  ع�امل طردٍ  التي تمثّل في مجملها  المعّ�قات  العديد من  من 

الإنفاقية  ال�سيا�سة  الغالب تم�سّ بدرجة كبيرة  الأجنبية المبا�سرة، وهي في 

يك�ن  قد  الإنفاقية  ال�سيا�سة  ر�سم  �س�ء  اأنّ  لنا  يبيّن  الذي  الأمر  ال�طنية؛ 

ال�سبب في تردي بيئة الأعمال في الجزائر، و انخفا�س قدرتها على جذب 

وتر�سيد ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر.

4. الدرا�شة القيا�شية: 

الجزء  في  اإليها  لنا  ت��سّ التي  النتائج  �سحّة  على  للتاأكيد  منا  محاولة  في 

ال�سابق، والتي ت�سير اأ�سا�ساً اإلى وج�د بع�س الثغرات في ال�سيا�سة الإنفاقية 

ال�طنية، والتي قد تك�ن ال�سبب وراء انخفا�س قدرة الدولة الجزائرية على 

جذب ال�ستثمارات الأجنبية المبا�سرة، �سنحاول في هذا الجزء قيا�س درجة 

الأجنبي  ال�ستثمار  تدفّق  وحجم  العامة،  النفقات  حجم  بين  ما  الرتباط 

المبا�سر ال�ارد اإلى الجزائر اعتماداً على اأ�ساليب القت�ساد القيا�سي.

القيا�سي  القت�ساد  نماذج  لأ�ساليب  الحديثة  الت�جّهات  مع  وتما�سياً 

الأ�ساليب  »اأكثر  باعتباره  المتزامن،  التكامل  اأ�سل�ب  باختيار  �سنق�م  فاإنّنا 

ياأخذ  ك�نه  القت�سادية  المتغيّرات  بين  العلاقات  لتقدير  وا�ستعمالً  �سي�عاً 

في  ال�ق�ع  يجنّبنا  مما  الزمنية،  لل�سلا�سل  الع�س�ائي  التّجاه  الح�سبان  في 

.)Régis Bourbonnais، 2004( »انحدار زائف ما بين المتغيّرات المدرو�سة

التابعة  متغيّراتها  بين  ما  والتمييز  القت�سادية  الظ�اهر  فهم  اأجل  ومن 

Granger، الذي قدّمه  لـ  من متغيّراتها الم�ستقلّة ن�ستعين باختبار ال�سببية 

تغذية  علاقة  وج�د  مدى  لختبار  ي�ستخدم  والذي  1969م  �سنة  �ساحبه 

مختلفين  لمتغيّرين  زمنيتين  �سل�سلتين  بين  ما  تبادلية  علاقة  اأو  مرتدّة، 

)د.�سيخي محمد، 2012(.
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تتمثّل متغيّرات هذه الدرا�سة القيا�سية في ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر ال�ارد اإلى الجزائر)IDE( و النفقات العامة )DP(، خلال 

فترة الدرا�سة 1990- 2012، والتي ا�ستخرجت بياناتها من قاعدة اإح�سائيات الأونكتاد، وزارة المالية الجزائرية، اإ�سافة اإلى 

�سندوق النقد العربي. 

وقد تّم بدء الدرا�سة القيا�سية من �سنة 1990م ذلك اأنّ الفترة ال�سابقة لهذه ال�سنة لم تكن تعك�س لنا ال�سيا�سة المالية القائمة في 

الفترة الحالية الم�جّهة ـ في ظاهرها ـ لت�سجيع ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر.

IDE=f)DP(:وبهذا يمكن كتابة نم�ذج الدرا�سة وفقاً لل�سيغة التالية

اأ . اختبار علاقة التكامل المتزامن:

الأجنبي  ال�ستثمار  ل�سل�سلة  لختبارADFبالن�سبة  الثلاثة  النماذج  اختبار  نتائج  على  لنا  تح�سّ  ،Eviews.6 برنامج  با�ستعمال 

المبا�سر الأ�سلية وفروقها الأولى كما يلي:

الجدول رقم )2(: نتائج اختبار ADFعلى �سل�سلة ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر الأ�سلية وفروقها الأولى:

القيمة نوع النموذجطبيعة السلسلة
المحسوبة

القيمة الحرجة
الاحتمال

%1%5%10

السلسلة 
الأصلية

3.2546710.3187-3.632896-4.440739-2.514186-النموذج )3(
2.6422420.6439-3.004861-3.769597-1.226159-النموذج )2(
1.6081750.5559-1.957204-2.674290-0.326804-النموذج )1(

الفروق الأولى
3.2614520.0082-3.644963-4.467895-4.563832-النموذج )3(
2.6461190.0011-3.012363-3.788030-4.803257-النموذج )2(
1.6078300.0001-1.958088-2.679735-4.702672-النموذج )1(

.Eviews.6 الم�سدر: الجدول من اإعداد الباحثين، عن طريق ا�ستخدام برنامج

من خلال نتائج الجدول رقم )2( يتّ�سح لنا اأنّ �سل�سلة ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر في الجزائر خلال الفترة 1990- 2012هي 

�سل�سلة متكاملة من الدرجة الأولى ذلك اأنّ القيم المح�س�بة لختبار ADF لمختلف النماذج القيا�سية للفروق الأولى لهذه ال�سل�سلة 

هي اأقلّ من القيم الحرجة الجدولية، وذلك عند م�ست�ى دللة 1٪، 5٪ و10٪، كما اأنّ الحتمال المرافق للنماذج القيا�سية الثلاثة 

اأقلّ من 0.05.

لنا على النتائج التالية:  عند ا�ستعمال اختبار ADF على �سل�سلة النفقات العامة و فروقها الأولى و الثانية تح�سّ

الجدول رقم )3(: نتائج اختبار ADFعلى ال�سل�سلة الأ�سلية للنفقات العامة وفروقها الأولى و الثانية:

القيمة نوع النموذجطبيعة السلسلة
المحسوبة

القيمة الحرجة
الاحتمال

%1%5%10

السلسلة 
الأصلية

3.2546711.0000-3.632896-4.440739-1.677891النموذج )3(
2.6422421.0000-3.004861-3.769597-6.109636النموذج )2(
1.6081751.0000-1.957204-2.674290-9.956929النموذج )1(

الفروق الأولى
3.2614520.2699-3.644963-4.467895-2.635309-النموذج )3(
2.6461190.6331-3.012363-3.788030-1.248199-النموذج )2(
1.6078300.5559-1.958088-2.679735-0.325276-النموذج )1(

الفروق الثانية
3.2689730.0008-3.658446-4.498370-5.773649-النموذج )3(
2.6504130.0001-3.020686-3.808546-5.850841-النموذج )2(
1.6074560.0000-1.959071-2.685718-5.798898-النموذج )1(

.Eviews.6 الم�سدر: الجدول من اإعداد الباحثين، عن طريق ا�ستخدام برنامج

لمختلف  العامة  النفقات  ل�سل�سلة  الثانية  الفروق  على   ADF المح�س�بة لختبار  القيم  اأنّ  رقم )3(، نلاحظ  من خلال الجدول 

النماذج القيا�سية هي اأقلّ من القيم الحرجة الجدولية وذلك عند م�ست�ى دللة 1٪، 5٪ و10٪، كما اأنّ الحتمال المرافق للنماذج 
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القيا�سية الثلاثة اأقلّ من 0.05؛ وه� ما يعني اأنّ �سل�سلة الإنفاق العام في الجزائر خلال الفترة1990- 2012متكاملة من الدرجة 

الثانية.

من خلال نتائج اختبارات ال�ستقرارية تبيّن لنا عدم تكامل ال�سل�سلتين الزمنيتين المدرو�ستين من نف�س الدرجة)DPI)2(، IDEI)1؛ 

وبذلك عدم ت�افر ال�سرط الأوّل لختبار علاقة التكامل المتزامن ما بين متغيّرات الدرا�سة؛ ومنه ن�ستنتج عدم وج�د علاقة تكامل 

اأي�ساً عدم وج�د علاقة ما بينهما في  متزامن ما بين ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر والإنفاق العام في الجزائر؛ وه� ما قد يعني 

المدى الط�يل.

ب . اختبار العلاقة ال�شببية لجرانجر

 .SCو AIC لإجراء اختبار �سببية جرانجر نق�م بتحديد فترات الإبطاء المثلى والذي يتمّ على اأ�سا�س اأقلّ قيمة ياأخذ بها الم�ؤ�سّرين

لنا على النتائج التالية: وبا�ستعمال برنامجEviews.6، تح�سّ

الجدول رقم )4(: نتائج اختبار �سببية جرانجر ما بين ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر والنفقات العامة:

إحصائية فيشر المحسوبة إحصائية فيشر الجدوليةالفرضية العدميةالفرضية
)*F)الاحتمال

1)D)IDEلاتسبب DP.2)D)4.324.722770.0298
2)D)DP.2لا تسبب IDE(D)4.322.739500.1050

.Eviews.6 الم�سدر: الجدول من اإعداد الباحثين، عن طريق ا�ستخدام برنامج

القيمة الجدولية  اأكبر من  الأولى  العدمية  الفر�سية  المح�س�بة )F*( في  في�سر  اإح�سائية  اأنّ  لنا  يتّ�سح  النتائج  من خلال هذه 

لإح�سائية في�سر باحتمال اأكبر من 5٪، وبالتالي نرف�س الفر�سية العدمية، ونقبل الفر�سية البديلة والدّالة على تاأثير النفقات 

اتّ�سح من خلال  فقد  الثانية  الفر�سية  بالن�سبة لختبار  اأما  الق�سير.  المدى  المبا�سر في  الأجنبي  ال�ستثمار  متغيّر  العامة على 

النتائج عدم تاأثير ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر على النفقات العامة في المدى الق�سير؛ وهي نتيجة ن�عاً ما منطقية ب�سبب �سعف 

حجم هذه التدفّقات. 

ومن اأجل اإجراء اختبار ردّة الفعل الف�رية للا�ستثمار الأجنبي المبا�سر؛ نتيجة حدوث �سدمة في الإنفاق العام، تّمت ال�ستعانة 

بتحليل ال�سدمات من خلال دوال ال�ستجابة الف�رية، فكانت النتائج كالتالي:

ال�سكل رقم )1(: ال�ستجابات الف�رية للا�ستثمار الأجنبي المبا�سر ل�سدمات الإنفاق العام :

.Eviews.6 الم�سدر: مخرجات برنامج

ح�سب تقديرات دوال ال�ستجابة الف�رية المبيّنة في ال�سكل رقم )1(، والممتدّة على 10 �سن�ات فاإنّ حدوث �سدمة هيكلية اإيجابية 

واحدة في الإنفاق العام �سي�لّد في ال�سنة الثانية التي تلي ال�سدمة تاأثيراً معن�ياً �سلبياً طفيفاً على ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر 

�سرعان ما ينتقل اإلى اأثرٍ معن�ي اإيجابي كبير ي�سل اإلى اأق�ساه في ال�سنة الثالثة، ليتحّ�ل بعدها في ال�سنة التي تليها اإلى اأثر معن�ي 

�سلبي اأقل، ثمّ يبداأ في التذبذب ما بين الرتفاع والنخفا�س، ولكن بم�ست�يات اأقلّ بكثير من تلك المحقّقة في ال�سن�ات الأولى. 
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وبذلك، فاإنّ دوال ال�ستجابة بيّنت لنا التاأثير الإيجابي للاإنفاق العام على قدرة الدولة الجزائرية على ا�ستقطاب المزيد من 

ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر في المدى الق�سير، غير اأنّ تذبذب هذه العلاقة في المدى المت��سّط اإ�سافة اإلى انخفا�س حدّة التاأثير 

على  الجزائرية  الدولة  قدرة  من  يزيد  الجزائر  في  العام  الإنفاق  اأن  يعني  الط�يل  المدى  في  ـ  اختفاءه  نقل  لم  اإن  ـ  الإيجابي 

المت��سط  المدى  الأثر في  هذا  يختفي  ما  �سرعان  اأنّه  الق�سير، غير  المدى  المبا�سرفي  الأجنبي  ال�ستثمار  من  المزيد  ا�ستقطاب 

والط�يل بالرّغم من ا�ستمرار زيادة النفقات العامة في الجزائر؛ الأمر الذي قد يع�د اإلى ا�سطدام الم�ستثمر الأجنبي ب�اقع 

الف�ساد  انت�سار م�سكلة  اإلى  اإ�سافة  التحتية،  البنى  الأخير يعاني من �سعف  المناخ ال�ستثماري الجزائري؛ حيث ما يزال هذا 

والبيروقراطية التي قد ت�سعف من اأيّ حافز مالي مقدّم مهما ارتفعت قيمته.

الخاتمة:
تبيّن لنا من خلال هذه الدرا�سة اأنّ الجزائر قامت بمنح مجم�عة من الح�افز المالية غير ال�سريبية واتّخاذ العديد من التدابير 

من اأجل جذب المزيد من ال�ستثمارات الأجنبية المبا�سرة، غير اأنّها ما تزال تعاني الكثير من ال�سعف في هذا المجال. كما بيّن 

لنا الجانب القيا�سي من هذه الدرا�سة وج�د علاقة �سببية بين الإنفاق العام وتدفّقات ال�ستثمار الأجنبي المبا�سر ال�ارد اإلى 

اأنّه �سرعان ما يختفي هذا  العام، غير  الإنفاق  اإيجابي طفيف من طرف  تاأثير  تنعك�س في �س�رة  الق�سير  المدى  الجزائر في 

التاأثير في المدى المت��سّط والط�يل؛ الأمر الذي يعك�س لنا عدم فعالية ال�سيا�سة الإنفاقية في الجزائر في جذب ال�ستثمار الأجنبي 

المبا�سر.
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