
مقالت في الهند�سة المالية الإ�سلامية

51    www.giem.info  

لبا�شي ارزقي
ماج�ستير ت�سيير م�ؤ�س�سات 

 جامعة م�ل�د معمري بتيزي وزو

بلغنامي و�شيلة نجاة 
ماج�ستير في المدر�سة الدكت�رالية في القت�ساد و 

اإدارة اأعمال 

انجازات الهند�صة المالية ما بين المنظور التقليدي و الإ�صلامي: 
الجزء الثاني: الهند�صة المالية الإ�صلامية

ملخ�ش: حظيت الهند�سة المالية باهتمام بالغ من قبل الم�ؤ�س�سات المالية لدورها الأ�سا�سي في ابتكار وتط�ير المنتجات المالية 
التي تحتاجها هذه الم�ؤ�س�سات و لكي تحافظ على ديم�مة نم�ها وزيادة تناف�سيته ف�سلا عن �سمان بقائها في ال�س�ق. كما 

�سكل م��س�ع الهند�سة المالية الإ�سلامية واحداً من الم��س�عات الهامة �سمن عمليات التحليل المالي، زيادة عن ارتكازها 

الأ�سا�سي على الم�ستقات المالية. بحيث حققت الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية اإنجازات كبيرة خلال فترة زمنية ق�سيرة ن�سبيا، 

لت�فر لهم البديل المنا�سب عن الم�ؤ�س�سات المالية التقليدية التي ل تت�افق تعاملاتها مع ال�سريعة الإ�سلامية، على اأ�سا�س ذلك 

عالجنا اأول الهند�سة المالية وع�امل ظه�رها، كمدخل لم��س�ع ورقتنا البحثية، ثم ا�ستعر�سنا ن�ساأة و تط�ر مفه�م الهند�سة 

المالية الإ�سلامية مع التطرق لأ�سباب ظه�رها و التعرف على اأدواتها ومنتجاتها و التعر�س لأوجه الختلاف الم�ج�دة بين 

الهند�سة المالية الإ�سلامية ونظيرتها التقليدية في التزامها بال�س�ابط ال�سرعية. و اأخيرا عرجنا على نجاحات الم�ؤ�س�سات 

المالية الإ�سلامية والتحديات التي ت�اجهها و التعرّف على مزايا تطبيقاتها في الم�ؤ�س�سات المالية وذلك عن طريق ال�ستعانة 

باأحدث التقارير والإح�سائيات. 

الكلمات المفتاحية: الهند�سة المالية، الم�ستقات المالية، الأوراق المالية، ال�سناديق ال�ستثمارية الإ�سلامية و التقليدية

مقدمة: بناء على التغيرات العالمية المتعددة التي �سهدها العالم اإلى جانب تط�ر تكن�ل�جيا المعل�مات و الت�سال و تعدد 

احتياجات التم�يل وتحرير المعاملات القت�سادية والمالية على وجه الخ�س��س، الذي عرفته الأ�س�اق وكذلك المناف�سة في 

التم�يل ظهرت تغيرات جذرية على الممار�سة الكلا�سيكية ورافقها ظه�ر تعقيدات مالية ليعطي ميلاد  ظل تن�ع كيفيات 

المالية )L’ingenierie financiere( الذي ظهر في  الهند�سة  األ وه�  النطاق-  مفه�م جديد- ل يزال يثير جدل وا�سع 

ال�سن�ات الأخيرة والذي يمثل اأداة لتطبيق البتكارات المالية الهادفة اإلى تقليل المخاطر و التكاليف و تعظيم الأرباح و اإيجاد 

حل�ل لم�ساكل التم�يل بحيث �ساهمت الهند�سة المالية في خلق اأدوات اأو اأوراق مالية جديدة و ا�ستنباط و�سائل اأو اأدوات مالية 

جديدة لمقابلة احتياجات الم�ستثمرين اأو طالبي التم�يل المتجددة لأدوات التم�يل التي تعجز الطرق الحالية عن ال�فاء بها. 

والهند�سة المالية بهذا المفه�م تدفع “ الم�ؤ�س�سات المالية )كالبن�ك، �سركات التاأمين، و�سناديق ال�ستثمار، و�سركات اإدارة 

مخاطر الئتمان، و�سركات اإدارة محافظ الأوراق المالية وغيرها( اإلى ر�سم �سيا�سات مالية ق�ية، وابتكار منتجات واأدوات 

مالية جديدة، وا�ستراتيجيات مالية مرنة تتفاعل وت�ستفيد من المتغيرات الم�ستمرة في اأ�س�اق المال العالمية والإقليمية والمحلية 

من حيث اأ�سعار الفائدة على ال�سندات، اأ�سعار ال�سرف، ربحية الأ�سهم، حركة اتجاهات الأ�سعار ومعدل الدوران في �س�قي 

الأ�سهم وال�سندات.(، بحيث مكنت هذه الهند�سة المالية- القائمة على منتجات واأدوات وخدمات مالية م�ستحدثه ت�سكل 

الم�ستقـات ج�هرها- من تعزيز فر�س الم�سارف والم�ؤ�س�سات المالية في اإدارة المخاطر المالية المختلفة. و لعل من اأهم اأهداف 

التط�رات القت�سادية و الجتماعية  الإ�سلامية على م�اكبة  المالية  الهند�سة  اإثبات مدى قدرة �سناعة  الدرا�سة ه�  هذه 

للمجتمعات الإ�سلامية، بما تبتكره من منتجات و اأدوات مالية اإ�سلامية باإمكانها اأن ت�ستجيب لنم� حاجة ال�سناعة المالية 

الإ�سلامية مالية و م�سرفية، ذاتية و ملائمة، ميزتها الأ�سالة و البتكار و تت�فر فيها كل ال�س�ابط ال�سرعية و الكفاءة 

القت�سادية بعيدا عن محاكاة المنتجات المالية التقليدية. 

2. الهند�سة المالية الإ�سلامية: 

لبيان اأهمية الهند�سة المالية في تط�ير ال�سناعة المالية الإ�سلامية لبدّ اأن نذكّر اأنّ الحاجة اإليها اقت�ست تط�ير وابتكار 

وا�ستحداث و�سائل واأدوات مالية جديدة لمقابلة احتياجات الم�ستثمرين وطالبي التم�يل المتجددة لأدوات التم�يل التي تعجز 

الطرق التقليدية الحالية عن الإيفاء بها. 
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1. 2ن�شاأة وتطور ال�شناعة المالية الإ�شلامية: 

�سهدت تجربة الم�سارف الإ�سلامية خلال ال�سن�ات الأخيرة ترحيباً وقب�لً في كثير من بلدان العالم الإ�سلامي، واأخذت كثير من الم�سارف التقليدية 

و  وليدة  كانت  التي  الإ�سلامية  المالية  الم�ؤ�س�سات  انت�سار  و  تاأ�سي�س  خلال  من  الإ�سلامية  الم�سرفية  الخدمات  بع�س  وتقدم  اهتماماً،  التجربة  تعطي 

مح�سلة لمراحل مرت بها تط�ر ال�سناعة المالية الإ�سلامية، والمتمثلة في: )11(

مرحلة �سيادة النظام الم�سرفي التقليدي: بحيث لم يكن هناك من القت�ساديين من يبدي اأي معار�سه نح� القب�ل بمعدل الفائدة كاأ�سا�س . 1

للت�سعير بين قيمة النق�د الحالية وقيمتها الم�ستقبلية. 

مرحلة احت�سان فكرة الم�سارف الإ�سلامية وتج�سيدها في ال�اقع: وتنق�سم هذه المرحلة اإلى فترتين: . 2

اأ- فترة التنظير: تميزت هذه المرحلة بظه�ر العديد من الدع�ات والدرا�سات التي قدمها الرواد في مجال العل�م ال�سرعية والفكر الإ�سلامي بعامة 

والقت�ساد الإ�سلامي على وجه الخ�س��س، والتنظير لم�سارف بلا ف�ائد وكيفية تحرير القت�ساديات الإ�سلامية من م�سكلة المعاملات المالية الرب�ية 

وتلك الممار�سات التي ل تتفق واأحكام ال�سريعة الإ�سلامية. حيث ن�ساأت تجربة التم�يل الإ�سلامي في م�سارف الدخار المحلية بم�سر عام 1963 لتم�يل 

الم�سروعات ال�سغيرة. 

ب- فترة التطبيق: �سهد عقد ال�ستينات وبداية ال�سبعينات بع�س الدع�ات من قبل بع�س الباحثين، والتي ترى اأن ا�ستخدام معدل الفائدة لي�ست الأداة 

المثلى لت�ظيف الأم�ال واأن البديل المنا�سب ه� المعدل ال�سفري الذي يعني اإقرا�س الأم�ال دون زيادة على اأ�سل القرو�س، وتلبية لرغبة المجتمعات 

في اإيجاد �سيغة للتعامل الم�سرفي بعيداً عن �سبهة الربا ومن دون ا�ستخدام �سعر الفائدة. تم التفكير في اإن�ساء م�سارف اإ�سلامية تعمل طبقاً لأحكام 

ال�سريعة الإ�سلامية و عملا بما جاء به في ت��سيات م�ؤتمر وزراء خارجية الدول الإ�سلامية بمدينة جدة/ال�سع�دية �سنة 1972م، ونتيجة لذلك تمَّ اإعداد 

اتفاقية تاأ�سي�س البنك الإ�سلامي للتنمية �سنة 1974م، وبا�سر البنك الإ�سلامي للتنمية عمله �سنة 1977م بمدينة جدة في المملكة العربية ال�سع�دية، 

ويتميز هذا الم�سرف باأنه م�سرف حك�مات ل يتعامل مع الأفراد في الن�احي الم�سرفية. اأما اإن�ساء اأول بنك اإ�سلامي متكامل فقد اأنجز �سنة 1975م 

وه� بنك دبي الإ�سلامي. حيث تميزت تجربة الم�سارف الإ�سلامية خلال عقدي ال�سبعينات والثمانينات بحالة من الترقب والحذر ومحدودية الأدوات 

والآليات وق�س�ر البرامج والمنتجات. 

ج ــ مرحلة التط�ير والنت�سار الدولي: خلال عقد الت�سعينات بداأت بع�س الم�سارف الإ�سلامية بتط�ير اأدوات ومنتجات جديدة خارج اإطار المرابحة 

التقليدي بظه�ر �سيغ تم�يلية جديدة مثل الإجارة، ال�ست�سناع وال�سلم، واأ�سبحت بع�س الم�سارف تق�د عمليات تم�يل مجمعة ب�سيغ اإ�سلامية واأخرى 

ت�ؤ�س�س �سناديق ا�ستثمارية اإ�سلامية مت�افقة مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية. واأ�سبح هاج�س الم�سارف الإ�سلامية في هذه المرحلة ه� اإثبات الذات من 

خلال تقديم اأدوات واآليات مناف�سة ومتميزة تحظى بالقب�ل والر�سي في ال�س�ق التناف�سية التي تعمل فيها. 

كما تميزت هذه المرحلة بالنت�سار الدولي، فقد ت�الى اإن�ساء الم�سارف الإ�سلامية على م�ست�ى العالم، فبعد اأن كانت في نهاية ال�سبعينات ت�سمن 50 

م�سارف اإ�سلامية فقط، �سهد التم�يل الإ�سلامي ت��سعاً �سريعاً في النظام المالي، ل�سيما اأن ح�الي 600 م�ؤ�س�سة مالية الي�م تت�زّع على 75 دولة، ت�فّر 

الخدمات المت�افقة مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية، منها 101 �سركة تكافل اإ�سلامية، وهناك اأي�سا نح� 318 �سندوقا ا�ستثماريا مت�افقا مع ال�سريعة 

الإ�سلامية تدير اأ�س�ل ترب� على 300 مليار دولر هذا بالإ�سافة اإلى اإدارة اإ�سدارات �سك�ك اإ�سلامية بلغت خلال الن�سف الثاني من العام الحالي 

4ر82 مليار دولر. وبح�سب تقرير �سادر عن �سركة "بيتك" للاأبحاث المحدودة التابعة لبيت التم�يل الك�يتي ح�ل اأهم التط�رات في التم�يل الإ�سلامي 

على الم�ست�ى العالمي لعام 2013، بلغت قيمة الأ�س�ل 150 مليار دولر منت�سف الت�سعينيات، اإل اأنها �سهدت نم�اً ليتجاوز في المنت�سف الثاني من 2013م 

اإجمالي الأ�س�ل عتبة 1. 8 تريلي�ن دولر، وبقي قطاع الخدمات الم�سرفية وال�سك�ك ي�سيطر على �سناعة التم�يل الإ�سلامي بن�سبة 80٪ و15٪ على 

"اأرن�ست اند ي�نج" اأن النظام المالي  الت�الي من اإجمالي الأ�س�ل. من جهة اأظهر تقرير حديث لغرفة تجارة و�سناعة دبي ا�ستند اإلى اأرقام �سركة 

العالمي التقليدي ي�سهد تح�لً جذرياً باتجاه التم�يل الإ�سلامي حيث �سجلت الأ�س�ل الم�سرفية الإ�سلامية العالمية معدل نم� تراكمي �سن�ي بن�سبة 16 

٪خلال الفترة من 2012-2008
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مبينا اأن اأكبر الأ�س�اق الم�سرفية الإ�سلامية تنح�سر في منطقة ال�سرق الأو�سط و�سمال اأفريقيا بح�سة تبلغ ن�سبتها 45 ٪ مع زيادة التركيز في دول 

مجل�س التعاون الخليجي في حين تبلغ ح�سة دول مجل�س التعاون بمفردها ٪37 بينما ت�سكل ح�سة البلدان الآ�سي�ية ثالث اأكبر المناطق من حيث حجم 

الأ�س�ل الم�سرفية المت�افقة مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية نح� 13٪ في نهاية 2013. ولفت التقرير اإلى اأن عدد عملاء الم�سارف الإ�سلامية ح�ل العالم 

يقُدر بنح� 38 ملي�ن عميل، ي�جد ثلثيهم في �ستة دول هي: قطر، واأندوني�سيا، وال�سع�دية، وماليزيا، والإمارات، وتركيا. ومن بين هذه الأ�س�اق ال�ستة 

ال�اعدة تعد ال�سع�دية ال�س�ق الأكبر بالن�سبة لحجم اأ�س�ل الم�سارف الإ�سلامية، بقيمة تقدر بنح� 285 مليار دولر اأمريكي في 2013، مقارنة مع 245 

مليار دولر اأمريكي في 2012. ووفقاً لمخرجات البحث ت�ستح�ذ ال�سع�دية على ح�الي 43٪ من اإجمالي الأ�س�ل الم�سرفية الإ�سلامية في الدول ال�ست 

المذك�رة. والتي ت�سكل ح�الي 53٪ من اإجمالي الأ�س�ل الم�سرفية المحلية في المملكة العربية ال�سع�دية. 

 خلال الن�سف الول من 2014، نما الجمالي العالمي للاأ�س�ل المدارة المت�افقة مع اأحكام ال�سريعة الإ�سلامية بن�سبة 4. 9٪ م�سجلة رقما قيا�سيا 

جديدا قدره 75. 1 مليار دولر نتيجة للتخ�سي�س الم�ستمر لراأ�س المال نح� المنتجات الإ�سلامية والمكا�سب التي ت�ستند على الأداء الفعلي. وارتفع عدد 

ال�سناديق الإ�سلامية من نح� 800 في 2008 اإلى ما يقدر بنح� 1،069 �سندوقاً كما في 17 ج�ان 2014، تحتفظ ال�سع�دية وماليزيا بما يتجاوز ٪60 

من اإجمالي اأ�س�ل ال�سناديق الإ�سلامية علي ال�سعيد العالمي. 

و اأ�ساف التقرير اأن �س�ق ال�سك�ك العالمية للربع الأول من عام 2014 كان اإيجابيا ب�س�رة كبيرة ل�سناعة التم�يل الإ�سلامي حيث قدر فيه اإجمالي 

اإ�سدارات جديدة بمبلغ 31. 14 مليار دولر من ال�سك�ك الأولية. ويمثل هذا الحجم من الإ�سدارات انخفا�سا بن�سبة ٪15. 2 عن الإ�سدارات بمبلغ 

36. 73 مليار دولر الم�سجلة خلال الربع الرابع من 2013 كما يمثل تراجعا بن�سبة ٪9. 82 عن مبلغ الـ 34. 53 مليار دولر من ال�سك�ك الم�سدرة 

خلال الربع الأول من 2013.

و ي�ستبعد اأن تتراجع معدلت النم� في هذا القطاع، وذلك ب�سبب الت�ساعد المت�قع لمعدل النم� ال�سن�ي المركب لأ�س�ل قطاع التم�يل الإ�سلامي والذي 

�سي�سل الى 17 ٪ خلال الفترة من 2013 وحتى 2018. على ال�سعيد العالمي ت�ؤكد الأرقام اأن حجم الأ�س�ل الم�سرفية الإ�سلامية العالمية التي تمتلكها 

الم�سارف التجارية �ستف�ق 3. 4 تريلي�نات دولر اأمريكي بنهاية 2018 في اأ�س�اق التم�يل الإ�سلامي الرئي�سية واأظهرت الدرا�سة التي اأعدها مركز 

EY للخدمات الم�سرفية الإ�سلامية العالمية اأنّ الأ�س�اق ال�ستة الرئي�سة في القطاع التي ت�سمل الإمارات وال�سع�دية وقطر واإندوني�سيا وماليزيا وتركيا 
نجحت في تخطي الأرباح المجمعة للم�سارف الإ�سلامية حاجز 10 مليارات دولر اأمريكي للمرة الأولى، وذلك في نهاية عام 2013. تم الت�قع اأن يحقق 

القطاع الم�سرفي الإ�سلامي اأرباحاً تقدّر بـ 30. 5 مليار دولر اأمريكي بحل�ل عام 2018. 
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2. 2مفهوم الهند�شة المالية الإ�شلامية: 

تعرف على اأنها مجم�عة الأن�سطة التي تت�سمن عمليات الت�سميم والتط�ير 

اإلى �سياغة  المبتكرة، بالإ�سافة  المالية  العمليات  الأدوات  والتنفيذ لكل من 

حل�ل اإبداعية لم�ساكل التم�يل وكل ذلك في اإطار م�جهات ال�سرع الحنيف. 

 )12(

ويلاحظ من هذا التعريف اأنه مطابق لتعريف الهند�سة المالية الم�سار اإليه 

�سابقا، اإل اأنهما يختلفان في ك�ن الهند�سة المالية الإ�سلامية تخ�سع لأحكام 

وت�سكل  هذا  التقليدية.  المالية  الهند�سة  عك�س  على  الإ�سلامية  ال�سريعة 

الهند�سة المالية الإ�سلامية الي�م حاجة ملحة للتط�ير والإبداع في الم�ؤ�س�سات 

المالية الإ�سلامية على الم�ست�ى الم�ؤ�س�سي و ال�سناعي، ك�نها �سناعة نا�سئة 

مقارنة بنظيرتها التقليدية وهي تحتاج الى التط�ير والبتكار لمنتجات مالية 

اإ�سلامية اأ�سيلة تحافظ على ه�يتها و تحميها من التقليد مما ي�ساهم في 

تحقيق نم� م�ستدام لل�سناعة ينعك�س اإيجاباً على ا�ستدامة الم�ؤ�س�سات المالية 

المالية من خلال  التميز في تقديم منتجاتها  لها  ب�سكل ي�سمن  الإ�سلامية. 

التف�ق والأ�سبقية على الم�ؤ�س�سات المالية  اإدارة المخاطر وتحقق  اأو  التح�ط 

التقليدية. 

والم�ؤ�س�سات  للم�سارف  �سي�فر  الإ�سلامية  المالية  الهند�سة  تطبيق  اأن  كما 

المالية الإ�سلامية مزايا اأهمهـا: )31(

� t لمنتجات التقليد  تجنب  و  التقليدية،  المالية  للمنتجات  البدائل  ت�فير 

الم�سارف التقليدية. 

� t اللتزام بال�س�ابط الأخلاقية وال�سرعية، و ال�ستثمار الحقيقي ولي�س

مثل:  القت�سادية  التنمية  في  الحقيقية  الم�ساهمة  تعزيز  و  ال�همي 

الم�ساركات والبي�ع والإجارات وغيرها من العق�د. 

 3. 2العوامل الم�شاعدة لظهور الهند�شة المالية الإ�شلامية: 

كانت . 1 واإن  بالتبادل،  خا�سة  الإ�سلامية:  ال�سريعة  ق�اعد  ان�سباط 

معدودة، اإل اأنها من�سبطة ومحددة. 

المخاطر . 2 ع�امل  تزايد  من  ي�ساحبه  ما  و  المالية:  المعاملات  ط�ر 

القت�سادي،  والتبادل  للتم�يل  الحاكمة  الأنظمة  وتغير  واللايقين، 

ثم  من  ويزيد  ومت�سعبة،  معقدة  القت�سادية  الحتياجات  يجعل 

الحاجة للبحث عن حل�ل ملائمة لها. 

المالية . 3 الم�ؤ�س�سات  وج�د  التقليدية:  المالية  الم�ؤ�س�سات  من  المناف�سة 

الراأ�سمالية، ونم�ها اإلى درجة فر�ست قدرا كبيرا من التحدي على 

القت�ساد الإ�سلامي. 

4. 2 الفروقات بين ال�شناديق ال�شتثمارية الإ�شلامية و التقليدية: 

يتبادر اإلى اأذهان بع�سهم اأنه ل فرق بين ال�سناديق ال�ستثمارية الإ�سلامية 

اأن  وين�س�ن  الربا،  مثل  الْبَيْعُ  ا  َ اإنمَّ يق�ل  من  هناك  اأن  حتى  والتقليدية، 

اأحل البيع وحرم الربا، ومع النظر الفاح�س تظهر لنا  الله تبارك وتعالى 

فروقات ج�هرية وهي: 

ل . 1 فهي  الم�ساربة،  على  مبنية  الإ�سلامية  ال�ستثمارية  ال�سناديق  اأن 

تاأخذ  واإنما  الثابتة،  الن�سبية  الأرباح  ت�سمن  ول  ثابتة،  ف�ائد  تعطي 

للربح، فبهذا  ال�اقعية، ومن غير �سمانات  الأرباح  بناء على  وتعطي 

تك�ن ال�سناديق الإ�سلامية خرجت من الربا. 

الرب�ية . 2 الأدوات  تعاملاتها  �سمن  في  تدخل  ل  الإ�سلامية  �سناديق 

بخلاف التقليدية. 

قد تتعامل ال�سناديق التقليدية في معاملات محرمة في ال�سرع مثل بيع . 3

الخم�ر، والم�ساهمة في بناء �سركاتها كما قد تدخل في بي�ع محرمة، 

مثل بيع ما ل يملك، والبيعة في بيعتين، ونح�ها، بخلاف ال�سناديق 

المخالفة  التعاملات  هذه  عن  بمناأى  فاإنها  الإ�سلامية،  ال�ستثمارية 

لل�سريعة ال�سمحاء من�سبطة ول تتعامل مع البي�ع المحرمة في ال�سرع. 

الأ�س�ل . 4 ي�س�بها  التقليدية  ال�سركات  في  ال�ستثمارية  ال�سناديق 

الرب�ية، بخلاف ال�سناديق الإ�سلامية. 

تراقب . 5 الإ�سلامية  ال�ستثمارية  ال�سناديق  على  �سرعية  هيئات  وج�د 

اأعمالها، وتفتي فيما تحتاج اإلى الفتاوى والنظر ال�سرعي، فلا ي�ستطيع 

التجارية  الم�سلحة  يتعامل�ا لمجرد  اأن  ال�سناديق  على هذه  القائم�ن 

ال�سرعية،  الهيئات  من  ي�سدر  بما  ملزم�ن  هم  بل  الف�ري،  والربح 

الم�سلحة  على  بناء  تتعامل  فاإنها  التقليدية  ال�سناديق  بخلاف 

ال��سيلة)الغاية  اإلى  النظر  دون  الف�ري  الربح  و  وحدها،  التجارية 

تبرر ال��سيلة(، بينما ال�سرع الحكيم ل بد فيه من اأمرين: نبل الغاية، 

و�سلامة ال��سيلة و�سرعيتها. 

 5. 2 مبادئ، محددات ومداخل الهند�شة المالية الإ�شلامية: 

الت�ازن،  المبادئ:  في  يتعلقان  اثنان  مبادئ؛  اأربعة  في  ال�س�يلم  حددها 

والتكامل، واثنان يخت�سان بالمنهج: الحل، والمنا�سبة. 

الح�افز . 1 مختلف  بين  الت�ازن  تحقيق  به  المق�س�د  الت�ازن:  مبداأ 

الم�سالح  مع  ال�سخ�سية  بالم�سالح  يخ�س  مما  �س�اء  الإن�سانية، 

الجتماعية، وفيما يتعلق بتحقيق الربح و الأعمال الخيرية، وما يتعلق 

بالمناف�سة و بالتعاون، فال�سريعة الإ�سلامية نجحت في تحقيق الت�ازن 

بين مختلف الحاجات والرغبات وو�سعت الكل في الإطار المنا�سب. 

مع . 2 ال�سخ�سية  الم�سالح  بين  التكامل  به  يق�سد  التكامل:  مبداأ 

ت�ليد  وبين  والمخاطرة  الزمن  تف�سيلات  الم��س�عية، بين  العتبارات 

الثروة الحقيقية. 

مبداأ الحلّ: هذا المبداأ ينطلق من قاعدة اأن الأ�سل في المعاملات الحل . 3

والج�از، اإل اإذا خالفت ن�سا اأو قاعدة �سرعية. وبناء على هذا فاإن 
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قاعدة الحل هي الأ�سا�س للابتكار المالي ب�سرط اأن يبتعد عن دائرة 

المحظ�ر اأو الحرام. وفي �سياق هذا المبداأ ترجع اأ�س�ل المبادلت المالية 

اإلى  يرجع  والغرر  الظلم،  اإلى  ت�ؤل  الربا  اأول  اأمرين:  اإلى  المحظ�رة 

اإنه ظل�ما  الإن�سان  بق�له: وحملها  الجهل، وقد جمعها الله عز وجل 

جه�ل)الأحزاب: 72(. 

مبداأ المنا�سبة: المراد بالمنا�سبة هنا تنا�سب العقد مع الهدف المق�س�د . 4

الهدف  مع  المطل�بة  للنتيجة  وملائما  منا�سبا  الق�سد  بحيث  منه، 

بالمقا�سد  العبرة   “ الفقهية  القاعدة  مدل�ل  وهذا  منه،  المق�س�د 

والمعاني ل بالألفاظ والمباني “. 

اأو  ابتكارها  يتم  التي  المنتجات  اعتبار  يمكننا  ل  اأنه  اإلى  الإ�سارة  وتجدر   

الإ�سلامي- ذات طبيعة  المنهج  المالية -وفق  الهند�سة  تط�يرها من خلال 

اإ�سلامية اإل اإذا كانت تخ�سع للمحددات الثلاثة التاليـة: )14(

المحدد الأول: اللتزام ب�سرط الم�ساركة في الربح اأو الخ�سارة في ن�س . 1

ال�سرعية  الق�اعد  اأ�سا�س  على  وذلك  التاأويل:  يقبل  ل  كامل  وا�سح 

به  اللتزام  اأن  بمعنى  والم�ساركات،  الم�ساربة  عق�د  في  بها  المعم�ل 

�سرورة اإ�سلامية. 

المحدد الثاني: األ يعاد دفع الم�ارد المعباأة عن طريق الأوراق والأدوات . 2

والأدوات  للاأوراق  النقدية  الم�ارد  ا�ستثمار  يجب  ل  بحيث  المالية: 

على  مقدما  عليها  متفق  ع�ائد  تدر  م�سروعات  في  الإ�سلامية  المالية 

�سبيل التاأكيد، مع عدم الم�ساركة في مخاطرة الن�ساط الذي يدر هذه 

الع�ائد، فمثل هذه الع�ائد ل تختلف عن الف�ائد و اإن �سميت اأرباحا. 

في . 3 للاأوراق  التم�يلية  الم�ارد  ا�ستثمار  �سرورة  الثالث:  المحدد 

و  األ  ال�ستراتيجي  الهدف  لتحقيق  وا�سحة:  اأول�يات  لها  م�سروعات 

ه� الم�سلحة العامة للمجتمع الإ�سلامي. 

 كما يمكن اأن يك�ن ل�سناعة الهند�سة المالية عدة مداخل، وهي تتعدد تبعا 

للطرق الممكن ا�ستخدامها من طرف

ل  الغالب-  -في  لكنها  ال�سناعة...    هذه  اإقامة  في  الإ�سلامية  الم�ؤ�س�سات 

تخرج عن اإحدى المقاربتين التاليتيـن: )15(

النتيجة . 1 تحديد  �سلفا  يتم  اأن  يعني  والذي  المحاكاة:  الأول:  المدخل 

ل  وهي عادة  الإ�سلامية،  المالية  الهند�سة  منتج �سناعة  المطل�بة من 

المالية  الهند�سة  التي يحققها منتج �سناعة  النتيجة  نف�س  تخرج عن 

التقليدية. بحيث اأن الأ�سل�ب المتبع في ت�ليد )خلق( الأوراق والأدوات 

المالية قائم على المحاكاة والتقليد للمنتجات المالية التقليدية. 

الحتياجات . 2 عن  البحث  ويعنى  والبتكار:  الأ�سالة  الثاني:  المدخل 

لها  المنا�سبة  المالية  المنتجات  ت�سميم  على  والعمل  للعملاء  الفعلية 

اأن تك�ن مت�افقة مع مبادئ ال�سريعة الإ�سلامية، وهذا المنهج  �سرط 

تط�ير  على  والعمل  العملاء  لحتياجات  م�ستمرة  درا�سة  يتطلب 

الكفاءة  ل�سمان  وذلك  لها،  اللازمة  والفنية  التقنية  الأ�ساليب 

القت�سادية للمنتجات المالية. 

6. 2خ�شائ�س منتجات الهند�شة المالية الإ�شلامية و متطلبات تحقيقها: 

وهذه الخ�سائ�س يمكن تلخي�سها في خم�سة اأ�س�س: )16(

المالية . 1 العق�د  اإبرام  فعند  الإ�سلامية:  ال�سريعة  مع  مت�افقة  تك�ن  اأن 

الإ�سلامية؛  ال�س�ابط  مع  يتعار�س  ما  كل  من  خالية  تك�ن  اأن  لبد 

كتحريم كالربا، والغرر. اأو تم�يل اأن�سطة تقع في دائرة التحريم؛ مثل: 

اأو  الخنزير،  لح�م  على  قائمة  �سناعات  اأو  الخم�ر،  �سناعة  اأن�سطة 

الدم ،اأو الميتة ، كما يحرم تم�يل م�ائد القمار ،واأماكن البغاء. 

الإدراك: يجب اأن تك�ن العق�د خالية من الإكراه والتع�سف وال�ستغلال. . 2

اأو اأطراف العقد و�س�ح ح�ل ما . 3 ال��س�ح: يجب اأن يك�ن لدى طرفي 

يت�سمنه العقد من �سروط اأو بن�د. 

الإمكانية وال�ستطاعة: لحديث ر�س�ل الله - �سلى الله عليه و�سلم: ) . 4

ل تبع ما لي�س عندك()17(، لما في ذلك من الغرر)عدم القدرة على 

الت�سليم(فاإن قدر على الت�سليم ل باأ�س؛ كبيع ال�سلم؛ اإذا قب�س الثمن؛ 

وي�سمل ذلك بيع المعدوم )18(. 

اللتزام: لبد من التزام اأطراف العقد، واحترام اأجل العقد ،وعدم . 5

اأو  بند  للتحايل على  القان�نية،  اأو  اللغ�ية  �سيء من الحيل  ا�ستخدام 

�سرط مما اتفق عليه الطرفان في العقد. 

متطلبات تحقيق الهند�سة المالية الإ�سلامية: يتطلب تحقيق الهند�سة المالية 

الإ�سلامية ت�افر العنا�سر التاليـة: )19(

تك�ن . 1 اأن  بال�س�ق  بال�عي  ونق�سد  واأح�اله(:  بال�س�ق  )وعي  ال�عي 

والتط�ير  بالبتكار  يق�م  لمن  معروفة  ال�س�ق  يتطلبها  التي  الحاجات 

جميع  بين  الترا�سي  تحقيق  اإلى  اإ�سافة  المالية  والأوراق  للاأدوات 

اأ�سرنا  وكما  اأ�سا�سا  تهدف  المالية  الهند�سة  لأن  وذلك  الأطراف، 

�سابقا اإلى تلبية الحتياجات المختلفة لجميع الأن�اع القت�ساديين مع 

ا�ستفادة جميع ه�ؤلء الأع�ان. 

الأدوات . 2 تلك  بها  ونق�سد  و�سفافيتها(:  المعاملات  )بيان  الإف�ساح 

اأو حتى تط�يرها، وذلك ل�سد الثغرات التي يمكن  التي يتم ابتكارها 

غير  الأ�ساليب  با�ستخدام  الم�سارب�ن  اأو  المتلاعب�ن  منها  ينفذ  اأن 

ال�سرعية كالتحايل، الربا اأو القمار...   مع الإ�سارة اإلى اأن ان�سباط 

ق�اعد ال�سريعة الإ�سلامية ي�سكل بهذا الخ�س��س �سمام اأمان ب�سبب 

الم�سداقية ال�سرعية للهند�سة المالية. 

المقدرة واللتزام: اإن اللتزام بال�سريعة الإ�سلامية في التعامل يعتبر . 3

اأ�سا�سا خا�سا بالأولى، كما اأنه ميزة لها. 
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