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الفورك�س )forex( المفهوم والحكم ال�شرعي
د. عمار عبد الله

باحث متعاون لدى معهد البح�ث والتدريب 

التابع للبنك الإ�سلامي للتنمية بجدة

اأول- المفهوم:
 )foreign exchange market( هي اخت�سار لكلمة )forex( هذه الكلمة

والتي تعني: �س�ق التعامل بالعملات الأجنبية )الب�ر�سة(. يجري في هذه 

ال�س�ق الم�ساربة على العملات المختلفة بغية الح�س�ل على الأرباح الناتجة 

هي:  عليها  الم�ساربة  يجري  التي  الأ�سا�سية  والعملات  الأ�سعار،  فروق  عن 

الدولر الأمريكي والجنيه الإ�سترليني والفرنك الفرن�سي والين الياباني.

اأن�سئ هذا ال�س�ق عام 1971 اإثر التح�ل من ا�ستخدام قيم ثابتة للعملات 

اأ�س�اق  اأربع  ال�س�ق  هذه  وت�سم  التجارية،  المعاملات  في  التع�يم  قيم  اإلى 

عالمية: الأمريكية والأوربية والأ�سترالية والآ�سي�ية. وت�ستمر عمليات المتاجرة 

في هذه ال�س�ق طيلة الي�م )٢4 �ساعة( خلال اأيام العمل )كل اأيام الأ�سب�ع 

عدا ي�مي ال�سبت والأحد(، ولي�س له ارتباط ب�ساعات العمل في الب�ر�سة، 

وال�سبب في ذلك اأنه لي�س هناك مكان محدد تجري فيه عمليات المتاجرة، 

حيث اإن و�سائل الت�سال الحديثة اأتاحت المجال للات�سال بمختلف البن�ك 

ح�ل العالم، فاأ�سبح من ال�سهل جدا اأن تتم المتاجرة بالعملات عن طريق 

الهاتف اأو الحا�سب الآلي )الإنترنت(.

اإن حجم الم�ساربات على العملات الأجنبية ي�سكل الحيز الأكبر من تعاملات 

الأ�س�اق المالية، حيث بلغت 80% من تعاملات الأ�س�اق المالية، ويقدر حجم 

التعامل الي�مي لتداول العملات في �س�ق الف�رك�س بح�الي 3 ترلي�ن دولر، 

وه� مبلغ كبير جدا اإذا ما ق�رن بغيره من تعاملات ال�س�ق الأخرى، فب�ر�سة 

دولر،  مليار   300 الي�مي  التداول  حجم  يتعدى  ل  مثلا  للاأ�سهم  ني�ي�رك 

وذلك كله ب�سبب الت�ازن الذي يحظى به �س�ق المتاجرة بالعملات الأجنبية.

اأما عن كيفية التعامل في �س�ق الف�رك�س فاإن ما يميز هذه ال�س�ق اأنه لي�س 

المال  لديه  يك�ن  اأن  للمتاجرة  ال�س�ق  هذه  دخ�ل  اأراد  لمن  ال�سروري  من 

الكثير، بل اإن ب�سعة اآلف من الدولرات تتيح الفر�سة للدخ�ل والمتاجرة، 

وفق  المتاجرة  عملية  وتتم    ،)margin( بالهام�س  ال�سراء  ي�سمى:  ما  وه� 

الآتي:

1 . margin( )اأو غيره يق�م العميل بفتح ح�ساب لدى ال�سم�سار )بنك 

)account
ال�سفقة . ٢ قيمة  من   )initial margin( مبدئيا  هام�سا  العميل  يدفع 

اأقل بناء على طلب  اأو  اأو اأكثر  التي يعتزم الدخ�ل فيها كـ 10% مثلا 

ال�سم�سار.

من اأجل تغطية المبلغ المتبقي من قيمة ال�سفقة يق�م ال�سم�سار بطلب . 3

ويقيد  البن�ك،  ال�سائدة بين  الفائدة  تعادل  بفائدة  البنك  قر�س من 

هذا القر�س في ح�ساب العميل، ويتقا�سى ال�سم�سار من العميل فائدة 

اأعلى من تلك التي يق�م بدفعها للبنك.

تبقى . 4 بل  العميل  اإلى  ت�سلم  ول  ال�سفقة،  محل  العملات  �سراء  يتم 

كرهن مقابل القر�س الذي قيد في ح�ساب العميل ل�سمان �سداد قيمة 

القر�س، ويحق للعميل الت�سرف بهذه العملات بيعا و�سراء، غير اأنه 

ل يمكنه �سحب النق�د اإل بعد ت�سفية الحق�ق واللتزامات بينه وبين 

ال�سم�سار.

اأن تتم المتاجرة عن طريقه، . 5 غالبا ما ي�سترط ال�سم�سار على العميل 

وبالتالي يدفع العميل لل�سم�سار مبلغا محددا عن كل عملية بيع يق�م 

هذه  عن  الناتجة  الخ�سارة  اأو  الربح  اإلى  النظر  دون  العميل،  بها 

العملية.

في حال ارتفاع �سعر العملة محل ال�سفقة يحق للعميل حينئذ �سحب . 6

والدخ�ل  اأخرى  عملة  ل�سراء  لل�سم�سار  دفعه  اأو  الحا�سل  الربح 

العملة  قيمة  انخفا�س  حال  في  اأما  جديدة.   )margin( عملية  في 

قيمتها،  وا�سترداد  بيعها  العميل  من  يطلب  ال�سم�سار  فاإن  الم�ستراة 

وحينئذ �سيتم ت�سنيف ح�ساب العميل �سمن الح�سابات المقيدة التي 

تمنع العميل من زيادة م�سترياته من العملات الأجنبية. ول� ا�ستمر 

المبدئي  الهام�س  ن�سبة  وقارب  الم�ستراة  العملة  �سعر  في  النخفا�س 

لم  فاإن  بيعها  العميل  من  ال�سم�سار  يطلب  العميل  قبل  من  المدف�عة 

ي�ستجب باعها ال�سم�سار حتى واإن لم ياأذن العميل، لأن العملة م�سجلة 

با�سمه، وبالتالي فاإن الهام�س المبدئي )initial margin( ه� بمثابة 

هام�س اأمان لل�سم�سار، وميزان للربح والخ�سارة.

ولإي�ساح الخط�ات المتقدمة ن�سرب مثال على ذلك:. 7

لنفر�س اأن عميلا قام بفتح ح�ساب بالهام�س لدى ال�سم�سار، وو�سع 

فيه )1000( دولر، على اأن يتيح له ال�سم�سار المتاجرة بـ)100000( 

األف دولر، فاإن ن�سبة الهام�س المبدئي هي )1%( من قيمة ال�سفقة. 

ويقيده  البنك  بالقترا�س من  ال�سم�سار  يق�م  المتبقي  المبلغ  ولتغطية 

في ح�سابه )اأي ح�ساب ال�سم�سار( لي�سارب به العميل. يق�م العميل 
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اأخرى كالجنيه الإ�سترليني مثلا، فل� ح�سل ارتفاع في  ب�سراء عملة 

على  ويح�سل  الجنيه  يبيع  العميل  فاإن  الدولر  مقابل  الجنيه  قيمة 

الربح من فروق الأ�سعار. اأما ل� انخف�ست قيمة الجنيه الإ�سترليني 

اإلى ن�سبة اأعلى من 1% )ن�سبة الهام�س المبدئي( فاإن ال�سم�سار يطلب 

وحده  العميل  ويتحمل  الدولر،  وا�سترداد  الجنيه  بيع  العميل  من 

الخ�سارة، ول� ا�ستمر النخفا�س في قيمة الجنيه وو�سل اإلى حد )%1( 

فيت�جب على العميل حينئذ بيع الجنيه، واإل قام ال�سم�سار ببيعه ول� 

لم ياأذن العميل، لأن العملة الم�ستراة م�سجلة با�سمه، وبالتالي ي�سترد 

قر�سه بالكامل، ويخ�سر العميل ن�سبة الهام�س المبدئي وهي )%1(

الحكم ال�سرعي:
لدى التاأمل في الكيفية التي يتم من خلالها عملية ال�سراء بالهام�س نلاحظ 

الآتي:

قر�س بفائدة: علمنا مما �سبق اأن العميل يدفع ن�سبة �سئيلة من قيمة . 1

يق�م  المتبقي  والمبلغ  المبدئي(،  )الهام�س  بها  القيام  المراد  ال�سفقة 

تبييته  تم  حال  في  بفائدة  للعميل  باإقرا�سه  بنكا  كان  اإن  ال�سم�سار 

لليلة واحدة اأو اأكثر، فاإن لم يكن بنكا اقتر�سه من البنك بفائدة ثم 

القر�س  على  الزيادة  هذه  اأن  ومعل�م  اأعلى.  بفائدة  العميل  يقر�سه 

الله  اتق�ا  اآمن�ا  الذين  اأيها  يا   } تعالى:  قال  المحرم.  الربا  من  هي 

فاأذن�ا  تفعل�ا  لم  فاإن  م�ؤمنين*  كنتم  اإن  الربا  من  بقي  ما  وذروا 

تظلم�ن  ل  اأم�الكم  روؤو�س  فلكم  تبتم  واإن  ور�س�له  الله  من  بحرب 

على  العلم  اأهل  واأجمع  و٢79(.   ٢78 الآيتين:  تظلم�ن})البقرة،  ول 

على  اأجمع�ا  المنذر:  ابن  قال  القر�س.  على  الزيادة  ا�ستراط  تحريم 

اأن الم�سلف اإذا �سرط على الم�ستلف زيادة اأو هدية فاأ�سلف على ذلك اأن 

اأخذ الزيادة على ذلك ربا.

ما . ٢ غالبا  ال�سم�سار  اأن  اأي�سا  تقدم  والمعاو�سة:  ال�سلف  بين  الجمع 

ي�سترط على العميل اأن تتم المتاجرة عن طريقه، وياأخذ مبلغا معل�ما 

عن كل عملية بيع يق�م بها العميل، وهذا في معنى الجمع بين ال�سلف 

والمعاو�سة، وه� منهي عنه، ففي حديث عبدالله بن عمرو اأن ر�س�ل 

"ل يحل �سلف وبيع، ول �سرطان في  الله �سلى الله عليه و�سلم قال: 

بيع، ول ربح ما لم ي�سمن، ول بيع ما لي�س عندك". )رواه اأحمد واأب� 

يجر  ال�ستراط  هذا  فاإن  وكذلك  ح�سن(.  باإ�سناد  والترمذي  داود 

وقد  عليها،  التي يح�سل  العم�لة  )ال�سم�سار( وهي  للمقر�س  منفعة 

اتفق الفقهاء على تحريم كل قر�س جر نفعا.

اأنه . 3 بيقين  الأجنبية يدرك  العملات  ب�ر�سة  لما يجري في  المراقب  اإن 

لأن  التداول،  محل  للعملات  حكمي  ول  حقيقي  قب�س  هناك  لي�س 

بها  للم�ساربة  بل  لذاتها،  العملة  يق�سدون  ل  الم�ستثمرين  العملاء 

والح�س�ل على الأرباح الناجمة عن فروق الأ�سعار. واأي�سا لكي تتم 

الت�س�ية الحقيقية بين البائع والم�ستري وتقييد المبلغ في ح�ساب العميل 

تحتاج اإلى ي�مي عمل، وقبل ذلك ل يج�ز للعميل الت�سرف بالعملة 

اأثر  اأن يح�سل  اإل بعد  خلال هذه المدة المغتفرة في �سرف العملات 

القيد الم�سرفي باإمكان الت�سليم الفعلي كما جاء في قرار المجمع الفقهي 

في دورته ال�ساد�سة.

ول  بمثل،  مثلا  اإل  بالذهب  الذهب  تبيع�ا  عليه:"ل  المتفق  الحديث  وفي 

اإل  بال�رق  ال�رق  تبيع�ا  ول  بع�س،  بع�سها على  تف�سل�ا(  ل  )اأي  �ا  ُت�سِفُّ

مثلا بمثل، ول ت�سف�ا بع�سها على بع�س، ول تبيع�ا غائبا بناجز"

فهذه  بيد".  يدا  �سئتم  كيف  بالف�سة  الذهب  "بيع�ا  م�سلم:  رواية  وفي 

الن�س��س تبين ب��س�ح اأن التقاب�س �سرط في �سحة المتاجرة في العملات.

الذي . 4 ال�سرعي  المق�سد  عن  خروج  بها  للم�ساربة  العملات  اتخاذ  اإن 

وو�سيلة  المبيعات،  واأثمان  الأ�سياء،  قيم  ك�نها  وه�  اأجله،  من  خلقت 

للح�س�ل على ال�سلع والأعيان، ومعيار التعامل بين النا�س، فاإذا �سارت 

تق�سد لأعيانها تح�لت ال��سيلة اإلى غاية ومق�سد، وهذا قلب للحقائق 

والم�ازين، من �ساأنه اأن يدخل ال�سرر على النا�س في معاملاتهم، و�س�ؤون 

حياتهم. 

قال الغزالي: اإحياء عل�م الدين - )ج 4 / �س 9٢(:

لأنهما )اأي الدراهم والدنانير(، خلقا لغيرهما ل لنف�سهما اإذ ل غر�س 

اتخذهما مق�س�دا على خلاف  فاإذا اتجر فى عينهما فقد  فى عينهما 

و�سع الحكمة اإذ طلب النقد لغير ما و�سع له ظلم... فاأما من معه نقد 

فل� جاز له اأن يبيعه بالنقد فيتخذ التعامل على النقد غاية عمله فيبقى 

النقد مقيدا عنده وينزل منزلة المكن�ز-حتى يق�ل: فلا معنى لبيع النقد 

بالنقد اإل اتخاذ النقد مق�س�دا للادخار وه� ظلم.

وقال ابن القيم: اإعلام الم�قعين )ج ٢ / �س 156(:

اأثمان المبيعات والثمن ه� المعيار الذي به يعرف  اإن الدراهم والدنانير 

تق�يم الأم�ال فيجب اأن يك�ن محدودا م�سب�طا ل يرتفع، ول ينخف�س اإذ 

ل� كان الثمن يرتفع وينخف�س كال�سلع لم يكن لنا ثمن نعتبر به المبيعات 

حاجة  المبيعات  به  يعتبرون  ثمن  اإلى  النا�س  وحاجة  �سلع  الجميع  بل 

�سرورية عامة، وذلك ل يمكن اإل ب�سعر تعرف به القيمة وذلك ل يك�ن 

بغيره  يق�م ه�  ول  واحدة  وي�ستمر على حالة  الأ�سياء  به  تق�م  بثمن  اإل 

اإذ ي�سير �سلعة يرتفع، وينخف�س فتف�سد معاملات النا�س ويقع الخلف، 

وي�ستد ال�سرر كما راأيت من ف�ساد معاملاتهم وال�سرر اللاحق بهم حين 

اتخذت الفل��س �سلعة تعد للربح فعم ال�سرر وح�سل الظلم.

بال�سرر . 5 تع�د  القت�سادية  المخاطر  من  جملة  على  الباحث�ن  ي�ؤكد 

القت�سادي على المتعاملين ب�سفة خا�سة وعلى الدول ب�سفة عامة، وذلك 

كنتيجة للم�ساربة على العملات الأجنبية، كحدوث تده�ر في العملة، وقد 

ي�ؤدي اإلى انهيارها في بع�س الأحيان، وحدوث انخفا�س في معدلت النم� 

القت�سادي، وحدوث الت�سخم وما ين�ساأ عنه من م�سكلات، وغير ذلك 

من اآثار �سلبية تلحق ال�سرر بالقت�ساد الق�مي والعالمي على حد �س�اء.

الإ�سلامي في دورته  العالم  الإ�سلامي برابطة  الفقهي  هذا، وقد ذهب المجمع 

التم�يل  طرق  باتباع  واأو�سى  �سرعا،  المعاملة  هذه  تحريم  اإلى  ع�سرة  الثامنة 

�سارة  اقت�سادية  اآثارا  تحدث  ول  �سبهته،  اأو  الربا  تت�سمن  ل  التي  الم�سروعة 

بعملائها اأو بالقت�ساد العام.


