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�سمية �سلامي
�سنة رابعة دكت�راه في العل�م القت�سادية

قراءة في كتاب:

نحو نظام نقدي عادل: درا�سة للنقود والم�سارف 
وال�سيا�سة النقدية في �سوء الإ�سلام

 محمد عمر �سابرا

مقدمة: 
اإنَ دخ�ل القت�ساد العالمي في مرحلة اللا�ستقرار المالي دفع ب�سرورة وحتمية التفكير في بناء اقت�ساد جديد كفيل 

بالحفاظ على الت�ازنات المالية والقت�سادية، الداخلية والخارجية.

م�ست�ى  على  الإ�سلاح  فاإن  للاقت�سادات الحديثة،  المهمة  الع�سبية  المراكز  اأحد  والم�سرفي  النقدي  النظام  كان  ولما 

هذا النظام يعتبر من اأولى اأول�يات الفكر القت�سادي في اإيجاد نظام بديل بق�اعد ومبادئ وم�ؤ�س�سات ت�اكب ال��سع 

نقدي عادل:  نظام  نح�  كتابه  �سابرا في  الدكت�ر محمد عمر  ما عالجه  بالتحديد  العالمي، وهذا  الجديد للاقت�ساد 

درا�سة للنق�د والم�سارف وال�سيا�سة النقدية في �س�ء الإ�سلام.

1-التعريف بالكاتب: 
الع�سر الحديث،  الإ�سلامي في  القت�ساد  وم�ؤ�س�سي  رواد  اأبرز  اأحد  ه�  �سابرا  الكريم  عبد  بن  عمر  الدكت�ر محمد 

من م�اليد 10 فيفري 1933 في باك�ستان، وه� م�ست�سار البح�ث في المعهد الإ�سلامي للبح�ث والتدريب التابع للبنك 

جذرية  اإ�سهامات  فاأ�سهم  والتدليل،  التحليل  في  العلمية  وطريقته  المت�ازنة  باآرائه  �سابرا  عُرِف  للتنمية،  الإ�سلامي 

بلغات عديدة.  ودرا�سات  ت�سكيلة متن�عة كتب ومقالت  الإ�سلامية من خلال  والمالية  الإ�سلامي  القت�ساد  في مجال 

ونذكر من الكتب ما يلي: نح� نظام نقدي عادل )1985( الحائز على جائزة الملك في�سل العالمية، الإ�سلام والتحدي 

النحطاط  اأ�سباب  الإ�سلامية:  الح�سارة   ،)2000( اإ�سلامي  منظ�ر  من  القت�ساد  م�ستقبل   ،)1992( القت�سادي 

والحاجة اإلى الإ�سلاح )2008(. 

2-التعريف بالكتاب: 
هل يمكن ت�سميم نظام نقدي وم�سرفي في �س�ء تعاليم الإ�سلام؟ وكيف ذلك؟

هذا ما عالجه الكتاب الذي يعتبر اأول ما األف الدكت�ر �سابرا والذي اتبع فيه نهجا اأ�سيلا، مبرزا فهمه العميق للاأ�س�س 

ال�سرعية في المعاملات المالية وم�سكلات الع�سر القت�سادية وقدرة ال�سريعة الإ�سلامية على حل الم�سكلات القت�سادية 

المعا�سرة، وحاز بف�سله على جائزة الملك في�سل العالمية، نُ�سِر الكتاب في المعهد العالمي للفكر الإ�سلامي في ال�ليات 

اإ�سلامية المعرفة بالرقم 3، وقام بترجمته �سيد محمد �سكر وراجعه الدكت�ر رفيق  المتحدة الأمريكية �سمن �سل�سلة 

الم�سري وقدَم له الدكت�ر خ�ر�سيد اأحمد، في طبعته الثانية المنقحة لعام 1990، وقد عالج الكاتب م��س�عه في ح�الي 

401 �سفحة مق�سما اإلى ت�سعة ف�س�ل، وللكتاب اأهمية بالغة على م�ست�ى القت�ساد النقدي والم�سرفي، وتميزه يكمن 

في ك�نه اأول معالجة اإ�سلامية �ساملة ومتكاملة لم�سكلة الربا. والذي اتبع فيه نهجا اأ�سيلا، كما اأبرز فيه فهمه العميق 

للاأ�س�س ال�سرعية في المعاملات المالية وم�سكلات الع�سر القت�سادية وقدرة ال�سريعة الإ�سلامية على حل الم�سكلات 

القت�سادية المعا�سرة.
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 3- تقديم لأهم المحتويات: 
ا�ستهل الكاتب بحثه بعر�س تف�سيلي لآفاق الم��س�ع من خلال ت�سخي�س دقيق لجذور الأزمة ب��سفها اأزمة اأخلاق بالدرجة الأولى، حيث اأن 

�س�ء تقدير الحاجات وتحديدها ي�ؤدي اإلى اإنتاج ل اقت�سادي لل�سلع والخدمات الم�سبعة لتلك الحاجات، مما �سبّب تح�ل الن�سبة العظمى 

للدخل نح� ال�ستهلاك التفاخري بدل من الدخار، وهذا ما يحدَ من كفاءة النظام الم�سرفي في ا�ستقطاب الأم�ال وا�ستثمارها، فع��سا 

الف�ارق  اإلى تعزيز  الذي دفع  الأمر  الطبقات البرج�ازية،  اأ�سبح يخدم فقط  النا�س،  النظام بعظم ما يحتاجه معظم  اأن يفي هذا  من 

القت�سادية والجتماعية.

باتخاذ  للحياة، وتفي  الكلية  اأ�سا�س عقيدة تغير نظرته  الفرد خلقيا على  الكاتب على �سرورة ترقية  اأكد  الماأزق القت�سادي  وفي ظل هذا 

�سيا�سات �سحية ت�سهم في بناء نظام اقت�سادي يدعمه نظام نقدي وم�سرفي عادل.

اأول: الأهداف وال�شتراتيجية: لقد اأقر الكاتب في الف�سل الأول اأهدافا للنظام النقدي والم�سرفي الإ�سلامي وا�ستراتيجيات لتحقيقها، 

واأكَد على خ�س��سية هذه الأهداف وتميَزها بالقيم الروحية والإن�سانية، فتحقيق الرفاه القت�سادي يعتبر اأ�سمى هدف للنظام، ولن يتاأتى 

ذلك اإل بال�ستخدام الأمثل للم�ارد الب�سرية والمادية والذي ي�ؤدي في ظل �سلامة عمليات الإنتاج وال�ستهلاك وال�ستثمار والتبادل �سرعيا اإلى 

ال��س�ل اإلى المعدل الأمثل للنم� القت�سادي، وباإقامة م�ؤ�س�سات الزكاة وتدعيمها يمكن تقلي�س الفج�ة بين طبقات المجتمع ومن ثم عدالة 

ت�زيع الدخل والثروة. ولما كان للنق�د الدور الكبير في تن�سيط القت�ساد فاإنه وجب الحفاظ على ا�ستقرار قيمتها من الفج�ات الت�سخمية، 

من خلال بناء قاعدة اقت�سادية ر�سينة بجهاز اإنتاجي مرن ونظم تكن�ل�جية متط�رة و�سيا�سات مالية ونقدية فعَالة، وم�ؤ�س�سات ا�ستثمارية 

ذات كفاءة مميزة في ت�ظيف المدخرات وت�جيهها نح� القطاعات الأكثر نفعية واإنتاجية.

وال�سلامة  والكفاءة القت�سادية  لتطابق معايير الج�دة  العادل بالرتقاء ب�ست�ى خدماته  النقدي والم�سرفي  النظام  اأن ي�سطلع  كما لبد 

البعد  الكاتب  اقترحها  التي  ال�ستراتيجية  عنا�سر  اأهم  ولعل  منا�سبة،  ا�ستراتيجيات  دون  ل يمكن تحقيقها  الأهداف  هذه  كل  ال�سرعية، 

الأخلاقي والقيمي للنظام النقدي والقت�سادي ككل، فلا اقت�ساد بلا اأخلاق، وكذلك اإعادة تنظيم هيكلي لكافة ج�انب الحياة ال�سيا�سية 

والقت�سادية والجتماعية، بتدخل اإيجابي وفعال للدولة الإ�سلامية. 

ثانيا: طبيعة الربا: لقد اأولى الكاتب اهتماما كبيرا لق�سية الربا وجعلها مح�را لبحثه، لأن باب الربا كما قال ابن كثير "من اأ�سكل الأب�اب 

على معظم اأهل العلم"، ففي الربا اعتداء على مق�سد من مقا�سد ال�سرع وه� المال، والربا بلغة ال�سرع هي الزيادة الم�سروطة على المقتر�س 

دفعها مقابل القترا�س اأو تمديد اأجل القر�س، وتنق�سم اإلى ربا الن�سيئة )ربا الدي�ن، ربا القر�س(، وربا الف�سل )ربا البي�ع، الربا الخفي(. 

فربا الن�سيئة ناتج عن علاقة مالية ويقابلها ربا الجاهلية اأو الفائدة الرب�ية، وه� ثمن تاأخير �سداد القر�س )كل قر�س جر نفعا فه� ربا(، 

اأما ربا الف�سل فينتج عن علاقة تجارية في المعاو�سات الرب�ية، و�سمي كذلك لف�سل اأحد الع��سين على الآخر دون مقابل، وقد ذهب بع�س 

الفقهاء اإلى التمييز بين ربا البي�ع وربا الف�سل، لأن الأول �سامل لربا الف�سل وربا الن�ساء معاً، وربا الن�ساء في ال�سطلاح ه� غير ربا الن�سيئة، 

فالأول في البيع والثاني في القر�س.

وقد حلل الكاتب في ملحق خا�س بطبيعة الربا واأن�اعه وحكمة تحريمه، كيف اأن الربا لي�س م�سدراً للظلم الجتماعي فح�سب، بل ه� اأي�ساً 

�سبب في �س�ء تخ�سي�س الم�ارد، وفي نم� �سال، وفي ال�سطراب القت�سادي، وعدد اآخر من الم�سكلات القت�سادية.

ثالثا: البديل: اقترح الكاتب بديلا لنظام الفائدة الرب�ية يرتكز على مبداأين: الملكية الخا�سة الم�سب�طة بالقيم الأخلاقية العائد على راأ�س 

المال ل يحدد م�سبقا بل بعد احت�ساب التكاليف، وقد يحتمل الربح كما يحتمل الخ�سارة، وعلى هذا الأ�سا�س طرح الكاتب اأربع �س�ر لنظام 
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 راـر شاتـادل، يحًد عًـدي عـنقى نظاو ـعح عهًيح نكتاب: نحـيراخ

  
َالنقديَوالدصرفيَالعادلَ َلابدَأنَيضطلعَالنظام َوالكفاءةَكما َلتطابقَمعايتََالجودة بالارتقاءَبدستوىَخدماتو

كلَىذهَالأىدافَلاَنشكنَبرقيقهاَدونَاستًاتيجياتَمناسبة،َولعلَأىمَعناصرَالاقتصاديةَوالسلامةَالشرعية،ََ
َالتيَ َالكاتبالاستًاتيجية َبلاَ اقتًحها َفلاَاقتصاد كَكل، َالنقديَوالاقتصادي البعدَالأخلاقيَوالقيميَللنظام

َ َأخلاق، َوالاجتماعية، َوالاقتصادية َالسياسية َجوانبَالحياة َىيكليَلكافة َتنظيم َإنرابيَوكذلكَإعادة بتدخل
  .وفعالَللدولةَالإسلامية

كَبتَاَ لقدَأولى :طثيعح انرتاثانيا:  كَماَقالَ باب لأنوجعلهاَلزوراَلبحثو،َقضيةَالرباَلالكاتبَاىتماما ابن  الربا
ففيَالرباَاعتداءَعلىَمقصدَمنَمقاصدَالشرعَوىوَالدال،َ،َ"أىلَالعلم معظم منَأشكلَالأبوابَعلى" كثير

وتنقسمَإلىَرباَ،َعلىَالدقتًضَدفعهاَمقابلَالاقتًاضَأوَبسديدَأجلَالقرضالزيادةَالدشروطةَ ىي الشرعوالرباَبلغةَ
ناتجَعنَعلاقةَماليةَويقابلهاَ النسيئةفرباَ .الفضلَ)رباَالبيوع،َالرباَالخفي(ورباَ)رباَالديون،َرباَالقرض(،َ النسيئة

فينتجَ الفضلوىوَبشنَتأختََسدادَالقرضَ)كلَقرضَجرَنفعاَفهوَربا(،َأماَرباَرباَالجاىليةَأوَالفائدةَالربوية،َ
كَذلكَوضاتَالربوية،َاعنَعلاقةَبذاريةَفيَالدع وقدَذىبَحدَالعوضتَُعلىَالآخرَدونَمقابل،َلفضلَأوسمي

ورباَالنساءَفيَ ،بعض الفقهاء إلى التمييز بتُ ربا البيوع وربا الفضل، لأن الأول شامل لربا الفضل وربا النساء معاً 
 .الاصطلاحَىوَغتََرباَالنسيئة،َفالأولَفيَالبيعَوالثانيَفيَالقرض

َ َحلل َخاصَ بالكاتوقد َملحق َبررنشوبفي َوحكمة َوأنواعو َالربا كيف أن الربا ليس مصدراً للظلم   ،طبيعة
الاجتماعي فحسب، بل ىو أيضاً سبب في سوء بزصيص الدوارد، وفي ندو ضال، وفي الاضطراب الاقتصادي، 

 .وعددَآخرَمنَالدشكلاتَالاقتصادية

َ ثانثا: انثديم: َالفائدة َلنظام َالكاتبَبديلا َبالقيمَاقتًح َالدضبوطة َالخاصة َالدلكية َمبدأين: َعلى َيرتكز الربوية
َمسبقا الأخلاقية َنزدد َلا َالدال َرأس َعلى َاحتسابَالتكاليف العائد َبعد َنزتملَ ،بل كَما َالربح َنزتمل وقد
،َفقدَيكونَملكيةَفرديةَأيَالتملكَوعلىَىذاَالأساسَطرحَالكاتبَأربعَصورَلنظامَالتمويلَبالدشاركةالخسارة،َ

َبالعملَورأسَالدالَ)مضاربوالإ َإما َمشاركة َأو َوخسارتوةدارة، َفيَرأسَالدالَوربحو َوإما َ)شركة( ( َأو اجتماعَ،

 توظيفَالددخرات
 

كَاملةَومعدلَأمثلَللنمو  رفاىةَاقتصاديةَوعمالة

 عدالةَاقتصاديةَاجتماعيةَوتوزيعَإسلاميَمنصفَللدخلَ

 

 

 والثروة

 استقرارَقيمةَالنقود

 عناصرَأخرىَبزتلفَحسبَالبيئة

 سياسي-اجتماعي-إعادةَتنظيمَاقتصادي

 الدورَالإنرابيَللدولةَالإسلامية

 

 البعدَالأخلاقيَوالقيميَوالروحي
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التم�يل بالم�ساركة، فقد يك�ن ملكية فردية اأي التملك والإدارة، اأو م�ساركة 

وخ�سارته  وربحه  المال  راأ�س  في  واإما  )م�ساربة(  المال  وراأ�س  بالعمل  اإما 

في  الم�ستركين  اأحد  رغبة  حال  في  والم�ساربة  ال�سركة  اجتماع  اأو  )�سركة(، 

اأو �سركات م�ساهمة  الإدارة،  ا�ستثمارية مربحة دون  الح�س�ل على فر�س 

في اإطار تعاليم الإ�سلام.

اإن نظام التم�يل بالم�ساركة ي�سهم في ت��سيع قاعدة الملكية، وربط الدائرة 

الحقيقية بالنقدية، والأهم من ذلك الحد من التم�يل المفرط )الإقرا�س( 

للقطاعين العام والخا�س على حد ال�س�اء.

يقت�سي  الكاتب  اقترحه  الذي  البرنامج  اإن  الإ�سلامي:  البرنامج  رابعا: 

اأجل  من  هيكلية  ا�ستراتيجيات  وتبني  الج�هرية  التعديلات  بع�س  اإجراء 

الأول  التعديل  ويتمثل  والجتماعية،  القت�سادية  الإ�سلام  اأهداف  تحقيق 

في �سرورة اإدخال بع�س الإ�سلاحات الأ�سا�سية طبقاً للقيم التي يدع� لها 

في  والفاعلية  الكتناز،  على  والق�ساء  الإنفاق،  في  العتدال  مثل:  الإ�سلام 

ا�ستخدام المدخرات، وتجنب الهدر في ا�ستغلال الثروات... الخ.

البعد  ذات  الهامة  الإ�سلاحات  من  ت�سكيلة  في�سم  الثاني  التعديل  اأما 

اأ�سلمة  نح�  التدريجي  التح�ل  لتحقيق  اإحداثها  يت�جب  التي  ال�ستراتيجي 

من  بدل  بالم�ساركة  التم�يل  دائرة  ت��سيع  اأولها  ولعل  القت�سادي،  النظام 

التم�يل الرب�ي من خلال زيادة راأ�س مال ال�سركات من الداخل دون اللج�ء 

اإلى القترا�س الرب�ي، تنظيم مخزون النق�د ال�س�داء بتح�يلها اإلى الخارج 

الجباية  ق�انين  في  النظر  اإعادة  التفاخري،  ال�ستهلاك  على  اإنفاقها  اأو 

الدخل  الرب�ية من  الف�ائد  ن�سيب  على  ن�سب �سريبية  بفر�س  وال�سرائب 

اأعلى من تلك المفرو�سة على الأرباح، تر�سيد الهيكل ال�سريبي،  الإجمالي 

وت�سجيع اإن�ساء م�ؤ�س�سات ال�ستثمار براأ�س المال المخاطر. اأما الإجراء الثاني 

فه� تقليل �سلطة الم�سارف والحد من ممار�ساتها الخطيرة في الت�ليد غير 

المنظم لنق�د ال�دائع، كما يعتبر اإن�ساء وتنظيم �س�ق �سليمة للاأوراق المالية 

مطلبا �سروريا لإعادة تنظيم القت�ساد وفق الخط الإ�سلامي.

اأهم  الف�سل  هذا  في  الكاتب  عر�س  ومبررات:  اعترا�سات  خام�سا: 

العترا�سات التي اأثيرت ح�ل اإمكانية تطبيق اقت�ساد خال من الربا، وح�ل 

معالجتها باإعطاء حل�ل م��س�عية ت�ساعد على فهم طبيعة هذا القت�ساد، 

وتتلخ�س فيما يلي:

� t اآلية الم�ساركة  نظام  في  الربح  معدل  يعتبر  الم�ارد:  تخ�سي�س 

القابلة  الأم�ال  الت�ازن بين عر�س  اإحداث  فعالة وذات كفاءة في 

اأمثلا  تخ�سي�سها  يك�ن  ثم  ومن  عليها،  والطلب  للا�ستثمار 

وت�زيعها عادل.

� t الدخار والتك�ين الراأ�سمالي: اإن تعدد اأوجه ال�ستثمار الإ�سلامي

واآجالها كفيل للتقلي�س من حدة الأثر التاآكلي للت�سخم، وتع�ي�س 

ا�ستثمارية  فر�س  اإتاحة  خلال  من  يحدث  قد  زمني  تف�سيل  اأي 

ي�ستهدف  الم�ساركة  فنظام  والمجالت،  والآجال  المخاطرة  متفاوتة 

التعبئة الإجمالية للادخارات لت�ظيفها في م�ساريع منتجة ومدرة 

للثروة.

� t البارزة ال�سمة  المفاجئة  القت�سادية  التقلبات  تعتبر  ال�ستقرار: 

تنخف�س  والتي  الرب�ية،  الفائدة  على  القائم  الراأ�سمالي  للنظام 

معدلتها وترتفع تبعا للممار�سات المجازفية في الأ�س�اق والم�ؤ�س�سات 

ت�زيعا  والخ�سارة  الربح  في  الم�ساركة  نظام  ي�فر  حين  في  المالية، 

عادل للمخاطر بين جميع الأطراف الفاعلة.

� t اقت�ساد في  الأمثل  القت�سادي  النم�  يتحقق  القت�سادي:  النم� 

للم�ارد،  العادل  والت�زيع  الأمثل  التخ�سي�س  خلال  من  اإ�سلامي 

وتر�سيد ا�ستثمار المدخرات، وتق�سيم من�سف للمخاطر.

� t الإ�سلامية الم�سارف  في  ال�دائع  تتميز  للخ�سارة:  ال�دائع  تعر�س 

الحالة(  ال�دائع  عدا   ( منها  جزء  اأو  كلية  خ�سارتها  باإمكانية 

لك�نها تمثل عق�د م�ساربة تحتمل الربح كما تحتمل الخ�سارة، كما 

تتعر�س لمخاطر اأخلاقية واأخرى تجارية، ولمعالجة الإ�سكال اقترح 

للتح�ط  الزبائن  لح�سابات  م�ستمرة  مراجعة  نظام  اإن�ساء  �سابرا 

المخاطر  ولم�اجهة  الم�سارب،  اأمانة  ول  اإف�ساح  عدم  مخاطر  من 

وجب  مت�قعة  غير  بطريقة  ال�س�ق  تفاعل  عن  الناتجة  التجارية 

التخطيط الجيد للظروف المحتملة وتبني ا�ستراتيجية التن�يع في 

من  جزء  تخ�سي�س  الم�سارف  لهذه  يمكن  اأنه  كما  والن�ع،  الكم 

اأرباحها كاحتياطات مخاطر ال�ستثمار لمقابلة اأي خ�سارة محتملة.

� t اأن الإ�سلامي ل يمكن  التم�يل  اأوجه  اإن  القرو�س ق�سيرة الأجل: 

فالقرو�س ق�سيرة  الربح والخ�سارة،  الم�ساركة في  كلها على  تبنى 

اأرباحها خلال فترة وجيزة  الأجل ي�سعب بناوؤها ل�سع�بة تقدير 

اإلى جانب احتمالية تعر�س الم�سرف لمخاطر عدم �سدادها، لذلك 

فاإنه ل بد من اإدراجها �سمن عقد الم�ساربة ال�سامل.

� t كان ولما  ال�ستهلاكي،  بالئتمان  تتعلق  الثمن:  م�ؤجل  البيع  تم�يل 

التمييز بين  التفاخري وجب  اقت�ساد ال�ستهلاك  الإ�سلام يحظر 

بتم�يلها  الإ�سلامي  المالي  النظام  يعنى  التي  الحقيقية  الحاجات 

م�ساربة، والحاجات ال�همية ل محل لها في القت�ساد الإ�سلامي. 

� t الم�سرفي التم�يل  ا�ستمرار  على  الكاتب  اعتر�س  الدولة:  اإقرا�س 

النفقات  مقابلة  �سرورة  على  واأكد  المتراكمة،  الدولة  لعج�زات 

بالإيرادات ال�سريبية واتباع �سيا�سة التق�سف، واأنه ل بد اأن تك�ت 

هذه العج�زات معق�لة حتى ي�سهل تم�يلها اإما م�ساركة، اأو تاأجيرا 

العرف  اإنعا�س  خلال  من  تبرعا  اأو  التجارية،  للم�ساريع  بالن�سبة 

الجتماعي.  الطابع  ذات  الم�ساريع  لتم�يل  للاأوقاف  الإ�سلامي 

كما اأ�سار اإلى اأهمية تر�سيد التم�يل الم�سرفي للدولة حفاظا على 

اأهداف الم�سرف المركزي خا�سة ا�ستقرار الم�ست�ى العام للاأ�سعار. 
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 �ساد�سا: الإطار التنظيمي المنا�سب: من اأجل تحقيق اأهداف النظام النقدي والم�سرفي الإ�سلامي اقترح �سابرا اإطارا تنظيميا 

ي�سم التغييرات الأ�سا�سية التي �سبق التعر�س لها، ويت�سكل من م�ؤ�س�سات م�سرفية ) الم�سرف المركزي، الم�سارف التجارية(، 

ال�دائع  على  التاأمين  وهيئات  ائتمان متخ�س�سة،  وم�ؤ�س�سات   ،). الإقرا�س،..  ال�ستثمار، اتحادات  )�سركات  وغير م�سرفية 

ومراجعة الح�سابات ال�ستثمارية، وقد ناق�س الكاتب مجالت هذه الم�ؤ�س�سات وم�س�ؤولياتها، حيث ركز على ت��سيح العلاقة بين 

كل من الم�سرف المركزي، الحك�مة، الم�سارف التجارية، فالأولى م�سرف مركزي-حك�مة ينبغي اأن تق�م على اأ�سا�س القر�س 

الح�سن، في حين تتحد العلاقة م�سرف مركزي-م�سارف تجارية بعقد الم�ساربة، على األ تك�ن الم�سارف التجارية �سغيرة غير 

اقت�سادية، ول كبيرة ذات هيمنة.

وتتلخ�س وظيفة م�ؤ�س�سات الئتمان المتخ�س�سة في نظر �سابرا في تم�يل القطاعات ال�سغيرة م�ساربة اأو على اأ�سا�س القر�س 

الت�سريح بعدلت الربح الحقيقية في ظل ر�سادة النظام  الح�سن، وتعمل هيئة مراجعة الح�سابات ال�ستثمارية على ت�سجيع 

ال�سريبي. 

والحتياجات  ال�سفقات  من  اأ�سا�ساً  ين�ساأ  اإ�سلامي  اقت�ساد  في  النق�د  على  الطلب  اأن  �سابرا  يرى  النقدية:  ال�سيا�سة  �سابعا: 

اأما في القت�ساد الراأ�سمالي فين�ساأ الطلب الم�سارب  الحتياطية التي يحددها بدرجة كبيرة م�ست�ى الدخل النقدي وت�زيعه. 

والمن�ساآت  الأفراد  يغري  بارتفاعها  تنبئ  بت�قعات  اقترن  اإذا  الفائدة  معدلت  فهب�ط  الفائدة،  �سعر  تقلبات  من  النق�د  على 

اإلغاء الفائدة في القت�ساد الإ�سلامي وفر�س الزكاة بعدل 2.5٪ �سن�ياً ل ي�ؤديان فقط  اأن  بزيادة م�ج�داتهم النقدية.كما 

اإلى تخفي�س الطلب الم�سارب على النق�د والحد من الأثر المانع لمعدلت الفائدة، بل ي�ؤدي اأي�ساً اإلى زيادة ال�ستقرار في الطلب 

الكلي على النق�د.

وترتكز ال�ستراتيجية الإ�سلامية في نظر الكاتب على ت�جيه ال�سيا�سة النقدية اإلى ت�ليد نم� في عر�س النق�د م�افقا للنم� في 

المركزي �سبط معدل  الم�سرف  يت�جب على  فاإنه  الأولية،  النق�د  اأ�سا�سا على  يتحدد  النقدي  الت��سع  اأن  ال�طني، وبا  الناتج 

ت�ليد النق�د من قبل الم�سارف التجارية، وكذا مراقبة م�سادر النق�د ذات الطاقة العالية: قرو�س للخزينة العم�مية، قرو�س 

للم�سارف التجارية، فائ�س ميزان المدف�عات.

وحدد الكاتب لل�سيا�سة النقدية ال�سرعية مجم�عة من الأدوات والآليات التي ت�سهم في تنظيم الئتمان، و�سد الحاجة اإلى تم�يل 

العجز الحقيقي للحك�مة، وتتمثل فيما يلي:

� t تحديد معدل نم� �سن�ي للعر�س النقدي من قبل الم�سرف المركزي، تتاح من خلاله نق�د للدولة على اأ�سا�س القر�س

القت�سادية  الأهداف  �س�ء  في  الم�ساربة،  اأ�سا�س  على  المتخ�س�سة  والم�ؤ�س�سات  التجارية  للم�سارف  ونق�د  الح�سن، 

والجتماعية.

� t.ت�فير ن�سبة من ال�دائع الحالة ت�ستخدمها الدولة مقابل ر�سم خدمة، وتختلف هذه الن�سبة باختلاف الظرف القت�سادي

� t.و�سع ن�سب الحتياطي النظامي لل�دائع الحالة في الم�سارف التجارية

� t.و�سع �سقف اإجمالي للتم�يل، وو�سع �سيا�سات لت�زيع التم�يلات اعتمادا على �سابط الأول�يات

� t مجم�عة من الأدوات الكمية والن�عية الأخرى، مثل �سراء الأ�سهم وبيعها، و�سهادات الم�ساركة في الربح والخ�سارة لتحل

محل ال�سندات الحك�مية في عمليات ال�س�ق المفت�حة، ون�سبة اإعادة التم�يل، ون�سبة القترا�س.

تق�يم النم�ذج: عالج الكاتب في هذا الف�سل مدى قدرة النم�ذج المقترح على تحقيق الأهداف القت�سادية والجتماعية للدولة 

الإ�سلامية؛ وانطلق في تحليله من دور الم�سرف المركزي في تنظيم العر�س النقدي للحفاظ على ا�ستقرار الأ�سعار، من خلال 

التحكم فيما يتم ت�ليده من نق�د ال�دائع التي تنتج عنها اأرباح يرحل جزء منها للم�سارف والم�ؤ�س�سات المالية م�ساربة، والجزء 

الآخر تت�لى خزانة الدولة ا�ستخدامه لتم�يل الم�سروعات الكفائية والتي ت�ؤدي اإلى تخفي�س معدلت البطالة والفقر، وتقلي�س 

الفج�ات بين الطبقات المجتمعية.

فالم�ساعب المالية التي ت�اجهها الحك�مة في اقت�ساد اإ�سلامي يمكن حلها من خلال اأرباح النق�د المت�لدة، اأو تح�يل ن�سبة من 

ال�دائع الحالة لدى الم�سارف التجارية مقابل ر�س�م �سئيلة تنعك�س مبا�سرة على تخفي�س المعدلت ال�سريبية المفرو�سة على 

من�ساآت الأعمال، وهذا على غرار اأ�سعار الفائدة الرب�ية.
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اإنتاجية ونفعا  اإن ا�ستراك الم�ؤ�س�سات المالية في الأرباح والخ�سائر يعتبر دافعا لها للبحث عن اأكثر الم�سروعات الأكثر 

لتم�يلها، وهذا ما يحقق فعلا ال�ستغلال الر�سيد للم�ارد، ومن ثم يمكن الق�ل: اإن النظام النقدي والم�سرفي المقترح 

يخدم وبفعالية اأهداف القت�ساد الإ�سلامي من كل الن�احي.

اإ�سلامي  وم�سرفي  نقدي  نظام  نح�  النتقال  منهجية  لر�سم  �سابرا  انتقل  النم�ذج،  ت�سميم  بعد  النتقالية:  المرحلة 

متكامل، وفق الخط�ات التالية:

� t و�سع الإطار التنظيمي للم�ؤ�س�سات الم�سرفية والمالية في النظام المقترح، واإن�ساء الهيئات الداعمة للم�سرفية  

الإ�سلامية، وتر�سيد النظام ال�سريبي اجتنابا لهروب روؤو�س الأم�ال، واإحياء م�ؤ�س�ستي الزكاة والع�سر.

� t اإعادة تنظيم �س�ق راأ�س المال على اأ�سا�س اإ�سلامي، اإذ تتغير قيم الأوراق المالية المتداولة ارتفاعا وانخفا�سا

تبعا للتقلبات القت�سادية ولي�س الممار�سات الم�ساربية.

� t لتغطية الت�ساركية  التم�يلات  على  وت�سجيعها  الرب�ية،  القرو�س  على  المن�ساآت  جميع  اعتماد  من  التقليل 

احتياجات راأ�س المال الثابت والعامل بهدف ت��سيع قاعدة ملكية من�ساآت الأعمال.

� t ،اإلغاء اآلية الفائدة من الم�ؤ�س�سات الئتمانية المتخ�س�سة والعم�مية، والعاملة في قطاعات القت�ساد المختلفة

بغر�س تح�يل اآلية عملها نح� التم�يل الت�ساركي ل الإقرا�سي.

� t تح�يل جميع من�ساآت القطاع العام التي تقبل منتجاتها الت�س�يق التجاري اإلى �سركات م�ساهمة، مع ا�ستبدال

ال�سندات الرب�ية التي اأ�سدرتها باأ�سهم تت�افق وال�سريعة الإ�سلامية.

� t الأرباح والخ�سائر، من خلال م�ؤ�س�سات م�ساركة في  اإلى  كافة  الرب�ية  المالية  للم�ؤ�س�سات  التدريجي  التح�يل 

تمكينها من تخفي�س اأ�س�لها وخ�س�مها الرب�ية بن�سبة معينة، وزيادة اأ�س�لها وخ�س�مها الم�ساركة في الربح 

والخ�سارة زيادة مقابلة.

� t اأما بخ�س��س ق�سية الدين الحك�مي غير الم�سدد فيمكن معالجته وفقا لما يلي: الدين الحك�مي نح� القطاع

الخا�س المحلي ينبغي تح�يله اإلى تم�يل بالم�ساركة، اأما �سندات الدين الحك�مي في محافظ الم�سارف التجارية 

للحك�مة على  الم�سارف  الذي تح�له  ال�دائع الحالة  ا�ستخدام ذلك الجزء من  ت�سديدها من خلال  فيمكن 

اأ�سا�س قر�س ح�سن )يعادل 25٪ من هذه ال�دائع(.

� t ما على  الف�ائد  دفع  اإلى  الحك�مة  ت�سطر  حيث  الأجنبية،  الدي�ن  في  الكاتب  نظر  في  قائمة  الم�سكلة  وتبقى 

اقتر�سته من دي�ن خارجية اإلى غاية ت�اريخ ا�ستحقاقها.

يعتبر هذا النم�ذج اأكثر واقعية وقابلية للتطبيق، حيث يتطلب من الم�ؤ�س�سات المالية وجميع من�ساآت الأعمال اكت�ساب 

الخبرة العملية مع تحمل الم�ساعب الفنية غير المت�قعة.

الخاتمة: يمكن اأن نق�ل بعد هذا التحليل الرائع للدكت�ر �سابرا اأن بحثا علميا ممنهجا باأ�س�له ومعالجا بق�اعده، ل 

ي�ستحق �س�ى التقدير والثناء على �ساحبه الذي ف�سح المجال وا�سعا للدرا�سات القت�سادية في �س�ء الإ�سلام.

لبع�س  ال�سارم  بتحليله  وذلك  الإ�سلامي،  النقدي  القت�ساد  ح�ل  الدائر  الح�ار  م�ست�ى  رفع  في  الكاتب  اأ�سهم  فقد 

المفاهيم الج�هرية، وتق�يمه الناقد لبع�س الأفكار الجديدة التي تم تط�يرها في الممار�سات الم�سرفية، هذا ف�سلا على 

اأنه احت�ى على اإ�سافات علمية ممتازة وم�اقف امتازت بالجراأة في الطرح والبعد في النظر.

اإل اأن هذا الجهد القيم يحتاج اإلى مزيد من التط�ير على الم�ست�ى العملي التطبيقي، وقبل ذلك تط�ير الفكر وال�عي 

القت�سادي الإ�سلامي لدى من لديهم القدرة على التغيير نح� الأف�سل.

والدرا�سة  البحث  من  مزيد  اإلى  بحاجة  مهمة  اقت�سادية  ق�سايا  اأثار  قد  الكاتب  اأن  اإلى  الإ�سارة  تجدر  الأخير،  وفي 

المتكاملة، مثل: كيفية ت�سحيح العلاقات النقدية الدولية على اأ�س�س ل رب�ية، م�سكلة المدي�نية الخارجية وتاأثيرها على 

ال�سيا�سة النقدية المحلية، البتكارات والإبداعات المالية في اقت�ساد اإ�سلامي.


