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الحلقة )1(

الملخ�س

عمله  من طبيعة  نابعة  ذاتية  بخ�سائ�س  الإ�سلامي  الم�سرفي  العمل  يتميز 

تجعله قادرا على م�اجهة المخاطر والميل اإلى ال�ستقرار ك�ن اأ�ساليب عمله 

تق�م على الأ�س�ل الحقيقية ل ال�همية،  اإل اأن تط�ر ال�سناعة الم�سرفية 

فاإن  الم�ستجد  ال��سع  هذا  واأمام  الجديدة،   المخاطر  من  العديد  فر�ست 

التي  الإ�سلامية  للم�سارف  منها  مفر  ول  �سرورية  اأ�سبحت  بازل  معايير 

المحلية  التحديات  وم�اجهة  مكانتها  لتعزيز  ال�سي�لة  من  فائ�سا  تمتلك 

واقع  ت��سيح  محاولة  في  الدرا�سة  هذه  تاأتي  المنطلق  هذا  والدولية،ومن 

اأن الم�سارف  تطبيق البن�ك ال�سلامية لمقررات بازل 3،  وقد ت��سلنا اإلى 

الإ�سلامية قادرة على ا�ستيعاب متطلبات بازل 3 والتي �ست�ؤكد مكانتها في 

التناف�سية لها لك�سب ح�ستها  العالمي وت�ستفيد من الميزة  النظام الم�سرفي 

من ال�سناعة الم�سرفية العالمية خا�سة واأن التفاقية المعنية لتطبيق معايير 

بازل 3 اأعطت ف�سحة من الزمن لغاية 201٩ وهي كافية لأن تدر�س بعناية 

وقد  واطمئنان،  ثقة  بكل  بتنفيذها  الكفيلة  الخطط  وت�سع  المتطلبات  هذه 

جاءت هذه التفاقية بنظرة اأ�سمل واأدق لمخاطر البن�ك.

البن�ك ال�سلامية،النظام  اإدارة المخاطر، لجنة بازل،  الكلمات المفتاحية: 

الم�سرفي، البن�ك التقليدية، كفاية راأ�س المال، ال�سي�لة

المقدمة

اإن البن�ك الإ�سلامية باعتبارها جزءا من النظام الم�سرفي في الكثير من 

على  يحتم  الذي  بال�سكل  المخاطر؛  من  مجم�عة  ن�ساطها  يكتنف  الدول 

اإداراتها �سرورة تحديدها وقيا�سها والتخفيف من اآثارها،  وبما اأن اتفاقيات 

ومقررات بازل �سممت خ�سي�سا للبن�ك التقليدية ون�س��سها م�ستمدة من 

مبادئ عمل هذه البن�ك، بينما اآليات عمل البن�ك الإ�سلامية م�ستمدة من 

مع  تتلاءم  ل  التفاقية  هذه  بن�د  يجعل  الذي  بال�سكل  الإ�سلامية  ال�سريعة 

البن�ك الإ�سلامية، حيث اأن تطبيق البن�ك الإ�سلامية لهذه التفاقية لم يعد 

خيارا، بل واقعا يفر�سه عليها النفتاح المالي العالمي،  ومن هذا المنطلق تاأتي 

الإ�سلامية لمقررات  البن�ك  واقع تطبيق  لت��سيح  الدرا�سة في محاولة  هذه 

بازل 3،  وذلك من خلال درا�سة العنا�سر التالية:

� t .3 الج�انب الأ�سا�سية لمقررات اتفاقيات بازل

� t.3 واقع تطبيق البن�ك الإ�سلامية لمقررات بازل

� t.3 واقع تطبيق م�سرف الراجحي الإ�سلامي لمقررات بازل

 III المحور الاأول: الجوانب الاأ�شا�شية لمقررات لجنة بازل

البنكية،  وهي مجم�عة مك�نة  للرقابة  الرقابية للجنة بازل  اأعلنت الجهة 

اإ�سلاحات  عن  فيها،  الإ�سراف  ومديري  المركزية  البن�ك  محافظي  من 

للقطاع البنكي بتاريخ 12 �سبتمبر 2010 وذلك بعد اجتماعها في مقر اللجنة 

في بنك الت�س�يات الدولية في مدينة بازل ال�س�ي�سرية،  وتم الم�سادقة عليها 

الك�رية  العا�سمة  �سيئ�ل  في  اجتماعهم  في  الع�سرين  مجم�عة  زعماء  من 

البن�ك   »3 »بازل  اتفاقية  ق�اعد  وتلزم   ،2010 ن�فمبر   12 في  الجن�بية 

بتح�سين اأنف�سها جيداً �سد الأزمات الماليـة في الم�ستقبل، وبالتغلب بمفـردها 

على ال�سطرابات المالية التي من الممكن اأن تتعر�س لها من دون م�ساعدة 

اأو الحك�مة قدر ما اأمكن،  و تهدف الإ�سلاحات  اأو تدخل البنك المركزي 

المقترحة بم�جب اتفاقية بازل 3 اإلى زيادة متطلبات راأ�س المال، واإلى تعزيز 

ج�دة راأ�س المال للقطاع البنكي حتى يت�سنى له تحمل الخ�سائر خلال فترات 

الجديد  بازل  نظام  اإلى  النتقال  اأن  حيث  الدورية،  القت�سادية  التقلبات 

اأم�الها خلال فترة  روؤو�س  بزيادة  للبن�ك  ي�سمح  �س�ف  اأنه  اإذ  يبدو عملياً 

ثماني �سن�ات على مراحل، اإذ اأن تبني المعايير المقترحة �س�ف يتطلب من 

البن�ك الحتفاظ بن�سب عالية من راأ�س المال وكذلك براأ�سمال ذي ن�عية 

جيدة.  

IIIاأولا: الاإ�شلاحات الواردة في اتفاقية بازل

� t با�سم يعرف  الممتاز  المال  راأ�س  من  بقدر  بالحتفاظ  البن�ك  اإلزام 

اأ�سا�سي( وه� من الم�ست�ى الأول ويتاألف من راأ�س المال  )راأ�س مال 

اأ�س�لها  الأقل من  ويعادل ٪4،5 على  بها  المحتفظ  والأرباح  المدف�ع 

التي تكتنفها المخاطر بزيادة عن الن�سبة الحالية والمقدرة ب2٪ وفق 

اتفاقية بازل2.

� t 2،5 ٪تك�ين احتياطي جديد منف�سل يتاألف من اأ�سهم عادية ويعادل

الممتاز  المال  راأ�س  كمية  تزيد  اأن  يجب  البن�ك  اأن  اأي  الأ�س�ل،  من 

اأ�سعاف  ثلاث  اإلى  الم�ستقبلية  ال�سدمات  لم�اجهة  به  تحتفظ  الذي 

ليبلغ ن�سبة 7٪ وفى حالة انخفا�س ن�سبة الأم�ال الحتياطية عن ٪7 

اأن تفر�س قي�داً على ت�زيع البن�ك للاأرباح  يمكن لل�سلطات المالية 

المالية لم�ظفيهم، ورغم ال�سرامة  اأو منح المكافاآت  على الم�ساهمين 

في المعايير الجديدة اإل اأن المدة الزمنية لتطبيق هذه المعايير والتي 

قد ت�سل اإلى عام 201٩ جعلت البن�ك تتنف�س ال�سعداء.
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� t وبم�جب التفاقية الجديدة �ستحتفظ البن�ك بن�ع من الحتياطي لم�اجهة الآثار ال�سلبية المترتبة على حركة الدورة القت�سادية

بن�سبة تتراوح بين �سفر و 2.5٪ من راأ�س المال الأ�سا�سي )حق�ق الم�ساهمين(، مع ت�افر حد اأدنى من م�سادر التم�يل الم�ستقرة 

اإلى جنب، مع ت�افر ن�سب محددة من  باأداء دورها في منح الئتمان وال�ستثمار جنباً  تاأثرها  لدى البن�ك وذلك ل�سمان عدم 

ال�سي�لة ل�سمان قدرة البن�ك على ال�فاء بالتزاماتها تجاه العملاء.

� t رفع معدل الم�ست�ى الأول من راأ�س المال الإجمالي الحالي من 4٪ اإلى 6٪وعدم احت�ساب ال�سريحة الثالثة في معدل كفاية راأ�س

المال، ومن المفتر�س اأن يبداأ العمل تدريجياً بهذه الإجراءات اعتباراً من يناير عام 2013 و�س�ل اإلى بداية العمل بها في عام 

2015 وتنفيذها ب�سكل نهائي في عام 201٩.   

� t 8 ٪متطلبات اأعلى من راأ�س المال وج�دة راأ�س المال: اإن النقطة المح�رية للاإ�سلاح المقترح هي زيادة ن�سبة كفاية راأ�س المال من

حالياً اإلى٪ 10.5 وتركز الإ�سلاحات المقترحة اأي�ساً على ج�دة راأ�س المال اإذ اأنها تتطلب قدراً اأكبر من راأ�س المال المك�ن من 

حق�ق الم�ساهمين في اإجمالي راأ�س مال البنك. 

� t ت�سمل هذه الحزمة من الإ�سلاحات اأي�ساً اعتماد مقايي�س جديدة بخ�س��س ال�سي�لة ل زالت ت�ست�جب الح�س�ل على الم�افقة

من طرف قادة دول مجم�عة الع�سرين، حيث �سيتعين على البن�ك تقديم اأدوات اأكبر لل�سي�لة، مك�نة ب�سكل اأ�سا�سي من اأ�س�ل 

عالية ال�سي�لة مثل ال�سندات. 

وقد اقترحت التفاقية الجديدة اعتماد ن�سبتين في ال�فاء بمتطلبات ال�سي�لة : 

� t وتُح�سب بن�سبة الأ�س�ل ذات ال�سي�لة  ،)Liquidity Coverage Ratio(الأولى للمدى الق�سير وتُعرف بن�سبة تغطية ال�سي�لة

المرتفعة التي يحتفظ بها البنك اإلى حجم 30 ي�ماً من التدفقات النقدية لديه،ويجب األ تقل عن 100٪، وذلك لم�اجهة احتياجاته 

من ال�سي�لة ذاتياً.

� t المت��سط المدى  في  البني�ية  ال�سي�لة  )Net Stable Funding Ratio(لقيا�س  الم�ستقر  التم�يل  �سافي  بن�سبة  وتعرف  الثانية 

وحق�ق  )المطل�بات  البنك  لدى  التم�يل  م�سادر  بن�سبة  وتح�سب  للبنك،  م�ستقرة  �سي�لة  م�ارد  ت�فير  منها  والهدف  والط�يل، 

الملكية( اإلى ا�ستخدامات هذه الم�سادر ) الأ�س�ل (،  ويجب األ تقل عن ٪100.

� t و تمثل الأ�س�ل داخل وخارج الميزانية من دون اأخذ  ،Leverage Ratio معيارا جديدا وه� الرافعة المالية III وقد اأ�ساف بازل

المخاطر بعين العتبار اإلى راأ�س المال من ال�سريحة الأولى،  وهذه الن�سبة يجب األ تقل عن ٪3. 

III الجدول رقم )1(:متطلبات راأ�س المال وراأ�س مال التح�ط وفق مقررات بازل

إجمالي رأس المالرأسمال الشريحة الأولىحقوق المساهمين-الشريحة 1-
%8%6%4.5الحد الأدنى

%2.5رأسمال التحوط
%2.5-%0حدود رأسمال التحوط للتقلبات الدورية
%10.5%8.5%7الحد الأدنى+ رأسمال التحوط-بازل 3-

%8%4%2بازل 2

الم�سدر:من اإعداد الباحثين اعتمادا على:
t� Basel Committee on Banking SupervisionBasel III: A global regulatory framework for more resilient banks and 

banking systems، Bank for International Settlements ، Basel، Switzerland، June 2011 ،p64 .

t� Prudential Financial Policy Department Islamic Banking and Takaful Department، Implementation of Basel III، 

BNM/RH/NT 007-25، p4 .

نلاحظ من خلال الجدول اأعلاه اأنه تم رفع الحد الأدنى لن�سبة راأ�س المال الأولي من 2٪ -وفق اتفاقية بازل2-اإلى 4.5٪ م�سافاً اإليه 

هام�س احتياطي اآخر يتك�ن من اأ�سهم عادية ن�سبته 2.5٪ من الأ�س�ل والتعهدات ل�ستخدامه في م�اجهة الأزمات مما يجعل المجم�ع 

ي�سل اإلى 7٪، وقد تم كذلك رفع معدل ملاءمة راأ�س المال اإلى 10.5٪بدل عن 8٪ وهذا يعني اأن البن�ك ملزمة بتدبير ر�ساميل اإ�سافية 

لل�فاء بهذه المتطلبات، وال�سكل رقم )2( ي��سح ذلك ب�س�رة اأكثر تف�سيلا، والمعادلة التالية كذلك تبين لنا اأهم التعديلات التي اأدخلت 

على معادلة كفاية راأ�س المال. 
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 II بازل  معيار  على  جديدة  مفاهيم  اأدخلت   III بازل  اأن  الق�ل  وخلا�سة 

يمكن تلخي�سها في النقاط التالية : 

ا�ستقراراً . 1 اأكثر  اأدوات  لت�سمل  التنظيمي  المال  راأ�س  مك�نات  تعديل 

وتق�سم اإلى ما يلي:

� t Common Equity Tier( العادية  للاأ�سهم  الأولى  ال�سريحة 

1(: وتتك�ن ب�سكل رئي�سي من راأ�س المال المدف�ع والحتياطيات 

والأرباح المدورة.

� t)Additional Tier 1( ال�سريحة الأولى الإ�سافية

� t.)Tier 2( ال�سريحة الثانية

� t راأ�س من  الثالثة  ال�سريحة  باإلغاء   III بازل  اتفاقية  وقامت 

المال.

قامت اتفاقية بازل III بتعديل حدود ن�سبة كفاية راأ�س المال ابتداءً من . 2

عام 2013 ولغاية نهاية عام 2018 وذلك وفقاً لما يلي:

� t ال�سريحة اإلى   RWA بالمخاطر  الم�زونة  الأ�س�ل  ن�سبة  رفع 

اإلى  �سي�ؤدي  4.5٪وهذا  اإلى   ٪2 من  العادية  للاأ�سهم  الأولى 

الأولى  ال�سريحة  اإلى  بالمخاطر  الم�زونة  الأ�س�ل  ن�سبة  رفع 

)للاأ�سهم العادية والإ�سافية( من4.5٪ اإلى ٪6.

� t) Conservation Buffer( اإ�سافة راأ�س مال لغايات التح�ط

اإلى ن�سبة كفاية راأ�س المال بن�سبة 2.5٪ وبذلك ي�سبح الحد 

الأدنى لن�سبة كفاية راأ�س المال بالإ�سافة اإلى راأ�س المال لغايات 

ت�زيع  من  الحد  لغايات  ي�ستخدم  و�س�ف  التح�ط10.5٪ 

الأرباح.

� t)Countercyclical Buffer  ( المعاك�س  الإ�سافي  المال  راأ�س 

لتغطية مخاطر الدورات القت�سادية من 0٪ اإلى٪2.5.

� t Systematic(النظامية المخاطر  لم�اجهة  الإ�سافي  المال  راأ�س 

.)Buffer

اإ�سافة معايير جديدة لإدارة ومراقبة مخاطر ال�سي�لة في البن�ك:حيث . 3

اأدخلت معيارا خا�سا بال�سي�لة للتاأكد من اأن البن�ك تملك م�ج�دات 

يمكن اأن ت�سيلها لتغطية احتياجاتها وودائع اأكثر ا�ستقراراً. 

اأ�سافت بازل III معيارا جديدا وه� الرافعة المالية.  

III ثانيا:محاور اتفاقية بازل

تتك�ن اتفاقية بازل الثالثة من خم�سة محاور هامة وهي:

� t الأول لم�سروع التفاقية الجديدة على تح�سين ن�عية ين�س المح�ر 

وبنية و�سفافية قاعدة ر�ساميل البن�ك، وتجعل مفه�م راأ�س المال 

الأ�سا�سي  Tier1 مقت�سراً على راأ�س المال المكتتب به والأرباح غير 

الم�سروطة  غير  المال  راأ�س  اأدوات  اإليها  م�سافاً  جهة  من  الم�زعة 

على  القادرة  الأدوات  اأي  ا�ستحقاق،  بتاريخ  المقيّدة  وغير  بع�ائد 

ا�ستيعاب الخ�سائر ف�ر حدوثها.

� t فقد يقت�سر بدوره على اأدوات راأ�س Tier 2 اأما راأ�س المال الم�ساند

الخ�سائر  لتحمل  والقابلة  الأقل  على  �سن�ات  لخم�س  المقيدة  المال 

واأ�سقطت  الم�سرف،  على  للغير  اأية مطل�بات  قبل  اأو  ال�دائع  قبل 

بازل 3 كل ما عدا ذلك من مك�نات راأ�س المال التي كانت مقب�لة 

عملًا بالتفاقات ال�سابقة.

� t تغطية على  الثاني  المح�ر  في  بازل  لجنة  مقترحات  د  ت�سدِّ

في  العمليات  عن  والنا�سئة  المقابلة  المقتر�سة  الجهات  مخاطر 

الم�ستقات وتم�يل �سندات الدين وعمليات الريب� من خلال فر�س 

لتغطية  وكذلك  المذك�رة،  للمخاطر  اإ�سافية  مال  راأ�س  متطلبات 

الخ�سائرالناتجة عن اإعادة تقييم الأ�س�ل المالية على �س�ء تقلبات 

اأ�سعارها في ال�س�ق.

� t الرفع ن�سبة  ن�سبة جديدة هي  الثالث  تُدخِل لجنة بازل في المح�ر 

المالي - Leverage Ratio - وهي تهدف ل��سع حد اأق�سى لتزايد 

اأن  كما  ب�سيطة،  ن�سبة  وهي  الم�سرفي،  النظام  في  الدي�ن  ن�سبة 

متطلبات  ت�ستكمل  المالي  الرفع  ن�سبة  اإلى  ت�ستند  ل  التي  المخاطر 

اإ�سافية في  اأ�سا�س المخاطر، وهي تقدم �سمانات  المال على  راأ�س 

وجه نماذج المخاطر ومعايير الخطاأ، وتعمل كمعيار اإ�سافي م�ث�ق 

لمتطلبات المخاطر الأ�سا�سية.

� t سيا�سات� البن�ك  اتباع  دون  الح�ؤول  اإلى  الرابع  المح�ر  يهدف 

للاأن�سطة  المفرط  التم�يل  فتزيد  يجب  مما  اأكثر  م�اكبة  اإقرا�س 

عن  الرك�د  اأيام  وتمتنع  والزدهار،  النم�  مرحلة  في  القت�سادية 

الإقرا�س فتعمق الرك�د القت�سادي وتطيل مداه الزمني.

� t الأزمة اأثناء  تبين  والتي  ال�سي�لة،  لم�ساألة  الخام�س  المح�ر  يع�د 

والأ�س�اق  المالي  النظام  لعمل  اأهميتها  مدى  الأخيرة  العالمية 

بكاملها، ومن ال�ا�سح اأن لجنة بازل ترغب في بل�رة معيار عالمي 

لل�سي�لة، وتقترح اعتماد ن�سبتين، الأولى هي ن�سبة تغطية ال�سي�لة

LCR والتي تتطلب من البن�ك الحتفاظ باأ�س�ل ذات درجة �سي�لة 
الن�سبة  اأما  ي�ماً،   30 حتى  لديها  النقدي  التدفق  لتغطية  عالية 

الأمد،  والط�يلة  المت��سطة  ال�سي�لة  لقيا�س  فهي   NSFR الثانية 

والهدف منها اأن يت�فر للبن�ك م�سادر تم�يل م�ستقرة لأن�سطتها .

ثالثا:مراحل التح�ل اإلى النظام الجديد) مراحل تنفيذ مقررات بازل 3(

روؤو�س  رفع  اإما  فعليها  الكبيرة،  الزيادة  هذه  م�اكبة  البن�ك  ت�ستطيع  لكي 

اأم�الها )عبر طرح اأ�سهم جديدة للاكتتاب العام، اأو اإيجاد م�سادر اأخرى 

يحتاج  الأمر  فاإن  التقليل من حجم قرو�سها، وفي الحالتين،  اأو  للتم�يل(، 

لبع�س ال�قت،لذا فقد منحت اتفاقية »بازل« الجديدة الم�سارف حتى عام 

201٩ فر�سة لتطبيق هذه الق�اعد كلية، على اأن يبداأ التطبيق تدريجيا مع 

بداية عام 2013، وبحل�ل عام 2015 يجب على البن�ك اأن تك�ن قد رفعت 

 core tier -« اأم�ال الحتياط اإلى ن�سبة 4.5 في المائة، وه� ما يعرف با�سم
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one capital ratio«، ثم ترفعها بن�سبة اإ�سافية تبلغ 2.5 في المائة بحل�ل عام 201٩، وه� ما يعرف با�سم »counter - cyclical«. كما اأن 

بع�س الدول مار�ست �سغ�طا من اأجل اإقرار ن�سبة حماية اإ�سافية بمعدل 2.5 في المائة، لي�سل الإجمالي اإلى ٩.5 في المائة، بحيث يفر�س 

هذا المطلب في اأوقات الرخاء، غير اأن مجم�عة »بازل« اأخفقت في التفاق على هذا الإجراء وتركت اأمره للدول الفردية، والجدول رقم 

)04(، وال�سكل )4( ي��سحان بالتف�سيل مراحل تنفيذ مقررات بازل 3.

جدول رقم)2( :مراحل تنفيذ مقررات بازل 3

من اإعداد الباحثين اعتمادا على:
t� Rustom Barua، Fabio Battaglia، Ravindran Jagannathan، Jivantha Mendis and Mario Onorato،basel3 what’s new 

?business and technological Challenges، Algorithmics، an IBM Company،2010،p32.

المحور الثاني:واقع تطبيق البنوك الاإ�شلامية لمقررات لجنة بازل 3:

اإن معايير بازل 3 جاءت لمعالجة تداعيات الأزمة المالية العالمية، واإن هذه المعايير ل تهم الم�سارف الإ�سلامية فهي لم تتاأثر كثيراً بتداعيات 

تلك الأزمة على غرار البن�ك الغربية الكبرى، لذلك لم تحر�س على اإ�سدار مثل هذه المعايير ولكنها ملزمة بالتقييد بها كي تك�ن لها 

م�سداقية على الم�ست�ى العالمي، ويمكنها ال�ستفادة منها لتعزيز ق�تها ومكانتها المالية، وفي اإدارة بع�س الج�انب المهمة في العمل الم�سرفي. 

اولا: واقع تطبيق البنوك الا�شلامية لمقررات بازل 3:

وتاأثرها  الدولي  الم�ست�ى  على  م�سداقية  ك�سبت  اأن  بعد  ثقة  بكل  الدولية  الم�سرفية  الأ�س�اق  اإلى  للدخ�ل  الإ�سلامية  الم�سارف  ت�ستعد 

الطفيف بانعكا�سات الأزمة المالية، واأمام هذا ال��سع الم�ستجد فاإننا نرى اأن المعايير الجديدة المتمثلة في بازل 3 اأ�سبحت �سرورية ول مفر 

منها للم�سارف الإ�سلامية التي تمتلك فائ�سا من ال�سي�لة لتعزيز مكانتها وم�اجهة التحديات المحلية والدولية، ومن هذا ال�اقع الذي 

نعرفه عنها فلن يك�ن هناك اأي ع�ائق اأمام تطبيق الم�سارف الإ�سلامية لمعايير بازل 3 لعدة مبررات منها:  

� t اأن الم�سارف الإ�سلامية وخا�سة الم�ج�دة منها في البلدان العربية �سجلت ن�سباً مرتفعة من كفاية راأ�س المال ت�سل اأحياناً اإلى

18٪ ب�سبب �سيا�سات البن�ك المركزية المت�سددة تجاهها.

� t كان من اأ�سباب الأزمة المالية العالمية عملية بيع الدي�ن والم�سماة بالت�ريق ومثال عليها م�ساألة الرهن العقاري والتي اأدت 

اإلى انهيار العديد من الم�سارف الدولية بينما الم�سارف الإ�سلامية ل تتعامل مع القرو�س وهي �سريك مع الم�ستثمر بالربح 

والخ�سارة.

� t اعتمدت معايير بازل 3 اتخاذ ن�سبتين لل�فاء بمتطلبات ن�سبة ال�سي�لة الأولى للمدى الق�سير وتعرف بن�سبة تغطية ال�سي�لة

بينما الثانية لقيا�س ال�سي�لة البني�ية في المدى المت��سط والط�يل لغر�س ت�فير م�ارد �سي�لة ثابتة بينما المعروف عن الم�سارف 

الإ�سلامية باأنها تمتلك فائ�س �سي�لة مرتفعا.

� t في م�اجهة الأزمة المالية العالمية تدخلت العديد من الدول والحك�مات ل�قف انهيار اأنظمتها الم�سرفية لعدم قدرة روؤو�س

اأم�الها في م�اجهة الخ�سائر المالية التي تعر�ست لها الم�سارف التقليدية بينما لم نجد مثل هذه الحالة في البن�ك الإ�سلامية 

الربح والخ�سارة  الم�ستثمرين في  ت�سارك  اأ�سلًا ك�نها  ت�جد  بل ل  اأم�الها ل  روؤو�س  تدعيم  الدي�ن في  تعتمد على  ك�نها ل 

وبالتالي هي لي�ست مدينة بل �سريكة.

اأقرتها هذه  التي  ال�سي�لة  النامية في ت�فير متطلبات  الدول  ت�اجه بع�س الم�سارف في  التي  الم�ساكل وال�سع�بات  قد تك�ن هناك بع�س 

المعايير ب�سبب �سغر حجم روؤو�س اأم�الها والكلفة التم�يلية التي �ستتحملها هذه الم�سارف وهذا يمثل فر�سة منا�سبة لل�سيرفة الإ�سلامية 
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تناف�سية  مكا�سب  تحقيق  في  الفر�سة  هذه  اغتنام  اإلى  جدية  بكل  للنظر 

وال�ستعداد للتعامل مع معايير هذه التفاقية، واأمام هذا ال�اقع فاإننا نرى 

ت�ؤكد  بازل 3 حتى  ا�ستيعاب متطلبات  قادرة على  الإ�سلامية  الم�سارف  اأن 

مكانتها في النظام الم�سرفي العالمي وت�ستفيد من الميزة التناف�سية لها لك�سب 

اأر�س �سلبة  اأنها تقف على  العالمية حيث  ال�سناعة الم�سرفية  ح�ستها من 

اأعطت   3 بازل  معايير  لتطبيق  المعنية  التفاقية  واأن  خا�سة  متينة  وفل�سفة 

ف�سحة من الزمن لغاية 201٩ وهي كافية لأن تدر�س بعناية هذه المتطلبات 

وت�سع الخطط الكفيلة بتنفيذها بكل ثقة واطمئنان. 

الخدمات  مجل�س  بمعايير  مرتبطة  الإ�سلامية  الم�سارف  اأن  اإلى  ويُ�سار 

المالية الإ�سلامية، من هنا وكي تطبق الم�سارف الإ�سلامية معايير »بازل 3« 

يجب اأن يتقيد هذا المجل�س بمعايير »بازل 3« واأن يط�ع معاييره مع المعايير 

الدولية الجديدة كما وفعل مع معايير »بازل 2«، ويُ�سار اأي�ساً اإلى اأن هيئات 

بمعايير  كثيراً  معنية  لي�ست  الإ�سلامية  الم�سارف  في  والمراجعة  المحا�سبة 

بازل الجديدة لأنها ت�سدر معايير محا�سبية و�سرعية .

ثانيا:انعكا�سات مقررات اتفاقية بازل III على النظام الم�سرفي ال�سلامي

بالأخطار  تتعلق  ل   »3 »بازل  معايير  مع  الإ�سلامية  الم�سارف  م�سكلة  اإن 

تملك  ل  ما  تبيع  ول  التقليدية  كالم�سارف  تغامر  ل  الم�سارف  هذه  لأن 

التي  ال�سي�لة  اإدارة  الم�سكلة في  لها بذلك، قد تكمن  ت�سمح  ال�سريعة ل  لأن 

التقليدية  الم�سارف  مع  تتلاءم  قد  التي  الجديدة  بازل  معايير  بها  ت��سي 

اأكثر، فالم�سارف الإ�سلامية تملك اأ�س�لً �سائلة يمكن اأن تغطي بها الن�سبة 

من  العتراف  تلقى  اأن  �سرط  لكن   مثلًا،  الإ�سلامية  كال�سك�ك  المطل�بة 

اأهم  لجنة بازل لطبيعة هذه الأ�س�ل المختلفة، و�سنتناول في هذا العن�سر 

انعكا�سات مقررات بازل 3 على النظام الم�سرفي الإ�سلامي والتي ن�جزها 

في النقاط التالية:

� t اإلى الإ�سلامية  البن�ك  �ستدفع   3 بازل  متطلبات مقررات  اإن 

بذل جه�د اإ�سافية للالتزام بها، ومنه تح�سين الج�انب الفنية 

وتعزيز ثقافة اإدارة المخاطر بها.

� t سلبية� تاأثيرات  اأية  اأو  الخ�سائر  من  اأف�سل  حماية  لها  ت�ؤمن 

لنق�س ال�سي�لة.

� t.تمكنها من تعزيز قدراتها التناف�سية

� t.تعطيها حرية اأكبر في تحديد المخاطر المتن�عة التي ت�اجهها

� t اأن يمكن  البن�ك  على  الإ�سراف  ح�ل   3 بازل  مقترحات  اإن 

واأن  الإ�سلامية،  للبن�ك  العم�مية  الميزانيات  و�سع  من  تق�ي 

ت�سعل اأي�ساً فتيل تغيرات اأ�سا�سية في نماذج اأعمالها وت�سعير 

منتجاتها-وهذا ح�سب وكالة �ستاندارد اآند ب�رز -. 

� t ب�س�رة تع�ق  اأن  يمكن   »3 »بازل  في  الفترا�سات  بع�س  اإن 

يمكن  حيث  الإ�سلامية  البن�ك  بين  القرو�س  �س�ق  من  حادة 

باإدارة  يتعلق  فيما  التحديات  من  مزيد  اإلى  ذلك  ي�ؤدي  اأن 

اإلى  بالفتقار  يت�سم  وقت  في  الإ�سلامية،  البن�ك  في  ال�سي�لة 

يمكن  التي  المتدنية  المخاطر  وذات  ال�سائلة  الم�ج�دات  فئات 

ا�ستخدامها من قبل هذه البن�ك بهدف اإدارة ال�سي�لة فيها- 

وهذا ح�سب وكالة �ستاندارد اآند ب�رز-. 

� t متزايدة ن�سب  لحتجاز  الإ�سلامية  البن�ك  ربحية  انخفا�س 

منها للاحتياطات ل�ستخدامها في م�اجهة الأزمات.

� t ستزيد مقررات بازل 3 من ال�سي�لة غير الم�ظفة لدي البن�ك�

الإ�سلامية،  مما ي�ؤثر �سلبا على ن�ساطها وربحيتها.

� t المتطلبات في  كبير  اأثر  له  يك�ن  اأن   3 بازل  لإطار  يمكن 

بالن�سبة  والتي  الإ�سلامية،  ال�ستثمارية  للبن�ك  الراأ�سمالية 

اأكثر  المقابلة  التعاقدية  الأطراف  مخاطر  ت�سكل  اأ�سلًا  اإليها 

الم�زونة  النظامية  الم�ج�دات  اإجمالي  من  المائة  في   20 من 

بح�سب المخاطر. 

� t ال�سفافية وكفاية �ست�ساهم مقررات لجنة بازل 3 في تح�سين 

راأ�س المال في البن�ك الإ�سلامية.

� t الجراءات هذه  من  كثيرا  �ست�ستفيد  الإ�سلامية  البن�ك  اإن 

بكل  تطبقها  اأن  يمكن  اأنها  اأثبتت  لأنها  الجديدة  الحترازية 

�سه�لة، و اأن هذه الإجراءات ل تعيق تماما اأي وجه من اأوجه 

�سي�لة  فائ�س  تمتلك  لأنها  نظرا  الإ�سلامي  البنكي  التعامل 

مرتفعة وال�سكل رقم )05( ي��سح ذلك، فبالن�سبة لمتطلبات 

ال�سي�لة فقد قال محافظ البنك ال�طني لماليزيا في مقابلة له 

ن�فمبر  في  ال�سادرة   Global Islamic Finance مجلة  مع 

تحتفظ  ماليزيا  في  الإ�سلامية  الم�سارف  اأغلبية  اأن   :2011

بم�ست�يات راأ�س مال اأعلى بكثير من الحد الأدنى للتنظيمات 

 )LCR( ال�سي�لة  تغطية  لن�سبة  وبالن�سبة   3 لبازل  الجديدة 

البن�ك  قبل  من  المعتمدة  ال�سي�لة  لإطار  م�سابه  فمفه�مها 

الإ�سلامية الماليزية،   اأ�سف اإلى ذلك اأن النم� ال�سريع ل�س�ق 

ال�سك�ك و ت�فر اأدوات اأخرى لت�فير ال�سي�لة، يمكن البن�ك 

الإ�سلامية من ال�فاء بهذه الن�سبة، اأما بالن�سبة لن�سبة �سافي 

التم�يل الم�ستقر NSFR فيت�قع عادل حرزي رئي�س اإدارة راأ�س 

مال - Dexia Credit Local – Dexia SA-اأن NSFR لن 

تقيد الم�سارف الإ�سلامية وذلك لأنه ب�سكل عام اأكثر من ٪50 

من ودائع الم�سارف الإ�سلامية ذات اآجال ا�ستحقاق اأقل من 

�سنة واحدة، وبالتالي فتاأثير مقررات لجنة بازل 3 �سيك�ن اأقل 

تاأثيرا بالن�سبة للبن�ك الإ�سلامية مقارنة بالبن�ك التقليدية،   

محيط  في  تناف�سية  اأكثر  ت�سبح  الإ�سلامية  البن�ك  اأن  كما 

يفر�س التعامل بكل �سفافية،و لكن بحذر اأكبر.

وفي المقابل يرى بع�س المحللين عدم تلاوؤم اإدارة ال�سي�لة للبن�ك الإ�سلامية 
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مع المعايير التي ت��سي بها لجنة بازل 3، والتي قد تتلاءم مع العمل الم�سرفي التقليدي اأكثر، فبالن�سبة لل�فاء بمتطلبات 

ال�سي�لة –الن�سب الجديدة -LCR و NSFR، فاإن الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية ونظرا لمحدودة ا�ستثماراتها ق�سيرة الأجل،  

فاإن  و�س�ح  وبكل  المتطلبات،  بهذه  بال�فاء  قدرتها  على  �سي�ؤثر  متقدمة  اإ�سلامية  مالية  �س�ق  وج�د  عدم  ذلك  اإلى  �سف 

تاأخذ  3 لم  بازل  اتفاقية  فمقررات  التقليدية،  للبن�ك  بل  الإ�سلامية  للبن�ك  لي�ستا م�سممتان   NSFR و   LCR الن�سبتين 

تغطية  لن�سبة  فبالن�سبة  الن�سبتين،  لهاتين  اعتمادها  عند  الإ�سلامية  الم�سرفية  ال�سناعة  خ�س��سية  العتبار  عين  في 

ال�سي�لة LCR والمخ�س�سة للمدى الق�سير، فالبن�ك الإ�سلامية تفتقد اإلى اأدوات مالية ق�سيرة الأجل تت�افق مع ال�سريعة 

الإ�سلامية لل�فاء بهذه الن�سبة، اأما بالن�سبة لن�سبة �سافي التم�يل الم�ستقر NSFR والمخ�س�سة للمدى المت��سط والط�يل فلا 

تت�فر البن�ك الإ�سلامية على مطل�بات ط�يلة الأجل يمكن �سحبها في الأجل الق�سير.  

� t  .عدم اعتراف لجنة بازل لطبيعة الأ�س�ل المختلفة كال�سك�ك الإ�سلامية

� t ال�سي�لة لل�فاء بمتطلبات  بالن�سبة  والتقليدية  الإ�سلامية  البن�ك  بازل 3 بين  تاأثيرات مقررات  اإذا ما قارنا 

LCR و NSFR- فاإننا نجد اأن هناك ت�س�يهاً كبيراً للمناف�سة نظرا لعدم وج�د �سي�لة ق�سيرة  – الن�سبتين 
الأجل في اأدوات التم�يل الإ�سلامي ونجد في المقابل اأن البن�ك التقليدية لي�ست لديها اأية قي�د في الح�س�ل 

على ال�سي�لة ق�سيرة الأجل. 

� t اأن مقررات لجنة بازل لم تاأخذ في العتبار طبيعة الم�سارف الإ�سلامية، حيث يجب على الم�سارف الإ�سلامية

اأن تلتزم بن�سبة كفاية  راأ�س المال وهي 10.5٪حتى تتمكن من الدخ�ل للاأ�س�اق المالية العالمية.
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مقالت في الم�سارف الإ�سلامية

واقع واآفاق تطبيق البنوك الإ�سلامية لمقررات بازل 3
 م�صرف الراجحي الإ�سلامي نموذجا

فاطمة رحال

ماج�ستير في العل�م القت�سادية تخ�س�س اقت�ساد دولي - 

جامعة محمد خي�سر ب�سكرة - الجزائر

نادية بل�رغي

ماج�ستير في العل�م القت�سادية تخ�س�س اقت�ساد دولي - 

جامعة محمد خي�سر ب�سكرة - الجزائر

الحلقة )2(

المحور الثالث: واقع تطبيق م�سرف الراجحي ال�سلامي لمقررات بازل 3
اأول: التعريف بم�شرف الراجحي ال�شلامي

نبذة عن م�شرف الراجحي الإ�شلامي . 1

بداأ م�سرف الراجحي اأحد اأكبر الم�سارف الإ�سلامية في العالم ن�ساطه عام 1957م. ويتمتع م�سرف الراجحي بخبرة 

تمتد لأكثر من 50 عاماً في مجال الأعمال الم�سرفية والأن�سطة التجارية، وتم افتتاح اأول فرع للرجال في حي الديرة في 

الريا�س عام 1957م، بينما افتتح اأول فرع لل�سيدات عام 1979م في حي ال�سمي�سي .

الم�ؤ�س�سات التي تحمل ا�سم الراجحي تحت مظلة واحدة في �سركة الراجحي  العام 1978م دمج مختلف  وقد �سهد 

الم�سرفية للتجارة وفي عام 1988 تم تح�يل الم�سرف اإلى �سركة م�ساهمة �سع�دية عامة، وبا اأن الم�سرف يرتكز اإلى 

مبادئ الم�سرفية الإ�سلامية ب�سكل اأ�سا�سي فه� يلعب دوراً رئي�سياً واأ�سا�سياً في �سد الفج�ة بين متطلبات الم�سرفية 

الحديثة والقيم الج�هرية لل�سريعة الإ�سلامية م�سكلًا معايير �سناعية وتنم�ية يحتذى بها.

يتمتع م�سرف الراجحي ومقره الريا�س في المملكة العربية ال�سع�دية بركز مالي ق�ي وه� يدير اأ�س�لً بقيمة 221 

�سع�دي )4  ريال  راأ�س ماله 15 مليار  ويبلغ  اأمريكي( كما في 2011/12/31،  �سع�دي )59 مليار دولر  ريال  مليار 

مليارات دولر(، ويعمل فيه اأكثر من 8،400 م�ظفاً. ولديه �سبكة وا�سعة ت�سم اأكثر من 500 فرعاً واأكثر من 3،100 

قاعدة عملاء  اأكبر  لديه  اأن  كما  المالية،  للح�الت  مركزاً   130 و  البيع،  نقاط  اأجهزة  و25،000  اآلي  �سراف  جهاز 

اأكبر الم�سارف واأكثرها تقدماً في المملكة العربية ال�سع�دية، حقق م�سرف  اأحد  بين الم�سارف ال�سع�دية، وب�سفته 

الراجحي اأرباحا �سافية بلغت 7،378 ملي�ن ريال �سع�دي خلال العام 2011م.

م�سادر  تن�يع  خلال  من  م�ستمر  نم�  في  يزال  ما  وه�  مختلفة،  ومجالت  قطاعات  في  الراجحي  م�سرف  ويعمل 

للاأفراد،كما  الم�سرفية  الخدمات  اإلى  بالإ�سافة  لل�سركات  م�سرفية  والمجم�عة  ال�ستثمار  قطاع  وتط�ير  الدخل 

ي�ا�سل الم�سرف تط�ير البرامج والم�ساريع الم�سرفية مع التركيز على ت�فير اأحدث الخدمات اللكترونية والمنتجات 

ال�ستثمارية، بهدف ت�فير خدمات م�سرفية وا�ستثمارية مبتكرة، ل �سيما الأعمال الم�سرفية اللكترونية، وقد عمل 

الم�سرف اأي�ساً في عدد من الم�ساريع الحك�مية اللكترونية بالتعاون مع العديد من الجهات الر�سمية.  

فروع م�شرف الراجحي الإ�شلامي . 2

اأول  ليك�ن  ماليزيا  في  الراجحي  لم�سرف  الر�سمي  بالفتتاح   2007 فبراير   5 في  الراجحي  م�سرف  قام  ماليزيا: 

اأولي في  اآ�سيا، وقد بنى الم�سرف ح�س�رًا ق�يا بافتتاح 12 فرعًا لتعمل ب�سكل  م�سرف عربي يعمل في جن�ب �سرق 

ك�اللمب�ر العا�سمة، وكلانج فالي، وي�جد حتى الآن 20 فرعًا �ساملة 5 فروع في كل من وليات كيلانتان، وبينانج، 

وجه�ر، و�سيراواك.

الك�يت: عد الدخ�ل الناجح في ماليزيا عام 2007، كانت الك�يت هي المحطة الدولية الثانية لم�سرف الراجحي في 

�س�ق الم�سرفية العالمي، ويعتبر هذا من التط�رات الكبيرة والمتميزة للم�سرف، وقد زاد من ق�ة المبادئ والعمليات 

الرا�سخة للم�سرف،ويتطلع م�سرف الراجحي في الك�يت لخدمة جميع عملائه من الأفراد وال�سركات با�ستخدام 

اأحدث التقنيات الم�سرفية لتقديم خدمات �سريعة ومريحة لبناء علاقات مثمرة ورا�سخة مع العملاء.

الأردن بداأ م�سرف الراجحي في الأردن العمل في �سهر مار�س 2011، بفرعين اأحدهما في ال�سمي�سي -الفرع الرئي�سي- 

والآخر في �سارع غ��سة.
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وقد تم خلال ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2011 تاأ�سي�س �سركة وكالة تكافل الراجحي، وتم ت�حيد الق�ائم المالية لجميع 

ال�سركات التابعة المذك�رة اأعلاه .

ن�شاط م�شرف الراجحي ال�شلامي. 3

لقد نجح الم�سرف في تحقيق النم� المت�قع في اأن�سطته المختلفة با يت�اكب مع الأو�ساع القت�سادية المحلية، وا�ستطاع تحقيق نتائج 

جيدة رغم الظروف العالمية لي�ؤكد ق�ة ومتانة القت�ساد ال�طني، حيث تفيد الم�ؤ�سرات باأن الأن�سطة القت�سادية القطاعية للمملكة 

العربية ال�سع�دية قد حققت ا�ستقراراً ونم�اً اإيجابياً وت��سعاً ملح�ظاً في اأن�سطتها مما انعك�س على ت��سيع قاعدة القت�ساد ال�طني 

وتن�يعها.

�سكل رقم "01": نم� اجمالي الم�ج�دات خلال الفترة 2011/2007

م�سرف الراجحي،التقرير ال�سن�ي 2011،ال�سع�دية،2012،�س08.

حقق الم�سرف اأرباحاً �سافية �سنة 2011 م بلغت 7،378 ملي�ن ريال، مقابل 6،771 ملي�ن ريال للعام 2010 م وذلك بن�سبة ارتفاع قدرها 

بن�سبة  م   2010 المالي  العام  في  ريال  ملي�ن   9،122 مقابل  في  ريال  ملي�ن   9،070 وال�ستثمارات  التم�يل  اإيرادات  �سافي  بلغ  حيث    ،٪9

انخفا�س قدرها ٪ 0.6،  وبلغت اإيرادات الخدمات الم�سرفية 2،298 ملي�ن ريال في مقابل 1،634 ملي�ن ريال وبن�سبة ارتفاع بلغت ٪ 41، 

فيما بلغ اإجمالي دخل العمليات 12،502 ملي�ن ريال مقابل 11،661 ملي�ن ريال وبن�سبة ارتفاع بلغت ٪ 7.،  وقد ات�سمت محفظة التم�يل 

بالتن�ع ما بين منتجات الأفراد وال�سركات، حيث بلغ �سافي اأر�سدتها 140 مليار ريال مقارنة ببلغ 120 مليار ريال في عام 2010 م، بعدل 

نمٍ� قدره ٪ 17،  في حين ارتفعت حق�ق الم�ساهمين لت�سل اإلى 33 مليار ريال مقابل 30 مليار ريال وبن�سبة زيادة بلغت ٪ 10 وارتفع اإجمالي 

الم�ج�دات اإلى 221 مليار ريال في مقابل 185 مليار ريال لعام 2010 م بن�سبة زيادة بلغت ٪ 19،كما بلغت اأر�سدة العملاء 173 مليار ريال 

في مقابل 143 مليار ريال بن�سبة زيادة ٪ 21 الأمر الذي يعك�س ثقة المتعاملين مع الم�سرف ونم� ح�سته في القطاع الم�سرفي، هذا وقد حقق 

الم�سرف عائداً على معدل الم�ج�دات بلغ ٪ 3.6 في حين بلغ العائد على معدل حق�ق الم�ساهمين ٪ 23.4 وبلغ ربح ال�سهم ال�احد 4.92 

ريال.

�سكل رقم "02": معدل العائد على الم�ج�دات خلال الفترة 2011/2007

م�سرف الراجحي،التقرير ال�سن�ي 2011،ال�سع�دية،2012،�س08.

حيث يجب التن�يه اإلى اأن الم�سرف يطبق المعايير المحا�سبية الدولية ح�سب تعليمات م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سع�دي. 

ثانيا: واقع تطبيق م�شرف الراجحي الإ�شلامي لمقررات بازل 3

واقع تطبيق م�سرف الراجحي الإ�سلامي لمقررات بازل 1 و 2 . 1

تعتبر كفاية راأ�س المال مقيا�س لقدرة الم�سرف على م�اجهة اأي حدث طارئ محتمل دون الإخلال ب�سالح الم�دعين، ومخ�س�سات 

الئتمان في مختلف قطاعات الأعمال في الم�سرف، حيث ت�ساعد كفاية راأ�س المال وال��سع الئتماني للم�سرف على تعزيز ال�ستقرار 

المالي وثقة الم�ساهمين.
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يهدف م�سرف الراجحي اإلى تعزيز قيمة ا�ستثمارات م�ساهميه من خلال هيكل مثالي لراأ�س المال من �ساأنه حماية م�سالح الجهات 

النظامية، ويحقق ع�ائد  للمتطلبات  ال�قت يك�ن ملبياً  للنم�، وفي نف�س  اأق�سى الظروف، كما يتيح مجالً كافياً  الم�ستفيدة تحت 

معق�لة للم�ساهمين.

هناك ثلاثة اأهداف رئي�سة لإدارة راأ�س المال، وذلك على النح� التالي: 

� t.التاأكد من ا�ستقرار الم�سرف من خلال المحافظة على راأ�سمال كافي لتغطية الخ�سائر غير المت�قعة

� t.تعزيز ال�ستخدام الفعال لراأ�س المال من خلال تح�سين الع�ائد المرجحة بالمخاطر

� t تحفيز عملية �سنع القرار والإدارة الم�سبقة للمخاطر من خلال الت�زيع الفعال لراأ�س المال على قطاعات الأعمال يق�م

الم�سرف بقيا�س الأن�اع المختلفة من راأ�س المال، كما يلي: 

� t راأ�س المال النظامي: ي�ستخدم لقيا�س راأ�س المال المطل�ب لحماية الم�سرف من الإع�سار، وتق�م الجهة الإ�سرافية (م�ؤ�س�سة

النقد العربي ال�سع�دي – �ساما)بتقديم الق�اعد والإر�سادات للبن�ك ح�ل كيفية قيا�س راأ�س المال النظامي، كما ت�سع 

المعايير النم�ذجية للم�سارف (مثلًا ٪ 8 تحددها �ساما)، وي�ستخدم هذا المنهج في اإعداد التقارير للجهة الإ�سرافية با 

يتما�سى مع اأنظمة وتعليمات �ساما.

� t الق�اعد تحدده  ما  بح�سب  وذلك  الملكية؛  حق�ق  في  يتمثل  والذي  المال  راأ�س  لقيا�س  ي�ستخدم  المحا�سبي:  المال  راأ�س 

المحا�سبية، وبالتالي فاإن هذا المقيا�س يتك�ن بالأ�سا�س من اإجمالي راأ�س المال المدف�ع، والحتياطيات الم�ؤهلة، والأرباح 

المرحلية واحتياطي اإعادة التقييم.

� t راأ�س المال القان�ني: ي�ستخدم لقيا�س راأ�س المال المطل�ب للم�سرف ليك�ن قادراً على العمل ب�س�رة قان�نية، ويتم تحديد

الحد الأدنى من راأ�س المال النظامي من قبل الجهة الإ�سرافية، ويت�سمن غالباً راأ�س المال الأ�سا�سي والأرباح المحتفظ بها.

وتتمثل اأهداف الم�سرف عند اإدارة راأ�س المال في اللتزام بتطلبات راأ�س المال الم��س�ع من قبل م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سع�دي 

والحفاظ على مقدرة الم�سرف على ال�ستمرار في العمل وفقاً لمبداأ ال�ستمرارية المحا�سبي والحفاظ على وج�د راأ�س مالي ق�ي.

يتم مراقبة كفاية راأ�س المال وا�ستخدام راأ�س المال النظامي ي�مياً من قبل اإدارة الم�سرف،حيث تتطلب التعليمات ال�سادرة عن 

اإلى  النظامي  المال  راأ�س  اإجمالي  ن�سبة  تك�ن  واأن  النظامي  المال  راأ�س  من  اأدنى  بحد  الحتفاظ  ال�سع�دي  العربي  النقد  م�ؤ�س�سة 

الم�ج�دات المرجحة المخاطر ٪ 8، يق�م الم�سرف براقبة مدى كفاية راأ�سماله؛ وذلك با�ستخدام المنهجية والمعدلت المحددة من 

قبل م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سع�دي وب�جبها يتم قيا�س مدى كفاية راأ�س المال؛ وذلك بقارنة بن�د راأ�س المال الم�ؤهل مع قائمة 

المركز المالي الم�حدة والتعهدات واللتزامات المحتملة وذلك لإظهار مخاطرها الن�سبية؛ والجدول التالي ي��سح ذلك.

جدول رقم "03": معدل كفاية را�س المال في م�سرف الراجحي ال�سلامي

20102011
127.166.653146.884.726مخاطر الئتمان للم�ج�دات المرجحة المخاطر

19.207.02319.697.148مخاطر العمليات للم�ج�دات المرجحة المخاطر
8.262.006.435.113مخاطر ال�س�ق للم�ج�دات المرجحة المخاطر

154.636.076173.016.987اإجمالي الركيزة الولى-للم�ج�دات المرجحة المخاطر
23.546.96025.443.337راأ�س المال ال�سا�سي

8.360.4129.214.326راأ�س المال الم�ساند
31.907.37234.657.663اإجمالي راأ�س المال الأ�سا�سي والم�ساند

ن�سبة معدل كفاية راأ�س المال

%14.71%15.23الأ�سا�سي
%20.03%20.63الأ�سا�سي والم�ساند

م�سرف الراجحي،التقرير ال�سن�ي 2011،ال�سع�دية،2012،�س71.
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والملاحظ على كفاية راأ�س المال) الملاءة الم�سرفية( في مجم�عة الراجحي الم�سرفية هي اأكبر من المعدل العالمي كما ه� مقرر عليه 

في لجنة بازل 1 و 2 وهكذا ا�ستطاع م�سرف الراجحي وبكل جدارة ال�ستجابة لمتطلبات بازل 1 و 2. 

ثانيا:واقع تطبيق بنك الراجحي ب�شفة خا�شة والبنوك ال�شعودية ب�شفة عامة مقررات بازل 3:

اإن تاأثير الإ�سلاحات المقترحة على القطاع البنكي ال�سع�دي من المحتمل اأن يك�ن محدودا نظراً لأن القطاع يتمتع ب�ست�ى جيد من 

كفاية راأ�س المال، فاأنظمة م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سع�دي تتطلب من البن�ك الحتفاظ بن�سبة ر�سملة ل تقل عن٪ 8 وفقاً لما ه� مقرر 

في اتفاقية بازل2 وفي حقيقة الأمر،  فاإن البن�ك في المملكة ظلت تحتفظ بن�سبة تعادل تقريباً �سعفي ن�سبة راأ�س المال المطل�بة من 

قبل م�ؤ�س�سة النقد واتفاقية بازل 2،لقد كانت ن�سبة كفاية راأ�س المال- معايير بازل- للنظام البنكي كله في المملكة٪ 16 في عام 2008 

و٪15.9 في عام 2009 مقابل متطلبات معايير بازل 2 التي حددت ن�سبة ٪8، وي�سرح الجدول التالي ب��س�ح حقيقة اأن البن�ك الأكبر 

حجما في البلاد لديها ن�سبة كفاية راأ�س مال اأعلى من نظيراتها من البن�ك الأ�سغر حجما،على �سبيل المثال،  فان البن�ك الأكبر 

كالبنك الأهلي التجاري وم�سرف الراجحي وبنك الريا�س لديها ن�سب راأ�س مال من الفئة1 تبلغ 17.30 ٪،  ٪16.48، ٪16.90 

على الت�الي وهي تعادل اأكثر من �سعف الن�سبة المطل�بة، وتعتبر هذه اإ�سافة اأخرى لل��سع الق�ي من حيث كفاية راأ�س المال للقطاع 

البنكي في المملكة العربية ال�سع�دية . 

علاوة على ما تقدم، فان راأ�س المال المدف�ع يتك�ن من اأكثر من ن�سف راأ�س الفئة 1 بالن�سبة للبن�ك ال�سع�دية.  وبا اأن معظم البن�ك 

لديها بالفعل ن�سبة راأ�س مال من الفئة1 تزيد عن16٪ كما في 2010،  فان ذلك يعني اأن معظمها لديها بالفعل ن�سبة راأ�س مال من 

دنى المطل�ب كحق�ق م�ساهمين و2.5٪ كراأ�س مال  الفئة 1 مك�نة من حق�ق الم�ساهمين تبلغ 8٪ مقارنة بن�سبة7٪ )4.5 ٪ الحد الأ

�سلاح المقترح "بازل 3". وبناء عليه،  يمكن الق�ل اأن البن�ك في المملكة في ال�قت الراهن في و�سع جيد من  حماية (المطل�بة وفقا للاإ

حيث كفاية راأ�س المال.

جدول رقم "04":اأو�ساع البن�ك ال�سع�دية من حيث كفاية راأ�س المال

الكلين�سبة را�س المال الفئة 1الفترةا�سم الم�سرف

17.317.9٪ج�ان 2010البنك الأهلي التجاري

16.4819.69٪ج�ان 2010م�سرف الراجحي

15.4٪10.9٪ج�ان 2010البنك ال�سع�دي اله�لندي
13.62٪12.01٪ج�ان 2010بنك �ساب
18.67٪18٪ج�ان 2010بنك البلاد

14.72٪14.18٪ج�ان 2010بنك الجزيرة

13.74٪13.17٪ج�ان 2010البنك ال�سع�دي الفرن�سي

18.40٪16.90٪ج�ان 2010بنك الريا�س

17.68٪14.43٪ج�ان 2010البنك العربي ال�طني

15.87٪15.84٪ج�ان 2010البنك ال�سع�دي للا�ستثمار

17.10٪17.10٪دي�سمبر 2009بنك �سامبا
الم�سدر:الراجحي المالية، اتفاقية بازل نهج علمي، اأبحاث اقت�سادية،  ال�سع�دية، اأكت�بر2010
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مقالت في الم�سارف الإ�سلامية

اأن تجد  المت�قع  لي�س من  اأنه  تعني  المال  راأ�س  بالفعل ب��سع جيد من حيث كفاية  تتمتع  ال�سع�دية  البن�ك  اأن  اإن حقيقة 

القطاع  مفاجئة في  �سلبية  تاأثيرات  اأي  األ تحدث  يجب  فاإنه  عليه  وبناء    .3 بازل  ق�اعد  تنفيذ  �سع�بة في  البن�ك  هذه 

البنكي  القطاع  ق�ة  تدعم  اأن  يت�قع  فاإنه  ذلك،  اإلى  واإ�سافة   ،3 بازل  اتفاقية  مرحلة  اإلى  النتقال  عملية  تنفيذ  خلال 

النتعا�س القت�سادي الذي ت�سهده المملكة العربية ال�سع�دية في ال�قت الراهن حيث اأ�سبحت البن�ك تدريجيا اأكثر رغبة 

�سهم في المملكة. قرا�س. ومن �ساأن ذلك اأن ي�فر دعما جيدا للاقت�ساد ول�س�ق الأ في الإ

الخاتمة

تتعر�س البن�ك الإ�سلامية كغيرها من البن�ك لمجم�عة من المخاطر الم�سرفية، وتتزايد حدة هذه المخاطر على البن�ك 

الإ�سلامية نظرا للتزامها بق�اعد ال�سريعة الإ�سلامية وغم��س علاقتها مع البن�ك المركزية في اأغلب البلدان التي تن�سط 

ت�اجه م�ساكل عديدة في تطبيق  اأنها  اإل  بازل،   باتفاقيات مقررات لجنة  الإ�سلامية للالتزام  البن�ك  فيها، وقد �سعت 

ن�س��س هذه التفاقية نظرا لختلاف طبيعة ن�ساطها عن البن�ك التقليدية، واعتمادا على ما جاء في المحاور ال�سابقة من 

تقييم لتاأثير اتفاقية بازل 3 على النظام الم�سرفي الإ�سلامي،  قمنا ب��سع وت�سطير جملة من القتراحات والت��سيات التي 

راأيناها منا�سبة؛ ومن اأهم هذه الت��سيات والقتراحات نذكر:

� t عمل وطبيعة  لخ�س��سية  وفقا   3 بازل  لجنة  مقررات  تعديل  الإ�سلامية  المالية  الخدمات  مجل�س  على  يجب 

البن�ك الإ�سلامية، من اأجل ال�سماح للبن�ك الإ�سلامية اعتماد هذه المعايير الدولية الجديدة، با ي�ساعد على 

تط�يرها وتعزيز تناف�سيتها؛

� t اأن تتم�سك البن�ك الإ�سلامية فعليا بق�اعد ال�سريعة الإ�سلامية لل�سم�د في وجه البن�ك التقليدية؛ لأن اللتزام

بق�اعد ال�سريعة الإ�سلامية يعتبر ميزة تناف�سية هامة بالن�سبة لها في م�اجهة مناف�سة البن�ك التقليدية؛

� t محاولة العث�ر على بع�س الحل�ل من اأجل تح�سين �سي�لة البن�ك ال�سلامية في الآجال الق�سيرة لت�سهيل اإدارة

ال�سي�لة بها ولل�فاء بتطلبات ال�سي�لة وفق مقررات بازل 3، وهذا من خلال خلق اأ�س�اق مالية اإ�سلامية تقدم 

خدمات واأدوات مالية مت�افقة مع ال�سريعة الإ�سلامية، حيث تهدف هذه الأ�س�اق اإلى تعزيز تدفقات ال�ستثمار 

عبر الحدود، والروابط الدولية وال�ستقرار المالي،وت�سجيع التعاون فيما بين البلدان الأع�ساء في تط�ير �سناعة 

الخدمات المالية الإ�سلامية.

� tتعزيز الك�ادر الب�سرية وتاأهيلها للاإ�سراف على مختلف المخاطر، وتط�ير قدراتهم في هذا المجال؛

� t من الطريقة  هذه  مزايا  من  الداخلي،للا�ستفادة  التقييم  لطرق  وفقا  المخاطر  قيا�س  واأنظمة  اأدوات  تط�ير 

طرف البن�ك الإ�سلامية.
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