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تداعيات القت�صاد الفترا�صي على القت�صاد
 الأمريكي ونجاعة القت�صاد ال�صيني الحقيقي

- درا�صة تحليلية مقارنة –

عبد ال�سمد �سع�دي

ماج�ستير مالية وبن�ك

جامعة الم�سيلة - الجزائر

الفترا�سي،  القت�ساد  ب�سبب  يتداعى  الأمريكي  القت�ساد  الملخ�ش: 
والقت�ساد الحقيقي يعبر بال�سين اإلى بر الأمان؛ اإنها بالفعل المق�لة التي 

ج�سدتها الأزمة المالية العالمية 2٠٠8، وذلك من خلال اإعادة ترتيب اأوراق 

القت�ساد العالمي؛ ولم تكن الأزمة العالمية التي اأ�سبحت اقت�سادية مفاجاأة 

وقد  �سن�ات،  قبل  وق�عها  من  حذروا  الذين  المراقبين  الخت�سا�س  لذوي 

م�سابكة  اإلى  المركبة،  الفائدة  اأ�سعار  في  بدءا  الأزمة؛  هذه  اأ�سباب  تعددت 

وانتهاء  وهمية،  لم�ؤ�س�سات  الفاح�س  بالقترا�س  مرورا  العقاري،  الرهن 

األ  النهيار،  نح�  بت�جيهها  و�سعت  �سراوة،   اأكثر  الأزمة  جعلت  بم�سيبة 

المرة  هذه  الأزمة  وع�سفت  قاطبة؛  الأ�س�اق  في  الثقة  فقدان  م�ساألة  وهي 

بالنظام الراأ�سمالي بقيادة ال�ليات المتحدة الأمريكية؛ اأق�ى القت�ساديات 

انتهاء  العالم،  اقت�ساد  اأكثر من 3٠ ٪ من  اقت�سادها  اإذ يمثل  العالم،  في 

باقت�ساديات دول نامية كدول اإفريقيا وال�سرق الأو�سط واأمريكا الجن�بية؛ 

ت�اجه  اأن  ا�ستطاعت  دولً  هناك  اأن  الق�ل  يمكن  ذلك  من  العك�س  وعلى 

دومينيك  �سرح  ال�سدد  هذا  وفي  ال�سين؛  مثل  منها  ت�ستفيد  واأن  الأزمة، 

ن�يا الرئي�س التنفيذي لمركز التجارة العالمية في ني� اأورليانز، "اأده�س العالم 

ال�سيني  القت�ساد  اأرقام  وتركت  ال�سينية،  القت�سادية  التنمية  ب�تيرة 

ل�سيما  العالم،  �سع�ب  لدى  عميقة  انطباعات  الما�سية  الع�سر  ال�سن�ات  في 

تفاعل ال�سين ال�سريع مع الأزمة المالية لتتخذ الإجراءات الفعالة تما�سيا مع 

الحفاظ على النم� القت�سادي ال�سريع".

القت�ساد  القت�ساد الحقيقي،  الفترا�سي،  القت�ساد  المفتاحية:  الكلمات 

الأمريكي، القت�ساد ال�سيني، الأزمة المالية.

القت�ساد الفترا�سي وتداعياته على القت�ساد الأمريكي
الت��سع  بداأ  الفترا�سي:  القت�ساد  اإلى  الحقيقي  القت�ساد  من  اأول- 

القرن  من  الت�سعينيات  منذ  الفترا�سي  القت�ساد  ح�ساب  على  الحقيقي 

الما�سي، وتح�ل اإلى عا�سفة ه�جاء من اأ�سلحة الدمار ال�سامل المالية - وفقا 

اأمريكا- مع بدايات القرن الحادي والع�سرين  ل��سف كبار رجال المال في 

حيث تح�لت الراأ�سمالية اإلى راأ�سمالية كازين� القمار التي يقامر فيها القلة 

الم�سيطرة بما ل يملك�ن من �سلع و�سفقات، وي�سارب�ن من خلال الم�ستقات 

اأو  معرفة  والأقل  خبرة  الأقل  الأطراف  مع  الم�ستحدثة  الم�سم�مة  المالية 

وثرواته  العالم  اأم�ال  تدير  التي  ومعرفة  خبرة  الأكثر  الأطراف  مع  حتى 

بب�اطن  العالمين  غير  والعابثين  اللاهيين  اأ�سحابها  عن  نيابة  وا�ستثماراته 

واأ�س�لهم  اأم�الهم  اإن  تق�ل  وهمية  ح�سابات  ك�س�ف  يتلق�ن  الذين  الأم�ر 

وثرواتهم تتزايد، وتت�ساعف على ال�رق، ويكتف�ن في غالبية الأح�ال ب�سخ 

على  الجميع  ي�ستيقظ  وفجاأة  والأرباح ،  المكا�سب  عن  بحثا  والمزيد  المزيد 

منها  تبقى  ما  واأن  و�ساعت  تاآكلت،  والأ�س�ل  الأم�ال  باأن  الكبرى  الكارثة 

خا�سع للتجميد ول يمكن ت�سييله اأو �سحبه ،  ولم يقت�سر الأمر على الأفراد 

�سبكة  ات�سعت  بل  للدول ،  ال�ستثمارية  ال�سيادية  وال�سناديق  والم�ؤ�س�سات 

الن�سب العالمية، واكتملت حلقاتها من خلال عمليات ت�ريق الدي�ن المتعثرة 

و�سارك  وغيرها،  الأعلى  بالقيمة  تقييمها  اإعادة  مع  الدي�ن  ت�ليد  واإعادة 

والأوروبية  الأمريكية  والبن�ك  المالية  الم�ؤ�س�سات  الجهنمية  اللعبة  هذه  في 

العملاقة والكبيرة وم�ؤ�س�سات التاأمين وحلقات عديدة لل��ساطة المالية مما 

اأ�س�ل  تقابله  ل  الذي  الفترا�سي  للاقت�ساد  البنيان  المتكامل  الهرم  �سنع 

حقيقية، ول تقابله التزامات حقيقية �سلبة بل يقابله م�ستنقع من الف�ساد 

الدولرات،  من  التريلي�نات  اإلى  قيمته  ت�سل  والكبر  الت�ساع  بالغ  المالي 

في  والتنظيمي  المالي  النحراف  �س�ر  اأب�سع  وتنظيمه  اإدارته  في  وتمار�س 

ما  وه�  واأ�سكالها،  بكل �س�رها  للدولة  المالية  الرقابة  لأجهزة  كامل  غياب 

التخطيط  ق�ى  اإطلاق  في  للدول  ال�سيا�سية  للاإرادة  التامة  الم�ساركة  ي�ؤكد 

واإعادة  العالمي  القت�ساد  تدمير  مخطط  تنفذ  حتى  والم�ؤامرة  ال�سيطاني 

وتريد،  ت�ساء،  التي  بالطريقة  وثرواته  ومغانمه  اأ�س�له  وت�زيع  ت�سكيلة 

وترغب . 

 la "المم�لة  ظاهرة  اإن  الفترا�سي:  والقت�ساد  المم�لة  ثانيا- 

المالية  بالأزمة  علاقتها  في  ت�سكل  التي  القت�سادية   financiarisation
بل  العدم،  من  تن�ساأ  لم  مداخلتنا  م��س�ع  الراهنة  العالمية  والقت�سادية 

والقت�سادي  المالي  التحرير  اإلى  اأ�سا�سا  المذهلة  وتط�راتها  ن�ساأتها  تع�د 

الذي انطلق في نهاية ال�سبعينيات من ال�ليات المتحدة الأمريكية ثم امتد 

لي�سمل كافة دول العالم، بداية ل بد من الإ�سارة اإلى اأن المم�لة القت�سادية 

في  كان  واإن  العالمي  الراأ�سمالي  للاقت�ساد  وم��س�عي  منطقي  تط�ر  هي 

الظرف الراهن يثير بع�س الإ�سكال؛ اإن تجاوز اأزمة الك�ساد الت�سخمي التي 

ال�سبعينات من القرن الما�سي، والتغلب على مع�سلة تخمة  انفجرت خلال 

روؤو�س الأم�ال التي عرفتها البن�ك اآنذاك، ومن ثم ال�سماح لهذه الأخيرة 

وللاأ�س�اق المالية ب�سفة عامة من ال�ستمرار في نم�ها وتط�رها، كل ذلك 



مقالت في القت�ساد الإ�سلامي

20   www.giem.info  

اقت�سى ف�سح المجال لها على الم�ست�ى العالمي، وهذا ه� في تقديرنا منطلق 

ظاهرة المم�لة التي نحن ب�سدد درا�ستها.

ف "باأنها عبارة عن التعاظم الم�ستمر . 1  تعريف المم�لة القت�سادية: تُعرَّ

الحقيقية؛  القت�سادية  الأن�سطة  ح�ساب  على  المالية  الأن�سطة  لدور 

الأمر الذي ترتب عنه تكري�س هيمنة الم�ساهمين الكبار في الم�ؤ�س�سات 

في  منطقهم  فر�س  ثم  ومن  فيها  القرار  �سناعة  على  القت�سادية 

عن  العادة  في  يقل  ل  ال�ستثمار  على  عائد  تحقيق  بهدف  ت�سييرها، 

٪15 كحد اأدنى وذلك في ال�قت الذي ل يتعدى معدل النم�؛ خا�سة 

 4٪ الظروف  اأح�سن  في  المتقدمة،  الراأ�سمالية  القت�ساديات  في 

�سن�يا؛ اأكثر من ذلك فاإن ه�ؤلء الم�ساهمين يهتم�ن بالفترة الزمنية 

الم�ؤ�س�سات  تط�ر  على  الع�اقب  خطير  اأمر  وه�  الط�يلة  ل  الق�سيرة 

لل�زن  البعيد؛ نظرا  النم� القت�سادي في المدى  القت�سادية ومن ثم 

م�ؤ�س�ساتي�ن  الم�ستثمرون  اأي  الكبار،  الم�ساهم�ن  يمثله  الذي  الكبير 

مثل الم�ؤ�س�سات الم�سرفية والتاأمينية و�سناديق التقاعد وغيرها، فاإن 

م�سيري الم�ؤ�س�سات وحتى ال�سلطات النقدية في كبريات القت�ساديات 

ال�سلبية  التاأثيرات  من  خ�فا  الم�ساهمين  لإرادة  يخ�سع�ن  المتقدمة، 

القيام  في  عادة  المتمثلة  اأفعالهم  ردود  نتيجة  فيها  يت�سبب�ن  قد  التي 

بت�سفية و�سعياتهم، اأي الخروج كليا من راأ�س مال الم�ؤ�س�سات اأو من 

�س�ق روؤو�س الأم�ال ال�طنية.

من . 2 الم�ست�حاة  المالي  التحرير  �سيا�سات  اإن  المم�لة:  ظاهرة  اأ�سباب 

النظريات القت�سادية الليبرالية الجديدة التي جاء بها الني�كلا�سيك 

 ،les nouveaux classiques الجدد  والكلا�سيك   néoclassiques
بع�س  اإلغاء  اقت�ساها  اإجراءات  من  ال�سيا�سات  هذه  ت�سمنته  وما 

dérégulation، تعتبر م�سدر  ق�اعد ال�سبط وتعديل بع�سها الآخر 

كذلك  عليه،  �سنركز  ما  وه�  القت�سادية؛  للمم�لة  رئي�سي  اإلهام 

هي  ما  على  تك�ن  اأن  المم�لة  باإمكان  يكن  لم  اأنه  اإلى  الإ�سارة  تجدر 

الث�رة  عنها  تمخ�ست  التي  الهائلة  التكن�ل�جية  التط�رات  ل�ل  عليه 

تجدر  كما  والت�سالت.  المعل�ماتية  ث�رة  اأي  المزدوجة،  التكن�ل�جية 

الإ�سارة اإلى اأن التط�رات التي عرفتها بنية اأعمار �سكان العديد من 

بلدان العالم وخا�سة منها المتقدمة، وما رافقها من عج�زات مزمنة 

اأ�سباب  اأحد  الأخرى  هي  �سكلت  وال�سحية،  المعا�سية  اأنظمتها  في 

بروز ظاهرة المم�لة، مبدئيا يمكن اعتبار تحرير اأ�سعار ال�سرف في 

بداية ال�سبعينات والذي تلاه تحرير ال�سرف من بين اأهم اإجراءات 

التحرير المالي والقت�سادي ب�سفة عامة؛ لكن اكتمال التحرير المالي 

الندماج  على  والت�سجيع  الفائدة  معدلت  تحرير  دون  ليتم  يكن  لم 

وكذلك  المالية،  الم�ؤ�س�سات  تخ�س�س  اإلغاء  خلال  من  العالمي  المالي 

اإلغاء الح�اجز التي كانت تف�سل بين مك�نات ال�س�ق المالية ال�طنية 

ال�احدة وفيما بين الأ�س�اق المالية ال�طنية على م�ست�ى العالم لتحقيق 

�س�ق مالية عالمية.

تجد  المم�لة  اأن  ه�  المداخلة  هذه  من  يلي  فيما  اإبرازه  �سنحاول  ما  اإن 

م�سدرها في الت�ظيف ال�ا�سع النطاق للتقنيات المالية المذك�رة والذي اأدى 

المخاطر  التغطية من  تقنيات  اأهمها: تح�يل  الإفرازات،  اإلى مجم�عة من 

النظامية  المخاطر  نطاق  ات�ساع  اإلى  اأدى  مما  المالية  الم�ساربة  و�سائل  اإلى 

والدخ�ل  الثروات  في  تركز  من  مزيد  واإلى   ،risquessystémiques
ل�سالح القطاع المالي، خا�سة على م�ست�ى القت�ساديات المتقدمة؛ في هذه 

والعميقة  الحقيقية  الأ�سباب  كل  ولي�س  بع�س؛  تكمن  ال�سلبية  الإفرازات 

للاأزمة المالية العالمية الراهنة، وه� ما �سنعالجه فيما يلي:

� t اإن المق�س�د باإلغاء :dérégulationfinanciére اإلغاء ال�سبط المالي

ال�سبط المالي لي�س اإلغاء كل ق�اعد ال�سبط الم�ج�دة بل اإلغاء بع�ساً 

وذلك  جديدة  �سبط  ق�اعد  واإ�سدار  الآخر  بع�سها  وتعديل  منها 

ح�سب ما يقت�سيه التحرير المالي نف�سه، وه� ما تم فعلا على م�ست�ى 

المتحدة  ال�ليات  بخ�س��س  ال�سبعينات؛  منت�سف  من  ابتداء  العالم 

الأمريكية التي انطلقت منها الأزمة الحالية، اإذ بداأت عملية التحرير 

المالي من اإلغاء اأهم نظام ال�س�ابط الذي اعتمد على اإثر اأزمة الك�ساد 

 glass- Steagall الكبير لعام 1929؛ وكان اأهم ما تم اإلغاوؤه ه� قان�ن

الأن�سطة  ل�سبط   1933 عام  في  جاء  قان�ن  باعتباره   1999 عام  في 

الم�سرفية في ال�ليات المتحدة الأمريكية؛ اإن الغر�س من عملية اإلغاء 

مختلف  بين  المناف�سة  زيادة  بهدف  كان  ال�سبط  ق�اعد  من  العديد 

الم�ؤ�س�سات المالية بحيث يتم ت�فير الخدمات المالية باأعلى ج�دة وباأقل 

بين  فيما  المناف�سة  ا�ستدت  حيث  فعلا  ح�سل  ما  وه�  ممكنة؛  تكلفة 

الم�ؤ�س�سات المالية المختلفة على الم�ست�ى العالمي؛ وقد يك�ن من اأهم ما 

ينتجه التحرير المالي والقت�سادي ب�سفة عامة ازدياد قيمة الن�سطة 

المالية بحيث ت�ساعفت بقدر مذهل لت�سبح في ال�قت الراهن تعادل 

الملاحظ  العالمي،  المحلي  الناتج  قيمة  اأ�سعاف  ثمانية  عن  يقل  ل  ما 

ه� اأن دائرة الأن�سطة المالية اأ�سبحت تتمتع بن�ع من ال�ستقلالية عن 

ن�ع  هذا  مثل  القت�سادي�ن  يرجع  الحقيقية؛  القت�سادية  الأن�سطة 

الحقيقية  القت�سادية  والأن�سطة  المالية  الأن�سطة  بين  النف�سال  من 

من  ن�ع  اكت�ساب  المالي  للقطاع  �سمحت  التي  المالية  البتكارات  اإلى 

ال�ستقلالية والتغذية الذاتية في عملية نم�ه.

القت�ساد . 3 بين  التفاوت  في  الفائدة  واأ�سعار  المالية  البتكارات  دور 

الحقيقي والقت�ساد الفترا�سي: من اأجل م�اجهة المخاطر الم�ستجدة 

والمتزايدة التي نجمت عن التحرير المالي والقت�سادي، خا�سة تحرير 

اأ�سعار  في  والتقلبات  العملات  واأ�سعار  الفائدة  ومعدلت  ال�سرف 

الأ�س�ل المالية، تم بابتكار تقنيات مالية عدة بهدف تمكين المتعاملين 

القت�ساديين من التغطية من المخاطر المختلفة التي يعر�س�ن اأنف�سهم 

اإليها وهم يمار�س�ن اأن�سطة مالية واقت�سادية مختلفة. 

� t خيارات تقنية  المثال  �سبيل  على  اأخذنا  اإذا   :les options الخيارات   

اأو خيارات البيع، فاإنها  ال�سرف، �س�اء تعلق الأمر بخيارات ال�سراء 
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تق�سي دفع عم�لة �سراء اأو بيع الخيار للبائع من قبل ال�ساري وذلك اأياً 

كانت النتيجة بالن�سبة ل�ساري الخيار، اأي البنك ب�سفة عامة. اإذا هذا 

الأخير يح�سل على عم�لة �س�اء اأمار�س اأم لم يمار�س �ساري الخيار 

ينطبق كذلك تماما على  ال�سرف  ينطبق على خيارات  ما  اإن  حقه، 

الخيارات الأخرى، فهي جميعا تحقق للم�ؤ�س�سات عم�لت معتبرة. 

� t قيامها مقابل  عائد  على  تح�سل  البن�ك    :les swaps ال�ستبدالت 

الطرفان  اأما  المتعاقدين.  الطرفين  ل�سالح  ال�ستبدال  باإجراءات 

المعنيان با�ستبدالت الف�ائد فعادة ما تك�ن غايتهم من ورائها تن�يع 

اأو  الف�ائد  المقب��سات من  تدفقات  تن�يع  وذلك من خلال  المخاطر، 

من العملات اأو غيرهم من الأ�س�ل المالية الأخرى. 

� t العق�د الم�ستقبلية: تجدر الإ�سارة اإلى اأن ت�ظيف العق�د الم�ستقبلية في

التغطية من مخاطر تقلبات اأ�سعار الأ�س�ل المالية قد ظهر لأول مرة 

التغطية من  يقت�سر على  ت�ظيفها  كان  بعدما  في عام 19٧2؛ وذلك 

اأ�سعار بعد الأ�س�ل القت�سادية الحقيقية مثل الم�اد  مخاطر تقلبات 

الأ�سا�سية. لقد عرفت �س�ق هذا الن�ع من العق�د نم�ا �سريعا خا�سة 

فيما يخ�س العق�د الم�ستقبلية الخا�سة بمعدلت الفائدة، ويع�د ذلك 

اأ�سا�سا اإلى اأثر الرافعة effet de levier الذي يت�فر عليه هذا الن�ع 

اإذا  التالي:  العددي  المثال  ن�رد  الفكرة  ت��سيح  اأجل  العق�د. من  من 

قيمة  فاإن  دولر،  بمبلغ5٠٠٠  م�ستقبلي  عقد  ب�سراء  م�ستثمر  قام 

اأن  اأي  x 1٠ = 5٠٠٠٠ دولر؛  العقد �ستك�ن عبارة عن 5٠٠٠ دولر 

المتعامل القت�سادي ي�ستطيع اأن ي�ستثمر اأو ي�سارب على اأ�سا�س مبلغ 

5٠٠٠٠ دولر، لأن قيمة اأثر الرافعة هي 2٠ �سعفا. نظرا لك�ن العق�د 

الم�ستقبلية ت�سكل اأداة اإما للثراء اأو الخراب ال�سريعين في نف�س ال�قت، 

فاإن ال�سما�سرة الم�ساربين عادة ما يلج�ؤون اإليها وبقدر مكثف. لذلك 

الأهمية في  بالغ  دورا  لعبت  الأخرى  المالية  الم�ستقات  اإلى جانب  فهي 

بين  ما  النف�سال  تحقق  في  وبالتالي  المالية  للاأن�سطة  المفرط  النم� 

الأن�سطة القت�سادية الحقيقية والأن�سطة المالية، ومن ثم في �سيطرة 

الثانية على الأولى، وبالتالي تركز الدخ�ل والثروات اأكثر فاأكثر على 

م�ست�ى القت�ساد الراأ�سمالي العالمي.

� t الت�ريق قناة رئي�سية لنقل الأزمة: بالإ�سافة اإلى ما يمكن اأن يحققه

الأع�ان القت�ساديين ومن  اأهداف كزيادة درجة �سي�لة  الت�ريق من 

ثمّ �سمان تخ�سي�س اأمثل للادخار العالمي، واإعادة هيكلة ميزانيات 

الم�ؤ�س�سات القت�سادية المعنية، وت�زيع المخاطر على اأكبر عدد ممكن 

ي�سكل  الت�ريق-  اأي  فاإنه-  خط�رتها،  درجة  تقل  بحيث  الأع�ان  من 

القطاع  وحدات  عبر  المالية  الأزمات  عدوى  نقل  قن�ات  اأهم  اإحدى 

المالي ال�طني ال�احد ثم عبر العالم. على هذا الأ�سا�س تتعمق الأزمة، 

الأزمة  حالة  وهي  الحقيقي؛  القت�ساد  م�ست�ى  اإلى  عدواها  وتنتقل 

المالية والقت�سادية العالمية الحالية.

معاناة . 4 من  زمة  الأ هذه  زادت  المريكي:  القت�ساد  على  تداعيات 

النم�  من  �سن�ات  منذ  بالفعل  يعانى  الذي  مريكي،  الأ القت�ساد 

كافة  على  الأعرا�س  وظهرت  التجاري،  العجز  نتيجة  المتباطئ 

م�ؤ�سرات القت�سادي الكلي كالآتي:

� t ول من عام تفاقم العجز في الميزانية: والذي و�سل لأق�ساه في الربع الأ

اأ�سبح يمثّل ح�الي 9.2٪ من الناتج المحلي الإجمالي؛  2٠٠8، حيث 

مع وجود توقعات بارتفاع عجز الم�ازنة في نهاية عام 2٠٠8 من ح�الي 

خطة  تكاليف  دون  من  دولر  مليار   258 لح�الي  دولر  مليار   155

اإنعا�س القت�ساد مقابل 163 مليار دولر عام 2٠٠٧.

� t ارتفعت فقد  دولر،  تريلي�ن   36 اإلى  لي�سل  المدي�نية:  حجم  ارتفاع 

الإجمالي،  المحلي  النّاتج  من   ٪64 ح�الي  لت�سكل  الحك�مية  الدي�ن 

فراد وال�سركات لت�سل اإلى 6.2٧  هذا اإلى جانب ارتفاع مدي�نيات الأ

نتيجة  اأفراد  ديون  دولر  تريليون   2.9 ح�الي  منها  دولر،  تريليون 

التم�يل العقاري، وحوالي 4.18 تريليون دولر ديون على ال�سركات.

� t حيث  ،2٠٠8 يناير  �سهر  منذ  الأمريكي:  القت�ساد  نم�  تباط�ؤ  تزايد 

�سهدت قطاعات الإ�سكان والت�سنيع وحركة البيع وال�سراء �سعفا في 

ولية والطاقة. اأن�سطتها نتيجة لرتفاع اأ�سعار المواد وال�سلع الأ

� t ارتفاع على  علاوه   ،٪5.4 تجاوزت  التي  الت�سخم:  معدلت  ارتفاع 

العاملين  من  كبير  عدد  فقدان  نتيجة   ٪1.5 اإلى  البطالة  معدلت 

اإلى  القت�ساد  في  وظائفهم  فقدوا  من  اإجمالي  لي�سل  ل�ظائفهم 

الرهن  اأزمة  ب�سبب  �سهريا  وظيفة   8٠٠٠٠ بمعدل  �سخ�س  ملي�ن   3

العقاري وبلغت حتى مايو 2٠٠8 اأكثر من ملي�ن ون�سف �سخ�س.

� t عام منذ  له  م�ست�ى  اأدنى  اإلى  الم�ستهلكين:  ثقة  م�ؤ�سر  انخفا�س 

الن�ساط  م�ؤ�سر  من  حيثتراجعكل  الم�ستثمرين،  تخ�ف  نتيجة   1992

ال�سناعي في نيويورك، وموؤ�سر الطلب على ال�ستهلاك اإلى اأدنى قيم 

دنى  لهما منذ 2٠٠1، كما انخف�س معدل ا�ستخدام الطاقة النتاجية لأ

م�ست�ى له.

� t تراجع تح�يل روؤو�س الأم�ال اإلى ال�ليات المتحدة الأمريكية: بح�الي

اأ�سبح كافيا فقط لمجرد �سد  موال  الأ روؤو�س  اأن تح�يل  5٠٪، لدرجة 

العجز في الميزان التجاري الأمريكي الذي بلغ ح�الي 6٠ مليار دولر.

� t تراجعت عملية بناء م�ساكن: بن�سبة 6٪ لت�سل اإلى 65.1 مليون وحدة

وحدة،  مليون   ٧1.1 وهو  الم�سجل  ال�سن�ي  مقارنةبالمعدل  �سن�يا، 

كما تراجع عدد ت�ساريح البناء اإلى؟ وحدة مقابل 61.1 مليون وحدة؛ 

بتراجعها  توقعات  وجود  مع   ،٪1٠ بح�الي  الم�ساكن  اأ�سعار  وتراجعت 

1٠٪ اأخرى بنهاية عام 2٠٠8.

� t خرى الهب�ط ال�سريع في العملة الأمريكية: مقابل العملات الرئي�سية الأ

في العالم، حيث و�سل الدولر الى م�ستوى 1٠٠ ين ياباني وهو اأدنى 

الدولر  حاجز  مابعد  اإلى  الي�رو  و�سل  كما  الت�سعينات،  منذ  له  �سعر 
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ول مرة منذ �سدور الي�رو؛ وهو ما اأدى لتزايد التح�ل عن  والن�سف لأ

فراد اأو من الدول. التعامل بالدولر ال�سعيف �س�اء من الأ

� t من كبيرة  مبالغ  اإعدام  بعد  وذلك  الأمريكية:  البن�ك  اأرباح  تراجع 

انهيار  اإعلان  وتوالي  تتمكن من تح�سيلها،  التي لم  العقارية  الدي�ن 

العقارية  القرو�س  ب�سبب  البن�ك،  لعدد من  لتابعة  التح�طا  �سناديق 

بيع  عمليات  وحدوث  الم�سارف  اأ�سهم  اأ�سعار  تراجع  بعد  الرديئة، 

وا�ستح�اذ في الجهاز الم�سرفي باأ�سعار متدنية جدا ب�سكل كبير.

� t :جانب لح�س�س فى ال�سركات والم�سانع الأمريكية زيادة م�ستريات الأ

�سهم وتراجع قيمة الدولر، حيث بلغت  اأ�سعار الأ وذلك ب�سبب تراجع 

ول من 2٠٠8، وذلك  هذه الم�ستريات 414 مليار دولر نهاية الربع الأ

بن�سبة زيادة ح�الي 9٠ ٪ مقارنة بنف�س الفترة من 2٠٠6. 

القت�ساد الحقيقي وانعكا�ساتها على القت�ساد ال�سيني
اأول- القت�ساد ال�سيني والقت�ساد الحقيقي: اأثبتت الأزمة المالية �سلابة 

اقت�ساد دول �سرق اآ�سيا وتحديدا ال�سين التي اتجهت نح� اقت�ساد حقيقي، 

وابتعدت بمقدرات �سعبها عن المزايدة والمقامرة غير المح�س�بة واتجهت نح� 

الت�سنيع وتكن�ل�جيا المعل�مات.

 فقد بداأت ال�سين برنامجا اقت�ساديا منذ العام 19٧9 قائم على النفتاح 

وم�سانع  ور�س  اإلى  ال�سين  وتح�لت  الم�ستثمرين،  وا�ستقطاب  القت�سادي 

و�سنغاف�رة  الأمريكية  المتحدة  وال�ليات  وتاي�ان  ك�نج  ه�نج  ل�سركات 

واليابان، فكانت على �سبيل المثال هارب�ر كبرى �سركات الألعاب ت�سغل اأكثر 

من ع�سرة اآلف عامل، في حين اأن عدد عمالها في ه�نج ك�نج الـ 4٠٠ عامل.

ال�سين  القادمة من ه�نج ك�نج في  ال�ستثمارات  بلغت  العام 2٠٠٠  بحل�ل 

ح�الي 1٧5 مليار دولر تغطي 19٠ األف م�سروع ا�ستثماري، وبداأت مدينة 

�سن زين الزراعية ال�سغيرة ذات الربع ملي�ن ن�سمة التي تقع على ال�ساحل 

المقابل له�نج ك�نج ت�ستقبل الم�ساريع حتى تح�لت في عقدين من الزمن اإلى 

ويبلغ  ن�سمة،  ملايين  اأربعة  الي�م  فيها  ويعي�س  ك�نج،  ه�نج  تناف�س  مدينة 

معدل الفرد فيها 4٠٠٠ دولر، واأن�سئت فيها مطارات وجامعات، وناطحات 

�سحاب ت�ست�عب الحركة ال�سناعية وال�ستثمارية التي لم تعد تقل عن ه�نج 

ك�نج.

ال�سين،  اإلى  وا�ستثماراتها  م�سانعها  من  كبيرا  جزءا  تنقل  تاي�ان  وبداأت 

وبلغت عام 2٠٠٠ اأكثر من 26 مليار دولر، وهناك الي�م ربع ملي�ن تاي�اني 

يعمل�ن في 4٠ األف �سركة في ال�سين، وتح�لت مقاطعة ف�جيان المخ�س�سة 

للا�ستثمارات التاي�انية من مقاطعة فقيرة اإلى واحدة من اأغنى المقاطعات 

ال�ساحلية، وتح�لت بع�س المدن ال�سينية اإلى مدن تاي�انية تغ�س بالتاي�انيين 

و�سركاتهم ومكاتبهم؛ وبلغ مجم�ع ال�ستثمارات الأجنبية عام 2٠٠٠ ح�الي 

)3٠8( مليارات.

اأما ما بعد عام 2٠٠٠ فقد �سهد العقد الأول من هذا القرن تغيرات كبيرة 

ال�سريع  الت�سنيع  �سهد  كما  العالم،  في  والقت�سادي  ال�سيا�سي  الم�سهد  في 

والح�سرنة تغيرات كبيرة اأي�سا في ال�سين، وقد اأحرزت ال�سين تقدما كبيرا 

في الم�سعى نح� الإ�سلاح والنفتاح والتحديث ال�سامل خلال هذا العقد.

ال�سن�ات  في  العالمي  للاقت�ساد  والمعقد  المت�سابك  ال��سع  من  الرغم  وعلى 

اأنّ ال�سين �سهدت زيادة في النم� القت�سادي ال�سن�ي  اإل  الع�سر الما�سية، 

المركز  احتلت  البلدان، في حين  بع�س  الرك�د في  من  بدل  بمقدار 5.٪1٠ 

الثاني في كل من الناتج المحلي الإجمالي وحجم التجارة الخارجية بين دول 

العالم، الأمر الذي قدم م�ساهمات كبيرة للتنمية العالمية.

وبح�سب ما قاله "ل� ه�نغ جي�ن" رئي�س المعهد المالي العالمي ب�سانجهاي فاإن 

النم� ال�سريع للاقت�ساد ال�سيني في ال�سن�ات الع�سر الما�سية عاد بتجارب 

اإذ ثابرت ال�سين  العالمية،  التنمية القت�سادية  اإيجابي على  وفيرة ومغزى 

وتح�سين  الإ�سلاح  طريق  عن  التنمية  تع�ق  التي  ال�سع�بات  معالجة  على 

ال�سريبة  مجالت  في  الإ�سلاح  اإنجازات  وحققت  القت�سادية،  الهياكل 

اأدى اإلى تعزيز  والمالية والأرياف والم�ؤ�س�سات واأ�سعار الم�ارد وغيرها؛ مما 

ق�ة القت�ساد الجزئي، وتق�ية قدرة التحكم الكلي ورفع كفاءة ت�زيع الم�ارد 

في ال�س�ق ب�س�رة ملم��سة في البلاد.

ال�سين  �سع�د  نح�  مبا�سرا  طريقا  كان  الحقيقي  القت�ساد  تعزيز  اإنّ 

عالية  كفاءة  ذلك  واكب  وقد  العالمي،  القت�ساد  على  مهيمنة  عالمية  كق�ة 

للا�ستثمار ال�سيني فحركة راأ�س المال كانت تدور وفق منهجية رائعة فتحت 

الأ�س�اق العالمية اأمام المنتجات ال�سينية بكل اقتدار.

وبات الدور الإيجابي الذي لعبه ال�ستثمار ال�سيني المبا�سر في الخارج في 

تط�ير القت�ساد ال�سيني وا�سحا، من حيث ا�ستك�ساف ال�سركات ال�سينية 

عمل  تق�سيم  نظام  الرائدة  ال�سينية  ال�سركات  وبناء  الخارجية،  للاأ�س�اق 

دولي، وتعزيز تعديل الهيكل ال�سناعي المحلي وتح�سينه. وفي ال�قت نف�سه، 

�ساهم التط�ر ال�سريع للا�ستثمار ال�سيني المبا�سر في الخارج في جلب المال 

والتقنية لعدد كبير من البلدان الم�سيفة، بالإ�سافة اإلى زيادة العمالة المحلية 

القت�سادية  التنمية  كبيرة في  م�ساهمة  �ساهم  كما  ال�سريبية،  والإيرادات 

المحلية.

الدول  اأن  المعا�سر، حيث  للعالم  التنمية القت�سادية  هناك خلل خطير في 

الثروة  غالبية  على  ت�ستح�ذ  قليلة  �سكانية  كثافة  وذات  ال�سغيرة  المتقدمة 

لديها  النامية  البلدان  ومعظم  الدول  من  العديد  اأن  حين  في  العالم،  في 

ال�سريع  التط�ر  ويعتبر  العالم.  في  للثروة  للغاية  منخف�سة  ا�ستح�اذ  ن�سبة 

العالمية،  القت�سادية  للخريطة  تغييرا  الخارج  في  ال�سينية  للا�ستثمارات 

الن�سجام  على  والحفاظ  العالمي،  للاقت�ساد  المت�ازنة  التنمية  اإلى  تف�سي 

وال�ستقرار في العالم.

وفي عام 2٠1٠، احتل ال�ستثمار ال�سيني المبا�سر في الخارج المرتبة الخام�سة 

في  ونه�سة  الخارج  في  ال�سيني  ال�ستثمار  ونم�  تط�ر  اأن  كما  العالم،  في 

اقت�ساد اأكبر دولة نامية، هي تغيرات اإيجابية في خريطة القت�ساد العالمي، 

وفي اتجاه التنمية القت�سادية العالمية المت�ازنة.
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الجدول )1(: م�ؤ�سرات اأداء القت�ساد ال�سيني ) 2٠٠9  2٠11( )ن�سب النم� ٪(

200920102011البيان

10.95.2-1.9الناتج المحلي الاجمالي 
0.961.8-0.87التضخم

25.37.5-8.9صافي الصادرات
Source: The International Monetary Fund )IMF(، World Economic Outlook Database، September 2011

ال�سكل )1(: معدل البطالة في ال�سين خلال الفترة بين 2٠٠9–2٠11

 

.Source:TradingEconomics.com ;Ministry of Labor and Social Securityof China

لنقل  بالفعل  ال�سيني مهيئا  القت�ساد  يبدو  المقابل  الأمريكي: في  والقت�ساد  ال�سيني  القت�ساد  اأرقام  ثانيا- 

الثالثة  المرتبة  ن  الآ تحتل  ال�سين  باتت  �سن�ات  ع�سر  غ�س�ن  ففي  الأولى،  القت�سادية  الق�ة  حيز  اإلى  ال�سين 

و  والبرازيل؛  والمك�سيك  الهند  اإلىجانبها  الأولى  القت�سادية  الق�ة  �ستك�ن   2٠41 �سنة  تحين  اأن  واإلى  عالميا؛ 

العالمي،  اأ�سرع منالمعدل  اأي مرتين  اإلى 15٪�سن�يا،  ووارداتها  ال�سينية قفز حجم �سادراتها  ال�س�ق  منذ فتح 

جنبية في العالم؛ وتعدّ �س�ي�سرا من بين اأكبر الم�ستثمرين الخم�سة ع�سر  وت�ستقطب اأكبر ن�سبة من ال�ستثمارات الأ

في ال�سين بمعدل 5-3 مليار دولر وزهاء 25٠ �سركة �س�ي�سرية. 

عمال" اأنه من المت�قع اأن يتنامى القت�ساد ال�سيني   وقد ذكر تقرير لم�ؤ�س�سة "براي�س ووترهاو�س للا�ستثمارات والأ

ب�سرعة حتى اأنه قد يتجاوز كافة الدول المتقدمة بحل�ل 2٠5٠؛ وبح�سب التقرير، فمن المت�قع اأن يت�ساعف حجم 

ن 18٪ من حجم  �سي�ي العملاق ما بين عامي 2٠٠5 و2٠5٠. وفي حين يبلغ القت�ساد ال�سيني الآ القت�ساد الآ

ال�سرائية،  اإلىالقدرة  قيا�سا  مريكي  الأ القت�ساد  من   ٪٧6 ي�ازي  اأنه  اإل  بالدولر،  قيا�سا  مريكي  الأ القت�ساد 

مريكي بمقدار ٪43  وتعتقد الم�ؤ�س�سة اأن القت�ساد ال�سيني قد ي�سبح بحل�ل عام 2٠5٠ اأكبر من القت�ساد الأ

مريكي قيا�سا اإلى الدولر. قيا�سا على الق�ة ال�سرائية واإن كان �سيك�ندون القت�سادالأ

ويبلغ المعدل الثابت للنم� القت�سادي ال�سن�ي في ال�سين نح� 9.4٪، وهين�سبة مرتفعة جدا و�سريعة بحيث تلقي 

بظلال كثيفة على اأ�سعار النفط التي �سهدت ارتفاعات خيالية ب��سفها ثاني اأكبر م�ست�رد للنفط العالمي مادفع 

ال�ليات المتحدة واأوروبا اإلى الطلب من ال�سين �سرورة اإبطاء نم�ها القت�سادي حفاظا علىا�ستقرار القت�ساد 

العالمي وخ�سية الت�سخم المالي؛ ومنذعام 1982 ولغاية 2٠٠2، ت�ساعف الناتج الجمالي للفرد بخم�سة )اأو�ستة( 

جنبية، 1ترلي�ن دولر من المدخرات  اأ�سعاف مما اأفا�س على ال�سين ٧5٠ ملياردولر من احتياطي العملات الأ

ال�سخ�سية مقابل 158 ملياردولر فقط تمتلكها ال�ليات المتحدة.

وت�سير الإح�سائيات الدولية اأن ال�سين احتلت في الت�سنيف العالمي الدولة ال�ستثمارية الأولى في العالم من بين 

ع�سر دول، وبحجم ا�ستثماري لكل منها يتجاوز 1٠ ملياردولر �سن�يا، وفي عام 2٠٠5 و�سل حجم ال�ستثمارات 

جنبية اإلى اأكثر من 6٠ ملياردولر، وبينالـ 5٠ دولة ومنطقة مر�سحة حافظت ال�سين على مكانة �سدارة الدول  الأ
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ذات الق�ة ال�ستثمارية الكامنة في العالم خلال ثلاث �سن�ات متتالية، فيما احتلت فرن�سا المركز الثاني 

تلتها ال�ليات المتحدة الأمريكية.

في  نح�ال�ستثمار  ت�جهت  العملاقة  العالمية  ال�سركات  فمعظم  ال�ستراتيجي  الت�سنيع  م�ست�ى  على  اأما 

اأن نعرف  ال�سين وت�سنيع اأجزاء كبيرة من منتجاها ذات الرم�ز ال�طنية في الم�سانعال�سينية، ويكفي 

جهزة  مثلا اأن 158 �سركة من بين اأكبر 5٠٠ �سركة في العالم ت�ستثمرا لأن في ال�سين، وقد تجاوز عدد الأ

نتاج والتجارة والخدمات  جنبية في بكين 95٠٠ جهاز، وتغطي اأعمالها تط�ير الإ عمال الأ التمثيلية لدوائر الأ

وال�ست�سارات وال�ستثمار و�سحن الب�سائع بال�كالة ومقاولة الم�سروعات.

وعلى الم�ست�ى التجاري ذكر تقرير الإح�ساءات التجارية الدولية ل�سنة 2٠٠3 ال�سادر عن منظمةالتجارة 

العالمية اأن ال�سين اأ�سبحت رابع اأكبر دولة في التجارة ال�سلعية ل�سنة 2٠٠2 اإذا ما اعتبر التحاد الأوربي 

تاجرا واحدا؛ وفي �سنة 2٠٠4 بلغت تجارتها الخارجية نح� 851 مليار دولر لت�سبح ثالث اأكبر دولة في 

مريكي مع ال�سين عام 2٠٠5 اأكثر  العالم منناحية التجارة الخارجية، وفي المقابل بلغ العجز التجاري الأ

من 2٠٠مليار دولر، وتف�قت ال�سين على ال�ليات المتحدة فيت�سدير معظم �سلع التكن�ل�جيا ح�ل العالم 

�سنة 2٠٠4، وتمتعت بفائ�س تجاري مع اأمريكا بقيمة 34 مليار دولر من قطاع التكن�ل�جيا المتقدمة خلال 

�سنة 2٠٠4، وارتفع هذا الفائ�س �سنة 2٠٠5 اإلى 36 مليار دولر.

الخلا�سة: تعتبر الأزمة المالية الراهنة الأخطر في تاريخ الأزمات المالية، خا�سة بعدما ثبت عجز النظام 

الأزمة  هذه  خط�رة  وتاأتي  وفعال؛  �سريع  ب�سكل  اآثارها  من  والتخفيف  احت�ائها  عن  العالمي  القت�سادي 

العالمي،  القت�ساد  في  النم�  قاطرة  ي�سكل  الذي  المتحدة  ال�ليات  اقت�ساد  من  كان  انطلاقها  ك�ن  من 

فاقت�سادها ه� الأكبر في العالم بحجم يبلغ ح�الي14تريلي�ن دولر، وت�سكل التجارة الخارجية لها اأكثر 

القيادة  م�قع  الأمريكية  المالية  ال�س�ق  تحتل  اأخرى  ناحية  ومن  العالمية.  التجارة  اإجمالي  من   ٪ من1٠ 

الأ�س�اق  باقي  اإلى  اآثارها  تنت�سر  ال�س�ق  لها هذه  تتعر�س  اأية مخاطر  فاإن  لذا  العالمية،  المالية  للاأ�س�اق 

المالية الأخرى ب�سرعة كبيرة؛ كذلك يمكن الق�ل اأن الإفراط الكبير في القت�ساد المالي الفترا�سي وما 

اأنتجه من ابتكارات مالية تم تح�يله اإلى اأدوات م�ساربة بعدما اأوجدت اأ�سا�سا للتغطية من المخاطر المالية 

الذي حافظ على  ال�سيني  القت�ساد  العك�س منها يقف  الأزمة؛ وعلى  �سراك  اأمريكا في  اأوقع  المختلفة، 

القت�ساد الحقيقي، وجنب البلاد ويلات األزمة العالمية. 
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