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  مراجعة لل�صكوك حول اأرباح البنوك الإ�صلامية
د. عبد الباري م�سعل

المدير العام �سركة رقابة للا�ست�سارات، 

المملكة المتحدة

ثمّة اأ�سئلة كثيرة يطرحها الباحث على نف�سه وعلى غيره في ميدان اأرباح البن�ك الإ�سلاميّة :

� t هل و�سع الإ�سلام حداً للربح ل يمكن تجاوزه؟

� t هل يلزم البنك �سرعاً ببيع واإجارة ال�سلع ب�سعر محدد؟

� t هل يج�ز للحاكم اأن يحدد للتاجر �سعراً ل يبيع باأكثر منه؟

� t هل �سحيح اأن اأ�سعار التم�يل الإ�سلامي مرتفعة؟

� t هل �سحيح اأن البن�ك الإ�سلامية محتكرة؟

� t لماذا ع�ائد ودائع ال�ستثمار في البن�ك الإ�سلامية منخف�سة مقارنة باأرباح الم�ساهمين؟

� t اأ�سئلة تتردد كثيراً، وغالباً تتحيز الإجابة عليها �سد البن�ك الإ�سلامية، وربما اتهمت بمخالفة اأحكام

ال�سرع لهذا ال�سبب. 

ويعر�س هذا المقال لإجابة م��س�عية عن تلك الأ�سئلة: 

اأولً: حكم الت�سعير وتحديد الربح: 
الذي عليه جمه�ر الفقهاء عدم الج�از ول حدود للربح في الإ�سلام اإذا كانت ال�س�ق حرة بالمفه�م القت�سادي، وه� 

ال�ارد في الحديث )حدثنا حماد بن �سلمة عن قتادة وثابت وحميد عن اأن�س قال غلا ال�سعر على عهد ر�س�ل الله 

�سلى الله عليه و�سلم فقال�ا يا ر�س�ل الله �سعر لنا فقال اإن الله ه� الم�سعر القاب�س البا�سط الرزاق واإني لأرج� اأن 

األقى ربي ولي�س اأحد منكم يطلبني بمظلمة في دم ول مال قال اأب� عي�سى هذا حديث ح�سن �سحيح( �سنن الترمذي 
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وال�س�ق الحرة بالمفه�م القت�سادي هي التي خلت من القي�د على حرية العر�س والطلب. ول يخفى اأن الت�سعير في 

هذه الحال ه� من اأكل اأم�ال النا�س بالباطل )يطلبني بمظلمة في دم ول مال(.

الثمالي في ر�سالته  الدكت�ر  المتميز  الباحث  الأمر، لكن  الت�سعير ل�لي  تيمية ج�از  ابن  الإ�سلام  وقد نقل عن �سيخ 

للدكت�راة عن الحرية راجع راأي ابن تيمية ورجح اأنه ل يخالف ما ذهب اإليه جمه�ر الفقهاء من المنع، واأن الج�از 

يَلجاأ  اأن  تعني  والتي  ال�سرعي  بالمفه�م  ال�س�ق عن الحرية، كحالة الحتكار  التي يخرج فيها  مخ�س��س بالحالت 

التاجر اإلى حب�س �سلعةٍ عامةٍ �سروريةٍ مما يحتاجه عم�م النا�س بق�سد بيعها ب�سعر اأعلى عند نفاد الكمية المعرو�سة 

منها في ال�س�ق. في هذه الحال للحاكم اأن يجبر المحتكر على بيع ال�سلعة المحتكرة بقيمة المثل. وهكذا في كل مرةٍ 

تتحقق فيها حالة الحتكار اأو يغلب على الظن تَحققها.

ومن ذلك الت�سعير على ال�سركات التي تمتلك امتيازاً من الدولة لتقديم بع�س ال�سلع العامة مثل الكهرباء والنفط 

والماء، فهي في حكم المحتكر ل� لجاأت لإغلاء �سعر ال�سلعة اأو الخدمة العامة ف�ق قيمة المثل م�ستغلة و�سعها الحتكاري. 

واأما الت�سعير لل�سروريات وال�سلع العامة في غير حالت النحراف فغير جائز، وكذلك الحال في الأرا�سي والعقارات 

وال�سيارات والكماليات، فللتاجر اأن يبيع �سلعته بال�سعر الذي يريده دون قي�د، واأن يربح ما ي�ساء ما دام في اإطار 

�س�ابط ال�سريعة.
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ثانياً: ارتفاع �سعر التمويل: 
في  هذا  �سح  ربما  التمحي�س.  اإلى  تحتاج  دع�ى  التم�يل  من  الإ�سلامية  البن�ك  من  التم�يل  اأ�سعار  ارتفاع  اإن 

بن�ك  لإن�ساء  الفر�سة  اأتيحت  اأن  بعد  لكن  بلدانها،  في  احتكاري  ب��سع  تتمتع  كانت  التي  البن�ك  بع�س  حالة 

ون�افذ اإ�سلامية اأخرى في تلك البلدان لم يعد هناك مجال لل�سك باأن البن�ك الإ�سلامية في ت�سعيرها للخدمات 

والتم�يلات تقدم اأ�سعاراً مناف�سة لف�ائد البن�ك التقليدية، ولعل تجربة بيت التم�يل الك�يتي وم�سرف الراجحي 

ت�سهد لتخفي�س الع�ائد من التم�يل مقارنة بالبن�ك الرب�ية. ول يخفى اأن المناف�سة بين البن�ك الإ�سلامية قد 

لعبت دوراً مهماً في ارتفاع ج�دة الخدمة اإ�سافة اإلى انخفا�س اأ�سعار التم�يل. ومن المهم للبن�ك الإ�سلامية التي 

ما زالت تتمتع ب��سع احتكاري اأن تبتعد عن ا�ستغلال هذا ال��سع على ح�ساب النظرة ال�ستراتيجية للبقاء في 

ال�س�ق، وال�سمعة الإيجابية لدى العملاء. 

اأن تكييف ت�سرفات البن�ك المنفردة في  اأ�سعار التم�يل في بع�س التطبيقات محل انتقاد غير  اأن ارتفاع  ورغم 

ال�س�ق باأنها احتكار �سرعاً لم يقل به اأحد؛ لأن البن�ك ل تحتكر �سلعاً بغر�س اإغلاء �سعرها، واإنما ت�ستري ال�سلع 

بغر�س اإعادة بيعها، وغالبا ل تك�ن هذه ال�سلع مما ينطبق عليه �سرط الحتكار المحدد �سرعاً بال�سلع ال�سرورية 

اأو ال�ستراتيجية. 

ثالثاً: انخفا�ش عائد ودائع ال�ستثمار مقارنة بعوائد الم�ساهمين: 
ت�جد نظريتان لمعاملة ال�دائع ال�ستثمارية في البن�ك الإ�سلامية الأولى الم�ساربة، والثانية الم�ساركة. اأما الم�ساركة 

التكاليف والمخاطر والم�ساركة في جميع  فتعني معاملة الم�دعين كالم�ساهمين في الم�ساركة معهم في تحمل جميع 

الم�ساهم�ن  الع�ائد بما في ذلك تكاليف ومخاطر وع�ائد الح�سابات الجارية والخدمات الم�سرفية. وقد يزيد 

في ع�ائدهم من ال�سركات التابعة التي يملكها البنك فهذه ل ي�ساهم فيها الم�دع�ن، واإنما تقت�سر م�ساركتهم 

الم�دعين  اأرباح  تقارب بين  اإلى  ت�ؤدي  اأن  النظرية يفتر�س  الأم ك�حدة م�ستقلة. وهذه  البنك  الم�ساهمين في  مع 

والم�ساهمين عدا اأرباح ال�سركات التابعة التي يخت�س بها الم�ساهم�ن. وفي ال�قت نف�سه ت�ؤدي اإلى تقارب بين اأرباح 

البن�ك الإ�سلامية العاملة وفقاً لهذه النظرية اأي�ساً. 

اأو  التم�يل  كمحفظة  الم�دعين  مع  فيه  يت�سارك  للا�ستثمار  وعاء  البنك  يختار  اأن  فتعني  الم�ساربة  نظرية  اأما 

ا�ستثمارات الخزينة اأو كليهما ويديره البنك ب�سفته م�سارباً و�سريكاً ببع�س ماله. وفي كل الأح�ال يتحمل هذا 

ال�عاء بتكاليفه المبا�سرة فقط. اأما البنك بح�ساباته الجارية واإدارته ومقره وخدماته الم�سرفية و�سركاته التابعة 

الع�ائد زائداً ل�سالح الم�ساهمين.  وا�ستثماراته الذاتية فهذا ل يدخل في ال�عاء وهذا يحدث فرقا ج�هريا في 

ويعني ذلك اخت�سا�س الم�دعين بح�ستهم المتفق عليها من ربح اأم�الهم، ول يتحمل�ن اإل ح�ستهم من التكاليف 

المبا�سرة. بينما يخت�س الم�ساهم�ن بح�ستهم من ربح ال�عاء مقابل عمل الإدارة في اإدارة وعاء الم�ساربة ومقابل 

ن�سبة الم�ساركة المالية في ال�عاء. كما يخت�س�ن باإ�سافة ذلك اإلى ع�ائد ال�سركات التابعة وال�ستثمارات الذاتية 

وع�ائد الخدمات الم�سرفية وع�ائد الح�سابات الجارية، ويتحمل�ن تكاليف كل ذلك ومخاطره. وهذه النظرية 

تفتر�س اأن ت�ؤدي اإلى تباين ج�هري بين اأرباح الم�دعين والم�ساهمين بحيث تك�ن الزيادة ل�سالح الم�ساهمين. وفي 

ال�قت نف�سه ل يلزم اأن تتقارب اأرباح البن�ك الإ�سلامية العاملة وفقاً لهذه النظرية لأن كل بنك يخت�س بتك�ين 

خا�س ل�عاء الم�ساربة لديه. 

الت�ثيق  تفتقد  التاأمل  ولكنها عند  الإ�سلامية،  البن�ك  باأعمال  الت�سكيك  �سياق  تثار في  التي  الأ�سئلة  تلك  كثيرة 

والت�جيه ال�سرعي. 


