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الحلقة )1(

هدف البحث
نهدف من خلال هذه ال�رقة البحثية اإلى درا�سة دور م�ؤ�سرات م�ؤ�س�سات التاأمين الإ�سلامي في الرفع من اأداء الم�ؤ�سر 

العام في ال�س�ق المال ال�سع�دي )تداول( ودورها في زيادة فعالية القت�ساد التاأمين ال�سع�دي. خلال الفترة 01-01-

2008 اإلى 02-01-2014, مع الإ�سارة اإلى حالة م�ؤ�س�سة �سلامة للتاأمين التعاوني, ويت�سح من النتائج المت��سل اإليها 

اأن كلتا المتغيرتين المف�سرتين )م�ؤ�سر العام للتامين الإ�سلامي, م�ؤ�سر �سركة �سلامة للتامين الإ�سلامي( لهما دور 

كبير في التاأثير على م�ؤ�سر العام لل�سع�دية تداول, ومن جهة اأخرى نلاحظ اأن كلتا المتغيرتين ت�ؤثر على الم�ؤ�سر العام 

بقيم مت�ساوية تقريبا اأي اأنه عم�ما للمتغيرتين تاأثير متماثل. وعليه يمكن الق�ل اأن م�ؤ�سر العام للم�ؤ�س�سات التاأمين 

الإ�سلامي وم�ؤ�سر �سركة �سلامة كدرا�سة حالة ي�ؤثر بالإيجاب على القت�ساد التاأمين في المملكة العربية ال�سع�دية. 

وهذه ال�رقة البحثية جاءت لت�سليط ال�س�ء على دور التـاأمين الإ�سلامي في المملكة العربية ال�سع�دية في القت�ساد 

للتاأمين  �سلامة  �سركة  اأهمية  في  والبحث  تداول,  ال�سع�دي  المال  ال�س�ق  م�ؤ�سرات  من  الرفع  في  ودوره  ال�سع�دي, 

الإ�سلامي في م�ؤ�سر العام للب�ر�سة وم�ؤ�سر التاأمين الإ�سلامي. وذلك من خلال العتماد على الدرا�سة القيا�سية 

عن طريق برنامج Eviews.07 وتجميع البيانات الي�مية لم�ؤ�سرات الدرا�سة من الم�قع الر�سمي للب�ر�سة ال�سع�دية.

العام  الم�ؤ�سر  التعاوني,  للتاأمين  العام  التالي: م�ؤ�سر  النح�  للدرا�سة على  الرئي�سية  الكلمات  وقد تم العتماد على 

للب�ر�سة تداول, اقت�ساديات التاأمين, �سركة �سلامة للتاأمين التعاوني, التكامل المتزامن, �سببية غرانجر, نم�ذج 

.Eviews.07 ت�سحيح الخطاأ, برنامج

ب�سم الله الرحمن الرحيم
الحمد لله الرب العالمين, وبه ن�ستعين وال�سلاة وال�سلام على ر�س�له الأمين, وعلى اآله و�سحبه اأجمعين, وبعد فهذا البحث عن دور م�ؤ�سرات م�ؤ�س�سات التاأمين 

الإ�سلامي في الرفع من اأداء الم�ؤ�سر العام في ال�س�ق المال ال�سع�دي )تداول( ودورها في زيادة فعالية القت�ساد التاأمين ال�سع�دي خلال الفترة 2013-2008: 

المقدمة: 
هذه ال�رقة تم اإعدادها لإعطاء روؤية ح�ل �سناعة التاأمين الإ�سلامي و مفاهيمها. و تطبيقاتها القت�سادية والتجارية داخل المملكة العربية ال�سع�دية,  لتك�ن 

قابلة للمقارنة مع �سناعة التاأمين التجاري التقليدي.  ول�سك اأن �سناعة التاأمين التعاوني الإ�سلامي التكافلي قد �سهدت نم�اً �سريعاً على ال�سعيد العالمي 

وت�سير البح�ث اإلى اأن الم�ساهمات المقدرة لـ 2015 بح�الي 11 مليار دولر,  وي�جد حاليا اأكثر من 120 �سركة م�زعة على دول العالم الإ�سلامي.  وان ت�سهم 

هذه ال�رقة في اإبراز دور م�ؤ�س�سات التاأمين التكافلي التعاوني في �سناعة التاأمين في المملكة العربية ال�سع�دية,  وزيادة النم� القت�سادي والرفاه القت�سادي.  

وي�سعدني اأن اأتحدث عن دور م�ؤ�سرات م�ؤ�س�سات التاأمين الإ�سلامي في الرفع من اأداء الم�ؤ�سر العام في ال�س�ق المال ال�سع�دي )تداول( ودورها في زيادة فعالية 

القت�ساد التاأمين ال�سع�دي خلال الفترة 2008-2013 من خلال المحاور التالية: 

1. الجانب النظري: 

I. تعريف التاأمين لغة و ا�سطلاحا.
II. التاأمين التعاوني الإ�سلامي: مفه�مه, تاأ�سيله ال�سرعي.

2. الجانب التطبيقي: 

التاأمين التعاوني الإ�سلامي في المملكة العربية ال�سع�دية.  .I
اأثر اأداء م�ؤ�سر التاأمين الإ�سلامي وم�ؤ�سر �سركة �سلامة على الم�ؤ�سر العام في ال�س�ق المال ال�سع�دي: )درا�سة حالة �سركة �سلامة للتاأمين التعاوني(  .II
ولله الم�فق والهادي اإلى �س�اء ال�سبيل
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1. الجانب النظري: 

I. : تعريف التاأمين لغة وا�شطلحا
وفيما يلي نتناول عر�سا لبع�س تعريفات التاأمين , منها: 

طماأنينة  على  تدل  والتي  اأمن,  كلمة  من  م�ستق  لغة:  التاأمين  اأول: 

النف�س وزوال الخ�ف, والأ�سل اأن ي�ستعمل في �سك�ن القلب, ويقال 

اأمنا واأمانا واأمانة واأمنة: اطماأن ولم يخف فه� اآمن واأمين, ويقال 

واأمن  اأهله,  فيه  اطماأن  البلد:  واأمن  اأمنتك,  قد  اأي  الأمان:  لك 

ال�سر: منه �سلم, واأمن فلانا على كذا: وثق به واطماأن اإليه اأو جعله 

اأمينا عليه. 

فالتاأمين ه� تحقيق الأمن والطمئنان, وقد ورد في القراآن الكريم 

وقال  واآمنهم من خ�ف(,   اأطعمهم من ج�ع  )الذي  تعالى  لق�له 

تعالى )الذين اأمن�ا ولم يلب�س�ا اإيمانهم بظلم اأولئك لهم الأمن وه� 

مهتدون ( .

تتحمل  بم�جبه  الذي  التفاق  يعني  ا�سطلاحا:  التاأمين  ثانيا: 

العقد  في  عليها  المتفق  الأخطار  تغطية  م�س�ؤولية  التاأمين  �سركات 

مقابل دفعات ي�سددها المتعاقدون مع هذه ال�سركات,  وتمثل اأق�ساط 

لتنميتها  تجارية  باأعمال  التاأمين  �سركات  ت�ستثمرها  التي  التاأمين 

من جهة,  ولإمكانية الإيفاء باللتزامات اتجاه من جهة اأخرى. 

ثالثا: التاأمين باعتباره عقدا: اإن عقد التاأمين يعد الأداة القان�نية 

التي تخ�ل الأفراد النتفاع من نظام التاأمين لأنه الأ�سا�س في اإن�ساء 

العلاقة بين الم�ؤمن من جهة والم�ؤمن له من جهة اأخرى. 

ي�ستري  الذي  الفرد  اإن  للتاأمين:  فريدمان  ميلت�ن  تعريف  رابعا: 

تاأميناً �سد الحريق على منزل يمتلكه يف�سل تحمل خ�سارة مالية 

�سغيرة م�ؤكدة - ق�سط التاأمين- بدل من اأن يبقى متحملا خليطًا 

من احتمال �سعيف لخ�سارة مالية كبيرة - قيمة المنزل باأكمله-, 

واحتمال كبير باأل يخ�سر �سيئًا,  وذلك بغية ف�سل حالة التاأكد عن 

عدم التاأكد. 

نظاما  باعتباره  التاأمين  يق�م  نظاما:  باعتباره  التاأمين  خام�سا: 

اأ�سا�س فكرة عامة  عل الق�اعد القان�نية العامة, والتي تق�م على 

المختلفة,  والك�ارث  المخاطر  اآثار  تفتيت  على  التعاون  م�ؤداها: 

واإزالتها عن الم�ساب من خلال اإجراء المقا�سة بينها وبين الأق�ساط 

)اأي بطريق التعاقد(. 

II.: التاأمين التعاوني الإ�شلمي: مفهومه، تاأ�شيله ال�شرعي
يع�د �سبب ن�ساأة �سركات التاأمين التعاوني اإلى ظه�ر �سركات التاأمين 

التجاري في البلدان الإ�سلامية التي تق�م على مبداأ الربح,  فاأخذ 

الفقهاء والباحث�ن والعلماء بدرا�سة التاأمين التجاري حيث عقدت 

التجاري  التاأمين  تحريم  على  الأمر  وا�ستقر  والم�ؤتمرات,  الندوات 

مع اإيجاد البديل ال�سرعي وه� �سرعية التاأمين التعاوني, 

اأول: ن�ساأة التاأمين التعاوني: يعتبر العلامة محمد اأمين بن عابدين اأول 

فقيه تحدث عن التاأمين ب�سيغته المعه�دة الي�م. وقد عرف الم�سلم�ن 

�سفنهم يغطيها  اإذ كانت  الأوروبيين  البحارة  وقتئذ من  التاأمين  عقد 

 .Security التاأمين البحري الذي ي�سمى في ذلك الزمن بالإنجليزية

وا�ستهر التاأمين عند الم�سلمين با�سم "�س�كرة" فقال فيه ابن عابدين 

معاو�سة  عقد  كان  اإ�سلامي  بلد  في  عقد  اإذا   " حكمه:  عن  �سئل  لما 

فا�سد ل يلزم ال�سمان به لأنه التزام مال يلزم �سرعًا وه� باطل عند 

 , التاأمين  ابن عابدين في حكم  الفقهاء منذ  اختلف  الأحناف,  وقد 

فمنهم من اأجازه بلا تحفظ وهم قلة قليلة,  ومنهم من اأجاز اأن�اعًا 

منه حتى ل� كان على �سفة التاأمين التجاري,  اإل اأن جمه�رهم منذ 

ت�سمى  بديلة  �سيغة  واأجاز  التجاري,   التاأمين  منع  قد  عابدين  ابن 

التاأمين التعاوني. 

التعاوني بعد �سدور فت�ى مجمع  التاأمين  بداأ التطبيق الفعلي لنظام 

المنعقدة  دورته  في  الإ�سلامي  العالم  لرابطة  التابع  الإ�سلامي  الفقه 

الثاني  الإ�سلامي  الفقه  اأ�سب�ع  وقرار  م,    1٩8٧ �سنة  المكرمة  بمكة 

ال�سابع  العلمية  البح�ث  المنعقد بدم�سق �سنة 1٩61.  وم�ؤتمر مجمع 

في�سل  ببنك  ال�سرعية  الرقابة  هيئة  وقرار  م,    1٩٧6 �سنة  بالأزهر 

الإ�سلامي ال�س�داني,  وكانت دولة ال�س�دان �ساحبة ال�سبق في اإن�ساء 

اأن�سئت  التي  ومقرها الخرط�م  �سنة 1٩٧6  تعاوني  تاأمين  �سركة  اأول 

من قبل بنك في�سل الإ�سلامي ال�س�داني.

ثانيا: التاأمين التعاوني عند علماء ال�سريعة والقان�ن

� t يق�ل ال�سيخ محمد اأب� زهرة رحمه الله: يق�سد بالتكافل اأن تك�ن

المحافظة على م�سالح  المجتمع متلاقية في  الإن�سانية في  الق�ى 

التكافل  لمعنى  جامع  تعبير  اأبلغ  ولعل  الأ�سرار,   ودفع  الآحاد 

الجتماعي ق�له �سلى الله عليه و�سلم 1الم�ؤمن للم�ؤمن كالبنيان 

ي�سد بع�سه بع�سا2,  وق�له عليه ال�سلاة وال�سلام 3 مثل الم�ؤمنين 

في ت�ادهم وتراحمهم كمثل الج�سد اإذا ا�ستكى منه ع�س� تداعي 

له �سائر الج�سد بال�سهر والحمى4. 

� t عبارة" ه�:  التكافلي  التاأمين  اأن  حامد  ح�سين  الدكت�ر  يرى 

الم�ستركين"  "هيئة  ي�سم�ن  الأ�سخا�س  من  مجم�عة  تعاون  عن 

يتعر�س�ن لخطر اأو اأخطار معينة, على تلافي اآثار هذه الأخطار 

التي يتعر�س لها اأحدهم,  بتع�ي�سه عن ال�سرر الناتج من وق�ع 

هذه الأخطار,  وذلك عن طريق التزام كل منهم بدفع مبلغ معين 

وثيقة  تحدده  ال�ستراك,  اأو  الق�سط  ي�سمى  التبرع,  �سبيل  على 

التاأمين اأو عقد ال�ستراك, وتت�لى �سركات التاأمين التكافلي اإدارة 

عمليات التاأمين وا�ستثمار اأم�اله نيابة عن هيئة الم�ستركين,  في 

مقابل ح�سة معل�مة من عائد ا�ستثمار, هذه الأم�ال باعتبارها 

م�سارباً اأو مبلغاً معل�ماً مقدماً باعتبارها وكيلا اأو هما معاً. 
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� t للم�ؤ�س�سات وال�س�ابط  والمراجعة  المحا�سبة  هيئة  عرفت 

المالية:   اأن الهدف من التاأمين ه�: "تقديم الحماية بطريقة 

تعاونية م�سروعة خالية من الغرر المف�سد للعق�د والربا و�سائر 

ا�ستراكات  له )الم�ستاأمن(  الم�ؤمن  بتقديم  المحظ�رات, وذلك 

متبرعا بها كليًا اأو جزئيا لتك�ين محفظة تاأمينية تدفع منها 

من  يتحقق  وما  �سده,  الم�ؤمن  ال�سرر  وق�ع  عند  التع�ي�سات 

الحتياطيات  واقتطاع  والم�ساريف  التع�ي�سات  بعد  فائ�س 

ي�زع على حملة ال�ثائق )الم�ستاأمنين(. 

ال�سريعة  علماء  اتفق  الإ�سلامي:  التعاوني  التاأمين  حكم  ثالثا: 

المعا�سرون والمجامع الفقهية على ج�از التاأمين التكافلي وا�سترط�ا 

لذلك عدم تعامل �سركة التاأمين التكافلي اأو اإدارتها بالمحرمات مثل 

الربا ونح�ه, وممن اأفتى بذلك:  

� t �وه 1٩61م,  �سنة  دم�سق  في  المنعقد  الثاني  الفقه  اأ�سب�ع 

المعروف بمهرجان ابن تيمية.

� t ,الم�ؤتمر الثاني لمجمع البح�ث الإ�سلامية المنعقد في القاهرة

عام 1٩65.

� t في المنعقدة  ال�سع�دية  العربية  المملكة  في  العلماء  كبار  هيئة 

المملكة العربية ال�سع�دية 138٧هـ و 140٧هـ.

� t عام في  الإ�سلامي  العالم  لرابطة  ال�سابع  الفقهي  المجمع 

13٩8هـ.

� t.المجمع الفقهي التابع لمنظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي عام 1405هـ

التي  الإ�سلامية  والم�ؤتمرات  الفقه  مجامع  من  الفتاوى  بع�س  هذه 

م�ؤتمرات  وهناك  التكافلي,  التاأمين  ج�از  على  جميعها  اتفقت 

اأخرى عقدت وفتاوى كثيرة للعلماء حررت.

اقت�سرت على هذه الفتاوى ك�نها تق�م بمثابة الإجماع بين علماء 

الأمة, وقد ن�س قرار مجمع الفقه الدولي رقم 0٩ )02/0٩( على: 

اأ�س�ل التعامل الإ�سلامي ه� عقد  "اأن العقد البديل الذي يحترمّ 
التاأمين التعاوني القائم على اأ�سا�س التبرع والتعاون, وكذلك الحال 

بالن�سبة لإعادة التاأمين القائم على اأ�سا�س التاأمين التعاوني.

اأ�سا�س التاأمين التكافلي, لذلك فاإن الن�س��س  لما كان التعاون ه� 

ال�سرعية من القراآن الكريم وال�سنة المطهرة, التي تدع� وتاأمر اإلى 

التكافلي  التاأمين  م�سروعية  على  بها  ي�ستدل  النا�س,  بين  التعاون 

نذكر من هذه الأدلة: 

الْإِثْمِ  عَلَى  تَعَاوَنُ�ا  وَلَ  وَالتَّقَْ�ى  الْبِرِّ  عَلَى  )وَتَعَاوَنُ�ا  تعالى:  ق�له 

َ �سَدِيدُ الْعِقَابِ(.  َ اإِنَّ اللهَّ قُ�ا اللهَّ وَالْعُدْوَانِ وَاتَّ

ا الْمُ�ؤْمِنُ�نَ اإِخَْ�ةٌ(  و ق�له �سبحانه: )وَالْمُ�ؤْمِنُ�نَ  َ وق�له عز وجل )اإِنمَّ

هُمْ اأوَْلِيَاءُ بَعْ�سٍ(.  وَالْمُ�ؤْمِنَاتُ بَعْ�سُ

اإن�ساء  اإن  الإ�سلامي:  التعاوني  التاأمين  في  ال�ستثمار  وج�ه  رابعا: 

وتاأ�سي�س �سركات التاأمين التعاوني من وج�ه ال�ستثمار المهمة, وهي 

ت�سكل اأداة مهمة من اأدوات التنمية القت�سادية من وج�ه عدة:  

� t مما الم�ظفين  من  كبير  لعدد  مهمة  ت�سغيلية  فر�سا  نقدم 

ي�ساهم في مكافحة البطالة والفقر.

� t ت�سهم في التنمية القت�سادية من خلال تقديم التم�يل اللازم

للم�ساريع من خلال ال�سي�لة المت�فرة من الأق�ساط التاأمينية.

� t تعر�سها عند  بتع�ي�سها  القت�سادية  للم�ساريع  الأمن  ت�فر 

للاأخطار.

� t اأنهم حيث  ال�سركات  هذه  لم�ؤ�س�سي  ا�ستثمارية  فر�سة  تعتبر 

ي�ستفيدون من عدة وج�ه منها.

تعاملت مع  اإذا  الم�ؤمنين  اأجر من  ال�سركات من  تاأخذه هذه  ما   :1

الم�ؤمنين على اأ�سا�س ال�كالة باأجر.

اأم  مالها  براأ�س  اأكان  �س�اء  ال�سرعية  الم�ساربة  باأعمال  قيامها   :2

باأم�ال الم�ؤمنين وفائ�س الأق�ساط التاأمينية.

2. الجانب التطبيقي: 

III.: التاأمين التعاوني الإ�شلمي في المملكة العربية ال�شعودية
و�سعت المملكة العربية ال�سع�دية على عاتقها اأن يك�ن التاأمين فيها 

تاأمينا تعاونيا كما بينته لئحة التاأمين في المملكة العربية ال�سع�دية 

التي اأ�سدرتها م�ؤ�س�سة النقد, ففي هذه اللائحة في المادة الأولى: " 

اأن يك�ن التاأمين في المملكة تاأمينا تعاونيا, واأل يتعار�س مع اأحكام 

ال�سريعة الإ�سلامية.

اأول: واقع التاأمين التعاوني الإ�سلامي في المملكة العربية ال�سع�دية: 

�سنف تقرير اقت�سادي متخ�س�س المملكة العربية ال�سع�دية كاأق�ى 

�س�ق للتكافل على م�ست�ى العالم بم�ساهمات و�سلت اإلى 1.٧ مليار 

بعيدة  ثانيا بم�ساهمات غير  دولر عام 200٧, فيما حلت ماليزيا 

التكافل  ح�ل  وي�نغ  ارن�ست  تقرير  وي�سير  دولر.  مليار   1.٧ عن 

قد  العالمية,  التكافل  �س�ق  م�ساهمات  اأن  اإلى   200٩ لعام  العالمي 

مليار   2.6 ب  مقارنة   200٧ عام  اأميركي  دولر  مليار   3.4 بلغت 

كاأق�ى  وماليزيا  ال�سع�دية  من  كل  فيه  �سنفت   ,2006 عام  دولر 

�س�قين عالميتين بالن�سبة للتكافل.

وي�سير التقرير اإلى اأن الربع الأخير من عام 2008 �سهد انخفا�ساً 

تعنى  لذلك  ونتيجة  الرئي�سية.  التكافل  �سركات  اأ�سهم  في عائدات 

وال�ستراتيجية  المالية  بالمخاطر  متزايد  ب�سكل  ال�سركات  هذه 

والت�سغيلية ومخاطر المتثال التي ت�اجهها الي�م.

وقد اأكد تقرير �سن�ي �سادر عن �سركة ''اإرن�ست اآند ي�نغ'' العالمية ح�ل 

ال�سريعة  وفق مبادئ  تعمل  التي  التعاوني  والتاأمين  التكافل  اأ�س�اق 

في  التكافل  اأ�س�اق  اأكبر  ت�سكل  تزال  ل  ال�سع�دية  اأن  الإ�سلامية, 

ن�سبة  اأي  دولر  مليار   4.3 قيمته  ما  على  ا�ستح�ذت  حيث  العالم 

51.8 % من اإجمالي م�ساهمات التكافل العالمية اإذ ارتفع اإجمالي 

الم�ساهمات ال�سع�دية ب�اقع 500 ملي�ن دولر اأي بمعدل 141 ملي�ن 
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دولر لكل م�ؤ�س�سة تكافل عاملة فيها. وذكر التقرير خلال افتتاح الم�ؤتمر ال�سن�ي العالمي ال�سابع للتكافل لعام 2012 في 

دبي, اأن اأ�س�اق التكافل في الإمارات وماليزيا انفردتا بنم� تجاوز معدله 24 % خلال عام 2010.  اأما قيمة م�ساهمات 

التكافل العالمية ارتفعت 1٩ % لت�سل اإلى 8.3 مليار دولر خلال عام 2010, م�سيرا اإلى اأن م�ساهمات دول جن�ب �سرق 

اآ�سيا في اأ�س�اق التكافل والتاأمين التعاوني الآ�سي�ية و�سلت اإلى ملياري دولر. 

 

ثانيا: اأهم �سركات التاأمين التعاوني في ال�سع�دية: ت�سم المملكة العربية ال�سع�دية ح�الي 33 �سركة: 

http: //www.tadawul.com.sa :الم�سدر: الم�قع الر�سمي للب�ر�سة ال�سع�دية على الم�قع

ثالثا: �سركات التاأمين وهيئة الرقابة ال�سرعية: ل يخفى دور هيئة الرقابة ال�سرعية في �سبيل اإنجاح م�سيرة وتط�ير 

�سركات التاأمين التكافلي. لكن هذه الهيئات ل تزال تعاني في اأغلب الأحيان من ال�سعف في التاأهيل الفني والمهني, كما 

اأن كثيرا من ال�سركات لي�س لديها هيئة �سرعية,  وتكتفي با�ست�سدار فت�ى من هيئات �سرعية كدار المراجعة ال�سرعية- 

اإلى  ال�سرعية  الرقابة  باإ�سناد  تكتفي  اإ�سلامية,   تاأمين  �سركة  اأنّها  ال�سركة على  لت�س�يق  الفت�ى  ا�ست�سدار هذه  وبعد 

الإ�سلامية,   المالية  التعاملات  على  ال�سركة  م�ظفي  بتدريب  الكتفاء  اأو  التاأمين,   �سركة  في  الداخلية  المراقبة  جهاز 

وتثقيفهم باأحكام ال�سريعة فيها  بدل من وج�د اإدارة للرقابة ال�سرعية,  اأ�سف اإلى ذلك اأن بع�س ال�سركات لديها هيئة 

�سرعية, لكن هذه الهيئة ل تق�م بالمراقبة والإ�سراف على منتجات ال�سركة وتعاملاتها, واإنما �سلاحيتها تقف في حدود 

ال�ست�سارة مما يعطل الدور الحي�ي والهام للهيئة في ت�سفية معاملات ال�سركة ومنتجاتها من المعاملات المحرمة. 

شركة ملاذ للتأمين وإعادة التأمين شركة أمانة للتأمين التعاوني
التعاوني

شركة وقاية للتأمين و إعادة التأمين 
التكافلي

شركة سند للتأمين و إعادة التأمين شركة التأمين العربية التعاونيةشركة أيس العربية للتأمين التعاوني
التعاوني

شركة متلايف وايه أي جي والبنك 
العربي للتأمين التعاوني

شركة سوليدرتي السعودية للتكافلشركة التعاونية للتأمين

الشركة السعودية المتحدة للتأمين 
التعاوني

شركة عناية السعودية للتأمين التعاونيشركة الجزيرة تكافل تعاوني

الشركة السعودية الهندية للتأمين 
التعاوني

شركة اتحاد الخليج للتأمين التعاونيشركة الدرع العربي للتأمين التعاوني

الشركة السعودية لإعادة التأمين(إعادة) 
التعاونية

شركة إكسا للتأمين التعاونيشركة الراجحي للتأمين التعاوني

الشركة العربية السعودية للتأمين 
التعاوني

شركة الأهلي للتكافلشركة الصقر للتأمين التعاوني

شركة الإنماء طوكيو مارينشركة العالمية للتأمين التعاونيالشركة المتحدة للتأمين التعاوني
شركة المتوسط والخليج للتأمين الشركة الوطنية للتأمين

وإعادة التأمين التعاوني
شركة الاتحاد التجاري للتأمين التعاوني

ساب للتكافلشركة بروج للتأمين التعاونيالمجموعة المتحدة للتأمين التعاوني
شركة أليانز السعودي الفرنسي للتأمين شركة سلامة للتأمين التعاونيبوبا العربية للتأمين التعاوني

التعاوني
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)درا�سة  ال�سع�دي:  المال  ال�س�ق  في  العام  الم�ؤ�سر  على  �سلامة  �سركة  وم�ؤ�سر  الإ�سلامي  التاأمين  م�ؤ�سر  اأداء  اأثر   .IV
حالة �سركة �سلامة للتاأمين التعاوني( 

من خلال العتبارات النظرية و التجريبية المذك�رة اأعلاه, �س�ف ياأخذ نم�ذجنا ال�سكل التالي:   )الملحق رقم 05(

( )INASIINASfING ,=

εααα +++= INASIINASID 210

حيث اأن:  

ING : الم�ؤ�سر العام في ال�سع�دية.  
INAS : م�ؤ�سر التامين في ال�سع�دية.

: م�ؤ�سر �سركة �سلامة للتامين الإ�سلامي. INASI  

- تعتمد درا�ستنا التطبيقية في بياناتها على الإح�ساءات المن�س�رة من قبل ب�ر�سة ال�سع�دية, ي�ستند التحليل من الجانب 

التطبيقي على �سل�سلة بيانات ي�مية للاقت�ساد ال�سع�دي خلال الفترة )2008/1/1-2014/1/2(,  و�س�ف يتم العتماد 

على ا�ستخدام الأ�ساليب الكمية القيا�سية للمفا�سلة بين �سعة تاأثير كل من م�ؤ�سر �سركة �سلامة للتامين الإ�سلامي و م�ؤ�سر 

التامين في ال�سع�دية على الم�ؤ�سر العام في ال�سع�دية بالقت�ساد ال�سع�دي,  وكما درجت العادة عند ا�ستخدام ال�سلا�سل 

الزمنية ل بد اأن نق�م اأول باختبار ا�ستقرار ال�سلا�سل الزمنية للمتغيرات الم�سم�لة بالتحليل,  وذلك با�ستخدام الختبار 

.)ADF( المعزز لديكي-ف�لر للجذور ال�حدية

اأول: درا�سة اإ�ستقرارية ال�سلا�سل الزمنية لمتغيرات الدرا�سة: 

 من خلال التطرق اإلى درا�سة ا�ستقرارية متغيرات الدرا�سة,  وبالعتماد على نتائج اختبارات )ADF( على كل متغيرات 

الدرا�سة  ت��سلنا اإلى النتائج التالية والملخ�سة في الجدول الآتي: 

tε̂ الجدول رقم )01(: اختبار ADF ل�ستقرارية ال�سل�سلة  

من خلال الجدول نلاحظ انه عند الفروق الأول لل�سلا�سل  , , ,  الإح�سائية المح�س�بة   ت�سبح اكبر )بالقيمة المطلقة( 

من الإح�سائية المجدولة   في النماذج الثلاثة عند م�ست�ى معن�ية 5%, ومنه ل نقبل الفر�سية   اأو , وهذا يعني عدم وج�د 

جذر وحدوي في ال�سلا�سل على الترتيب, وكذلك عدم معن�ية الثابت و معامل التجاه في ال�سلا�سل , ومنه فان ال�سل�سلتين,   

م�ستقرة من ن�ع DS بدون بم�ستق )Sant dérivé(. اأما ال�سل�سلة  فلمعن�ية الثابت في النم�ذج الثاني, ومنه فال�سل�سلة   

)avec dérivé(بم�ستق DS م�ستقرة من ن�ع

1النموذج2النموذج3النموذج نوع النموذج

القيمة الحرجة 
5%

القيمة 
الحرجة 

5%

القيمة 
%5الحرجة 

0.7-)للسلسلة (اختبار
)الاتجاه غ م(

-3.41-0.67
)الثابت م(

- 2.860.35
 

- 1.94

34.68-)للسلسلة(اختبار
 

-3.41-34.57
)الثابت م(

-2.86-34.5- 1.94

0.38)للسلسلة (اختبار
)الاتجاه غ م(

-3.410.37
)الثابت غ م(

-2.861.07- 1.94

33.64-)للسلسلة(اختبار
 

-3.41-33.54
)الثابت غ م(

-2.86-33.5- 1.94

  2.49-)للسلسلة(اختبار
)الاتجاه غ م(

-3.41-2.07
)الثابت م(

-2.86-0.99- 1.94

9.71-)للسلسلة(اختبار
 

-3.41-9.72
)الثابت غ م(

-2.86-9.72- 1.94

ADF

j
t
φ̂

ADF

j
t
φ̂

ADF

j
t
φ̂
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الهوامش: 
محمد ر�س�ان, اأ�سا�سيات القت�ساد الإ�سلامي, الطبعة الأولى, دار المناهج للن�سر والت�زيع, الأردن, 2004, �س23. 1

الآية 04: من �س�رة قري�س. 2

ا لآية 83: من �س�رة الأنعام. 3

محمد ح�دت نا�سر, اإدارة اأعمال التاأمين بين النظرية والتطبيق, الطبعة الأول, دار مجدلوي,, عمان, 1٩٩8, �س15. 4

قذافي عرات الغنانيم, التاأمين التعاوني, مفه�مه, تاأ�سيله ال�سرعي و�س�ابطه, م�ؤتمر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة الإ�سلامية منه, بالتعاون بين الجامعة الأردنية . 5

و مجمع الفقه الإ�سلامي المنظمة الإ�سلامية للتربية والعل�م والثقافة, المعهد الإ�سلامي للبح�ث والتدريب,11-12 اأفريل 2010,, �س05

�سامي عفيف حاتم, التاأمين الدولي, الدار الم�سرفية اللبنانية, القاهرة, م�سر, 1٩86, �س54. 6

قذافي عرات الغنانيم, التاأمين التعاوني, مفه�مه, تاأ�سيله ال�سرعي و�س�ابطه, م�ؤتمر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة الإ�سلامية منه, بالتعاون بين الجامعة الأردنية . ٧

و مجمع الفقه الإ�سلامي المنظمة الإ�سلامية للتربية والعل�م والثقافة, المعهد الإ�سلامي للبح�ث والتدريب,11-12 اأفريل 2010,, �س03

 محمد ليبا, التاأمين التعاوني وتطبيقاته في بنك الجزيرة بالمملكة العربية ال�سع�دية و�سركة اإخلا�س للتكافل بماليزيا, درا�سة تحليلية مقارنة, اأطروحة دكت�راه, ق�سم الفقه واأ�س�ل . 8

الفقه, الجامعة الإ�سلامية ماليزيا, 200٧, �س45

بلعزوز بن علي – معمر حمدي, نظام التامين التعاوني بين النظرية والتطبيق, درا�سة التجربة الجزائرية )حالة �سركة �سلامة للتاأمين التعاوني(,الملتقى الثالث للتاأمين التعاوني, . ٩

ال�سع�دية, 0٧-08 /2011/12, �س348

محمد مكي �سعد جرف, التاأمين التبادلي في ال�سريعة الإ�سلامية, مذكرة مقدمة لنيل �سهادة ماج�ستير في القت�ساد الإ�سلامي, جامعة اأم القرى, ال�سع�دية, 1٩83, �س263. 10

المدينة . 11 جامعة  ال�سنة,  فقه  في  ماج�ستير  �سهادة  لنيل  مقدم  بحث  ال�سع�دية,  العربية  المملكة  في  ومع�قاته  تطبيقاته  التكافلي  التاأمين  ال�سهري,  العميري  زارع  �سعيد  بن  محمد 

الإ�سلامية, دولة ماليزيا, 2012, �س38

رواه البخاري كتاب بدء ال�حي, )2٩1/01( حديث رقم )481( وم�سلم باب تراجم الم�ؤمنين, )20/08( حديث رقم )6٧50(. . 12

رواه م�سلم باب تراجم الم�ؤمنين, )20/08(, حديث رقم )6٧51(, وفي م�سند اأحمد )2٧0/04( حديث رقم )183٩8(, البيهقي في ال�سن الكبرى, باب ا�ست�سقاء اإمام الناحية, . 13

)353/03( حديث رقم )6660(. 

�سركات التاأمين التعاوني: هي �سركات وظيفتها اإدارة الأم�ال, ولي�س ال�سمان كما ه� الحال في �سركات التاأمين التجاري, حيث تق�م هذه ال�سركات باإن�ساء محافظ تاأمينية �سد . 14

مختلف الح�ادث, ثم تدع� من اأن اأراد ال�ستراك فيها بدفع ق�سط محدد يتنا�سب مع الخطر, على اأن تجمع هذه الأم�ال في تلك المحفظة وت�ستثمر ل�سالح الم�ستركين, على اأن تدير 

ال�سركة هذه الأم�ال ل�سالح الم�ستركين, فاإذا وقع مكروه على اأحدهم تق�م ال�سركة بالقتطاع من هذه الأم�ال لتع�ي�س الم�سترك بالقدر المتفق عليه, حيث اإن فكرة التاأمين التعاوني 

تق�م على التعاون والتكافل بين الم�ستركين في المحفظة, ولي�س على �سمان ال�سركة للتع�ي�س على المكروه الذي وقع للم�سترك للمزيد اأنظر: نجاة �ساكر محمد, ا�ستراتيجية اإدارة 

المخاطر في �سركات التاأمين التعاوني الإ�سلامي, مجلة الجامعة المدينة الإ�سلامية, مجمع العدد الرابع, 2012, �س54

ح�سين حمد, اأ�س�س التكافلي التعاوني في �س�ء ال�سريعة الإ�سلامية, ورقة مقدمة �سمن اأعمال منتدى التكافل ال�سع�دي في 21-22 �سبتمبر 2004, ال�سع�دية, �س03. 15

هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية هي منظمة دولية غير هادفة للربح, ت�سطلع باإعداد واإ�سدار معايير المحا�سبة المالية والمراجعة وال�سبط واأخلاقيات العمل . 16

والمعايير ال�سرعية للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية خا�سة, وال�سناعة الم�سرفية والمالية الإ�سلامية على وجه العم�م. كما تنظم الهيئة عددًا من برامج التط�ير المهني, وخا�سة برنامج 

المحا�سب القان�ني الإ�سلامي, وبرنامج المراقب والمدقق ال�سرعي, في �سعيها الرامي اإلى رفع م�ست�ى الم�ارد الب�سرية العاملة في هذه ال�سناعة, وتط�ير هياكل ال�س�ابط الح�كمة 

لدى م�ؤ�س�سات تاأ�س�ست الهيئة بم�جب اتفاقية التاأ�سي�س التي وقعها عدد من الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية بتاريخ 5�سفر 1451.

المدينة . 1٧ جامعة  ال�سنة,  فقه  في  ماج�ستير  �سهادة  لنيل  مقدم  بحث  ال�سع�دية,  العربية  المملكة  في  ومع�قاته  تطبيقاته  التكافلي  التاأمين  ال�سهري,  العميري  زارع  �سعيد  بن  محمد 

الإ�سلامية, دولة ماليزيا, 2012, �س41

المدينة . 18 جامعة  ال�سنة,  فقه  في  ماج�ستير  �سهادة  لنيل  مقدم  بحث  ال�سع�دية,  العربية  المملكة  في  ومع�قاته  تطبيقاته  التكافلي  التاأمين  ال�سهري,  العميري  زارع  �سعيد  بن  محمد 

الإ�سلامية, دولة ماليزيا, 2012, �س46

�س�رة المائدة: اآية )20(.. 1٩

�س�رة الحجرات: اآية )10(.. 20

 �س�رة الت�بة: اآية )٧1(.. 21

هايل داود, ال�ستثمار في التاأمين التعاوني, م�ؤتمر التاأمين التعاوني اأبعاده واآفاقه وم�قف ال�سريعة الإ�سلامية منه, بالتعاون بين الجامعة الأردنية و مجمع الفقه الإ�سلامي المنظمة . 22

الإ�سلامية للتربية والعل�م والثقافة, المعهد الإ�سلامي للبح�ث والتدريب,11-12 اأفريل 2010,, �س13

معمر ق�ادري ف�سيلة – الحاج نعا�س خديجة, التاأمين التكافلي بين الأ�س�س النظري والممار�سات العملية في ال�طن العربي, الملتقى الدولي ح�ل ال�سناعة التاأمينية ال�اقع العملي . 23

واأفاق التط�ير تجارب دول, جامعة ح�سيبة بن ب�علي ال�سلف الجزائر خلال الفترة 03-04 دي�سمبر 2012. �س 12-11

المدينة . 24 جامعة  ال�سنة,  فقه  في  ماج�ستير  �سهادة  لنيل  مقدم  بحث  ال�سع�دية,  العربية  المملكة  في  ومع�قاته  تطبيقاته  التكافلي  التاأمين  ال�سهري,  العميري  زارع  �سعيد  بن  محمد 

الإ�سلامية, دولة ماليزيا, 2012, �س10٩

اأن م�ؤ�سر �س�ق الأوراق المالية يعد و�سيلة مهمة لر�سد التط�رات التي ت�سهدها الأ�س�اق ودرجة فعاليتها ) تقييم �س�ق الأوراق المالية (, وبالتالي التعرف على اتجاهات الأداء فيها . 25

ومقارنتها باأداء غيرها من الأ�س�اق المالية.

26 . .251 �س:   ,2002 م�سر,  الجامعية,  الدار  والتطبيق,  النظرية  بين  المالية  الأوراق  ب�ر�سة  العبد,  اإبراهيم  وجلال  الحناوي  �سالح  محمد   o
2٧ .112 �س   ,2006/2005 الجزائر,  جامعة  والت�سيير,  القت�سادية  العل�م  كلية  دكت�راه,  اأطروحة  تفعيلها,  و�سبل  العربية  المالية  الأوراق  اأ�س�اق  مع�قات  ر�سيد,  ب�ك�ساني   o
28 .Patrick Topscalian, "Les indices boursières sur action ", Economica, France, 1996, p:  09  o
   في نهاية �سهر فبراير من عام 1٩85, بداأ المركز ال�طني للمعل�مات المالية لح�ساب الم�ؤ�سر العام ل�س�ق الأ�سهم ال�سع�دي )م�ؤ�سر تداول لجميع الأ�سهم(,   وذلك باأخذ المت��سط . 2٩

الح�سابي المرجح للر�سملة ال�س�قية لل�سركات المدرجة في ال�س�ق, البالغ عددها اآنذاك 33 �سركة م�ساهمة, وقد اأعطيت لهذا الم�ؤ�سر قيمة ابتدائية محددة بنح� 100نقطة, ليتم 

ا�ستبدالها بنح� 1000نقطة, وت�سم عينة الم�ؤ�سر في منت�سف عام 2006 كل ال�سركات المدرجة في ال�س�ق, والبالغ عددها 82 �سركة, يتم تداول اأ�سهمها والإعلان عن اأ�سعارها ي�ميا 

من خلال نظام تداول Tadawul, وعمليا يح�سب هذا الم�ؤ�سر بال�سيغة التالية:  

نقطة الم�ؤ�سر للحظة الحالية.  : �سعر ال�سهم i في اللحظة الحالية.  : عدد الأ�سهم الم�سدرة لل�سركة i في اللحظة الحالية. 30

 �سعر ال�سهم i في اللحظة الما�سية.  : نقطة الم�ؤ�سر لحظة بداية ح�ساب الم�ؤ�سر. N: نهاية اللحظة الحالية.. 31

للتداول من خلال الم�سارف, . 32 اآلية فريدة  اأنه تم تط�ير  اإل  بالرغم من عدم وج�د �س�ق ر�سمية,  الأو�سط  ال�سرق  اأ�س�اق  الأكبر والأكثر نم�ا بين  ال�سع�دية  المالية  ال�س�ق   تعتبر 

وباإ�سراف م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سع�دي, ووزارة التجارة ال�سع�دية, ورغم اأن التعامل في هذه ال�س�ق مقت�سر على م�اطني دول مجل�س التعاون الخليجي, فاإن الب�ر�سة ال�سع�دية 

تحتل المكانة الثالثة ع�سرة في عالم الأ�س�اق النا�سئة. كذلك فاإن �س�ق الأوراق المالية ال�سع�دية هي �س�ق متن�عة, كما تتميز بنظام تعاملها اللكتروني المتط�ر بالت�س�ية التي تتم بعد 

اإتمام ال�سفقة بي�م واحد فقط, فاإنها ل تحذو من الم�ساكل حيث تفتقر الى مقايي�س ومعايير محا�سبية دولية, كما اأن قائمة ال�سركات الم�سجلة محدودة اإذ ت�سم ٧0 �سركة فقط. ولم 

يطرح في ال�س�ق اإ�سدار اأولي من الأ�سهم منذ خم�س �سن�ات. للمزيد اأنظر: رفيق مزاهدية, كفاءة �س�ق الأوراق المالية ودورها في تخ�سي�س ال�ستثمارات-درا�سة حالة �س�ق الأ�سهم 

ال�سع�دي, مذكرة مقدمة لنيل �سهادة ماجي�ستر في العل�م القت�سادية-تخ�س�س اقت�ساد دولي-, جامعة باتنة-الجزائر-, 2006.200٧, �س.�س1٩3-1٩2

  غ م:  تعني غير معن�ي عند حد معن�ية %5. 33
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د. زهير غراية

اأ�ستاذ محا�سر في كلية العل�م القت�سادية 

والتجارية وعل�م الت�سيير - الجزائر

حنان عبدلي 

اأ�ستاذ م�ساعد كلية العل�م القت�سادية 

والتجارية وعل�م الت�سيير جامعة ال�سلف

 الجمه�رية الجزائرية الديمقراطية ال�سعبية 

محمد بن مريم  

اأ�ستاذ م�ساعد كلية العل�م القت�سادية 

والتجارية وعل�م الت�سيير جامعة ال�سلف

 الجمه�رية الجزائرية الديمقراطية ال�سعبية

اختبار اأثر اأداء موؤ�شرات �شركات التاأمين الإ�صلامي
على موؤ�شرات الأ�صواق المالية في المملكة العربية ال�صعودية 

خلال الفترة 2008ـ 2013

الحلقة )2(

رابعا: تقدير نموذج لت�سحيح الأخطاء:
تكامل  بينها علاقة  تربط  التي  الزمنية  ال�سلا�سل  بين  العلاقة الحقيقية  تقدير  اأعلاه, يمكننا  النتائج  من خلال 

متزامن, من خلال تمثيلها بنم�ذج لت�سحيح الأخطاء. في حالتنا هذه �سياأخذ هذا النم�ذج ال�سيغة التالية:

 حيث تم ا�ستخراج  من تقدير النم�ذج: 

 و التي تمثل ب�اقي تقدير النم�ذج ال�سابق, وذلك بعد تاأخيرها بفترة واحدة, و التي ت�سير �سمنيا اإلى �سرعة التكيف 

من الأجل الق�سير اإلى الأجل الط�يل speed of adjustment, اأي ت�سير اإلى "مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة 

لنحراف قيمة المتغير الم�ستقل في الأجل الق�سير عن قيمته الت�ازنية في الأجل الط�يل بمقدار وحدة واحدة." 

 وقبل اعتماد هذا النم�ذج ل�ستخدامه في تقدير الآثار ينبغي التاأكد من ج�دة اأداء هذا النم�ذج. ويتم ذلك باإجراء 

الختبارات الت�سخي�سية التالية:

."Jarque-Bera " '1. اختبار الت�زيع الطبيعي للب�اقي : اختبار 'جاك- بيرا

2. اختبار م�ساعف لغرانج للارتباط الت�سل�سلي بين الب�اقي :

 )Lagrange. Multiplier Test of Residual Breush-Godfrey (BG
.)ARCH (3. اختبار تجان�س تباين الخطاأ

4. اختبار مدى ملاءمة تحديد اأو ت�سميم النم�ذج المقدر من حيث ال�سكل الدالي لهذا النم�ذج 
 .) Ramsey )RESET(: )Regression error specication test (

*نتائج تقدير ECM كانت كما يلي:

الجدول رقم )03( : نتائج تقدير نم�ذج ت�سحيح الخطاأ ) ID(d)ه� المتغير التابع (

المتغيراتالمعاملات الخطاأ المعياري اح�سائية �ست�دنت الحتمال المقابل

0.0258**2.232140-0.04330٩0.0٩6673- ECT
0.0000*2٩.037870.0٩86542.864703 

0.00٩5*2.5٩55430.7875782.0441٩2

اح�سائية DW 1.7٩٩877معامل التحديد0.550838

الختبارات الت�سخي�سية +

JBاختبار اختبار ARCHBGاختبار RESETاختبار
)0.81٩2(  0.02٩5  =  F 0.727٩ = F

)0.63(

 ( 0.061545=F
)0.٩273

1.٩٩ )0.36( =  

* Significant at *** ,٪5 Significant at ** ,٪1 Significant at 10٪ ملاحظات:

)p-value( .الأرقام بين الأق�ا�س تمثل قيم الحتمال +

بما اأن المتغيرة   )ECT ( معن�ية اإح�سائيا كما اأنها �سالبة هذا ي�ؤكد على وج�د علاقة تكامل متزامن بين المتغيرات 

و على ا�ستعمال نم�ذج ECM في التقدير. 
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خام�سا: ال�سيغة القيا�سية للنم�ذج هي: 

 

بلغت  قد  التحديد  معامل  قيمة  باأن  يت�سح  اأعلاه,  الجدول  خلال  من   -

تف�سير  على  مقدرته  و  النم�ذج  ت�فيق  ج�دة  على  يدل  ما  وه�   ,0.55

التغيرات التي تحدث في حجم الم�ؤ�سر العام, حيث اأن التغيرات في المتغيرات 

كما  العام.  الم�ؤ�سر  في  التقلبات  من   ٪  55 عن  يرب�  ما  لنا  تف�سر  الم�ستقلة 

Durbin-Watson ل ت�حي اإلى وج�د ارتباط ذاتي ما بين  اأن اإح�سائية 

 .)1.7٩=DW( الأخطاء

ECT, جاءت  ت�سحيح الخطاأ  معلمة حد  اأن  ال�سدد نلاحظ  و في هذا   -

معن�ية عند م�ست�ى الدللة 5٪ و ذات اإ�سارة �سالبة )- 0.0٩(, تدل على 

عُ�سر  ح�الي  �سدمة  اأي  حدوث  عند  ي�ستغرق  قد  العام  الم�ؤ�سر  �سل�ك  اأن 

فترة)             ( حتى ي�سل ل��سع الت�ازن ط�يل الأجل, اأما اإذا تحدثنا بلغة 

�سرعة التعديل, فنق�ل باأنه يتم في كل فترة )ي�م( تعديل ما يرب� عن 10 ٪ 

من اختلالت ت�ازن الم�ؤ�سر العام في المدى الط�يل, و هذا ما يدعم فر�سية 

التكامل المتزامن. 

ويت�سح من هذا الجدول كذلك ما يلي:

بثبات  القائلة  العدم  فر�سية  رف�س  عدم  اإلي   ARCH اإح�ساء  ي�سير   .1

 Homoscedasticity .تباين حد الخطاأ الع�س�ائي في النم�ذج المقدر

2. ي�سير اإح�ساء اختبار JB اإلي عدم رف�س الفر�سية القائلة باأن الأخطاء 

الع�س�ائية م�زعة ت�زيعًا طبيعيًا في النم�ذج محل التقدير.

الم�ستخدم في  الدالي  ال�سكل  اإلي �سحة   RESET اختبار  اإح�ساء  ي�سير   .3

النم�ذج الم�ستخدم. 

4. اختبار ال�ستقرار الهيكلي للنم�ذج على ط�ل الفترة:

CUSUM ال�سكل رقم)01(: ال�سكل البياني لإح�سائية

و يت�سح من ال�سكل رقم )01( اأن المعاملات المقدرة للنم�ذج م�ستقرة هيكليًا 

عبر الفترة محل الدرا�سة, حيث وقع ال�سكل البياني لإح�ساء الختبار لهذا 

النم�ذج داخل الحدود الحرجة عند م�ست�ي معن�ية 5 ٪.

المقدرة  النتائج  لأن ج�دة  نظراً  المقدر:  للنم�ذج  التنبئي  الأداء  اختبار   .5

هذا  اأن  من  التاأكد  يجب  فاإنه  للنم�ذج,  التنبئي  الأداء  ج�دة  علي  تعتمد 

للتقدير,  الزمنية  الفترة  خلال  التنب�ؤ  علي  جيدة  بقدرة  يتمتع  النم�ذج 

هذا الأداء الجيد يمكن تتبعه بمجرد النظر اإلي ال�سكل رقم )02( التالي 

نجدها  حيث  العام  لم�ؤ�سر  والمقدرة  الفعلية  القيم  �سل�ك  ي��سح  الذي 

عم�ما متطابقة, ومن ثم يمكن العتماد علي نتائج هذا النم�ذج لأغرا�س 

ال�سيا�سات القت�سادية.

ال�سكل رقم )02(: القيم الفعلية و المقدرة للم�ؤ�سر العام.

� t العام الم�ؤ�سر  عليها وج�د علاقة معن�ية بين  المتح�سل  النتائج  بينت 

العلاقة  وكانت  التاأمين, عند م�ست�ى معن�ية ٪1,  م�ؤ�سر  و  لل�سع�دية 

بينهما طردية, وه� م�افق للنظرية القت�سادية, حيث نجد اأنه عند 

بـ:   �سيرتفع  العام  الم�ؤ�سر  فاإن  واحدة  ب�حدة  التاأمين  م�ؤ�سر  ارتفاع 

وحدة.

� t سركة� م�ؤ�سر  تط�ر  و  العام  الم�ؤ�سر  بين  معن�ية  علاقة  اأي�سا  هناك 

خلال  من  يلاحظ  و   ,٪1 م�ست�ى  عند  الإ�سلامي  للتاأمين  �سلامة 

ارتفاع  اأن  اأين نجد  المتغيرتين,  اأنه ت�جد علاقة طردية بين  المعادلة 

اإلى  ي�ؤدي  واحدة  بـ�حدة  الإ�سلامي  للتاأمين  �سلامة  �سركة  م�ؤ�سر 

ارتفاع الم�ؤ�سر العام بـ  وحدة. وه� اأي�ساً م�افق للنظرية القت�سادية.

الخاتمة: الحمد لله اأولً و اآخراً, وظاهرا وباطناً, الذي ي�سر بت�فيقه وف�سله 

ومنَ علي باأن وفقني اإلى اإنّهاء بحثي على هذه ال�س�رة, واأ�ساأله جلّ وعلا 

اأن تك�ن مقب�لة عنده, 

اأ: نتائج الدرا�سة النظرية والتطبيقية:

� t يت�سح من النتائج المت��سل اإليها اأن كلتا المتغيرتين المف�سرتين )م�ؤ�سر

لهما دور كبير في  الإ�سلامي(  للتامين  �سركة �سلامة  م�ؤ�سر  التاأمين, 

التاأثير على م�ؤ�سر العام لل�سع�دية, و من جهة اأخرى نلاحظ اأن كلتا 

المتغيرتين ت�ؤثر على الم�ؤ�سر العام بقيم مت�ساوية تقريبا اأي اأنه عم�ما 

للمتغيرتين تاأثير متماثل. وهذا ما ي�ؤكد ما تناولناه في الجزء النظري 

هناك  اأن  نجد  حيث  لل�سع�دية  العام  م�ؤ�سر  محددات  يخ�س  فيما 

تماثلًا في م�ساهمة كلا الم�ؤ�سرين في الم�ؤ�سر العام.

� t العام الم�ؤ�سر  عليها وج�د علاقة معن�ية بين  المتح�سل  النتائج  بينت 

لل�سع�دية و م�ؤ�سر التاأمين, وكانت العلاقة بينهما طردية, وه� م�افق 

للنظرية القت�سادية. 

� t سركة� م�ؤ�سر  تط�ر  و  العام  الم�ؤ�سر  بين  معن�ية  علاقة  اأي�سا  هناك   

ت�جد  اأنه  المعادلة  خلال  من  يلاحظ  و  الإ�سلامي,   للتاأمين  �سلامة 

علاقة طردية بين المتغيرتين. وه� اأي�سا م�افق للنظرية القت�سادية.
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� t يعتبر التاأمين التكافلي في ال�سع�دية الأوّل عربيا. وتم الت��سل من خلال الدرا�سة اإلى اأن م�ؤ�س�سة �سلامة للتاأمين التكافلي

حققت ف�ائ�س مالية مهمة, وا�ستطاع م�ؤ�سرها التح�ط ن�عا ما من الأزمة المالية العالمية الأخيرة.

� t  ,الرفاه ال�سع�دي, وتحقيق  اأداء القت�ساد  الرفع من  ال�سع�دية دوراً مهماً في  العربية  التعاوني في المملكة  التاأمين  يلعب 

وتح�سين م�ست�يات العمالة وزيادة الناتج المحلي الإجمالي.

� t يتعلق والمجتمعات فيما  الأفراد  ب�سبب طبيعة  ال�سع�دية من ع�ائق  العربية  المملكة  التعاوني داخل  التاأمين  يعاني  مازال 

بالجانب الديني.

ب: مقترحات للرفع من دور التاأمين التعاوني داخل الملكة العربية ال�سع�دية:

� t التكافلي التاأمين  ب�سركات  الإكت�ارية وعلاقتها  والعق�د  التعاوني,  التاأمين  العلمية في مجال  البح�ث  بالمزيد من  اأو�سي 

الإ�سلامية, وكيفية ال�ستفادة منها.

� t.اأو�سي بالمزيد من الدرا�سات القيا�سية لت��سيح عمل واأهمية م�ؤ�س�سات التاأمين التعاوني الإ�سلامي

� t سرورة العمل على رفع م�ست�ى ال�عي بالتاأمين التكافلي الإ�سلامي لدى الأفراد والمجتمعات من خلال تنظيم الندوات�

اجتماعيا  التكافلي  التاأمين  اأهمية  تبرز  والتي  والم�سم�عة,  والمرئية  المقروءة  الإعلام  و�سائل  عبر  واللقاءات  والملتقيات 

واقت�ساديا على الأفراد والمجتمع ب�سفة عامة.

� t يجب الهتمام بالم�ارد الب�سرية في قطاع التاأمين عن طريق التدريب والتط�ير, وفي هذا الجانب يجب حماية �سركات

التاأمين في المملكة العربية ال�سع�دية.

� t عقد الم�ؤتمرات الدورية ل�سركات التاأمين التكافلي و رعاية الدولة لها, وت�سجيعها لها, وخا�سة تلك التي تدعم الن�احي

ال�سرعية, وتلك التي تبحث في القت�ساد والتم�يل.

� t بعد الطلاع على اأق�ال العلماء واآرائهم في لئحة نظام مراقبة �سركات التاأمين في المملكة العربية ال�سع�دية ظهر وج�د

مخالفات �سرعية في هذا النظام, كما ظهر وج�د نق�س في الت�سريعات التي تحمي �سركات التاأمين التعاوني, وتي�سر لها 

البقاء والمناف�سة في �س�ق التاأمين ال�سع�دي مما ي�ستدعي اإدخال تعديلات على هذه اللائحة.

� t القت�ساد ق�ة  على  وا�سحة  دللة  الإ�سلامية  ال�سريعة  علماء  و�سعها  التي  وال�س�ابط  التكافلي  التاأمين  م�سروعية  في 

الإ�سلامي وقدرته على م�اجهة الأزمات, واحت�اء جميع متطلبات الحياة القت�سادية,  و يظهر ذلك جليا في اأن الم�ؤ�س�سات 

ت�سررا  العالم  م�ست�ى  على  القت�سادية  الم�ؤ�س�سات  اأقل  كانت  التكافلي  التاأمين  �سركات  ومنها  الإ�سلامية  القت�سادية 

بالأزمات القت�سادية, ومنها الأزمة القت�سادية الكبرى التي وقعت في العام 2008.

� t يجب اأن يك�ن لكل �سركة تاأمين تكافلي اإ�سلامي هيئة �سرعية من كبار العلماء الم�ث�ق في علمهم, وخبرتهم ودرايتهم في

الفقه الإ�سلامي, والمعاملات المالية.

� t.التعاون بين �سركات التاأمين التكافلي الإ�سلامي, مطلب �سروري للبقاء والمناف�سة في �س�ق التاأمين

1. الملاحق :

الملحق رقم )01(: اختبار غرانجر المتعدد 

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 01/05/14 Time: 22:03

Sample: 1 1499
Lags: 2

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
DINASI does not Granger Cause DING 1496 3.47114 0.0313
DING does not Granger Cause DINASI 1.33134 0.2188
DINAS does not Granger Cause DING 1496 3.67397 0.0256
DING does not Granger Cause DINAS 0.99080 0.3715
DINAS does not Granger Cause DINASI 1496 0.75859 0.4685

DINASI does not Granger Cause DINAS 1.30470 0.2716
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Johansen الملحق رقم )02(: اختبار التكامل المتزامن لـ
Date: 01/05/14 Time: 22:05
Sample (adjusted): 4 1499

Included observations: 1496 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: DING DINASI DINAS
Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace
Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.327049 1622.823 29.79707 1.0000

At most 1 * 0.306741 1030.283 15.49471 0.0001
At most 2 * 0.275548 482.2202 3.841466 0.0000

Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

الملحق رقم ).03(:نتائج تقدير نم�ذج ت�سحيح الخطاأ
Dependent Variable: DING

Method: Least Squares
Date: 01/05/14 Time: 22:11
Sample (adjusted): 2 1499

Included observations: 1498 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Z(-1) -0.096673 0.043309 -2.232140 0.0258

DINASI 2.044192 0.787578 2.595543 0.0095
DINAS 2.864703 0.098654 29.03787 0.0000

R-squared 0.550838 Mean dependent var 1.401716
Adjusted R-squared 0.550103 S.D. dependent var 101.1359
S.E. of regression 74.99737 Akaike info criterion 11.47478

Sum squared resid 8408785. Schwarz criterion 11.48542

Log likelihood -8591.613 Hannan-Quinn criter. 11.47875
Durbin-Watson stat 1.799877

الملحق رقم )04(:اختبار جاك-بيرا
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الملحق رقم 05: 

ING اول: ال�سل�سة:  

INAS ثانيا. ال�سل�سة: 

INASI ثالثا: ال�سل�سة: 
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