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معامل استرداد القيمة: حل إسلامي مقترح لمشكلة انخفاض قيمة الدين 
الشرائية في القرض الحسن 

(دراسة حالة تطبيقية على ا2نهيار النقدي في تركيا 2024-2020) 

د. ضرار أبو سيسي 
دكتوراة في هندسة التحكم والسيطرة 

باحث في اDقتصاد اBس@مي وتحدياته ا9عاصرة وأستاذ في اDقتصاد السياسي واBدارة

إلــى الــبــاحــثــي عــن عــدالــة اSــبــادلــة ف عــصــر الــنــقــود الــورقــيــة, وإلــى طــaب ا{قــتــصــاد ا;ســaمــي 
الذين يبحثون عن حلول عملية لعصرهم. 

هـذا الـبـحـث vـثـل رأيـًا بـحـثـيـًا يـُعـرض عـلـى أنـظـار الـفـقـهـاء اSـتـخـصـصـي ف ا{قـتـصـاد ا;سـaمـي 
لـلـنـظـر والـتـدقـيـق, و{ يـُفـتـى بـه و{ يـُعـمـل �ـقـتـضـاه إ{ بـعـد إقـراره مـن جـهـة عـلـمـائـيـة مـتـخـصـصـة 
ومـجـامـع فـقـهـيـة مـعـتـبـرة. فـبـاب ا{جـتـهـاد ف الـنـوازل اSـالـيـة اSـعـاصـرة مـفـتـوح, لـكـن الـفـتـوى فـيـه وقـف 

على أهله. 

اZلخص 

يـعانـي الـنظام ا;ـالـي الـعا;ـي مـن مـشكلة بـنيويـة تـتمثل فـي انـخفاض قـيمة الـديـن kـرور الـوقـت نـتيجة التضخـم، 

Øـا يـؤدي إلـى ظـلم الـدائـن الـذي يسـترد قـيمة أقـل Øـا أقـرض. فـي ا;ـقابـل، يـؤدي ا.نـكماش إلـى ظـلم ا;ـديـن 

الـذي يسـدد أكـثر Øـا اقـترض. الـنظام ا~ـالـي يـحاول مـعا�ـة هـذه ا;ـشكلة عـبر الـفائـدة الـربـويـة (الـتي تـضمن 

زيادة ثابتة) أو مؤشرات التضخم العامة (غير الدقيقة)، وك6هما . يحقق العدل الكامل. 

 (Value Recovery يــقدم هــذا الــبحث حــ6ً إســ6مــيًا مــبتكرًا يــتمثل فــي مــعامــل اســترداد الــقيمة

(Coefficient - VRC، وهـو مـعامـل رقـمي يـعبر عـن تـغير الـقوة الشـرائـية لـلنقود بـM تـاريـخ ا.سـتدانـة 

وتــاريــخ الســداد، اســتنادًا إلــى أســعار مجــموعــة مــن الســلع اrســاســية الــتي تـُـشكّل ســلة اســترداد الــقيمة، 

وا;سـتمدة مـن مـنهجية "مـيزانـية اrسـرة" ا;ـعتمدة إحـصائـيًا وا;ـنضبطة بـضوابـط شـرعـية مـن حـديـث اrصـناف 

الستة الربوية. 
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يـقوم ا;ـعامـل عـلى Çـويـل قـيمة الـديـن ~ـظة ا.سـتدانـة إلـى "ديـنار الـقيمة (Value Dinar - VD)"، وهـو 

وحـدة قـياس افـتراضـية تـعبر عـن الـقوة الشـرائـية الـثابـتة. وعـند السـداد، يـتم Çـويـل ديـنار الـقيمة إلـى الـعملة 

ا�ارية. ا;عادلة اrساسية: 

 

وقــيمة الســداد الــعادلــة Sfair = D × VRCSfair مــع تــقييد الــتطبيق بشــرط "الــغú الــفاحــش) "أي 

عــندمــا يــتجاوز تــغير قــيمة VRC عــتبة ۲۰٪ مــثØ) ً6ــا يُــغلق بــاب الــربــا ويــحفظ طــبيعة الــقرض ا~ــسن 

ا7رفـــاقـــية. وقـــد أثـــبتت الـــدراســـة الـــتطبيقية بـــأثـــر رجـــعي عـــلى حـــالـــة ا.نهـــيار الـــنقدي فـــي تـــركـــيا 

(۲۰۲۰-۲۰۲٤) ص6حية النموذج وعدالته وقصور أدوات القياس التقليدية عن Çقيقها. 

الفصل ا}ول: مشكلة البحث: الظلم الصامت في الوفاء باZثل الصوري 

عـندمـا يـُقرض شـخص آخـر مـبلغًا مـن ا;ـال، فـإن قـيمة هـذا ا;ـال تـتآكـل kـرور الـوقـت بسـبب التضخـم. عـندمـا 

يســدد ا;ــديــن بــعد ســنة، يســدد نــفس الــعدد مــن الــوحــدات الــنقديــة، لــكن قــيمتها ا~ــقيقية (قــدرتــها 

الشـرائـية) تـكون أقـل. هـذا هـو الـظلم الـصامـت الـذي يـعيد تـوزيـع الـثروة مـن الـدائـنM إلـى ا;ـديـنM دون وجـه 

حق. 

تعريف اZشكلة بشكل علمي 

ا;شكلة: فقدان القوة الشرائية للدين kرور الزمن. 

لـتكن V(t) هـي الـقوة الشـرائـية لـوحـدة نـقديـة واحـدة فـي الـزمـن t إذا اقـترض ا;ـديـن مـبلغًا D فـي الـزمـن t  فـإن 

قـيمته ا~ـقيقية هـيReal Value(D,t1) = D × V(t1) عـند السـداد فـي الـزمـنt2، يسـدد ا;ـديـن نـفس 

  RealValue(D,t2) = D × V(t2) وقيمته ا~قيقية ،D ا;بلغ

الظلم يحدث عندما: 
V>(t2)V(t1) (تضخم) ← الدائن يظلم •

V<(t2)V(t1) (انكماش) ← ا;دين يظلم •

محاوeت النظام ا:الي :ل اZشكلة وإخفاقاتها 

الفائدة الثابتة: ربا محرم، و. تعكس بدقة تغير القيمة. ۱.

VRC(t_1,t_2) = (\sum_{i = 1}^n w_i \cdot P_i (t_2))/(\sum_{i = 1}^n w_i \cdot P_i (t_1))
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ربـط الـديـن ûـؤشـر التضخـم الـعام : CPI ا;ـؤشـرات الـعامـة . تـعكس بـدقـة السـلع اrسـاسـية الـتي تـهم ۲.

ا;ستهلك، وقد تت6عب بها ا~كومات. 

ربـط الـديـن بـالـذهـب: جـيد، لـكن الـذهـب لـيس وحـده مـعيارًا كـافـيًا لـلقيمة فـي ا.قـتصاد ا~ـديـث، وقـد ۳.

يتأثر با;ضاربات. 

الـقرض بـالـعمBت ا}جـنبية (الـدولـرة): يـنقل عـبء مـخاطـر سـعر الـصرف كـله إلـى ا;ـديـن، Øـا يـؤدي ٤.

إلى ظلم فادح له إذا انهارت عملته اPلية. 

سـؤال الـبحث: كـيف nـكن ضـمان الـعدل بـM الـدائـن وا;ـديـن فـي الـقرض ا~ـسن، بـحيث يسـترد الـدائـن 

قــيمة مــا أقــرض (قــوة شــرائــية) دون زيــادة و. نــقصان، وذلــك بــطريــقة عــملية قــابــلة لــلتطبيق فــي الــعصر 

ا~ديث، مع مراعاة الضوابط الشرعية و°نب الربا؟ 

الفصل الثاني: °رير محل النزاع الفقهي في تعويض انخفاض قيمة الدين 

. nـكن تـقد∂ أي حـل عـملي ;ـشكلة انـخفاض قـيمة الـديـن دون اسـتيفاء الـنظر الفقهـي اrصـولـي، إذ إن 

ا;ـانـعM لهـذا الـتعويـض يسـتندون إلـى أدلـة مـعتبرة، و°ـاهـلها يُـضعف أي اجـتهاد. وعـليه، يـعرض هـذا الـفصل 

حـجج الـفريـقM بـأمـانـة، ثـم يـحاول الـوصـول إلـى تـرجـيح يـسمح ب"مـعامـل اسـترداد الـقيمة" ا;ـقترح، دون أن 

يكون بابًا للربا. 

مذهب اZانع<: أدلتهم ومناقشتها 

أدلة اZانع<: •

o ـامـع الفقهـية: وعـلى رأسـها قـرار مجـمع الـفقه ا7سـ6مـي الـدولـي رقـم ٤۲ (٥/٤) الـذيõقـرارات ا

يـنص عـلى أن "الـعبرة فـي وفـاء الـديـون الـثابـتة بـالـعملة الـورقـية هـي بـا;ـثل، ولـيس بـالـقيمة"، سـدًا لـلذريـعة 

إلى الربا. 

o ـؤشـر لـ«سـعار يـفتح بـاب ا;ـرابـاة، إذ يـتحول الـقرض مـن عـقد إرفـاق إلـى أداةk سـد الـذريـعة: ربـط الـديـن

استثمار مضمونة القيمة. 

o طـبيعة عـقد الـقرض: عـقد الـقرض مـبني عـلى ا7رفـاق، وا;ـقرض يـعلم أن قـيمة الـعملة تـتغير، ويـدخـل

طواعية، فيتحمل تبعة التضخم اليسير أو ا;توسط. 
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مناقشة أدلة اZانع<: •

o ،أمـا الـقرارات فـتُحترم، لـكن الـفتوى تـتغير بـتغير الـزمـان وا;ـكان، وقـد صـدرت فـي سـياق تضخـم محـدود

أما اليوم فنحن أمام انهيارات متكررة للعم6ت لم تكن في حسبان الفقهاء اrوائل. 

o .الفاحش" وليس أي تغير Ãوأما سد الذريعة فيُمكن ضبطه باشتراط "الغ

o .كم العقود كلهاÇ "وأما ا7رفاق فليس معناه إذنًا بظلم الدائن؛ فقاعدة ". ضرر و. ضرار

مذهب اõيزين: أدلتهم وضوابطهم 

أدلة اõيزين: •

o .ضـرار:" إذا صـار الـوفـاء بـا;ـثل الـصوري ضـررًا فـاحـشًا عـلى الـدائـن، وجـب رفـعه eضـرر و e" قـاعـدة

والتعويض هنا ليس زيادة، بل جبر للضرر. 

o ـعانـي: ا;ـقصود مـن الـنقود الـورقـية قـوتـها الشـرائـية . عـينها، فـا;ـثلZـقاصـد واZالـعبرة فـي الـعقود بـا

ا~قيقي هو تلك القيمة . العدد الورقي. 

o بـا}ثـمان الـثابـتة: وهـذا يـجعل e تـغير قـيمة الـنقود الـورقـية تـغيرًا فـاحـشًا يُـلحقها بـالـفلوس الـرائـجة

رد القيمة واجبًا عند بعض الفقهاء كا7مام أبي يوسف في الفلوس. 

ترجيح هذا البحث "اëواز اZشروط وليس اZطلق" 

هذا البحث . يتبنى جواز التعويض عن أي تضخم، بل يتبنى مذهبًا وسطًا شديد ا.نضباط: 

الــتعويــض e يــجوز إe عــند "الــغú الــفاحــش" الــذي يُخــرج الــعقد عــن مــقتضى ا7رفــاق. يُــقترح حــد ۱.

كـمي: إذا íـاوز مـعامـل اسـترداد الـقيمة (VRC) عـتبة ۲۰٪ أو ۳۰٪ خـ6ل مـدة الـقرض، وإ. فـ6 

يُطبΩق أي تعويض. 

الـتعويـض لـيس زيـادة مشـروطـة مـرتـبطة بـا}جـل، بـل هـو مـعادلـة مـوضـوعـية لـتغير اrسـعار، وقـد تـؤدي ۲.

إلى النقصان (في حالة ا.نكماش)، Øا يجعله ليس من الربا في شيء. 

يـوافـق عـليه الـطرفـان طـواعـية فـي الـعقد، و. يـفرضـه الـقانـون الـعام، لـيبقى الـقرض ا~ـسن ا§ـالـي مـن أي ۳.

تعديل هو اrصل. هذا الترجيح يحقق مقاصد الشريعة (العدل) ويغلق باب الربا. 

الفصل الثالث: منهجية بناء "سلة استرداد القيمة" - أساس اختيار السلع وأوزانها 
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من ا}صناف الستة الربوية إلى سلة معاصرة 

ذكـر ا~ـديـث الشـريـف اrصـناف السـتة (الـذهـب، الـفضة، الـبر، الـشعير، الـتمر، ا;ـلح) كـمحور لـلتعامـل 

الـربـوي. نـحن نسـتلهم مـن ا~ـديـث مـبدأً أوسـع: أن الـعدل يـقتضي رد ا;ـثل ا~ـقيقي، وأن السـلع اrسـاسـية 

الــتي تــقوم بــها حــياة الــناس هــي ا;ــقياس اrعــدل لــقيمة ا;ــال. لــذلــك، نــقترح بــناء الســلة انــط6قـًـا مــن 

مفهوم "اeستهBك ا}ساسي ل§سرة".  

آلية °ديد السلع وا}وزان: منهج "ميزانية ا}سرة" 

لتجنب التحكم البشري، يتم ربط اrوزان ببيانات رسمية مستقرة وفق ا§طوات التالية: 

اeعتماد على مسح اåنفاق الدوري الذي °ريه أجهزة ا7حصاء الوطنية. ۱.

íـميع السـلع فـي فـئات: الـفئة الـغذائـية (قـمح، أرز، زيـت، حـليب...)، فـئة الـطاقـة (كهـربـاء، غـاز)، ۲.

فـئة الـسكن وا;ـلبس. يُسـتبعد الـذهـب والـفضة مـن السـلة اeسـتهBكـية ا}سـاسـية فهـي ليسـت مـن 

بنود ا7نفاق اليومي. 

الـوزن = الـوزن فـي الـرقـم الـقياسـي لـتكالـيف اZـعيشة: كـل سـلعة Çـصل عـلى وزن مـساوٍ لنسـبتها مـن ۳.

إجمالي إنفاق اrسرة على سلة ا~د اrدنى. 

فكرة "السلة اZزدوجة" Zعاëة التضخم اZفرط طويل ا}جل 

 Tiered Basket : Mوذجًا من طبقتπ نقترح

السـلة ا}سـاسـية (۹۰٪ مـن الـوزن): تـتكون مـن السـلع ا.سـته6كـية (غـذاء، طـاقـة، مـلبس) حسـب •

ميزانية اrسرة. وهي التي Çكم القروض قصيرة ومتوسطة اrجل. 

السـلة اeحـتياطـية (۱۰٪ مـن الـوزن): تـشمل الـذهـب والـفضة فـقط، كحـمايـة مـن التضخـم ا;ـفرط •

ا;ـزمـن أو انهـيار الـعملة الـكلي. هـذه النسـبة الـصغيرة Çـفظ الـقيمة عـلى مـدى طـويـل دون أن °ـعل الـديـن 

رهينة لتقلبات ا;ضاربة. 
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الفصل الرابع: معامل استرداد القيمة - (VRC) التعريف واZعادeت 

تعريف معامل استرداد القيمة 

مـــعامـــل اســـترداد الـــقيمة VRC هـــو مـــعامـــل رقـــمي يـــعبر عـــن تـــغير الـــقوة الشـــرائـــية لـــلنقود بـــM تـــاريـــخ 

ا.ستدانة t1 وتاريخ السداد t2، بناءً على سلة استرداد القيمة. 

  (t1= t0  مع اختيار سنة ا}ساس) عادلة ا}ساسيةZا

 
• wi = الوزن النسبي للسلعة i ،سرةrمنهج ميزانية ا ∑wi=1 
• Pi(t) =  سعر السلعة i في الزمن  t 

قيمة السداد العادلة مع شرط  الغú الفاحش 

. يُطبΩق ا;عامل إ. إذا بلغ التغير حدًا فاحشًا، وإ. بقي الوفاء با;ثل. وعليه تُصبح صيغة السداد: 

Sfair=   

حـيث  δ عـتبة الـغÃ ا;ـقترحـة (مـث6ً ۰.۲۰ أي ۲۰٪). هـذا يحـمي الـقروض قـصيرة اrجـل مـن الـتعقيد 

ويغلق باب الربا. 

حاeت اZعامل 

استقرار اrسعار  ←VRC≈1       يسدد ا;دين ا;ثل. •

تضخم فاحش    ← VRC>1+δ  يسدد زيادة تعويضية. •

انكماش فاحش  ← VRC<1−δ  يسدد أقل (عدل للمقترض). •

الفصل اÅامس: دينار القيمة - (VD) الوحدة اZقترحة للقياس 

تعريف دينار القيمة 

دينار القيمة (Value Dinar - VD) هو وحدة قياس افتراضية تعبر عن القوة الشرائية الثابتة، حيث: 

 i كمية السلعة VD =

وسعره اليومي بالعملة ا�ارية: 

VRC(t_1,t_2) = (\sum_{i = 1}^n w_i \cdot P_i (t_2))/(\sum_{i = 1}^n w_i \cdot P_i (t_1))

{ D  if  ∣ VRC − 1 ∣ < δ  
D* VER if  ∣ VRC − 1 ∣ ≥ δ   

n

∑
i=1

wi
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Pprice VD(t) = 

°ويل الدين إلى دينار قيمة والعكس 

• (t1) PriceVD/D = VDdebt عند ا.ستدانة

• (t2) PriceVD × VDdebt= Sfair عند السداد

وهذا مطابق ل  Ø ،(t2,t1)VRC × D = Sfairا يثبت õاسك النموذج. 

الفصل السادس: النمذجة الرياضية و°ليل ا:ساسية 

بــعد أن أســسنا ;ــعامــل اســترداد الــقيمة (VRC) ريــاضــيًا فــي الــفصل الــرابــع، يــظل الــسؤال اrهــم لــدى 

الـناقـد: مـاذا لـو تـغيرت أوزان السـلة (wi)؟ هـل تـنهار الـنتائـج؟ هـل pـكن الـتBعـب بـها لـصالـح طـرف 

على حساب آخر؟ 

هـذا الـفصل يـجيب عـلى هـذا الـسؤال ب "Çـليل ا~ـساسـية(Sensitivity Analysis)"، وهـو أسـلوب 

ريـاضـي مـعياري .خـتبار مـتانـة الـنموذج. سـنثبت فـيه أن الـنموذج مسـتقر (Robust) و. يـتأثـر بـشكل 

حاد بالتعدي6ت الطفيفة في اrوزان، Øا يغلق باب الطعن فيه من هذه ا�هة. 

ا:الة ا}ساسية - Base Case من دراسة تركيا 

نـعيد تـذكـير الـقارئ بـا~ـالـة اrسـاسـية الـتي حسـبناهـا فـي دراسـة تـركـيا (۲۰۲۰-۲۰۲٤). لـديـنا ثـ6ث 

س6سل أسعار أساسية: 

السلة ا}ساسية اZقترحة (السلة أ في الفصل السابع): 

• 0.75 = wF وزن الغذاء

• 0.25 = wE وزن الطاقة

n

∑
i=1

wi .  Pi(t)

الرقم القياسي ا7ؤشر
2020

الرقم القياسي 
2024

معامل VRC للصنف منفردًا

( VFVF ) 560.53,364.96.00الغذاء

( VEVE ) 508.22,385.74.69الطاقة

التضخم العام 

( VCVC )
732.33,676.45.02

www.kantakji.com Page  of 72 107  https://giem.kantakji.com

http://www.kantakji.com
https://giem.kantakji.com


	GIEM-	Volume	No.	169,	July	2026	-	Muharram	1448

• 5.67 = (4.69 × 0.25) + (6.00 × 0.75) = VRCbase للسلة VRC

قيمة السداد العادلة (من قرض ۱۰۰۰۰ ليرة) ٥٦۷۰۰٥٦۷۰۰ ليرة. •

هذه هي نقطة ا.رتكاز. سنقارن بها كل السيناريوهات التالية. 

سيناريوهات تغيير ا}وزان 

سنقوم باختبار سبعة سيناريوهات تتراوح بM ا;نطقي وا;بالغ فيه عمدًا، لنغطي كل اعتراض محتمل. 

وصف التغييرالسيناريو

وزن الغذاء 

(wFwF)

وزن الطاقة 

(wEwE)

وزن التضخم 

(wCwC) العام

وزن الذهب 

(wGwG)
VRC الناتج

قيمة 

السداد 

(ليرة)

اkساس 

(سلة أ)

السلة ا9قترحة 

(قوت أساسي)
0.750.25005.6756,700

أغلبية غذاء

أسرة فقيرة جدًا 

تنفق %90 

على الطعام

0.900.1000

(0.90×6.00)+(0.10×4.69

)=(0.90×6.00)+(0.10×4.

69)= 5.87

58,700

مساواة 

تامة

%50 غذاء، 

%50 طاقة
0.500.5000

(0.50×6.00)+(0.50×4.69

)=(0.50×6.00)+(0.50×4.

69)= 5.35

53,500

إدخال 

التضخم 

العام (سلة 

ب)

سلة موسعة 

(%60 قوت، 

%40 تضخم 

عام)

0.6000.400

(0.60×6.00)+(0.40×5.02

)=(0.60×6.00)+(0.40×5.

02)= 5.61

56,100

سلة 

الحكومة

اعتماد كلي 

على مؤشر 

CPI

001.0005.0250,200

سلة الذهب

احتياطي هائل 

(%30 ذهب، 

%70 قوت)

0.70000.30

(0.70×6.00)+(0.30×4.69

)=(0.70×6.00)+(0.30×4.

69)= 5.61

56,100
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  VG=4.69VG=4.69 عامل ~4.69، فتم اعتبارk م6حظة: سعر الذهب في هذه الفترة ارتفع بنسبة مقاربة لسعر الصرف، أي*

°ليل النتائج: البرهان على اeستقرار 

لننظر إلى قيم السداد في ا�دول أع6ه: 

تـــقلب محـــدود جـــدًا: أدنـــى قـــيمة ســـداد كـــانـــت ٥۰۲۰۰ لـــيرة (ســـيناريـــو ٥: ســـلة ا~ـــكومـــة)، ۱.

وأعـ6هـا ٥۸۷۰۰ لـيرة (سـيناريـو ۲: أغـلبية غـذاء). ا;ـدى هـو ۸٥۰۰ لـيرة فـقط، أي مـا يـعادل نسـبة 

تـذبـذب ± %8 تـقريـبًا حـول الـقيمة اrسـاسـية. فـي بـيئة كـان التضخـم فـيها ٥۰۰٪، هـذا ا.سـتقرار 

مذهل. 

الـعدل يـتحقق فـي كـل السـيناريـوهـات اZـعقولـة: .حـظ أن أسـوأ قـيمة سـداد (٥۰۲۰۰) . تـزال Çـفظ ۲.

۸٤٪ مــن الــقوة الشــرائــية لــلقوت اrســاســي، بــينما الــوفــاء بــا;ــثل (۱۰۰۰۰) لــم يــحفظ ســوى ٪۱۷! 

إذن، أي سلة Äس القوت ا}ساسي أفضل ûراحل من نظام الوفاء باZثل. 

السـيناريـو اZـتطرف (رقـم ۷) e يـزال مسـتقرًا: حـتى عـندمـا ضخـمنا وزن الـذهـب ل ٥۰٪، انـخفض ۳.

VRC إلـى ٥.۳٥ فـقط، بـخسارة قـدرهـا ٦٪ عـن ا~ـالـة اrسـاسـية. هـذا يـثبت أن إدخـال الـذهـب بنسـبة 

معقولة (۱۰٪ كما في السلة ا;زدوجة) لن يضر العدالة. 

اÅـBصـة الـبيانـية: إذا رسـمنا الـنتائـج، فـسنرى أن مـنحنى قـيمة السـداد يـكاد يـكون أفـقيًا عـبر تـغييرات ٤.

كـبيرة فـي اrوزان. الـنموذج غـير حـسّاس (Insensitive) لـلتغيرات الـطفيفة وا;ـتوسـطة فـي اrوزان، 

Øا يجعله ثابتًا ومنيعًا ضد تهمة "التحكم باrوزان." 

 (δ) الفاحش úليل عتبة الغ°

ت@عب 

متطرف

%50 ذهب، 

%50 قوت 

(أسوأ 

سيناريو)

0.50000.50

(0.50×6.00)+(0.50×4.69

)=(0.50×6.00)+(0.50×4.

69)= 5.35

53,500

وصف التغييرالسيناريو

وزن الغذاء 

(wFwF)

وزن الطاقة 

(wEwE)

وزن التضخم 

(wCwC) العام

وزن الذهب 

(wGwG)
VRC الناتج

قيمة 

السداد 

(ليرة)
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نـذكـر أن صـيغة السـداد الـنهائـية تـتضمن الشـرط VRC−1∣≥δ∣VRC−1∣≥δ∣ هـنا نـثبت أهـميته ا~ـاسـمة 

في سد ذريعة الربا: 

فـي مـثال تـركـيا، 5.67VRCbase=VRCbase =5.67 هـنا Çـقق الـغÃ الـفاحـش بـكل تـأكـيد •

∣5.67−1∣=4.67≫0.20 فوجب التعويض. 

لــــــكن، لــــــو تــــــخيلنا دولــــــة تضخــــــمها الــــــسنوي ۳٪ ;ــــــدة ســــــنة. بــــــاســــــتخدام نــــــفس الســــــلة، •

ســــيكون VRC 1.03≈VRC≈.1.03 هــــنا ∣1.03−1∣=0.03 وهــــو أقــــل مــــن δ=0.20 إذن: 

  10,000 = D = Sfair

e تـعويـض! وهـذا بـالـضبط مـا قـصدنـاه: الـنموذج يـنام و. يسـتيقظ إ. عـند الـكوارث الـنقديـة، حـفاظًـا عـلى 

طبيعة القرض ا~سن. هذه هي أعظم حماية ضد Çويله إلى أداة ربا. 

اBÅصة الرياضية 

 VRC وذجπ قدم هذا الفصل دلي6ً كميًا على أن

ثابت ومستقر: . يتأرجح بعنف مع تغيير اrوزان، طا;ا بقيت السلع اrساسية في القلب. •

عادل في كل ا}حوال: أي سلة õس القوت تقدم حماية للدائن أفضل بكثير من الوفاء با;ثل. •

محكوم بضوابط: عتبة الغÃ الفاحش °عله أداة طوارئ، . أداة ربا مستترة. •

الـــفصل الـــسابـــع: دراســـة حـــالـــة بـــأثـــر رجـــعي: اخـــتبار VRC عـــلى بـــيانـــات حـــقيقية مـــن تـــركـــيا 

 (۲۰۲٤-۲۰۲۰)

مقدمة وهدف الدراسة 

يهــدف هــذا الــفصل إلــى اخــتبار مــعامــل اســترداد الــقيمة VRC بــأثــر رجــعي عــلى بــيانــات حــقيقية مــن 

ا�ـمهوريـة الـتركـية لـلفترة مـن يـنايـر ۲۰۲۰ إلـى يـنايـر ۲۰۲٤، وهـي فـترة °ـمع بـM تضخـم مـرتـفع جـدًا وتـوفـر 

بـيانـات إحـصائـية رسـمية. سـنثبت أن πـوذج VRC لـم يـكن لـيزيـد الـديـن زيـادة ربـويـة، بـل كـان لـيعيد الـقوة 

الشرائية ا~قيقية التي التهمها التضخم. 
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منهجية الدراسة 

لـتجنب ا�ـدل حـول اخـتيار السـلة، صـممنا ثـ6ث سـ6ت مـختلفة بـأوزان مسـتمدة مـن مـسح مـيزانـية اrسـرة 

التركية لعام ۲۰۱۹: 

السـلة (أ): سـلة ا:ـد ا}دنـى لـلغذاء والـطاقـة ا§ـبز ٤۰٪، زيـت دوار الـشمس ۲۰٪، ا~ـليب ٪۱٥، ۱.

الكهرباء والغاز ٪۲٥. 

السلة (ب): سلة موسعة الغذاء ٦۰٪، ا;6بس ۱۰٪، النقل العام ٪۳۰. ۲.

اZؤشر الرسمي :(CPI) كمؤشر مرجعي. ۳.

افتراض القرض: مبلغ ۱۰۰۰۰ ليرة تركية أُقرض في ۱ يناير ۲۰۲۰ وسُدد في ۱ يناير ۲۰۲٤ 

عرض البيانات الرسمية اZستخدمة من TÜİK ومصادر دولية 

 (VRC) ت استرداد القيمةBحساب معام
• VRC  6.00=3364.9/560.5  :للغذاء  
• VRC 4.69=2385.7/508.2  :للطاقة  
• VRC (أ) 5.67 =(4.69×0.25)+(6.00×0.75) :للسلة
• VRC 5.61=(5.02×0.40)+(6.00×0.60) :للسلة (ب) - تقديري
• VRC للتضخم العام (CPI): 3676.4/732.3 =5.02 

جدول النتائج واZقارنة 

الرقم القياسي لÄسكان الرقم القياسي للغذاءالسنة
والطاقة

 (CPI) - الرقم القياسي للتضخم العام
تقديري 2020560.5508.2732.3

2021696.6598.3875.8

20221,293.21,013.61,508.9

20232,144.31,353.22,319.8

20243,364.92,385.73,676.4

أداة القياس
قيمة السداد 

(ليرة)
القوة الشرائية (مكافئ 

لسلة الغذاء)
تحليل العدالة والظلم

10,000الوفاء با9ثل (الحالي)
تدهورت من 100 إلى 16.7 

وحدة (خسارة %83.3)
ظلم فاحش للدائن

لم يصل للقيمة الحقيقية للغذاء78~ وحدة46,900~الربط بالذهب (تقريبي)
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تفسير النتائج 

الـوفـاء بـاZـثل = مـصادرة أمـوال: فـي الـبيئة التضخـمية ا~ـادة، يـتحول الـقرض ا~ـسن مـن عـمل خـيري ۱.

إلى آلية لنقل الثروة قسرًا. 

قـصور اZـؤشـرات الـعامـة: مـؤشـر CPI الـعام (٥.۰۲) قـلل مـن تـقديـر ا§ـسارة ا~ـقيقية لـلدائـن الـذي ۲.

ينفق على الغذاء والطاقة (٥.٦۷) 

عـدالـة VRC واسـتقراره: تـقارب نـتائـج السـلتM (أ) و (ب) يـثبت أن ا™لـية مـحصنة ضـد الـت6عـب ۳.

باrوزان، طا;ا بقيت السلع اrساسية هي القلب. 

الـزيـادة ليسـت ربـا: ا;ـبلغ الـذي سـدده ا;ـديـن (٥٦۷۰۰) يـشكل زيـادة اسـمية كـبيرة، لـكنه بـالـضبط ٤.

مـا يـعيد لـلدائـن قـدرتـه الشـرائـية. لـو حـدث الـعكس (انـكماش)، لـكان Ø ،VRC<1VRC<1ـا يـثبت 

أن العامل ليس زيادة زمنية مضمونة. 

الفصل الثامن: الرد على الشبهات واåشكاeت 

"هذه الزيادة هي نفسها الفائدة الربوية" 

الـرد: الـفرق جـوهـري؛ فـالـفائـدة زيـادة مشـروطـة مـرتـبطة بـاrجـل ومـضمونـة لـلدائـن، بـينما VRC قـد يـزيـد أو 

ينقص، وهو مرتبط بتغير اrسعار وليس بالزمن، و. يُطبق إ. عند الغÃ الفاحش. 

"التحكم في ا}وزان يعطي سلطة مطلقة للجنة" 

الـرد: لـم نـختر اrوزان ذوقًـا، بـل اسـتندنـا إلـى مـسوح إنـفاق اrسـر وبـيانـات إحـصائـية مـحايـدة، Øـا يـجعلها مـرآة 

للواقع ا;عيشي، مع إمكانية تخصيص سلة وطنية شفافة لكل دولة. 

83.7 وحدة50,200الربط بمؤشر CPI العام
أفضل، لكنه D يزال أقل من 

القيمة الحقيقية للغذاء

السلة (أ) – القوت اkساسي 

(VRC=5.67)
94.5~ وحدة (اkقرب للعدل!)56,700~

هذا هو العدل: استرد الدائن 
قدرته الشرائية الحقيقية

السلة (ب) – ا9وسعة 

(VRC=5.61)
93.5~ وحدة56,100~

متقاربة جدًا مع السلة (أ)، مما 
يثبت متانة النموذج

أداة القياس
قيمة السداد 

(ليرة)
القوة الشرائية (مكافئ 

لسلة الغذاء)
تحليل العدالة والظلم
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"ماذا عن تقلبات الذهب في السلة؟" 

الــرد: ¶ تــفادي هــذا ا7شــكال بــفصل الــذهــب فــي ســلة احــتياطــية بــوزن ۱۰٪ فــقط، Øــا nــنح حــمايــة مــن 

ا.نهيار دون أن يتحكم في القوت اليومي. 

"النظام e يصلح للقروض القصيرة" 

الــرد: شــرط الــغÃ الــفاحــش يُــبطل تــطبيقه عــلى الــقروض الــقصيرة، Øــا يــحافــظ عــلى روح الــقرض ا~ــسن 

ا7رفاقية. 

(الشـبهة ا}هـم): "Zـاذا e يـكون الـقرض بـالـدوeر؟ وZـاذا e نـترك الـتعويـض لـلصلح عـند السـداد دون 

شرط مسبق؟" 

هذه شبهة مركبة، وÆيب عليها بتفصيل: 

أمـا الـقرض بـالـدوeر: فـهو هـروب وهـمي مـن الـظلم، rن الـدو.ر نـفسه يـفقد قـيمته. كـما أنـه يـجعل •

ا;ـديـن الـذي يكسـب بـالـعملة اPـلية عـرضـة لـظلم مـضاعـف عـند انهـيار عـملته (كـما فـي لـبنان)، وهـو مـا 

يرفضه ا.قتصاد ا7س6مي الذي يحبذ ربط ا;ال با.قتصاد ا~قيقي . بعملة أجنبية ورقية. 

وأمـا تـرك الـتعويـض لـلصلح عـند السـداد: فـنموذجـنا . يـصادم هـذا الـرأي الفقهـي الـوجـيه، بـل يـبني •

عـليه ويـطوره. فـالـصلح عـند السـداد يـقوم عـلى تـقديـر الـضرر، وهـذا يـحتاج إلـى مـعيار. فـإن تُـرك لـلظن 

صـار جـهالـة وخـ6فًـا، وإن قُـدÕر kـؤشـر صـار صـلحًا عـلى شـيء مـعلوم. Æـوذجـنا يـحول الـصلح مـن اتـفاق 

eحـق غـامـض إلـى آلـية مـتفق عـليها مسـبقًا ومـعلومـة الـنتيجة، وهـذا أضـبط لـلعدالـة. كـما أن اشـتراط 

الـتعويـض هـنا لـيس ربـا rنـه لـيس مشـروطًـا بـأجـل الـديـن، بـل مشـروط بـتحقق واقـعة مـوضـوعـية (تـغير 

قـياسـي فـي اrسـعار) ومـقيد بحـد الـغÃ، وهـو فـي حـقيقته إقـرار مسـبق بـالـصلح عـلى أسـاس مـوضـوعـي، 

يغلق باب استغ6ل الدائن للمدين ويوفر الشفافية. 

الفصل التاسع: آلية التنفيذ اZقترحة عبر العقود الذكية والبنية الBمركزية 

هيئة اåشراف واZعايير 

ا;ستوى العا;ي: مجمع الفقه وهيئة اPاسبة (AAOIFI) 7صدار معيار اختياري. •

ا;ستوى الوطني: البنك ا;ركزي وهيئة ا7حصاء لنشر "سعر دينار القيمة الوطني" اليومي. •
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 (Smart Contract) صيغة العقد الذكي

.۱ (δδ). Ãيحدد العقد سلة الدولة وعتبة الغ

.۲PriceVD(t1) PriceVD ســعر (Oracle) عــند ا.ســتدانــة، يســتدعــي الــعقد مــن أوراكــل

(t1) ويسجله. 

.۳ (t2)PriceVD (t2)PriceVD عند السداد، يستدعي

يحسب VRCVRC تلقائيًا. إذا °اوز الفرق n ،δδُرر ا;بلغ ا;ُعدّل، وإ. nُرر أصل الدين. ٤.

تتم التسوية فورًا دون تدخل بشري، Øا يضمن الشفافية الكاملة وnنع النزاع. ٥.

الفصل العاشر: حدود الدراسة ومناطق ا:ذر 

رغم ما تقدم، نقر بأن النموذج ا;قترح . يخلو من Çديات ننبه إليها بكل شفافية: 

شــرط "الــغú الــفاحــش": جــعلناه شــرطـًـا لــتفعيل ا;ــعامــل، فــإذا كــان التضخــم دون ۲۰٪ . يُــطبق أي ۱.

تعديل، حفاظًا على طبيعة القرض ا~سن. 

افــتراض ا}ســواق ا:ــرة: فــي الــدول ذات الــدعــم ا~ــكومــي الــكثيف أو الــتسعيرة ا�ــبريــة، يــجب ۲.

استخدام أسعار الظل (Shadow Prices) أو ا.عتماد على أسعار السوق ا;وازية. 

القروض قصيرة جدًا: النموذج غير مخصص للقروض التي تقل عن ۳ أشهر. ۳.

تذبذب ا}سعار اZوسمي: يُقترح استخدام متوسط سعر ربع سنوي لتفادي القفزات ا;ؤقتة. ٤.

مـقاومـة اZـقرضـ< لـBنـكماش: قـد يسـبب عـزوفـًا نفسـيًا، لـذا نـنصح بـأن يـكون الشـرط اخـتياريًـا فـي ٥.

البداية. 

قـابـلية الـتBعـب بـالـبيانـات: ا~ـل هـو ا.عـتماد عـلى هـيئة مسـتقلة لـyحـصاء تـغذي الـعقود الـذكـية ٦.

مباشرة. 

الفصل ا:ادي عشر: اBÅصة والتوصيات 

خBصة البحث 

قـدم هـذا الـبحث πـوذجًـا مـتكامـ6ً ;ـعامـل اسـترداد الـقيمة (VRC) كحـل ;ـشكلة انـخفاض قـيمة الـديـن فـي 

الـقرض ا~ـسن، مـؤسـسًا فقهـيًا عـلى تـرجـيح ا�ـواز ا;شـروط بـالـغÃ الـفاحـش، ومسـتندًا عـمليًا إلـى مـنهجية 
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مـيزانـية اrسـرة فـي بـناء سـلة الـقياس، ومـثبتًا °ـريـبيًا عـلى بـيانـات حـقيقية مـن تـركـيا. الـنموذج يـحقق الـعدل 

بM الطرفM دون أن يكون ربا، ويقدم بدي6ً عمليًا للفائدة وللقرض بالعم6ت اrجنبية. 

التوصيات 

للهيئات اåسBمية الدولية: دراسة الفكرة وإصدار قرار استرشادي. •

للباحث<: إجراء مزيد من الدراسات التطبيقية ودراسات إحصائية لتحليل استقرار النموذج. •

للمؤسسات اZالية: تطوير العقود الذكية ال6زمة وعرض الفكرة على هيئاتها الشرعية. •

أسئلة للبحث اZستقبلي 

ما السلة ا;ثلى ≈تلف الدول؟ •

ما أثر تطبيق VRC على سلوك ا7قراض؟ •

هل nكن تطبيقه على الديون السيادية؟ •

اZراجع 
صحيح مسلم، كتاب البيوع. ۱.

قرار مجمع الفقه ا7س6مي الدولي رقم ٤۲ (٥/٤) بشأن وفاء الديون الثابتة بالعملة الورقية. ۲.

القرضاوي، يوسف. فقه الزكاة. ۳.

بيانات معهد ا7حصاء التركي - (TÜİK) مسح ميزانية اrسرة واrرقام القياسية ل«سعار .(۲۰۱۹-۲۰۲٤) ٤.

.٥ .FRED Economic Data, Federal Reserve Bank of St. Louis

اBZحق 
ملحق أ: جداول تفصيلية بأسعار السلع في تركيا. •

• VRC. ملحق ب: خوارزمية حساب

ملحق ج: مسرد ا;صطلحات ,(VRC, VD) الخ •
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ملحق أ: جداول تفصيلية بأسعار السلع في تركيا 

هذا ا;لحق يضم ا�داول التي اعتمدت عليها دراسة ا~الة في الفصل السابع. 

أوeً: ا}رقام القياسية السنوية ل§سعار (2019 = 100 أو قريب منه) 
ا;صدر: معهد ا7حصاء التركي – (TÜİK) بيانات منشورة، ¶ °ميعها وتقدير قيم التضخم العام فيها منسقة. 

* ¶ احتساب الرقم القياسي للتضخم العام تراكميًا من نسب التضخم السنوية ا;نشورة 
على أساس 2020=732.3 (58.51%، 53.86%، 72.31%، 19.60%، 12.28%) 

 (USD/TRY) رeثانيًا: تطور سعر صرف الليرة التركية مقابل الدو

 ا;صدر: بيانات صندوق النقد الدولي ومنصات تداول العم6ت

ثالثًا: أوزان سلة القوت ا}ساسي اZستخدمة في الدراسة (السلة أ) 

مستمدة من مسح ميزانية اrسرة التركي لعام ۲۰۱۹ (نسبة ا7نفاق الغذائي على السلع اrساسية). 

السنة
الرقم القياسي للغذاء 
وا7شروبات غير الكحولية 

(Food CPI Index)

الرقم القياسي لWسكان وا7ياه 
والكهرباء والغاز 

(Housing & Energy Index)

الرقم القياسي للتضخم العام 
  (All-items CPI)

تقديري*

2020560.5508.2732.3

2021696.6598.3875.8

20221,293.21,013.61,508.9

20232,144.31,353.22,319.8

20243,364.92,385.73,676.4

متوسط سعر الصرف السنوي (USD/TRY)السنة

20207.02

20218.89

202216.58

202323.80

202432.86

الوزن في السلة (w_i)الوحدةالثمني

%40كيس / رغيفالخبز (القمح)

%20لترزيت دوار الشمس

%15لترالحليب
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م6حظة: هذه اrوزان ¶ إدخالها في تركيب السلة (أ) ~ساب 

VRC_A = 0.75 × VRC_Food + 0.25 × VRC_Energy

 (VRC) ملحق ب: خوارزمية حساب معامل استرداد القيمة

 (FairValueCalc) وارزمية: حساب قيمة السداد العادلةÅاسم ا

اZدخBت: 
D قيمة الدين اkصلية بالعملة الورقية•
t1 تاريخ اDستدانة•
t2 تاريخ السداد•
•t2 وt1 وأسعارها في ،w_i وأوزانها ،(i) مصفوفة تحتوي على السلع ا9ختارة Basket
δ عتبة الغë الفاحش (افتراضيًا 0.20)•

اÜرجات: 
S_fair قيمة السداد العادلة

VRC معامل استرداد القيمة ا9ستخدم•

اÅطوات: 

حساب سعر دينار القيمة في تاريخي ا.ستدانة والسداد: ۱.
Price_VD1 = 0
Price_VD2 = 0

:n من 1 إلى i لكل سلعة

Price_VD1 += w_i * P_i(t1)

Price_VD2 += w_i * P_i(t2)
حساب معامل استرداد القيمة: ۲.

VRC = Price_VD2 / Price_VD1
تطبيق شرط الغÃ الفاحش: ۳.

S_fair = D * VRC :Dوإ (تعويض D) S_fair = D فإن VRC - 1| < δ| إذا كان
.٤ .VRC و S_fair أعد :øإرجاع النا

تعقيد زمني: O(n) حيث n عدد السلع في السلة.

%25وحدة طاقة (ك.و.س)الكهرباء والغاز ا9نزلي

الوزن في السلة (w_i)الوحدةالثمني
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 (Pseudo-code): الشكل البياني للخوارزمية
text
BEGIN
  INPUT D, t1, t2, Basket, δ
  Price_VD1 = 0
  Price_VD2 = 0
  FOR EACH item IN Basket DO
    Price_VD1 = Price_VD1 + item.weight * item.price(t1)
    Price_VD2 = Price_VD2 + item.weight * item.price(t2)
  END FOR
  VRC = Price_VD2 / Price_VD1
  IF ABS(VRC - 1) < δ THEN
    S_fair = D
  ELSE
    S_fair = D * VRC
  END IF
  OUTPUT S_fair, VRC
END

ملحق ج: مسرد اZصطلحات 

ا7عنى الرمز / ا7صطلح
بالعربية

التعريف

 VRC (Value
 Recovery

Coefficient)

معامل 
استرداد 

القيمة

معامل رقمي يعبر عن تغير القوة الشرائية للنقود بp تاريخي اDستدانة 
والسداد، محسوبًا من سلة السلع اkساسية.

VD (Value Dinar)وحدة قياس افتراضية تمثل قوة شرائية ثابتة، وتعادل قيمة سلة الثمنيات دينار القيمة
ا9ختارة في سنة اkساس. t1t1ستدانةDاللحظة الزمنية التي تم فيها إنشاء الدين (است@م ا9دين للمال).تاريخ ا

t2t2اللحظة الزمنية التي يتم فيها الوفاء بالدين.تاريخ السداد

t0t0
تاريخ اkساس 
(سنة اkساس)

اللحظة ا9رجعية التي تُحدد فيها اkوزان واkسعار اkولية للسلة، وعادة ما 
تُساوى مع t1t1 للتبسيط.

wiwi الوزن النسبي
ii للسلعة

النسبة ا9ئوية للسلعة في السلة، وتعكس أهميتها في استه@ك اkسرة، 

ومجموعها = .1
Pi(t)Pi(t)

سعر 
السلعة ii في 

tt الزمن

السعر السائد في السوق للوحدة الواحدة من السلعة ) iiمثً@: سعر كيس 

القمح أو لتر الزيت.(

عتبة الغδδ ( ëدلتا(
الفاحش

النسبة التي إذا تجاوزها تغير VRC جاز التعويض، وتقترح البحث 0.20 

(أي %20).
سلة استرداد القيمة

مجموعة السلع 
اkساسية 

ا9ختارة

السلع (مثل القمح والزيت والطاقة) التي تشكل أساس حساب القوة 

الشرائية، وتُختار حسب مسوحات اBنفاق اkسري.

سلع استه@كية السلة اgساسية
يومية

تمثل 90% من وزن دينار القيمة، وتضم الغذاء والطاقة وا9لبس.

تمثل 10% من الوزن، وتُستخدم كحماية طويلة اkجل من اDنهيار النقدي الذهب والفضةالسلة اiحتياطية
الكلي.
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العقد 
 (Smart الذكي

Contract)

عقد رقمي 
ذاتي التنفيذ

برنامج يعمل على سلسلة كتل (بلوكتشp) ينفذ شروط السداد وحساب 
VRC تلقائيًا عند استدعاء اkسعار من اkوراكل.

(Oracle) موفر البيانات أوراكل
الخارجية

جهة موثوقة (مثل معهد إحصاء) تزود العقد الذكي بأسعار السلع مباشرة 
وبشكل آمن.

ا7عنى الرمز / ا7صطلح
بالعربية

التعريف
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