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التضخم في الاقتصاد الأمريكي بأكمله يهز ويرقص، وليس فقط قطاع 
الطاقة 

1وولف ريختر 

), الــذي يـُـفــضـّـلــه ا"حــتــيــاطــي  P C E يــزحــف مــؤشــر أســعــار نــفــقــات ا"ســتــهــ2ك الــشــخــصــي (
الـفـيـدرالـي كـمـقـيـاس لـلـتـضـخـم, صـاعـدًا بـشـكـل حـاد. فـقـد قـفـز بـنـسـبـة ٠٫٦٦% ف مـارس مـقـارنـة 
بـشـهـر فـبـرايـر, أي مـا يـعـادل ٨٫٣% عـلـى أسـاس سـنـوي, وهـي أكـبـر قـفـزة مـنـذ مـنـتـصـف عـام ٢٠٢٢, 

ذروة موجة التضخم السابقة. 

يـتسارع التضخـم مـنذ مـنتصف عـام ۲۰۲٥. فـفي كـل شهـر مـن اrشهـر الـث6ثـة ديـسمبر ويـنايـر وفـبرايـر - أي 

قــبل اåــرب وقــبل ا.رتــفاع اåــاد فــي أســعار الــطاقــة - كــان مــؤشــر أســعار نــفقات ا.ســته6ك الــشخصي 

(PCE) قـد ارتـفع بـالـفعل بنسـبة ٤٪ إلـى ٤.٦٪ عـلى أسـاس سـنوي (كـما هـو مـوضـح بـالـدائـرة الـسوداء فـي 

الـرسـم الـبيانـي). وتـأتـي قـفزة شهـر مـارس فـوق هـذا الـتسارع (ا¶ـط اrزرق). وكـان قـطاع الـطاقـة محـركًـا، 

لكن لم يكن القطاع الوحيد. 

وعـلى أسـاس سـنوي، قـفز مـؤشـر أسـعار نـفقات ا.سـته6ك الـشخصي (PCE) بنسـبة ۳.٥٪، وهـي اrسـوأ 

مـنذ مـايـو ۲۰۲۳ (ا¶ـط اrحـمر). هـدف ا.حـتياطـي الـفيدرالـي لهـذا ا;ـقياس الـسنوي هـو ۲.۰٪، ويـبتعد 

 Wolf Richter, Inflation in the Entire US economy Is Rocking and Rolling, and It’s Not 1

Just Energy, WolfStreet, Apr 30, 2026, Link.
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عـــنه مـــؤشـــر التضخـــم بـــ6 هـــوادة مـــنذ ۱۰ أشهـــر، وجـــاءت قـــفزة أســـعار الـــطاقـــة لـــتزيـــد الـــطM بـــلة.

 

ارتـفع مـؤشـر أسـعار الـطاقـة فـي نـفقات ا.سـته6ك الـشخصي (PCE) بـشكل تـاريـخي بنسـبة ۱۱.٦٪ فـي 

مـارس مـقارنـة بشهـر فـبرايـر، أي مـا يـعادل ۲۷۲٪ عـلى أسـاس سـنوي. ورفـعت هـذه الـقفزة فـي مـارس الـزيـادة 

السنوية إلى +۱٤.٤٪، بعد أن كانت قراءة سلبية في فبراير. هذا ما تبدو عليه صدمة اrسعار. 

®ـدر ا7شـارة إلـى أن الـو.يـات ا;تحـدة هـي أكـبر مـنتج لـلنفط ا¶ـام وا;ـنتجات الـبترولـية فـي الـعالـم، ومـصدر 

كـبير لـلنفط ا¶ـام وا;ـنتجات الـبترولـية، kـا فـي ذلـك الـبنزيـن والـديـزل، وàـصل عـلى كـمية قـليلة جـدًا مـن 

الـنفط ا¶ـام مـن مـضيق هـرمـز. الـبنزيـن الـذي قـفزت أسـعاره فـي مـارس كـان مـوجـودًا بـالـفعل فـي صـهاريـج 

محـطات الـوقـود أو فـي ا;ـصافـي أو فـي طـور الـنقل،   شـراؤه بـأسـعار فـبرايـر ا;ـنخفضة ومـا قـبلها، وذهـبت قـفزة 
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اrســــعار هــــذه مــــباشــــرة إلــــى هــــوامــــش ربــــح شــــركــــات الــــنفط وا;ــــصافــــي و®ــــار التجــــزئــــة لــــلبنزيــــن.

 

لم يكن قطاع الطاقة وحده: 

قــفز مــؤشــر ا¶ــدمــات اrســاســية، الــذي nــثل حــوالــي ٦۰٪ مــن مــؤشــر أســعار نــفقات ا.ســته6ك الــشخصي 

(PCE)، بنسـبة ۰.۳۲٪ فـي مـارس مـقارنـة بشهـر فـبرايـر، أي مـا يـعادل ۳.۹٪ عـلى أسـاس سـنوي. كـان 

مـؤشـر ا¶ـدمـات اrسـاسـية لسـتة أشهـر يـتسارع مـنذ أغسـطس. فـي مـارس، قـفز بنسـبة ۳.۷٪ عـلى أسـاس 

سـنوي، وهـي اrعـلى فـي عـام. ويظهـر مـتوسـط السـتة أشهـر ا.®ـاه اrخـير بـعيدًا عـن الـتقلبات الشهـريـة. عـلى 

أساس سنوي، تسارع مؤشر ا¶دمات اrساسية إلى ۳.۳٪ (غير موضح). 
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قــفز مــؤشــر أســعار نــفقات ا.ســته6ك الــشخصي اrســاســي (Core PCE)، الــذي يســتثني الــطاقــة 

والـغذاء، بنسـبة ۰.۲۹٪ فـي مـارس مـقارنـة بشهـر فـبرايـر، أي مـا يـعادل ۳.٦٪ عـلى أسـاس سـنوي، بـعد ثـ6ثـة 

أشهر متتالية من قراءات ٤٪+ على أساس سنوي (اللون اrزرق في الرسم البياني). دفع هذا مؤشر الستة  

أشهــر ;ــؤشــر أســعار نــفقات ا.ســته6ك الــشخصي اrســاســي (Core PCE) إلــى +۳.۷٪ عــلى أســاس 

سـنوي، وهـي اrسـوأ مـنذ يـونـيو ۲۰۲۳. يـعكس مـؤشـر السـتة أشهـر ا.®ـاه اrحـدث، وهـذا ا.®ـاه يسـير فـي 

ا.®ـاه ا¶ـاطـئ. ارتـفع مـؤشـر أسـعار نـفقات ا.سـته6ك الـشخصي اrسـاسـي (Core PCE) عـلى أسـاس 

سـنوي (ا¶ـط اrحـمر فـي الـرسـم الـبيانـي) بنسـبة ۳.۲٪. هـدف ا.حـتياطـي الـفيدرالـي لهـذا ا;ـقياس هـو 

۲.۰٪. وrنه مقياس "أساسي"، فهو . يشمل قفزة أسعار البنزين. 
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 Mخـر بنسـبة ۰.٤۲٪، أي مـا يـعادل ٥.۱٪ عـلى أسـاس سـنوي. مـن بـï قـفزت أسـعار السـلع ا;ـعمرة مـن شهـر

الـفئات الـرئيسـية، سجـل الـعديـد مـنها انـخفاضـات أو زيـادات طـفيفة فـقط: انـخفاضـات أو زيـادات ضـئيلة 

جدًا: 

*  اrجهزة: -٪۲.۳ 
*  السيارات والشاحنات: +٪۰.۰۷ 

*  الدراجات النارية: بدون تغيير 
*  قطع غيار وملحقات السيارات: +٪۰.۱ 

*  اrثاث وا;فروشات: -٥.٪۰ 
*  أجهزة الفيديو والصوت: -٪۰.۰۲ 

*  ا;عدات الرياضية وا7مدادات والبنادق والذخيرة: -٪۰.۲ 
*  الكتب: -٤.٪۰ 

*  معدات ا.تصا.ت الهاتفية وما يتصل بها: -٪۰.۸ 
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ولـكن سجـل الـبعض اïخـر زيـادات كـبيرة، مـثل أجهـزة الـكمبيوتـر بسـبب ارتـفاع أسـعار الـرقـائـق ا7لـكترونـية 

نـتيجة فـقاعـة ا.سـتثمار فـي الـذكـاء ا.صـطناعـي؛ واشـتراكـات الـبرامـج الـتي   رفـع أسـعارهـا؛ واuـوهـرات حـيث 

نقل اòواهريون أسعار الذهب ا;رتفعة: 

زيادات كبيرة: 

*  اrواني الزجاجية وأدوات ا;ائدة: +٥.٪۰ 
*  أدوات ومعدات ا;نزل واåديقة: +٪۱.۲ 

*  أجهـزة الـكمبيوتـر الـشخصية وأجهـزة الـكمبيوتـر اPـمولـة واrجهـزة الـلوحـية، مـدفـوعـة بـارتـفاع أسـعار 
الرقائق (انظر الذكاء ا.صطناعي): +٥.٪۱ 

*  برامج وملحقات الكمبيوتر (اشتراكات مرفوعة اrسعار): +۰.٤٪ 
*  القوارب والطائرات الترفيهية: +٤.٪۰ 

*  اuوهرات، لنقل أسعار الذهب ا;رتفعة: +٪۱.۲ 
*  اï.ت ا;وسيقية: +٤.٪۱ 

 الدراجات وملحقاتها: +٤.٪۰ *
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انــخفضت أســعار ا;ــواد الــغذائــية بنســبة ۰.۱٪ فــي مــارس مــقارنــة بشهــر فــبرايــر (أي -۱.۷٪ عــلى أســاس 

سـنوي)، بـعد ثـ6ثـة أشهـر مـتتالـية مـن الـزيـادات الـكبيرة (الـلون اrزرق). وعـلى أسـاس سـنوي، تـباطـأ ا;ـؤشـر 

إلى +۱.۷٪ (اللون اrحمر). 

 

التضخم في ا\قتصاد اlمريكي بأكمله يهز ويرقص: 

تـتتبع ا;ـقايـيس ا;ـذكـورة أعـ6ه تضخـم أسـعار ا;سـتهلك؛ أي التضخـم فـي السـلع وا¶ـدمـات الـتي يـدفـع 

ا;سـتهلكون ثـمنها. ولـكن الشـركـات واåـكومـات تـواجـه أيـضًا تضخـمًا فـي السـلع وا¶ـدمـات الـتي تشـتريـها. 

ا;ـقياس الـذي يـتتبع التضخـم فـي ا.قـتصاد اrمـريـكي الـشامـل للمسـتهلكM والشـركـات واåـكومـات هـو 

"مــعامــل انــكماش الــنا∫ اPــلي ا7جــمالــي الــضمني"، الــذي صــدر أيــضًا الــيوم مــن قــبل مــكتب التحــليل 

ا.قـتصادي كجـزء مـن بـيانـات الـنا∫ اPـلي ا7جـمالـي لـلربـع اrول. يـعمل هـذا ا;ـعدل ا7جـمالـي للتضخـم 

بشكل أسخن من تضخم أسعار ا;ستهلك: 

فــي الــربــع اrول، زاد kــعدل ســنوي ۳.٦٪، بــعد أن زاد kــعدل ســنوي ۳.۷٪ فــي كــل مــن الــربــعM الــثالــث 

والـرابـع (ا¶ـط اrزرق). هـذا مـقياس ربـع سـنوي، وبـالـتالـي فـإن قـفزة أسـعار الـطاقـة فـي مـارس قـوبـلت kـوازنـة 
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مـن ا.نـخفاض اåـاد فـي يـنايـر والـزيـادة اrصـغر فـي فـبرايـر. عـلى أسـاس سـنوي، بـلغ التضخـم فـي ا.قـتصاد 

الشامل في الربع اrول ۳.۳٪، مطابقًا للتضخم في الربع الرابع. 
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