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شركة تمويل تعمل في مجال المرابحات وتطلب عائدا محددا 
أوهاج بادنين عمر 

ماجستير في ا9حاسبة والتمويل

عضو هيئة تحرير مجلة اDقتصاد اBس@مي العا9ية

بــفــتــرض أن شــركــة pــويــل تــعــمــل ف مــجــال ا;ــرابــحــات وتــطــلــب عــائــدا قــدره ٣٠% ســنــويــا, وقــررت 

بــضــخ مــبــلــغ ٥٢٠٨٣٣٣٫٣ شــهــريــا مــن بــدايــة كــل شــهــر وحــتــى نــهــايــة ا;ــشــروع ف الــشــهــر الــعــاشــر, 

وتدفع تكلفة التمويل شهريا.  

كانت التدفقات الشهرية على النحو التالي: 

ا;طلوب إيجاد: 

- القيمة ا;ستقبلية للمشروع. 

- صافي القيمة ا;ستقبلية بعد اäسم بالقيمة ا;ستقبلية. 

- اäسم بالقيمة ا;ستقبلية. 

- مدى êقيق ا;شروع للعائد الداخلي نفسه الذي بدأ به سداد تكلفة التمويل. 

التدفق الشهري     العائد السنوي رأس اVال الشهر

6,510,416.63 1.25 0.25 0.30 5,208,333.30 ١

6,380,208.29 1.23 0.23 0.30 5,208,333.30 ٢

6,249,999.96 1.20 0.20 0.30 5,208,333.30 ٣

6,119,791.63 1.18 0.18 0.30 5,208,333.30 ٤

5,989,583.30 1.15 0.15 0.30 5,208,333.30 ٥

5,859,374.96 1.13 0.13 0.30 5,208,333.30 ٦

5,729,166.63 1.10 0.10 0.30 5,208,333.30 ٧

5,598,958.30 1.08 0.08 0.30 5,208,333.30 ٨

5,468,749.97 1.05 0.05 0.30 5,208,333.30 ٩

5,338,541.63 1.03 0.03 0.30 5,208,333.30 ١٠

59,244,791.30       52,083,333.00  
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ا;عامل = ٦٥.٥٥٤٦۲۲۰۷ ÷ ٥۲۰۸۳۳۳۳ = ۱.۰٦٤۸۷٤۳۹٤  

القيمة ا;ستقبلية ل6ستثمار = ٥۹۲٤٤۷۸۷.۸۸ × ۱.۰٦٤۸۷٤۳۹٤ = ٥۷.٦۳۰۸۸۲٥۷ 

صافي قيمة  ا.ستثمار ا;ستقبلية = ٦٥.٥٥٤٦۲۲۰۷ × ۱.۰٦٤۸۷٤۳۹٤ = ٥۹۰٦۰۲۸٤.٥۷ 

القيمة ا;ستقبلية للحسم = ۳۷۸۲٥۸۰.۲۲۳ × ۱.۰٦٤۸۷٤۳۹٤ = ٤۰۲۷۹۷۲.۸۲ 

ويحقق ا;شروع العائد الداخلي نفسه: 

قيمة حالية للحسم اrموال ا9حسومة -52083333  

  5276380.963 5338541.633 1.011780929

  5342137.836 5468749.965 1.023700648

  5405648.039 5598958.298 1.035760793

  5466954.976 5729166.63 1.047963017

  5526101.346 5859374.963 1.060308995

  5583129.15 5989583.295 1.07280042

  5638079.707 6119791.628 1.085439005

  5690993.658 6249999.96 1.098226485

  5741910.98 6380208.293 1.111164613

  5790870.998 6510416.625 1.124255164

3782580.223 55462207.65 59244787.88  

2.33%

52083333   تكلفة اDستثمار

1.064874394 صافي القيمة ÷ تكلفة اDستثمار ا9عامل

63088257.57 التدفقات × (صافي القيمة ÷ تكلفة اDستثمار) القيمة ا9ستقبلية ل@ستثمار

59060284.75
صافي القيمة × (صافي القيمة ÷ تكلفة 

اDستثمار)
صافي قيمة اDستثمار 

ا9ستقبلية

4027972.821
القيمة الحالية للحسم × (صافي القيمة ÷ 

تكلفة اDستثمار) القيمة ا9ستقبلية للحسم

-52083333

5906028.475

5906028.475

5906028.475
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5906028.475

5906028.475

5906028.475

5906028.475

5906028.475

5906028.475

5906028.475

2.354%
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