
	GIEM-	Volume	No.	164,	February	2026	-	Shabaan	1447

التمويل فى ظل استلام الأصل بعد فترة محددة 
أوهاج بادنين عمر 

ماجستير في اGحاسبة والتمويل

عضو هيئة تحرير مجلة اIقتصاد ا3س1مي العاGية

إن اaـصـول عـلـى أصـل بـقـيـمـة الـيـوم بـعـد فـتـرة زمـنـيـة مـحـددة وñـواصـفـات مـحـددة, ïـكـن بـسـداد 
أقـسـاط سـنـويـة مـقـدمـا بـاسـتـخـدام مـعـدل مـقـام, وبـتـوسـيـط ثـ_ثـة كـسـور لـهـا عـ_قـة بـبـعـضـهـا الـبـعـض, 

وهي (٢٫١٦٦٦٦٦٦, ١٫٦٦٦٦٦٦, ١٫٣) وذلك ^يجاد صاف القيمة اhسومة لـــــــــــــــــــــــ¥صل نهايـــــــــــــــــــــــة 
اTــدة والــتــي هــي اhــدد zــمــلــة الــتــدفــقــات الــنــقــديــة واجــبــة الــســداد عــلــى طــالــب اEصــل وكــذلــك 

التكلفة. 

تـقوم الـفكرة عـلى أن يـقوم عـميل بشـراء أصـل يُسـتلم .حـقا، أي بـعد فـترة محـددة مـقابـل دفـع قسـط سـنوي 

مقدما، وذلك باستخدام ا©تي: 

النسبة اrولى = ((۱÷٦)+۲) •

النسبة الثانية = (۱÷٦۰٪) •

النسبة الثالثة = ((۱.۳) •

معدل مقام nثل نتيجة ما يتحقق من النسب. 

ا;عطيات: وجود قيمة ل≈صل اليوم 

بناء النموذج: 

قيمة اrصل اليوم = س 

قيمة صافي القيمة اPسومة نهاية ا;دة = ص 

ص = س ÷ ٦٦٦٦٦٦٦٦٦٦.۱  

التكلفة اrولية = ك 

ك = ص ÷ ۱.۳  

جملة التدفقات النقدية = ق 

ق = س ÷ ۱.۳  
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ومن ثم بناء معادلة مقام وإثبات اùساب. 

مثال لتطبيق ا;عاد.ت .يجاد معضل اùصول على أصل بعد فترة محددة مقابل قسط سنوي مقدما: 

قـيمة اrصـل ۲٦۰۰ دو.ر ويـرغـب الـعميل اسـت6م اrصـل بـعد خـمس سـنوات، وهـنالـك . تـوجـد مـؤشـرات 

غير أسعار اليوم على اrصول. 

وا;طلوب: 

ما هي القيمة اùالية اPسوم نهاية ا;دة؟ 

ما هي التكلفة اrولية ا;فترضة؟ 

ما هي جملة التدفقات النقدية للفترة؟ 

إثبات التدفقات التقدية ا;دفوعة سنويا ¡قق قيمة اrصل اليوم 

إثبات معدل مقام = معدل العائد الداخلي 

قيمة اrصل اليوم = ۲٦۰۰ دو.ر 

القيمة اùالية اPسوم نهاية ا;دة = ۲٦۰۰ ÷ ٦٦٦٦٦٦٦٦.۱ =۱٥٦۰ 

التكلفة ا.ولية = ۱٥٦۰ ÷ ۱.۳= ۱۲۰۰  

جملة التدفقات النقدية للفترة = ۲٦۰۰ ÷ ۱.۳ = ۲۰۰۰ 

معدل مقام = (جملة التدفقات النقدية ÷ التكلفة ا.ولية)^(۱÷٦) -۱ 

معدل مقام = (۲۰۰۰÷ ۱۲۰۰)^(۱÷٦) -۱ = ٪۸.۸۸٦ 

مطابقة سعر اrصل اليوم = (القيمة اùالية اPسوم ÷ التكلفة اrولية) × جملة التدفقات النقدية 

مطابقة سعر اrصل اليوم = (۱٥٦۰ ÷ ۱۲۰۰) × ۲۰۰۰ = ۲٦۰۰ دو.ر 

    معدل مقام

٣٦٧.٣٥٤٣٦١ ٤٠٠ ١.٠٨٨٨٦٦٩

٣٣٧.٣٧٣٠٦٦ ٤٠٠ ١.١٨٥٦٣١١

٣٠٩.٨٣٨٦٦٨ ٤٠٠ ١.٢٩٠٩٩٤٤

٢٨٤.٥٥١٤٦٤ ٤٠٠ ١.٤٠٥٧٢١١

٢٦١.٣٢٨٠٥٣ ٤٠٠ ١.٥٣٠٦٤٣٢

١٥٦٠.٤٤٥٦١ ٢٠٠٠  
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إثبات معدل مقام = معدل العائد الداخلي 

معدل مقام = ٪۸.۸۸٦  

العائد الداخلي =٪۸.۸۸٦ 

النتائج: ¡قق النسبة ا;ذكورة أع6ه مطابقة قيمة اrصل اليوم، rي فترة زمنية. واrسئلة ا;ثارة: 

هل هي عملية؟ •

هل تخدم أصحاب الدخل اPدود كشريحة العمال؟ •

هل تدعم التنمية الصناعية والعقارية؟ •

-١٥٦٠.٤٤٥

٤٠٠

٤٠٠

٤٠٠

٤٠٠

٤٠٠

٢٠٠٠

٠.٠٨٨٨٦٧٠٣٩٨
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