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معدل الت�سارك وعلاقته بالا�ستقرار النقدي
حالة ال�سودان خلال الفترة: 2008 ــ 2012

الأ�ستاذ: فاتح مناع
الدرجة العلمية: ماج�ستير عل�م اقت�سادية

مكان العمل: المركز الجامي ميلة – الجزائر 

كبديل  الت�سارك  معدل  علاقة  تبيان  اإلى  الدرا�سة  هذه  تهدف  الم�ستخل�س: 

كاآلية  ا�ستخدامه  خلال  من  النقدي  ال�ستقرار  تحقيق  في  الفائدة  ل�سعر 

بدرا�سة وتحليل  وذلك  النقدية،  المتغيرات  على  التاأثير  النقدية في  لل�سيا�سة 

علاقته بالرقم القيا�سي للا�ستهلاك وبمعدل الت�سخم الم�سجل على م�ست�ى 

القت�ساد ال�س�داني �سمن فترة الدرا�سة ما بين �سنة 2008 اإلى غاية 2012.

تمهيد:

اإن فكرة الأرباح م�سروعة تماما في الإ�سلام هي المك�ن الأ�سا�سي والج�هري 

المعتمد  النظام  الإ�سلامي، ففي ظل هذا  النظام الم�سرفي  وتنفيذ  اإن�ساء  في 

والخ�سائر  الأرباح  في  الم�ساركة  يعني  والذي  الت�ساركي  التم�يل  مفه�م  على 

وفقا لقاعدة الغنم بالغرم بين البن�ك والم�دعين فاإن الم�دع لماله ولمدخراته 

لدى البنك الإ�سلامي ل�ستثمارها لي�س لديه في واقع الحال اأي �سمان بعائد 

ثابت محدد �سلفا، واإنما له ح�سة في الربح المت�قع، فاإذا كان �سعر الفائدة 

مح�ر عمل ال�سيا�سة النقدية ال��سعية في تحقيق ال�ستقرار القت�سادي فبهذا 

المعنى فاإن النتقال من اقت�ساد يعتمد على العائد الم�سم�ن والثابت )�سعر 

الت�سارك(  ومتغير)معدل  محتمل  عائد  على  يعتمد  اقت�ساد  اإلى  الفائدة( 

ي�سعنا اأمام اإ�سكالية رئي�سية تتمثل في علاقة معدل الت�سارك كاآلية لل�سيا�سة 

النقدية في تحقيق ال�ستقرار النقدي؟.

نتطرق  مباحث،  ثلاثة  اإلى  البحث  نق�سم  الإ�سكالية  هذه  على  وللاإجابة 

الثاني  المبحث  في  ونتطرق  الت�سارك،  معدل  مفه�م  اإلى  الأول  المبحث  في 

المبحث  في  ونتطرق  الإ�سلامي،  القت�ساد  منظ�ر  من  النقدي  للا�ستقرار 

ومعدل  للاأ�سعار  القيا�سي  بالرقم  الت�سارك  معدل  علاقة  تحليل  اإلى  الثالث 

غاية  اإلى   2008 �سنة  مابين  الفترة  خلال  ال�س�داني  القت�ساد  في  الت�سخم 

�سنة 2012.

المبحث الأول: مفهوم معدل الت�سارك

اإن التم�يل في النظام الإ�سلامي ل يُمنح مجانا، واإنما له تكلفته التي تتمثل في 

ح�سة من الربح يدفعها الم�ستثمر للمم�ل، هذه الح�سة تعتبر تكلفة بالن�سبة 

للم�ستثمر، وتمثل في ال�قت نف�سه عائدا للمم�ل، وهي الن�سبة من الربح المتفق 

في  العمل  ورب  المم�ل  وبين  الم�ساركة،  عقد  في  والمم�ل  الم�ستثمر  بين  عليها 

الم�ساربة، اأي هي الن�سبة المتفق عليها في التم�يل الت�ساركي، ولهذا يمكن اأن 

نطلق عليها ا�سم معدل الت�سارك وهذا لرتباطها ب�سيغة التم�يل الت�ساركي، 

فهناك من يعرف معدل الت�سارك على انه: "الن�سبة التي يت�سلمها البنك من 

الأطراف الم�ستركة معه في العمل، اأو الن�سبة التي يت�سلمها اأ�سحاب ح�سابات 

الم�ساربة" ، وتُعرّف اأي�سا على اأنها: "ن�سبة مئ�ية من الأرباح يتح�سل عليها 

حدود  في  خ�سارته  وتك�ن  البنك  مع  م�ساركة  اأم�اله  ا�ستثمار  لقاء  الم�دع 

بتعريف  عني  اأنه  الأول  التعريف  على  والملاحظ  المال" ،  راأ�س  في  م�ساركته 

ح�سة الربح في �سيغة الم�ساربة دون التطرق ل�سيغة الم�ساركة، عك�س التعريف 

�سيغة  دون  الم�ساركة  �سيغة  في  الربح  ح�سة  لتعريف  تطرق  الذي  الثاني 

عليها  المتفق  الن�سبة  اإلى  الت�سارك  معدل  م�سطلح  ي�سير  حين  في  الم�ساربة، 

بين المم�ل ومتلقي التم�يل وفق التم�يل الت�ساركي ب�سقيه الم�ساربة والم�ساركة.

من هذا المنطلق يمكن تعريف معدل الت�سارك على اأنه: الن�سبة من الربح التي 

يتح�سل عليها المم�ل وفقًا لعقد تم�يلي ت�ساركي.

المبحث الثاني: المفهوم الإ�سلامي للا�ستقرار النقدي

اإن ا�ستقرار الأ�سعار اأمر في غاية الأهمية، اإذ نجده م��س�ع كل �سيا�سة نقدية، 

حيث يعتبر اأمراً �سرورياً لتحقيق العدالة في ت�زيع الدخل نظراً لما يجلبه عدم 

ا�ستقرار الأ�سعار من اأثر �سيء في ت�زيع الدخل والثروة، وانعكا�ساته ال�سلبية 

الإ�سلامي  القت�ساد  منح  ولهذا   ، دي�نهم  قيمة  لنخفا�س  الدائنين  على 

للا�ستقرار النقدي اأهمية بالغة حيث "يعتبر ال�ستقرار في قيمة النق�د هدفا 

اإ�سلاميا مهما، ذلك اأن الإ�سلام يعلق اأهمية ق�س�ى على الأمانة والعدل في 

اأن الت�سخم ي�سر بالعدالة الجتماعية والرفاهية  جميع المعاملات، في حين 

العامة ويقلل من فاعلية النظام النقدي ويزيد من التفاوت في الدخل" ، بل 

الإ�سلامية  الدولة  في  للنق�د  الحقيقية  القيمة  ا�ستقرار  يعتبر   " من  هناك 

واجبة واأمر �سروري" .

في  النقدي  بال�ستقرار  الت�سارك  معدل  علاقة  الثالث:  المبحث 
ال�سودان خلال الفترة 2008 ـ 2012

في  المتمثل  النقدي  بال�ستقرار  الت�سارك  معدل  علاقة  نتائج  اإجمال  يمكن 

متغير الرقم القيا�سي للا�ستهلاك ومعدل الت�سخم في الجدول الأتي:

الجدول رقم )01(: ملخ�س لعلاقة معدل الت�سارك بم�ؤ�سر الت�سخم وم�ؤ�سر الرقم القيا�سي للا�ستهلاك 

المؤشرات الإحصائيةمعامل الارتباط بيرسونمعادلة خط الانحدارمعامل التحديدمعامل التحديد المصحح
%12,5%14,12,841x - 242,410-0,375الرقم القياسي للاستهلاك
%0,13% 0,31293x,- 26,457-0,176معدل التضخم

الم�سدر: من اعداد الباحث بالعتماد على التقارير ال�سن�ية لبنك ال�س�دان المركزي 
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ي�سير معامل الرتباط اإلى وج�د علاقة عك�سية بين معدل الت�سارك وكل من الرقم القيا�سي للا�ستهلاك ومعدل الت�سخم، 

ومعدل  الت�سارك  معدل  بين  العلاقة  ق�ة  من  اأكبر  للا�ستهلاك  القيا�سي  والرقم  الت�سارك  معدل  بين  العلاقة  ق�ة  اأن  اإل 

الت�سخم، وهذا ما ي��سحه معامل التحديد، حيث اأن التغير في الرقم القيا�سي للا�ستهلاك يعتمد على التغير في معدل 

الت�سارك بن�سبة 14،1%، في حين اأن التغير الحا�سل في معدل الت�سخم ل يعتمد على التغير في معدل الت�سارك اإل بن�سبة 

�سعيفة ل تتجاوز 0،31 %.

ا�ستخدام  اإمكانية  اإلى  النتائج  هذه  ت�سير  كما  النقدي،  بال�ستقرار  الت�سارك  معدل  علاقة  تتاأكد  النتاج  هذه  خلال  من 

معدل الت�سارك كاآلية لل�سيا�سة النقدية في التاأثير على المتغيرات النقدية وخا�سة منها معدل الت�سخم والرقم القيا�سي 

الم�ساريع  من  المت�قعة  الأرباح  من  الأفراد  ن�سيب  زيادة  اإلى  هذا  اأدى  الت�سارك  معدل  ارتفع  كلما  حيث  للا�ستهلاك، 

ال�ستثمارية المم�لة ب�سيغة التم�يل الت�ساركي ) م�ساربة، م�ساركة(، وهنا يك�ن الأفراد اأكثر ا�ستعدادا للتخلي عن ال�سي�لة 

التي بح�زتهم ل�سالح الم�ساريع ال�ستثمارية، وهذا بطبيعة الحال ي�ؤدي اإلى زيادة الإنفاق ال�ستثماري على ح�ساب الإنفاق 

ال�ستهلاكي، وهذا ما يف�سر العلاقة العك�سية بين معدل الت�سارك وكل من الرقم القيا�سي للا�ستهلاك ومعدل الت�سخم. 
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