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بيع الديون بين الاقتصادين الإسلامي والتقليدي 
د. سامر مظهر قنطقجي 

رئيس تحرير مجلة اHقتصاد ا2س0مي العاFية

 

إن مـخـاطـر الـتـوسـع بـالـديـون B تـخـفـى عـلـى عـاقـل, سـواء أكـان ذلـك عـلـى مـسـتـوى الـفـرد أو ا&ـنـظـمـة 
أو اMكومة, وكذلك على ا&ستوى العا&ي. 

الـديـون بـوصـفها أداة مـالـية، تُسـتخدم لـتمويـل اrنشـطة ا.قـتصاديـة، اسـته6كـية كـانـت أو اسـتثماريـة، فهـي 

مـن أهـم وسـائـل نـقل ا;ـوارد عـبر الـزمـن، بـتأجـيل السـداد إلـى وقـت .حـق، ôـا يـسمح لـلمقترضـM اسـتخدام 

ا;ال اãن.  

ويُـضاف إلـى الـدöيـن تـكلفته، أو مـا يـُعرف بـالـفائـدة، وهـي الـعائـد الـذي يـحصل عـليه الـدائـن مـقابـل التخـلي 

ا;ـؤقـت عـن ا;ـال. فـيكون ا;ـقصود بـبيع الـديـون؛ تخـلي ا;ـديـن عـن ديـونـه الـتي هـي حـق مـالـي ثـابـت فـي ذمـته 

لـغيره، مـقابـل عـوض؛ سـواء بـالتخـلي عـن جـزء مـنها، أو لـقاء زيـادة الـفائـدة عـليها، وهـذا هـو حـال ا.قـتصاد 

التقليدي. 

أمـا حـال ا.قـتصاد ا7سـ6مـي، فـإنـه يُحـرùم أي زيـادة عـلى الـدöيـن أو الـقرض، ويـسميها ربًـا أي زيـادة، لـيكون 

الـدöيـن kـثابـة قـرض حـسن . عِـوض مـادي أو مـعنوي لـه اطـ6قًـا، بـل أجـر مـخصوص مـن اü تـعالـى لـفاعـله، 

وهـذا مـفهوم يـخص ا;سـلمM دون غـيرهـم. إذًا الـقرض هـو تخـلي الـدائـن عـن مـنافـع مـالـه لـغيره، الـذي هـو 

بـحاجـة لهـذا ا;ـال، وا;ـفترض أن ا;ـديـن يـنمي هـذا ا;ـال أو يُـنفقه عـلى حـاجـاتـه، لـذلـك فـالـقرض ا£ـسن . 

يُـعطل اسـتثمار ا;ـال، بـل يـنقل مـنفعته، ôـن يسـتغني عـن مـنافـعه حـالـيًا ;ـن يـحتاجـه، وهـذا مـؤداه؛ ا.سـتخدام 

اrمثل للمال. 
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سمات النظام اdقتصادي التقليدي اbديث وعTقته بالديون 

إن سـمة الـنظام ا.قـتصادي الـتقليدي ا£ـديـث أنـه يـقوم عـلى أسـواق الـدöيـن، سـواء لـلكيانـات أو لـ§فـراد عـلى 

الـسواء، فـثقافـة انـتشار الـدöيـن صـارت جـزءا مـن حـياة اÖـميع، ôـا حـدا بـبعض ا.قـتصاديـM اrمـريـكيM كـتابـة 

  . 1مقال بعنوان: عبيد الديون

وينشـر الـنظام ا.قـتصادي الـتقليدي ديـونـه مـن خـ6ل سـندات ا¶ـزانـة، ومـن خـ6ل طـبيعة نـظامـه ا;ـصرفـي، 

وكـذلـك مـن خـ6ل نـقوده اrسـاسـية m2 ومشـتقاتـها. بـينما لـلنظام ا.قـتصادي ا7سـ6مـي نـظرتـه ا;ـغايـرة 

ا;ـنبثقة مـن مـذهـبه ا.قـتصادي، ôـا يـجعل ا¶ـ6ف جـوهـريًـا، وبـالـتالـي تـختلف ا£ـلول بـM الـنظامـM اخـت6فًـا 

كبيرًا كما تختلف أدوات كل منهما عن اãخر. 

 :ًdمريكية مثاXزانة اjسندات ا

سـندات ا¶ـزانـة أو الـسندات السـياديـة هـي سـندات ديـون تـصدرهـا ا£ـكومـات مـقابـل عـائـد ربـوي محـدد، وقـد 

تصدرها بعض الكيانات أيضًا بغرض التموّل. 

، وهـو مـا سـيحصل عـليه  2بـلغ عـائـد سـندات ا¶ـزانـة اrمـريـكية rجـل عشـر سـنوات ٤.۳۸٪ (®ـوز ۲۰۲٥)

ا;سـتثمر  (ا;ـرابـي)، عـند ا.حـتفاظ بـالـسندات حـتى تـاريـخ ا.سـتحقاق. وهـو أيـضًا يـعتبر مُـؤشـرًا لـوضـع 

ديون ا£كومة، وُمؤشرًا للتوقعات ا.قتصادية العامة.  

يـختلف هـذا الـعائـد بـاخـت6ف مـدة اسـتحقاقـه، فـالـفترات اrقـصر مـعد.ت فـائـدتـها أكـثر تـأثـرًا بـالسـياسـات 

الـنقديـة قـصيرة اrجـل، أمـا الـفترات اrطـول فـتعكس تـوقـعات الـسوق بـشأن الـنمو والتضخـم. وعـليه فـإن 

Æـليل مـنحنى الـعائـد - فـي ا.قـتصاد الـتقليدي - مـهم لـفهم ا≠ـاهـات الـسوق والـتوقـعات ا¶ـاصـة بـأسـعار 

الفائدة والنمو. 

، أي كـلما كـانـت عـوائـد الـسندات الـطويـلة اrجـل أعـلى مـن  3ويـكون مـنحنى الـعائـد الـطبيعي عـادة تـصاعـديًـا

الـسندات قـصيرة اrجـل، لـيكون ذلـك دلـي6ً عـلى تـوقـع ا;سـتثمريـن .رتـفاع الـنمو والتضخـم. فـإذا انـقلب 

مـنحنى الـعائـد - أي صـارت الـعوائـد قـصيرة اrجـل أعـلى مـن الـعوائـد طـويـلة اrجـل - فهـذا مـا يشـير إلـى 

1 يراجع كتابنا كتاب: السياسات النقدية واFالية واHقتصادية اFثلث غير اFتساوي اXض0ع بنظرة إس0مية، عبيد الديون 
 /https://kantakji.com/4708 :مريكية في دوامة الغُرماء، رابط التحميلXا

2 موقع مؤشرات اHقتصاد، رابط.
 Trading Economics, Link.3
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تـوقـعات الـسوق بحـدوث تـباطـؤ اقـتصادي أو حـتى ركـود. ومـثال ذلـك، عـائـد سـندات ا¶ـزانـة ;ـدة ۲ سـنة 

ا£ـالـي وهـو أعـلى بـكثير مـن عـائـد ال ۱۰ سـنوات، وهـذا مـعناه تـوقـع ا;سـتثمريـن لـتخفيضات مسـتقبلية فـي 

أسعار الفائدة، أو أن حال ا.قتصاد على ا;دى الطويل (حالٌ مقلقٌ). 

ويُـعد≥ ارتـفاع عـائـد سـندات ا¶ـزانـة اrمـريـكية طـويـلة اrجـل لـث6ثـM عـامًـا، إلـى ٤.۹٤٪ تـطورًا مـهمًا فـي 

اrسـواق ا;ـالـية، rنـه يـقترب مـن أعـلى مسـتويـاتـه خـ6ل العشـريـن عـامـًا ا;ـاضـية. وهـو kـثابـة تـكلفة اقـتراض 

ا£كومة اrمريكية على مدى الث6ثM عامًا، وبارتفاعه: 

• تنخفض أسعار السندات (طبقًأ للع6قة العكسية بM العائد والسعر). 

 .Mجل على ا£كومة والشركات وا;ستهلكrترتفع تكلفة ا.قتراض طويل ا •

• يتزايد ارتفاع التضخم، ôا ينبئ بتوجه السياسات النقدية نحو تشديد هذه السياسة. 

وrن هـذا الـرقـم صـار مـُقاربًـا ;سـتويـاتـه فـي عـام ۲۰۰۷، أي مـا قـبل اrزمـة ا;ـالـية الـعا;ـية، فـإن آثـاره ا;ـتوقـعة 

تتلخص في اãتي: 

• ســوق الــعقارات: ارتــفاع مــعد.ت الــرهــن الــعقاري .رتــفاع الــعائــد، وهــذا يُــضعف الــطلب عــلى شــراء 

ا;نازل. 

• سوق اXسهم: ارتفاع العوائد الطويلة يُضعف شهية اµاطرة، خاصة أسهم النمو والتكنولوجيا. 

تعزيز الدوdر اXمريكي مع ارتفاع العوائد، وهذا ما سيضغط على عم6ت اrسواق الناشئة.  •

وبـتجاوز حجـم الـدöيـن السـيادي اrمـريـكي حـاجـز ۳٦ تـريـليون دو.ر (فـي يـنايـر) فـإن فـقاعـة الـديـون السـياديـة 

1بلغت ذروتها، وبتتبع حملة هذه الديون، ∂د أن: 

الكيانات ا£كومية اrمريكية Æمل ۷.۳٤ تريليون دو.ر. -

اÖـمهور يحـمل ۲۸.۸۳ تـريـليون دو.ر، مـنها  ٦.۸٪ داخـل أمـريـكا، ويـتوزع الـباقـي بـM ا;ـؤسـسات -

والشركات والبنوك والتأمM، وا¶ارج اrمريكي. 

1 وولف ريختر، من يحمل ديون الحكومة اXمريكية اFنطادية، حتى عندما قام بنك اHحتياطي الفيدرالي وأصحابها اXجانب 
بتفريغ سندات الخزانة في الربع الرابع؟، مجلة اHقتصاد ا2س0مي العاFية العدد ١٥٨ يوليو ٢٠٢٥.
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وبـناء عـليه، فـكلما ارتـفع سـعر الـفائـدة عـلى الـسندات زادت خـسائـر ا;ـديـنM عـمومـًا، والـبنوك خـاصـة (rنـها 

فـي عـM الـعاصـفة) حـيث يُـتوقـع أن تـتجاوز خـسارتـها نـصف تـريـليون دو.ر، وسـوف تـزداد هـذه ا¶ـسارة 

كلما زادت مشتريات البنوك من هذه السندات. 

r (USDCن أمــريــكا تــنوي  , USDT 2ويــبدو أن ا.ضــطراب الــقادم ســيطال الــعم6ت ا;ســتقرة ( 1

تـنظيم إصـدارهـا وتـداولـها، ثـم وبـكل تـأكـيد سـتُحمّلها سـندات الـديـون أسـوة kـا فـعلت مـع الـدو.ر - إثـر مـا 

سُـمي وقـتها بـالـنظريـة الـنقديـة ا£ـديـثة -، لـنكون أمـام جـولـة جـديـدة مـن دحـرجـة كـرة الـثلج نـحو اrمـام. 

وسـتبدأ الـلعبة بـتغطية ۱۰۰٪، ثـم وكـالـعادة يـتم الـلجوء إلـى الـرافـعة ا;ـالـية حـيث يـتم رفـع الـدöيـن بـالـدöيـن 

ولـيس فـقط رفـع الـدöيـن بـالـنقد، وهـذا مـا سـيكون دافـعًا لـلناس وللشـركـات لـلتوجـه نـحو الـعم6ت ا;ـشفرة 

بـوصـفها ا;ـ6ذ اrخـير إلـى جـانـب الـذهـب، وقـد نـكون أمـام بـريـتون وودز جـديـد بـاسـتخدام الـعم6ت ا;ـشفرة 

ك6عب جديد. 

النظام اEصرفي التقليدي: 

إن اrصــل الــذي قــامــت عــليه ا;ــصارف أن تســتلم ا;ــصارف الــودائــع، ثــم أن تـُـقرضــها ;ــن أراد ا.قــتراض، 

وبسـبب اخـت6ف الـسحب عـن ا7يـداع وفـتراتـه، صـارت الـبنوك تسـتفيد مـن تـلك الـفروق بـإقـراض أكـثر ôـا 

لـديـها مـن ودائـع، وسُـمي ذلـك بخـلق الـنقود. لـذلـك يـكفي الـبنوك ا.حـتفاظ بنسـب مـن الـنقود فـي خـزائـنها 

لـتقرض أضـعافـها، ثـم تـديـر تـلك الـعمليات لـتحقق أغـلب مـكاسـبها. إ. أن الـبنوك دخـلت مـرحـلة جـديـدة 

من خلق النقود من الديون التي ®ثلها سندات الدöين، حيث . أصل ثمني لها. 

Tether (USDT) 1، هي عملة رقمية مربوطة بالدوHر اXمريكي، ما يعني أن قيمتها مصممة ل0ستقرار عند دوHر أمريكي 
واحد. وهي أكبر عملة مستقرة من حيث القيمة السوقية، وتُستخدم على نطاق واسع في تداول العم0ت الرقمية لتسهيل 

التحوي0ت بÅ العم0ت الرقمية اFختلفة أو لتحويل اHستثمارات إلى أصول مستقرة. أطُلقت تيثر اFحدودة في عام ٢٠١٤، 
وتُعتبر أول عملة مستقرة ناجحة، حيث توُفر أص0ً رقميًا منخفض التقلب، وهو ما أصبح أساسيًا في أسواق العم0ت الرقمية 

الحديثة. اFصدر.
USDC 2 عملة مستقرة مدعومة بالكامل بالدوHر اXمريكي واXصول اFقومة به، مما يوفر بدي0ً للعم0ت الرقمية مستقر 

السعر في ظل التقلبات الشديدة التي تشهدها العم0ت اFشفرة اXخرى مثل بيتكوين وإيثريوم. تدُيرها شركة سيركل، وهي 
شركة تكنولوجيا مالية، وتحافظ USDC على ارتباطها التقريبي بالدوHر اXمريكي بنسبة 1:1 من خ0ل اHحتفاظ بأصول 

نقدية معادلة في حسابات منفصلة لدى مؤسسات مالية أمريكية خاضعة للرقابة، اFصدر.
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ومـع ازديـاد الـتعامـل ا;ـصرفـي وانـتشاره، لـم يـعد مـن داعٍ لـتداول الـنقود ا£ـقيقية، بـل يـكفي Æـريـك ا£ـسابـات 

ضـمن الـنظام اPـاسـبي فـي ا;ـصرف لـيكون الـدائـن دائـنًا وا;ـديـن مـديـنًا والـعكس بـالـعكس، دون Æـريـك لـلمال 

ا£قيقي. 

إن خـلق الـنقود هـو فـي ا£ـقيقة تـضخيم لـ§صـول، مـؤداه تـعامـل الـنظام ا;ـصرفـي بـالـديـون، وهـذا مـا جـعل 

التضخـم جـزءًا مـنه، فـكل قـرض هـو ضـخ ;ـال جـديـد (حـسابـيًا)، دون أن يـقابـله كـمية حـقيقية مـن الـنقد، 

 .GDP ثلها الn موال ا;ُصدرة عن كميات السلع وا¶دمات ا;تداولة التيrوهذا ما أدى لزيادة كفة ا

 :m2 ساسيةXالنقود ا

عـندمـا تـتوسـع السـيولـة بـتوسـع كـمية الـنقد اrسـاسـية m2 فـي أي اقـتصاد محـلي أو عـلى مسـتوى ا.قـتصاد 

الـعا;ـي، فـإن الـنشاط ا.قـتصادي يـتوسـع، وكـل زيـادة عـن حـاجـة الـنا∫ الـقومـي أو الـعا;ـي سـتجد طـريـقها إلـى 

اrصـول ا;ـالـية حـيث ا;ـضاربـة والـغرر والـقمار، فـوفـرة السـيولـة ا7ضـافـية Æـفز ا;سـتثمريـن لتحـمّل مـزيـد مـن 

اµاطر.  

ويـتحكم بحجـم الـنقود اrسـاسـية سـياسـات الـبنوك ا;ـركـزيـة، كـخفض أو رفـع أسـعار الـفائـدة، وبـرامـج التيسـير 

الـكمي. وإن كـل زيـادة مـفرطـة فـي السـيولـة مـؤداهـا إيـجاد ضـغوط تضخـمية، وهـذا مـا يـعيدنـا إلـى سـياسـات 

التشـديـد الـنقدي حـيث ≠ـد الـبنوك ا;ـركـزيـة نـفسها مـجبرة عـلى ذلـك. خـاصـة وأن حجـم الـنقود لـم تـعد 

 m2, m3,) سـاسـية بـل أضـيف لـها عـناصـر أخـرى أخـطرهـا الـديـون ومشـتقاتـهاrمـرتـبطة بحجـم الـنقود ا

 .(m4
وعـلـيـه فـقـد صـارت بـنـيـة اBقـتـصـاد الـتـقـلـيـدي وفـلـسـفـتـه تـقـوم عـلـى الـديـون, وتـبـادلـهـا بـيـعـًا 

وشراء, وترسخ أدواته التضخم بكل أشكاله وبقوة. 

فلسفة الديون في اdقتصاد اpسTمي 

أطـلق ا;سـلمون الـصكوك بـديـ6 عـن الـسندات لـتكون أداة فـاعـلة فـي اrسـواق دون أن تـقع فـي شـرك الـديـون، 

أمـا أنـواع الـصكوك الـتي تـضم ديـونـًا (كـالسـلم وا.سـتصناع وا;ـرابـحة اãجـلة) فـمصدرهـا ا;ـيزانـية نـفسها، 

وليسـت مـن صـنف خـلق الـنقود (بـا;ـعنى الـنقدي). وأطـلق ا;سـلمون ا;ـصارف ا7سـ6مـية حـيث الـصيغ 

ا;ـتعددة، أمـا صـيغ الـديـن فيشـترط تـوسـيط السـلع وا¶ـدمـات فـيها لـيكون الـربـط بـM سـوق الـنقود وسـوق 

الســلع وا¶ــدمــات ربــطًا مــباشــرًا ولــيس بــا;ــؤشــرات. وأمــا كــمية الــنقود ا;ــصدرة فــحقيقية واقــعية . يــصح 
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كسـرهـا والـت6عـب بـها، وحـتى الـصرف يُشـترط فـيه الـتقابـض فـي اuـلس مـنعًا مـن Æـقيق ضـخٍ لـلنقود (كـمًا أو 

زمنًا). 

ولقد مرت معاÖة الديون في اuتمع ا7س6مي kراحل ث6ثة: 

اXولـى فـي اuـتمع ا;ـكي حـيث غـلبت الـتربـية ا.قـتصاديـة، بـعدم الـتوجـه نـحو ا.سـتدانـة إ. £ـاجـة، فـكان -

صــلى اü عــليه وســلم . يــصلي عــلى جــنازة مــيت تــرك ديــنًا، حــتى يــكفله أحــد، ذكــر الــبخاري فــي 

صـحيحه: أنö الـنبيö صـَلöى اüُ عـليه وسـلöمَ أُتـِيَ بـجَنَازَةٍ لـِيُصَلùيَ عَـلَيْهَا، فـَقالَ: (هـلْ عـليه مـِن دَيْـنٍ؟)، 

قـــالـــوا: .َ، فَـــصَلöى عـــليه، ثُـــمö أُتِـــيَ بـــجَنَازَةٍ أُخْـــرَى، فَـــقالَ: (هـــلْ عـــليه مـِــن دَيْـــنٍ؟)، قـــالـــوا: نَـــعَمْ، 

قـالَ: (صَـلzوا عـلَى صـَاحِـبِكُمْ)، قـالَ: أَبُـو قَـتَادَةَ عـَلَيö دَيْـنُهُ يـا رَسـولَ الـلöهِ، فَـصَلöى عـليه. ورغـم اrجـر 

العظيم للشهيد، فقد قال صلى اü عليه وسلم: (يُغْفَرُ لِلش}هِيدِ كُلz ذَنْبٍ إل}ا الد}يْنَ). 

الــثانــية فــي تــخصيص مــورد مــالــي مســتدام لــقضاء ديــون الــغارمــM مــن مــصارف الــزكــاة أي مــن أمــوال -

ا وَالـْمُؤَلـَّفَةِ قـُلوُُ(ـُمْ وَفيِ  دَقَـاتُ لـِلْفقَُرَاءِ وَالـْمَسَاكِينِ وَالـْعَامِلِينَ عَـل5ََْ اuـتمع، لـقولـه تـعالـى: إِنّـَمَا الـصَّ
ُ عَلEٌِ حَكEٌِ (التوبة: ٦۰).  ِ ۗ وَااللهَّ نَ االلهَّ بِيلِ ۖ فرَِيضَةً مِّ ِ وَابْنِ السَّ قَابِ وَالْغَارِمِينَ وَفيِ سَبِيلِ االلهَّ الرِّ

- üلـقولـه صـلى ا ،Mمـن بـيت مـال ا;سـلم Mالـثالـثة فـي تـخصيص مـورد مـالـي مسـتدام لـقضاء ديـون الـغارمـ

)، فـهو بـشخصيته ا;ـعنويـة nـثله بـيت مـال  عـليه وسـلم: (وَمـَن تَـرَكَ دَيْـنًا أَوْ ضـَيَاعـًا، فـَلْيَأْتِـنِي؛ فـأنَـا مـَوdَْهُ

 .Mا;سلم

وقـد ضـبط الـفقه ا7سـ6مـي حـركـة الـديـون ضـبطًا مُـحكمًا، فـأجـاز صـلى اü عـليه وسـلم حـوالـة الـديـن، فـقال: 

(وإذا أُتْـبِعَ أحـَدُكـُمْ عـلَى مـَلِيءٍ فـَلْيَتْبَعْ). كـما سُـمح بتحـريـك الـديـن خـطوة واحـدة إلـى اrمـام إذا تـوسـطت  

ذلـك سـلعة أو خـدمـة للتيسـير، وسُـدت بـإحـكام كـل ذريـعة إلـى الـربـا فـي كـل جـزئـية مـن جـزئـيات Æـريـك 

الــديــون، إضــافــة £ــا.ت عــديــدة. وقــد ¶ــص كــل ذلــك ا;ــعيار الشــرعــي رقــم ٥۹ بــيع الــديــن الــصادر عــن 

اrيوفي، وخ6صته: 

أصـدرت اrيـوفـي ا;ـعيار ٥۹ الـضابـط لـبيع الـديـون فـي ا.قـتصاد ا7سـ6مـي، وقـد عـرفـت الـدöيـن بـأنـه: ا;ـال 

الـثابـت فـي الـذمـة، أيـا كـان سـبب ثـبوتـه، سـواء كـان مـن الـنقود أو السـلع أو ا;ـنافـع، ومـنه الـدöيـن الـناشـئ عـن 
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عقد قـرض أو مـعاوضـة أو الـناشـئ عـن تعد أو تـقصير ا;ـنافـع. ثـم قـسمت بـيع الـدöيـن لـقسمM: بـيع الـدöيـن 

للمدين نفسه، وبيع الدöين لطرف ثالث غير ا;دين.  

فـاrول يـجوز أن يـبيع الـدöيـن لـلمديـن أي الـدöيـن ا;ـتقرر سـابقًا بـينهما، وذلـك بـث6ثـة ضـوابـط ولـكل مـنها 

تـفصيله: أن . يـؤدي الـبيع إلـى الـربـا، وأن . تـكون ا;ـعامـلة حـيلة عـلى الـربـا، وأن . تـؤول ا;ـعامـلة إلـى ثـبوت 

دَينٍ جديد في ذمة ا;دين بزيادة. 

والثاني أي بيع الدöين لطرف ثالث غير ا;دين، وفيه: 

. يجوز بيع الدöين النقدي بالنقد و. بدين نقدي، أما ما كان بطريق ا£والة فليس من البيع.  -

يـجوز بـيع الـدöيـن الـنقدي بسـلعة حـالّـة أو kـنفعة أو خـدمـة تَـعيöن محـل اسـتيفائـهما؛ وعـليه فـ6 يـجوز بـيع -

الـدöيـن الـنقدي بسـلعة مـؤجـلة؛ كـأن يـُجعل الـدöيـن فـي ذمـة الـغير رأس مـال فـي السـلَم. كـما . يـجوز أن 

يـباع kـنفعة أو خـدمـة لـم يـَتعيöن محـل اسـتيفائـهما. و. يـجوز أن يـباع kـنفعة أو خـدمـة لـم يَـتعيöن محـل 

استيفائهما. 

. يجوز بيع الدöين السùلعيù قبل قبضه، سواء بيع  بنقد أو سلعة أو منغعة أو خدمة. -

. يـجوز بـيع الـدöيـن إذا كـان مـنفعة أو خـدمـة مـوصـوفـتM فـي الـذمـة (لـم يَـتعيöن محـل اسـتيفائـهما) سـواء -

بيعتا بنقد أو سلعة أو منفعة أو خدمة.  

. يجوز بيع الدöين لطرف ثالث إذا كان الغرر فيه كثيرًا. -

يـثبت للمشـتري خـيار الـتغريـر إذا كـان بـائـع الـدöيـن يـعلم أن ا;ـديـن معسـر أو ôـاطـل ولـم يـتم إعـ6م ا;شـتري -

بذلك. 

وذكر اEعيار شروط بيع الد}ين وتداوله مضمومًا إلى غيره: 

إذا كـان الـدöيـن جـزءًا مـن مـوجـودات كـيان قـائـم لـه أنشـطة مسـتمرة مـباحـة ≠ـاريـة أو مـالـية أو صـناعـية أو -

عـقاريـة أو خـدمـية أو زراعـية أو اسـتيراد وتـصديـر أو بـيع وشـراء السـلع ونـحو ذلـك؛ فـإنـه يـجوز بـيع ذلـك 

الـكيان أو حـصة مـنه دون مـراعـاة أحـكام بـيع الـدöيـن فـي مـوجـوداتـه مـن الـديـون مـهما كـانـت نسـبتها، مـا 

دامـت هـذه الـديـون تـتولـد مـن تـقليب أنشـطته؛ لـكونـها تـابـعة لـلنشاط، مـثل: أسـهم الشـركـات ا;ـساهـمة 

kـا فـيها ا;ـصارف ا7سـ6مـية ووحـدات الـصناديـق ا.سـتثماريـة وصـكوك ا;ـضاربـة والـوكـالـة بـا.سـتثمار، 
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بشـرط أن . يـكون الـكيان متمحضًا فـي الـديـون بـا.سـتثمار، وبشـرط أن . يـكون الـكيان متمحضًا فـي 

الديون. 

إذا كـانـت مـوجـودات ا;ـؤسـسة تشـتمل عـلى ديـون وأعـيان ومنافـع وحـقوق، وأفـرزت ا;ـؤسـسة مـن هـذه -

ا;ـوجـودات بـعض الـديـون ومـا فـي حـكمها فـي كـيان قـانـونـي مـعتبر تـتحقق بـه ا¶ـلطة شـرعًـا، مـثل: شـركـة 

ذات غــرض خــاص أو مــحفظة اســتثماريــة مسجــلة لــدى جــهات مــختصة، و. تُــقلبُ فــيه ا;ــوجــودات 

بـشكل مسـتمر؛ فـإنـه يـجوز لـلمؤسـسة بـيع ذلـك الـكيان (جـميعه أو حـصة شـائـعة مـنه) أو تـوريـقه أو 

إصدار صكوك عليه بضوابط ذكرها ا;عيار. 

إذا جـمعت أو أفـرزت الـديـون مـع غـيرهـا مـن اrعـيان ومـا فـي حـكمها لـبيعها صـفقة واحـدة دون أن تـكون -

فــي كــيان يــحقق مــبدأ ا¶ــلطة شــرعًــا بــنحو مــا تــقدم؛ كــأن ≠ـُـمَع فــي عــقد الــبيع أو تُــفرَز دفــتريــا أو فــي 

حـساب لـدى ا;ـؤسـسة ولـو فـي صـورة مـحفظة غـير مسجـلة لـدى جـهات مـختصة، فـإنـه يـجب فـي هـذه 

الصفقة مراعاة أحكام بيع الدöين الواردة في فقرات هذا ا;عيار. 

إذا أُصـدرت صـكوك يسـتخدم جـزء مـن حـصيلتها فـي إبـرام مـرابـحات واÖـزء اãخـر فـي مـوجـودات عـينية، -

مـثل: أصـول مـضاربـة أو إجـارة أو وكـالـة بـا¶ـدمـات، فـيطبق عـلى تـداولـها مـا . يـؤدي إلـى ضـمان مـا . 

يجوز ضمانه شرعًا. 

ثـم ذكـر ا;ـعيار تـطبيقات مـعاصـرة لـبيع الـدöيـن وفـصّل فـي شـروطـها كـبيع اrوراق الـتجاريـة وحـسمها وبـيع 

الـسندات الـربـويـة وتـداول صـكوك السـلم وصـكوك ا;ـرابـحة وتـداول اrوراق ا;ـالـية ا;ـتضمنة ديـونًا وتـوريـق 

الديون وشراء الفواتير بالحسم. 

وبـذلـك æ تـضييق دائـرة الـديـون ا;ـباحـة ومـنعت الـديـون الـربـويـة، وخـُفضت مـخاطـر ا.ئـتمان عـلى ا;سـتوى 

الـكلي، ôـا جـعل ا.قـتصاد فـي اuـتمعات ا7سـ6مـية مسـتقرًا وحـياة الـناس فـي بـحبوحـة ;ـن احـتاج ا.قـتراض 

ضمن الضوابط الشرعية. 

فـشـتـان شـتـان بـي اBقـتـصـاديـن اcسـbمـي والـتـقـلـيـدي ف نـظـرة كـل مـنـهـمـا إلـى الـديـون 

ومعاiاتها, مذهباً وعلِماً ونظاماً. 

حماة (حماها اü) بتاريخ ۲۷ صفر ۱٤٤۷ هـ ا;وافق ۲۱ آب/أغسطس ۲۰۲٥ م 
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